CASA BRASIL SABRASIL CIA, LTDA.
Estado de Situacin Financiera
Al 31 de diciembre dal 2015y 2014
L Dolares delos Estados Linjdos de Amirica - LSSt

ACTIVOS
2015 2014

Actives Corrlentes
Efectivos v Equivalente de Efectivo {Noka 31 40,840 £32,963
Cuentas Comerciales por Cobrar o 4] 7,667 E8,259
Creras Cueneas por Cobrar {Nota 51 48 578 403 EL
1nventarios INota 61 843,364 1041418
ACTIVOS QOF IMpUesios Corienles (Mora 12,11 - a9
Oiros Activos Corrientes HNota 71 2.268 . E043

Toldl Actives Corrientes 4777 £273,535
ACLivOSs 00 Corrientes
Propiedad, Flanta y Equipo 1,046,739 £.074,088
Qepreciacion Acunwlada (394,437 . 136600

Total Rropiedad, Flanta v Eguioo {Moka 5 652,302 708,079
Activos por Impuestos DiferidosIMota 1240 808G L. 3813

Toudl Active no Caorriante N, 11151 S 711892

Total Activos B33 699 1.985,427

HiperMoling Ediénn Criotlo
Gerente Genara Contador Generd

Las notas adjuntas del b a 25 son parte integrante de estos estados financieros.



CACH BRASIL SABRASIE CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera
A3 de dicembre el 2005y 2074

[En Odlares de 105 Estados Unidos o AMmeaca - BS%]

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 50CI05

Ohtipaciones Financieras (Nota 91

Cuentas Comerciales por PagarIMota (0t
Cudnias con Relacionadas por Pagar 1Mot 20,0
Pasivos Acymelados 1Mo 11t

Pasivos porlmpuesees Cormentes {Nota 12,21

Total Pasivos Corrientes

Oaligaciones Financieras no Corrientes (Nota 91

Cuentas con Relacionadas por Pagar no Corrientes {Matz 22,11
Ohligaciones por Beneficios Definidos thara (31

{1ros Pasivos no Corrienios (Noka 22}

Total Pasivos ne Coffienees

Tolal Pasivos

{apital Social
Reserras

Oeros Resultados [ntedrales
Recultados Aoumulados

Resulerdo integral Total

Total Patrimonio de los Secios

Total Pasivos y Patrimonio de Socios

5,000
54,274

916,401

50000
5003

42, TOB
B3h,352

Edisan Criollo
orrtador General

Las notas adjuntas del « al 25 son pare integrants de estos estados financieros,

395577
368,607
73,603
67.3B4

3 2390

938,645

54.662
7,083
BG,829

L AL2A48

GO, 790

(985,427



CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.
Estade de Resultados Integral

Afos Termunados el 31 de diciembre dal 205y 2004
FEn Dol ares de los Estados Unidos de América - U5s

Costo de Yentas iMata 161
Urikidad 8ruta

Castos Administrativos 1Nota 171

Gastos de Vesdas INota 181

Gastos Financieros Mota 191
Total Gastos Operacionales

1Pérdidal en Operaciones

Ciros Ingeesos | Mota HH
Takal Qleos, Matn

Resiitado antes delmpuesto a ba Renta

lmpuests a kb Renta Corriente
{Castol/ingreso por impuesto a la fenta Diferida
FToimpuesioatas Ganantins

Resuftado Nelo det Ejercicin

jPardidal / Ganancia Actuacial

ResultadoIntegral Total

o ” ] :
H,__._.::i._;}. 0 [1 e

ShilEopoling
GCerénle Generat

Las notas adjunias del 1 ab 25 5on parte integrante de es1os estados 1inanaeros,

2015 2014
1,793,643 2,475 785
1987,853 11,469,011

BED7.690 1,009,773
{281,027 1326,041
1558, 3601 1603,4291
............... WARESLY A2 TE
1952 985} 11,071,208}
145,295 161,435
.................. 149,243 164,498
B, 243 104,058

3,948 103,063

124 9477} 126,624
...................... JABR71LLad
................ 120,100 138.563]
116,162 64,495
.................... 42,108 -
25,94¢ 64,495

N

A
s

flld

dison Criollor

ContatneSeneral
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CASA BRASIL SABRASIL CIA, LTDA,
Fstado de Flujos de Efectivo
Anos Tetminadeos el 31 de diciembre del 2015 v 2014
[En Dgdares de los Estados Unidos de America - UssI

25 2014
Flujo de Efectivo por fas Actividades de Operacion:
Efectivo Recibido de Clientes 1,840,347 2,491,608
[Fagos] enElectivo a Proveedores v Empleados 1,750, 1291 [2.228,8031
(3tros INeresos 1Gasios), Newo 1107.885] 1270331
Efertivo Metoitilizasdo ent Proveniente de |as ACtividades de Operacion: H 5,667} 135,706
Flujo Efectivo por las Actividades de Inversian:
venias y Adguisicion de Propiedad, Planta de Bquipo, Neto RO N-R SRR P P2 I
Efeltivo Neto Proveniente de ttilizado ent LS Adtividades de Inversian: 2i514 1237311
Flujo Electivi pot las Actividades de Financlamicnto:
Recihido de obiigaciones con socios y tetceros, Neto 73,300 -
[Pagost dfe obligaciones financleras, .0 ] L140,7721 U A £ - 7
Efectivo Meto tdizado end las Actividades de Financiacione [GY. 472} 03B I2)
IDismmucian( Incteniento Meto de Efectivo y Cuivalentes de Electivo 61,625 48.163
sddodel Electivo y Equivalentes de Electivoal liciodel A 102465 . = 147
Raldo ded Efectivo y Equrvalentes de Efectivo al Final del Afo R 1 X2 C 102,465

fison Crigfio

Hage Molina
Cetentd teneral Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 25 50N parte integrante de e5tos #5tados financieros.



CASA GRASIL SABRAGIL ClA. LTDA.

fslado de Flujos de Hfectivo

Afios Terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2014
(EM Dalares de 105 Estados Unidos de America - LSS

Conchlaclon del fesultado integral Total con el Fiujo Utllizado
en las Operaciones:

Resultado integral Tolal

Paridns Cue Mo Representan Movimiento Oe Efeelivo;
Bepretiacion

Obsolescencia de Inventarios

Valor deto de Realizacion

Provision de Incobrabilidad

Costo Amortizado

impeleano a la Renta M1t

Participacion a Trabajadores 2015
Provisinnes Benefisios Delinidos Entpleados
Impuestos Ciferidos

O1ros Ajustes

Cambios Netos en ACtivos y Pasivos:

EMsntinucion de Creteas por Cobrar

{Atneentoi de Otras Cueentas por Cobrar

Bisminueion de Imventarios

tAumentol de Activos por (mptestos Corrientes
iAumentotde OUros Activos Corrientes

tDisminucidnt de Cuantas por Pagar

ifdsnunucont de Provisiones Corrientes

IDisminUGEONT Aumento de Pasivos por (mpuestos COrrentes
{Ersminucidni de Oblipaciones por Beneficios De|inidos

Efactivo MetolUtilizado ent Proveniente de las Actividades de Operacion;

_.Fi__].‘lgpﬁ-.r.i alina
Cerentéeneral

P16, 162]

34,263
(¥.608t
B4

462
12,2700
24577
1,556
17492
b4, 8671
F1049,3551

5,130
18,2671
204,418

{1.225¢
1144, 2830
b22 38T
(31,9310t
i1.934¢

15,6671

¢ oAtador General

Las notas adjunias del 1al 25 son parte integrante dn astos estados financias.

senlrinllo

2014

G4.4498

42,217

(1, 5REt
2,328
26,624
18,188
13,430
10,941
£149, 57 1t

160%,95%
167,070
b2G, 6631

(10RGF1

(284201
108

F2a01

135,706
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CASA BRASIL SABRASIE CIA. LTHA,
Motas 2 05 Eslados Financieros
1Em Oidlares de 05 Eorados Unidos de Artrica - 185

Mambre dela Companid: CASA BRASI SABRASL ClA. ETDA,

RucC deta Compania: 173306112001

Comicilio de Ta Companla: Fichincha, Guito. Av, 14 de Agosto M20-08 v Av. 1B do Septiembre
Formd legal de la Companiia, Compani Linitada

Pais de incorporacion: Ecuadaor

Artividad:

CASA BRASIL SABRASIL CIA.LTDA, 52 constituyd en |3 ciudad de Quire, el 27 dediciembre del 1995, 0 insorita
en el Registro Mercantil & 11 de enerc de 1996, Bl objeto soCial de & compariia 25 13 conpra, vemla v
comercializacion de insirimentos musicalos.

24

2.2

Ereclaracion de cumgplimiento

La prepdracon de 104 presentes estados Tinancieros ert conformidat! con MIF requicre que la
Adminisiracion realice derias esiimacionss v establezca alBunos supuestos inherentes a 1a activigad
acanonica de & entidad, con o propdsito de devermanar Ta valuacion y presenialion de alguuas
partidas gue forman parte de Tos estades Tinapciercs. En opinidn de la Administracidn, rafes
BSUMCIONES v SUpUEstes estivieran basedos enfa mejor utilizackin de Ta informadan tlisponible al
mamenta, Tos cuales podrla Tegar a diferir de sus efectos finales,

ta Administracion declare que das Mornias Internacionales de informacion Fiandera - MNiF han side
aplicadas integramente y sin reseryas en a preparacidn de los presentes astados financieros.

Bises de preparacion

Los estados fingncieros han sido preparados e conforntidad con las dormas INternaciondles de
Informacidn Finandera INIF emitidas por el Inbernational Accounting standards doard pASE,
vigentes af 3t de dickinbre de 2048y 2674,

il



2.3

CALH BRASIL SABRASH. ClA. LTDA.
Motas 4 ks Estados Finangieros

En Ddlares de tos tatados Umidos ge Aménica - UsH

Pronunclamientos contabkes y su aplicacion

Las sigigentes nuevas Mormas e Inrerprelaciones gue sa Mmencionan a centinuddcian, son apkicabtes a
fos perintkes anuates que comicnzan despuds del 1 de enero de 2014 y 2015, mismas que han sido

aplicadas seaan Cnrrespende en |a preparacidn de bos estados financieros:

Blormas

mierpretatones

Fodha de aplicacidn

CIMHF 21

Emifda en maye de 2013, Define un gravamen come
gna salida de recurses gque incorpora  beneficios
proNomicns que es impuesta por el Cobierne a fas
entidacles de acuerdo con |a Legislacion Vigente.

DFdeenersde 2064

MIC 32

Emitida en diciembre de 2071 £ Actara los requisitos para
COTNRETEACIGN oe a0tivos v pasives Tinanderos en et
Estado de Situadan Financiera.

Ot de enerc de 20 4

M 27
HIIF £
MEF £2

entidades, emitida en.octubre 2017
Las medificaciones inchuyen k definicidn de una entidad
e inversidn e introdicen una exeencion pard Censofidar
gertas subsidiarias  pertenedentes g enldades de
imversian,

01 de enere de 2014

MIC 36

Emitida en mayo de 2013, Modifica ta Infermacidn a
revelar sobre et importe recuperable te activos no

financieros alineangolos con ks requerimientos de la
MEE 13,

{41 deenerade 2014

MIC 19

Emitida en junie 2013, Establecer determinadas
condiciones que debe cunplir la novaddn de derjvados,
para permitir continuar cen i centabilidad de cobertura,

01 de enere de 2014

MIC 19

Emitida en noviembre de 2013, Esta modificacion se
aphica a las centribuciones de fos einpleados © terceras
partes en fos planes de beneficios definides.

Q% de jfio de 204

HIEF 2

Ackra  las  defipiciones  der Condiciones para la
consglidacidn de la concesidn y cendiciones de mercado
y se definen separadamente las conditiones de
rendimiento v cendicones de servicie.

0t d julic de 2014

eftF 3

Combinaciones de negacios

Aclary By oblipacidon de pagar upa contraprestacian
contingente  gue <mpke con ko definicén  de
instrumento  financiere  se  clasifica oMo pasive
financiere ¢ come patrimonio scbre l base de las
definidones de ta NIC 32.

Bt de pilic de 264

MIF &

Incluye el requisito de revetacdn de tos juUicios hechos
por la administracion €n ka agregacion de ks segmentos
CpErativos,

&1 de futio de 2014




CASA BRASIE tARRACH 1A 1 TR,
Motas & 05 Estados Financiercs

lEn Dotares de los Estados Unidos de Ameérica - LSSt

Mormas

Enmlendas 3 MIIF

Fecha de aplicacion

MIF 13

Eliminacion de parrafos gue genesarcn duda solye de silas
phtidades va no tenjan & capacidad de medis 135 cuentas
por cobrar y pos pagdr a cor plaze por los Enportes
nominales 91 8 efecto de no actualizar no era significative.

01 de jufio de 2014

MIC 16
#IC 3B

Aclarz come s trata e walor Bvule en libros  y la
depreciacion acumuolada cuandeo ja entidad el metodo deia
Fevalllacion.

at dejlio de 2014

MIC 23

e & ena entidad vinculada, a una entidat que presta
seivicios de personal clave de direcfidn & |3 entidad que
informa o ala matriz de la enttd acf gue informa.

ot de julio de 20143

MEF

Aclara gue cuando 1na NUeYA version de Una Nerma atn nu
es de aplicacinn cbligatoria, pere estd disponible para la
adopcidn antkipada, un adoptante de IFRS por printera
v8Z, puede optar por aplicar [a version antigua o1& version
nieeva de 3 norma, siempre cuands ailique fa misma
norma en ledos ios periodos gresentados.

o1 de julio ge 2014

MitF 3

Aclara que la NUF 3 no es aplicable aia contagilizacion deda
formackon deim negocis £onjunto bajo NItF 1t

At de julio de 2074

BHF 13

aclara gue da oxcepcidén de cartera de a2 NIF 13, gue
permite a2 zna entidad medir el valor razonable de cn
BTHRD O8 aClfvosy pasivits OanCET os por si2 IMporie neto,
aHica a todos los contrats 5 dentro ¢ded alcance de ia MiC

01 d2 jedio de 2014

MIC A0

Fversion

MIC 40y |a NIF 3 no son amtuaneente
excluyentes,  La MIC 40 proporciona una gsuia para
distinguir entre propiedades de inversidn y propiedades
oClUpadas por ef duefip, Considesar a puia de aplicacidn de
ta NUF 3 para determinar 5 1a adoeisicion de gina propiedad
di inversion es o ne una Combinacidn de negodios.

Bt de jio de 2014

MItF 2

mstrumentos fnanciers

Emitida en diciembre de 2009, niodilica la clasificacion v
medicién de activos financieros, Establece dos categorias
de medicion: Costo amortizado y valor razenabie,

01 deenerc de 2015

MIIF 9

Eraitida en nowiembie de 2003, {as  medificadiones
incleyen come elements principal Lt sevisidn sustancia
de la comabiidad de Cobetudas paraz pErmitie & las
gntidades reflejar mejos sus actividades de gestidn de
riesgos en |05 estados financierns.

Ol deenerode 2015




2.4

2.5

CASA BRASIL SAERASIL CIA. LTDA.
Matas a los Estados Financieros
tEn Détares de [os Bstados Unidos de Amdrica - USSt

Bases de medlcisn

L0S estados financierns se prepararon schre |3 base de coste histdrico con excepeidn de las sipuientes
partidas del esrado desituacién financiera:

- Losactivos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

»  las provisiones de riesgo crediticic realizada sobre |3 antigledad de |as coaentas por cobrar
comerciales

»  Elinvontario se Miden alvalor neto de realizatibn

«  Walor actual de ks obliraciones por beneficios detinides

+  Reconocinuentc de |os ingresos realizados

Uso de juicles y estimaciones

Ld preparacion de fos estados financieros de acuerdo con los lineamientos de fas MIF requiere gue la
admimisracion efectds estintacines y sUP0siciones gue afectan tos saldos de activos v pasivos v 1a
revelcidn de actives ¥ £asivos Contingentes a la fecha de reporte, asi como Fos iNgresos y astos del
pefiodo. Estos SURERSLOS son fevisad0s continuantente utilizando fa informacién disporible, Los
resulftades reales pueden dilerir de estas estimaciones,

Las modificaciones 4 1as estimaciones contables se reconocen en el peripdo en ef gue se modilica fa
estimacion si la modificacion alecta Anicanrente ese periodo; o el getiode actuaty periodos futuros si
14 revision afecta |03 pericdes fanto actirales como futtros, Eos uicios contables eriticos v fuentes
clave de mcortdumnbre al aghcdr las estimaciones efectuadas 4 1a fecha de bos estados financieros
consalidades, y gue tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
actives y fasivos durante el siguiente perfodo finandiere son [os siptientes:

i. Evaluacicnes pard determinar 13 rectperabilidad de las cuentas por cobrar

{a Comeafia reakiza ana estimacion £ara cuentas de cobro dudose, considerando su proceso de
conerol enterne y lactores tales como 1 situacien linandiera y operativa de los clientes, asi come
fas condiciones peondmicas del pais. Esta estintdcion se revisa periodicanentes y fa condicidn de
cuantas vencidas, se datermina considerandn los plazos y términos establecides en 13 venta.

i, Evaluacivnes pasa determinar la gbsolescencia y [ento movimiente de javentarios

L& Compania realiza und estmadidn para inventarios chsoletos y/0 con fento meovemiento,
considerande su groceso de contral interno y factores operativos y de mercado de sus productos.
Esta estimacisn s& revisa perindicamente, y se detestiting considerandn fa rotacién y consimen de
los preductos tereninados, los cuales se ven afectados por cambios en Procescs productivos v por
camitios en las condicicnes de nercade en los ue opera la Compania,

i, Vidas aeiles de nroniedades, olantay eouipo

Lis wvidas utifes de las propiedades, plantas y equipo, son utdizadas para determinar la
depreciacian de (05 activos v se definen de acuerdo al andlisks de espedialistas internes y ExLeos,
ras cidas ditites son revisadas periddicamente al menos und vez al afc y estan basadas en ls
condiciones dctyales de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuard
eenerando beneficics economicos a ta Companta. & existen camiios o0 12 estimacién de vidas
tkiles, se afeciy RrOspecthaments © walor 2o Dr0s de \Ds activos, dst Cond el Basto por
gepreciacign segun Corresgonda,

12



2.8

2.7

CASA BRASI SABRASIE CIA, LTDA.
MNotas 2 ¥0s Estadns Finandieras
(kN Ddlares de jos BEstades Unjdos de Amarica - US%)

ir. Evaluaciones pira Zeterminar la recuperalilidad de los impuestos diferidos activos

Como parie del andlisis fiscal que realiza la Compania, anualmenre se determina el resuftado fiscal
Droyectads ¢on base en los jiricios v estimacinnes de operacicnes futuras, para conduir sobre la
prohailidad de recuperabilidad de los impuesros diferides aq jvos,

v. Beneficios al retirc de los ompleados

L& Compafia Utiliza supuestos pdra delerminar la mepr estimacion de estos beneficios, Los
supuestns y 135 estimadanes, son esiablegidos en conjunte ¢on actuarios independientes. Estos
suplestos induyen las hipdtesss demaograficas, las 1asas de descupnic v Ios alimenros esperados
BN 135 remuneraciones y permanencia furura, entre otros,  AuNgue se estima que o5 supuestos
usados son |05 apropiados, un cdmbio en los mismaos podria afectar e valor de los pasivos por
beneficias al perscnal y los resuhades del perindo en el que ocurra,

vi. Cenfingencias

Por su naturaleza, 1as comingencias 5010 pudrdn ser resuchas cuando ocurran o 0o ocurran ung ¢
mas evenros fuluros, o uno o méas bechos incienos que No estan enteramente bajo el comral g2 la
Conpania. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el eprgicio de
juiCios v estimacicnes sobre el posible resultado de esos eventos fururos, La Compania evalaa la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimacinnes realizadas por
5Us asesores [Bgales. s estimadnnes sonreconsideradas de manara pefiddics,

Efectivo y equivalentes de efectitc

H efeqivo y equivalentes de efecavd incluye aquellos aniives financieros liGuidos, depasiros o
inversiones financieras Niquidas, que s pueden wransformar rapidamente en efectiva en un plazo
inferior a 1res meses y sobregiros bancaries. Los sobregirds dancarios son presentados cona pasivos
Cotritnies en el eatato de shuackdmn Bhantiera.

Cuentas comerciales por cobrar y oiras cuentas por cobrar

Las cuenras comerciales par cabrar y otras cirentas por cobrar son activos finandercs no derivados
conl paeos fijos o determinables, que no Cotizan en un mercado activo,

Becpués del reconocimientn inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizads utilizando el
merodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. Bl periodn de crédito promedio
solyre |a venra de bienses es de 3d dias.

l.as cirenras comerciales por cobrar incluyen una provisién para redudcr su valer al de probable
realizacian.

Las cuenras comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobear se ciasifican en agrivas carrianies,
BYCOPLD los vencimientas superiores 4 2 meses desde 14 fecha del estadn de situacion financiera,
gue se clasifican oM aclivas no carriemies. Bl vaine razanable de las cuentas comerciales por cobrar
Y O1ras CUenras por cobrar se revelan en la Hota 4.



2.8

2.9

2.9.1

2.9.2

2.9.3

CASA BRASIE SABRASIL CIA, LTDA.
Motas 2 |05 Estados Financieros
1En Ddlaras de los Batados Unidos de Arndiica - Ue%

Inventarios

Los inventarios son presentados &l costa de adquisicion a vafor neta reafizable, €l menoe, clctitados
para praductos y bienes cornercializatos par la Compania,

Ef walor neto realizable representa el precio de venta estimada menos todos los costos necesarios
para laventa,

Ptopiedades, pfanta y equipo
Medicion enef momenta del reconacimienta
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran iniciafnente por su costo,

El costn de propiedades, planta y equipo coenprende sy precia de adguisician nids tados 10s costos
directarmente réfacwnados con fa ubicacion del activo, su puesta en condiciones de fundonarmento
s2fUN fo previsto poe la gerencia y [a estimacion micial de cuafquier costo de despnantefaméento y
retrn def efemento o de rehabifitacion de la ubicacion del activ.,

Adicionalinente, 58 considerard como costo de las partidas de propiedades, planta v eqlipa, los
costos por préstamos de i3 financiadion directanente atributbles 3 fa adquislcton o construccion de
BCLNOS gue reduiRen doun periodd de URIMED sustantia) antes &0 eslar Vistos Para 5U U5 0 venta,

Medicidn postetior af reconacirniento: modelo delcosta

Despuds det reconacimientd inicial 10s ruebles, equipos ¥ velgoutos son registradns al costo menos
la deprediation acurnutfada y el inporte acumulado de fas pardidas de deteriorn de valar, en caso de
existir, Los gastas de repardcicres ¥ mantenimientos se imMptitan a resultados en el perindo en gue
s¢ produsen,

Métoda de deprediacion ¥ vidas dtiles

El costa o valor revaluado de propigdades, plantty equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, La vida Gt estirnada, vator residual y método de depreciacon son revisados al final de
cada afo. siendo ef efecto de cualquier combio en el ostmadn registrado sobwre yna base
prospeciiva,

A COntinuaTion S peesentan i prnCipaies partidas oe propiedades, planta v eQuipo v las wigdads
ttiles tsadas en efcdlculo de fa depreciacion:

Aros de

Activds Depreciable vida ritil

Edificios v viviendas 40 anos
Maguinanas y equipos industriales 10 ahos
Vel ritulos &7 anos
Muehlies ¥ enseeas F0 anas
Equipos de carmplitasiin &3 anos

1s



2.8.4

CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA,
Motas a los Estados Financieros
1N Détares de los Esfados Unidns o Armeérica - USS]

Retiro o venta de propiedad, planta y eguipo

La utdidad o peedida gue se ofiging del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es caloulada coma la difetencia entye 2l pretio te ventay Bl valor eniibros gl actvo, Thisma gue se
reconoce en resulados,

2.10 DPeterioro del valor delos activos

Aceivos financieros medidos a4 CosEo gmoetizado

Una pércdida por deterioro respecio de un actyo finantiero valuado a sy costo amorgizado, se
ralcula comao |a diferencia enfre el valor eo itwos y el valog presente de los flujes & ofectivo
fugurgs estimados, desconiados a la tasa de interés efectiva origing def activo, Las pérdidas se
réconocen en fesultados y se Presenian coma una reserva de Cuentas por cobral. Los intereses
sotwe el activo deteriorado se Ccontindan reconociendo a traves del efeceo del descuento por el
paso del tiempo. Cuando algun #vento posterior ocasiona que se eeduzca o manto de 1a pérdida
por dererioro, & efecto dela reduccion en la pérdida por deterioro se reconoce en teseltados,

La Compania considera evigencia de deterioro para cuentas por cobrar a s vencimieneo tanto a
nivel {e active especifico como colectivo. Todas 1as Cfuentas por cobrat 3 su vencimienco goe
individualmente son significativas, se evalian para un posible tleterioro especifico, Todas las
Cuentas P cobrar 4 su vendimiento por las que se evalle gue no estan especiittmente
deteriofadas se evallan posteriofmente en forna coleCiva para identificar cualtjuier deterjoro
que Daya ocuttido pero tue fodavia no se haya identificado. las cuentas por cobrar a su
verCiiTientd Gque no sean mdiveduadmente sianibicatn'ds o8 evallan colectivaimeni? puri un
posible deterioro agrupando 1as Cuentas por cobirar a Su vencimiento que tengan caracteristicas
tle ripsto similares,

Al evahlar el detensoro colectivo, 1a Companiia ueiliza las tendencias historicas de la probabiidacd
de incumplumeento, tempos e las recuperacionss y & monto ge pérdidas incurridas. ajustadas
por el anaisis hecho por la administracidn en cpanto a si las Condiciones econdmicas v
credipCias actudes son de tal Indole, que es probable gue fas pérdidas reales sean mayotes o
menofes de |0 que sugieren las endencas histaricas,

ArEpeos no financieros

La Compabla evalla pedoddicaments los valores de las propiedades, planta ¥ equipo ¥ otros
actrvod no circulantes, para determinage la exisiencia de indicios de tue dicho$ valores exceden
su valor de recuperacion. £ valor the reCuperacion representa el monto mayol enire of valog
razonable menos sus costos de venta y el valor ennse, este Uitimo consiste en los fujos futuros
G s S5peTa razomgblements optensr como consefuenca de la yriizacian de dichos aceivos
desconiagdos a valty presenee. 5ise derenming que los valores actualizados son excesivos, la
Compania regrstra 1as estimaciones Necesarias para teducirlos a su wvalor de recuperacicn,
Quando se tiene 1a intencion de vender Jos activos, £510s se presentan en 1os estados financietos
asuvator enlibros o de realizacién, el menor,

2.1F Préstamos

Representan pasivos financiesos gue se reconacen inicialmente a su valor razonable, neto de jos
crstos de 13 Bansacoion ingurridas. T5ios préstamos son ebiigacionss con finanCierss v 1eeros o
fuales peneran un gasto interés y € reconocen en estado de resultados durante o periodo el
PrestarmD,
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10s préstamos se clasifican como pasivo corriente 3 menos due la Compada tenga derechn
incondicional de diferir el pago de 14 obligacion par lo mencs 2 meses despuds de la fecha tigl
pstado de situacidn financiera,

Cuentas comerdales por pagar y otras cUAntas par pagal

Las cuentas comerciales por pagar v 01ras ClUenlas por pagar son pasivos financierss, no derivados
c0n pagos figps o determinables, que no cotizan en un nwercadn activa.

pespugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade wilizando e
metedo de |a tasa de ilnterds efectiva, E1 2asto por intereses lincluyvenda |05 intereses implicitos! so
feC0nGCe oMo cosios financierss y s¢ calctian Ltifizand® 1a 1asa de interés ofecliva, excepto para las
cuenias por pagar 4 Corto plazo cuando € reconocimiento del interds tesullare inmatarial, B perodo
de crédito promedio para 1 compra de Cierlos bienes es de 45 dias. Bl valor razonable de las clieitas
£0mesCidles por pagdl ¥ Otras cuentas Pof pagar seravelan onla Mota 10

La Compania tiene implementadas politicas de manepo de riesgo financlers para asegurar que todas
las cuentas por papar se paguen de conforntidad con los rniings crediticias pre acordados,

La% Cuenlas comesCidles por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
ExCERtO 105 venamientos siipetoras 4 17 meses desde 13 fecha del estado de siteacidn financiera,
gire se dlasifican corhd PAsivos no Corrienies,

frovisiones

1.5 prowsones se reconooen cuando la Compania tiens Una oblipacion gresente tegdal o implictat
comao resultads de un suceso pasado, £s probable que 1a Compaia wenga un flujo de salida de
beneficios para resolver1a oizacion. Bl gasto corresgondienis a cualouer pravisian se pragentaen el
estado da resultados neto de todo reembolso reladonado.

Si el efecto del valor del diners en ol liempo es significalive, 1as provisiones se desclentan wilizando
ung tasa aclual de mercado gntes de inpuestaos que refléja, cuando Ccorrgsponda, los rigsgos
especificos del pasivi, Cuendo se reconoce e destuenta, 2l aumento de la provisidn products del
pias0 del tiemipo se 1C0noce como un costa financiare wn &) estado de resultados.

Impuestaos

El gasto por impuesto a la renta representd la suma del impligsto ala renta por pagar corriente y @
impresto diferida.

Impuesto corrignte

El impuests por pagar cornante s basa en la wlilidad gravable Hribwarial registrada duranie gt ano,
La utilidad gravable difiere de fa viilidad contable, debido a las partidas de indresos ¢ 2asios
impanibles 0 deducibles y partidas gue nunca son gravables o deducibles. Bl pasivo de 1a Compania
por concepto del IMpuesio corrlente se calcula Liilizando 1os 1asas fiscales aprobadas al final de
cada perioda.
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Impuestos diferidos

El imptiesto diferido se reconece <obre las diferencias temporaras enwe el vatar en IMires de 1gs
actives v pasives incllidos enlos estados financieros y 1as hases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar fa utilidad gravable. 8 pasivo por impuesto diferido se reconoce genaralneenes
para todas tas diferencias teropocarias imponibles,

Se reconoCerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las dilerencias temporarias
deducibies, en la medida en gue resutte probable gue la Compadia disponga de ttilidades gravahles
Tuiuras contra fas que se podria car@ar 8sas diferencias rentporarias deduciygs.

105 aCtivos y pasivos por impuestos diferidos deben meditse empleando las tasas fiscales que se
esperd sean de aplicacion en el periodo ¢n el gue e activo se redlice o el pasivo se Cancele,

Bl impuests difendo, corespondients & cantbios en la tasa de intpuestos o ent B onormativa
tributaria, la reestimaciin de la reclperabilidad de los activos por impuestos dilerdos o en [a lornka
esperada de recuperar el valor en libros de un active, Se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en gue se relacione con partidas previantente reconocidas era 2e 108
resultados del periodo.

ta Compania debe compensar activos por impuestos diteridos con pasivos par impuestos diferitlos
5f, ¥ 8310 51 tiene reconocido Tegdlments 2| dereclio de compensar, frente 4 12 autoridad fscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y 106 activos por impuestos difeddos v os pasivos por
impuestos dilerrdos se derivan el inlpuesto a la renta ¥ 1a Compania tiene 13 irgencion de licjuidar
SUS aCivos y pdaivos COMO Netos,

Impllestos cotrientes y diferidos

Eos impuestos Corrientas v diferidos, dehieran reconocerse como Ngresn o gastn, y ser incilidos en
el resuleado, excepto enla medida en que Ttayan surgido da una ransaccion © sHCesn que se
reconuce fuerd G81 resUltado, ya sed en otro resultade intearal o directaments &1t &1 pawcimonio, en
CUvD Caso i Nepuesto tamhbién se reconace luera del resultado; o cuando stren del registro el
de una cominnacion de negocros,

2.15 Bepeficios a empleados

2151

2152

Benglicios deflnldos: Jubilacitn patronal, bonificaclon por desabucio

Eb costo de 105 beneficios definidos Hubilacidn pateonal. bonilicacian por  desahuciol es
determinado Wtifizando el Método de fa Unidad de Crédite Provectada, con valoraciones actuarizies
redlizadas al findl de cada perinde.

L0¢ CostDs por sehvicio presente ¥ pasado <e reconocen en el resultado del awm en el que se
genstan, asi como el interés linanciero gensrado por la oblizacidn de benefiche delinide,

las nuevas neediciones, gie comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en al
estado consolidado de sitwacén financieras con cargs 4 abono a otro resultada integral, en el
periodo en que s& producen afectando & patrimanio de Patrinwanic.

Participacién & trabajadores

L3 Compania refonoce un pasive y LN 2asto por ba participacion delos trabafdores en las utitidades

de |a Compania. Este beneficio se calcula a ta tasa del 5% delas utilidades 1idurdas de acuerdao con
disposiciones legales.

17
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2.16 Reconccimlento de ingresos
Los ingreses se Caloulan al valor razonable de fa contraprestacion cobragda o por cobrar, teniendo en
cuenta ef importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que |a Comparia
pueda otorgar.

7181 Ventade blenes

Los ingresos ordinaging procedentes de |3 vents de biengs deben ser reconocidos ceando se
cumplen tedas v Cada wna de fas siguientes condidones:

» lacompania ha transferido al comprador 05 riesaos ¥ ventafas, de tipo significativo, derivados
deta propiedad de los Bienes;

»  la Compafiia o CONServa Paia 51 Mrguna imMpHCation en e geslon COMENte de los Bienes
vendides, en el grado Usyalmente asociado con |4 propiedad, ni retiene el control efectivo
sofyre |os mismos;

.« elimporta de losingresos ordinanios peeda medirse con fabilidad;
»  5ea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociades codtla ransaccion; ¥

» 05 costos INTWITINGS, o pot iNTUTTY, enorelacidn o e Transacdan pueden ser medidos con
fiabdlidad.

217 Costosy Gastos

10s COStOs y fastos S8 registran il Costo histdrico. Los Costos y gastos se reconocen < medida que son
incurrides, independientenwente de la fecha en tee se haya realizado el pago. ¥ se registran en &l
pericdo mds cercand en el que se Cnoecen.

2.18 Compensacinn de saldos y transacciones

Como irma general en los estades financierns No se comMpensan |os ackivos ¥ pasivis, tampocn [0S
ingresos ¥ gastos, sahvo aquellos casos en los que lz comMpensacion sed reguerida o permitida por
dguna normay £5ta presentacion sea el reflejo de la esencia de la ransaccion,

1os angresos v 4as105 Con origen en transacciones que, contractealments o por una norma legal,
toniempan fa poeiididad de compensadon y la Compaitia tiene Ta intencOn de liquidar por su
importe neto o de realizar of active ¥ proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan
netos en fslyrados.

El efective v equivalentes de efective como s2 muestra en e estade de fluje de efective peede ser Cconciliado
con Bs partidas relacionadas en el estado de situacian financiera de la siguiente manera:

2003 204

Cajas tOa8¢ 7,343
Pancosete 3ETSY 35,125
Total e ADE4AG 102,485

EtE Cuentas coprientes gue ta companla mantiene en institlaones finanderas nacionales fuertes de
excefente rayeciriz de rentabdlidad

iB
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Un resumen de Cuentas emearchales por cobrar es como sigue:

2015 2014
Clientes ({1 46510 Q6,640
Frovision cuenlas inccbrahles 20 (88430 (2,381
fouf .. 37,867 . 88,259

M Correspontke a créditos concedidos a los clientes directamente por las ventas efeclyadas..

{2 Laprovision de incobrabilidad que wtiliza i Compania s de dcuerdo a la marasidad def clisnte.

/15 2614
Safda Iniciaf 8.381 2,141
Provision A67 6,240
Total e 8843 - %= . 3
Nota 5. Qlras cuentas por Cobrar
Lin resdenien de obras cieenlas por cobrar g8 cOmao sigue:
2015 2014
APLCiDns Apraveedares G289 B,95%
Fréstamaos por cobrar empleados 7.1449 2131
Cuentas por cofirar empleados &, 297 0,298
Garaatias pagadas 21638 22,613
QOtras cyentas por cobrar 4,208 ... 2,310
Tolaf ... 88,578 C A3

|-
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Un reskmen de inventarios &5 Comao sighe;

[Fstrumentos

ACCEC NS INSTUMentos
Amglificacicues

fuerdas

Accesorios varios
Complemertos mdsicd
Prowviston per obsclescandia
Wainr Metn de realization

‘mportaciones en fransing

Total

Un resumen di otros ackiyos COrrentes et cor sifue:

Primas de seguros pagadas por anticipada
Gastos pagados ool anticlpado

Total

20

2013 2014
428,805 465,044
95,789 t15,313
tad, 146 234,955
85,323 33,662
87,957 PHE,076G
06?7 305
123,842 134,327
te a0 1098
a0k 1.468
843364 1041418
2013 2014
b a4y 935
.................... 821 - 08
2,268 1043
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Tgta B~ Dhligaciones Financleras

tas oblrgaciones fmancierds se componen de:

205 2014
Soiiregiros bancarios 50,495 495,102
Dhligaciones coninstiluciones financieras o depayd 300475
Total 309467 L 383577

Resumen de obligaciones financieras por entidad financiera:

2005 2014
Banco del Pichinglia {1} 96,410 20,299
Bancointernacionat 124 128,634 70,640
Banco Bolpearigno {3 - 1B.942
Banco Procredil 14} 2B.554G 27 851
Bartco Guayadguil 15} 45,372 FCALY
Sobrediros biEncarios 50,495 95, 102
Preglamos funday - 8,595
Intereses por pagar - B.026
Instituciones financreras parcion coniente S BB 523
Tonak . 39467 450,239
CRASIACACO
Corriente 309,407 395,577
MOCOITeNLe i T 54,662
Total 309,467 450,239
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Oelalle de obligaciones financieras por ndmera de operacion:

Dicpembre 37, 2015 Qiciernbre 31, 2014
Cordente  MoCofrieme  Comienle Nodotriente

Cperacion 229233 15,414 - : .
Cperacion 2324891 33,182 - : -
Ooerarifne 2231233 7814 - -
Cperacion 2001043 . - B .B55
Operacion 268786 - - 3B 3
CREraciin 2103460 - . 24,308
Operacign 2111769 . - 5,124
Banco Inlernacisngl {21
Coeracidn 60302008 26,614 .
Cperacion 60302021 20,328 -
Operacion 603074945 20,559 - : :
Dperacion 60307 460 12923 : - -
Qperacin 60302063 25,204 - . -
CperacEin 60302075 23,006 - . .
Qperaciin 63625 - 5,224 -
Operacion 60301767 - - 0,415
Cperacion 60301822 - . 35,000
Oance Bolivariang ] 3)
Chpesraricin 227 250 - - 18,942
Barico Prucred) 14}
Operacin 19403621347 1.0522 - - 1,052
Qperaciin 1903627298 &, 198 - . 6,198
Operatitn 1903629189 5743 - - 5748
Cperacion 1903635462 7765 . - 7,152
Coeracion 190363689 7708 - - 7.8017
Banco Guayaguil15]
Qperarion 241959 24,372 - 14,733 24,428
Qoeracion 2846738 5.000 . - -
Operacion 294358 16,000 - - -
Cperacion 232863 . - 35,000 -
Sobregiros Bancarios 50,495 - 45,102 -
Prestamos Hunday - B,595 -
M e 655 por pacar . - 5,743 2,283
Instiuciones financieras porcign coriiente T : 66,523 ...
eS8 467 e L 395577 54662
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Al 3t dediclembre de 201 5. (05 Créditos rigentas mantienen las sigUientes condiciones de paae:

111 Obligaciones con el Banco del Picd jncha:

Mo, operacinn 229233 concedido en jumio de 2015, devenga intereses calculados a una fasa del
11.20% v sulecha de vencimiento 25 jUnio de 2016,

Man nperacion 2324891 concedida enagosto de 2015, devenga intereses calculados a una tasa del
t1.208 v su fecha de ventimiento es febreto de 2016,

Mo, operacion 2221233 foncedido en febrero de 2015, devenga infarases caludadas 3 una tasa
del 14.20% y su fecha de vencimiento es febrero de 2016,

121 OBlegaciones con el Banco Inlernacional:

Mo, operacion 60302008 conCedida en fulio de 2015, devenega intereses calculados a una Lasa del
T1.34% v su fecha de vengimiento es julio de 2036,

Mo, aperacion 60302021 concedido en agosto de 2045, devengs mteresas calctdados & Una Lasa
del 9.76% y suU fecha de vencintien o es agostade 2016,

Mo operdcion 60301945 concedido en abrd de 2015, devenud intereses Calcedados a una tasa del
11.349% v su fecha de vencimiento es abril de 2016.

Mo. operacion 60301960 concedidn en mayo de 2015, devenga inteteses Caltulados a una Lasd del
11.28% ysu fechta de vencimiento s mayo de 2016,

M, apetacian GOI02063 Congedida en actubre de 2045, devenga interesas Caltulatos a una tasa
del 9,76% y su fecha de vencimienlo 25 octubre de 2016,

Mo, aperacion §0302075 cuncedide en noviembre de 2015, devenoa intereses calcubedns a rina
tasa del 9.76% y sU fecha de vencimiento es noviembre de 2016,

131 Obligaciknes conel BAnCo Bolivarisno;

141

»

Mo operaidn 227250 contedido 20 mayo de 2014, devengaintereses Calculados 4 una Lase del
11.83% v sir fed a de vencintento o5 noviembre de 2015,

Bhligagiones con el Sancn Procre dit:

Mo, operacion 190362 1347 concedida en diciembre de 2010, devenga intereses calcielados £una
tasa el 9.62% y su fecha de vencimiento es enero de 2016,

Wi, operacion YI03937 298 concedido en maya de 30, deverga intereses calClados a una tasa
del 9.62% y su lecha de venciméento @5 funio de 2016,

Mo, ogeracion 1903629189 concedido en funio de 2011, devenga intereses calculados a una tasa
del 9.62% v su fecha de vencimeanto o5 jdio de 2016,

My operacion 1903635462 concediio en noviembre de 201 1, devenga infereses colculados a uea
tasa del 9.62% y su fecha de vencimiento es noviembre de 2016,

Mo, aperadion 1903636889 concedidn en dicdembre de 2011, devenpa intereses calculados 4 Lna
tasa del 9.62% y sU fecha de vencingento es energ de 2017,
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151 Qbligaceones con el Banoo Guayaguil,

« Mo operaciin 241969 concedide en abiril de 2014, devenga intereses Calculados a und iasa det
11.23% y su fecha de vencimienio @5 abicl de 2017,

« Mo operacion 286738 concedide en noviembre de 2015, devenga intereses calculados a una tasa
del 9.84% v su fecha de vencimianio es febrero de 2016,

»  No, operacinn 294358 concedido en diciembre de 2015, devenga irereses calcilados a Una tasa
del 9.84% v sur fecha devencintienio es marzode 2016,

Las oohgactones financidras se encbentran garaniizadas con hienes de las Compadila ver INota 23]

Un restement de Cuenias comerciales por pagar $e compone de;

2015 2d14
Prowveedores |ofales 215,357 247,528
Provesdores del exrorior 578 46,10
fras ouenias connercialog 6,168 22757
Comoamortizade 2 ..2,305
Toral ..222132 168,691
Nota 11 - Paslvos acurmulados
El resurmen de pasevos (drumulacdos se compaone de:
015 2014
Apartaciones B35 B.d¥5 9,792
Benglicios Socales 11 08 39 40
Parricipacion Trabajadores | 536 18.1B8
Foral ... 6,639 67,384
Elmavimieni de participacion 2 tabajadores fue E0Mo sigue:
2005 2014
Salda Inicial 18.1BE 2033
Fagos 11E 188] 12,0331
PrOMisiGn 1,556 ... 18,188
Toal v ],536 .. 18,188
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121 Activos por impuEestos Corrfentes

LEr resumen de activos por | mpeestos Corrientes se contgane de;

Eetenciones fuente - Renta def periodo
Total

12.2 Faslvos por Impuestos corrientes

tin resumen de aclivos ROr inmpLestos corrientes se compone de;

Retencignes £n fa fuente- Renfa por patar
%A en venlds
IntpLesto a la renta por pagar

Totaf

12.3 Impuesto a fa renta reconocido #n los resultados

ffgeste del imptiesto & fa renta inchye;

IGastol del implesto corriente
{Gastol por impuesto diferidos
trgreso po impuesto diferidas

Toral gaslo de impuestos

2a

2015

2114
17.466
e BeB1T

26,397

P24, 077
{373}

. 1281104

20114

2114

126,624}
1F71,9411

1385651
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124 Saldos ded Impuscto &l rente dfeyido

Las diferencias teniporarias deducihles e imponthles san as sigutenies:

Base contabie Base fiscal tgr';{;rgr[;ﬂ: 'rg?f:ffég
ANn 2015
Diferencizs Tempararias:
Activos por Impuestos Diferidos
Cuernlas comer cales por cobretr I7.667 4d 7058 3131 GED
valor netn de reafizacidn HGT7.2006 363,948 1,942 IR3
Provision Lenta Roackin 344,745 868,087 23,842 5.246
Provisian 150 - proveedores exteriar 16071 15781 29 &
Jubilacidn patroogt ] 12yoel 122,3511 10,710 .. 2,356
Total 1,715,450 1,754,944 34,454 8,680

Los puovimientos de adivos Ipasivasl pol Impuestas diferidos se compone te;

Reconocido  Reconogdo

ald _ : .
c arﬁile:?;na!j » Reﬁn{ggdﬂ enatra  directamente  Saltos al fin
1Fia resuhados rese e en el dejafo
' imegral  patrenonio
AN 2015
ACLIVOS por | MpuUestas Tferidns
Luentas comerciles por conrar - GBS - . GG
Proviswin salida de capitales 514 15021 - . G
Yalor dtteto de realizacion 343 a4t - ; 383
Provision lenta rotacidn . 5246 . . 5,245
fubilacedn patronal - 2,355 Aegty O 221 £
Tonal 813 4,867 : ... B.bEQ
. . Reconacida  Reconocida
mﬁ'gﬁ:{f !:fel RE?: E.gdm B & 0 directamerie  Saldos ) fin
A0 restiltados resiHTadn enel del ano
) integrai  patrimonio
ANo 2814
ACtives par (Rpaesios Diferidos
Cuenias comergales par cobrar - - . .
Fravisinn salida de capitales 2E4 234 - - 514
Yalar neto de realizacian 5EE 12431 - - 143
fubilacian patranal R wMasa onaoes . s 2358
15,754 3.813
Total o bE7s 111,941 1.E13
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Bokas 4 [0S Eslados Finanomros
tEn Ditares de fos Estados Unidos de América - Uss)

Una recendliacian entre la utilidad segdn estades financiares y 1a utilidad gravable 85 como sigue:

2015 2014
dtilidad Contabte lantes de participacedn a trabajadores eimpuasteala
rentat 10,37t £21,25¢L
Mengs:
it et Partitipanion a rabajadares 1,530l {18, 1BE
|-} Rentas Exantas - L5661
hdas:
I+ Castos no deducibles B 5O 13,388
I+} Participacién de trabajadores atribuible & ingrasos exentos et e 233
Dase impanible para ol intpuestoa la renta 17.381 115, E20
1A anticipo calculado 2 477 26,624
IBI IMpueste alarenta causdde O - ... 258,320
IMpUesTe a |a renta Imayor entre Ay Bl 24,977 206,624
Mengsa:
AnticipG pagado {GR7} 42,2851
Credite Tribtitario Anos Anteriares £33 -
Retenciones en lafuenee 37,9331 1243781
IMpueste a Pagar ICédito Tributaricl . bEtB L391

1t A partir del ange 2080, se debe considerar como impueste 4 la renta mininio ef valor del articipo

calculade, el cual resulta de fa suma ntermdtica del &,4% del active, 0, 2% del patrmenic, 0.4%
de ingresos gravados v 0,23 de costos y gastos dedudibles,

Las declaracipnes de impuestos no ban side revisadas por 145 autgridades tribtitarias, La Jacultad de las
auteridadas tribukarias para revisar las dectaraciones de impuesteala renta Hasta ef ejercicic 2012 adn ng ha
ArESCTinG
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2015 2014
Bonificacion por Desaftucio 33,061 53.832
fubilacion Patronat 21 218 75 997
Total 54,279 . BD.B2Y

13.1 Jubilacidn Patronal

De acuarda cout dispasiciones del Codigo det Tiabajo, tos trabajadores (ue por veinle afos o mas nubieren
prestade sUs servicios en forma continttada & interrumpida, tendrdn dereche a ser jubiledos por sus

empteadores sin perjuicic de la jubilacion gue fes corresponde en su candicion de afiliados ab instittito
Ecuatatiano de Sequridad Social,

Las movirnientos &t el vator presemte de la obligacidn de ubilacion patronat se componen de;

w15 i
Saldos al cormienzo dafano 53,837 £3,558
Costo laboral 12.489 1d,613
Cos1o financiero 3,521 3,049
Perdidas o igananciasi actuariates 132,281 12,057
Reducciones ¥ liguidaciones anticipadas o ddd49% 133
saldo al Finaf dat Afro 33, dit 53,832

13.2 Bonlficacion pat desahucio

De acuerdn con disposiaones del Codino de Trabaje. en los casos de tetninacion de (a3 relacion laboral por

desahucio solicitado por el entpleador o por el wabaiadar, 1 Compalia antredatd ef 253 da la wiun
fEAMUNErACion menstiat par Cada uno de los A0S de servicio.

Los maviméetos en el valor presente de la olligacion de bonificacién por desatwcio se conrponen de:

2015 203
Saldos atcomianzo det ain 20,997 L
Costo laboral 3,197 2,331
Costo financiero b724 165
Pérdidas o lnananciasi actiariaes 19.826¢ 18204
1Beneficios pagadosd 13,8681 12601
Costo por servicios pasades 2,934
Saldo al Finaf <el Ao A A 1 . 26,997



CASA BRASIL SABRASIL C1A. LTEA,
Motas & 108 Extados Financieros
{En Dinlares de los Eivados Unidos da Armdrics - 1S5S

Al 31 de dictembre de 2015 v 2014 el capital social estaba gonstituido por 50,0B0 150,000 en el ano 20144
participacianss acminales San un valar de 100 ddlar de dos Fstados Unidos de America cada una, has cunes
L2 eNCHENTEan totalmente pagadas,

Reservalspal

L& Ley de Companias de da Repuablica del Ecvador reguiere que <& transfieran a la resetva fecal, por lo Jgees
el 3% de fa utdidad neta anual, hasta rgualar por 3o menas, e 20% del capital social de fa Combania, Dicha
FESErVA MO estd stjeta 4 distribuctdn, excepto en el caso de fiquidacidn de la Compaiia, pero pusde set
utilizada para anmentas de capital o para cubric pecdidas en das operaciones,

Los ajistes de la adopdidn por pritgera vez de las NYF, se registran en el patrimonis en 1a subcuenta
denominada “Resultedos acuniulados provenientes de da adopeidn por primera vez de fas NI, separada ged
resto de los resuitados acumulados, y su saldo acreednr no poded ser distribirido antre |os Sodios o Sogios,
no serd utilizade en aumentar su capita, en virtud de que no correspaitden 4 resultados opetacionales,
motive por el que tampoco g trabaiadoras ererin derecho a Lia PaTYtipadon soDTe B, B exisiir un
saldo acreedor, este podrd ser utdizado en enjudar pérdidas acunaladas v {as del Gitimo ejercicio econdnglo
concitido, ifas]wbiere, o devyelio en el caso de fiquidacian de 1a compafiia 4 sirs $oCi0s 0 SoCIes,

fre registiarse un saldo deudor en la subcuenta “Restdtados Acuimulados provenientes de la adopcion pot
printera vz de las fHIF", dste podra ser absorbido por el saido acreedor de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva par Valuacion o Superavit por Revaluacionde Inversiones.

gechpgorento de la perdula por detetionn

La perdida por deterioro del valor de los activos se reconogetd inmediataments en e résultado del pericdo, a
menos que, ¢l active 58 hubiere revaluado antericrmente de acuerdo con MNormnas Internactoniles de
informactan Financtera.

Cualquier pérdida por deterioro ded valor 2n 05 actives revaluados, se tratard como un decremento de la
revaluacion, conjorme & sefala en la Morma Internacional de Contbilidad 3% "Deferioro del vajor de o3
ACTReNE”,

Los ajustes realtzados Bajo NIF, deberan serconocidos v aprohados poria junta ordinaria de S0c:0s o socios
que apruete fos brimeros estados financieros anuales enitidos de acuerdo a NIIF.

Aadicionainente, en una nota explicativa a dos estados firancieras anuales, se deberd informar
detalladamente las utilidades acumuladas que se tealizan, provenientes de os ajustes de prinera aplicaciale
sefiddando e alcance del concepto de realizacion. Serd respensahilidad de da administracion, la
implemantacion de las medidas necesarias nata & atecvado omiot de ios saidos provenenies de 10s
ajustes de brimera aplicacion realizados v por realizar.
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Unresumen de los ingresos operacionales se compone de:

Instrumentos
ACCESOMNOS INSTIUMmentos
Arnpiificaciones

Cyerdas

ACeeSorins varios
Compleme! thos rmusica
Yoentds D5

Tatal

Nota 18- Costo de ventas

Lk rresumen ge los Cosios reporfados en fos estados Bnancierns s@ coimpone de:

Cost0 de Ventas INstruinentos

Costo de Ventds Accesorios Inskrumeniios
Costo de Ventas Amplificacitir

Cos1o de Verlas Cuerdas

Costode Yentas Accesorios Varios

Costo de Ventas Complementos Musicales
Ofros Costos

VHE

Tatal

Mot b7 Gastos adrinisiativos

463,006
170, tB3
175,84 1
59,981
83,267

U 9B2.053

Un detalle de gasto de administraciin por sunatbiateza se compons de;

Honorarios y hensticios a emgleados
Gasto poy depreciaciones y anrtizaciones
Impuestos ¥ servidios poiicos
Combustibies vy transporte

SeUUros iy reasegurns

Gastos de viage

Castos de gestidn

Arriendos operativos

Mantenimiento y reparationes
SLrmiristros vy materiales

b5 % participacidn a trabajadores
Tonal

fad
—

.. 281,027

1,291 b6
3674146
475871
138,463
20 LEGE

3,223

1,464,812

2014

230,820
081
bEE37

T
11,896

214

576

B&?

12,460
5,510

o 18,188
...328,041
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tIn detalle de gasto de ventas por su naturaleza se cornpone de:

2015 2014
Honorarios v beneficios & empleados 242035 257 668
€aslo por depreciaciones v amorlizaciones 6,862 12,136
Inpuesros v servicios pubiicos 43,363 45935
Combustiales y frensporte 3,517 3422
Fromocion y publicidad 20,936 17,759
Seguros y redseguros 3,733 2.327
GAstos de gestion 1648 5022
Arriendos operativos 184 756 183,757
Mantenimientoy rfeparacones 34,9497 31,943
SUMinistros y materiles 7687 123,523
CIros gasros 3282 12,934
Total ....2aB,366 632,429
Merta 19 Castos Anancieros
{n detalle de easto Financiers por su Naturdeza se compone e
2015 2014
{aatos bancatios 5310 10,137
Comisiones bancarias 54,166 74,294
Intereses pof préstamos bancarios 39.009 51,231
INtereses pof DrEStaraos con teroeros 9,400 4,748
Costos amortizados i 5797 . ..2328
Teotal BB T 102,738
Mola 20 - Olrce Ingresgs
tir deralle de otros ingreses s& presents asi:
2015 2414
INgresos No Operacionales 1,914 3.024
Cananciz pof réversiones NiF . I.56h
Qrros ingresos 47329 158,908
Tatal o tanpaad 164,494

32



CASHA BRAST SARRASI, T LEGA,
Motas a tos Estados Financieros
tEn Dedtares de tos Estados Unidos de Ameérica - 1S5

21.1 Transacciones Comerciales y de Caphat

Crurante ol afio, la Compania realizd las siguieotes ransacdones coMerciales y de capital Lon partws

tetaiinnatias:

Hugo Moling Atulema
teoenica Malina Burbano
Lorena haling Burbano
Cranacta Molina Burkans
Gabrivka Maolina Burbans

Total

Hugo Molina Alulema

Total

CUenTas por Pagar corrientos

21.2 Compensacién det porsonal Cave de fa gerencia

2015 2614
40,000
26,046 25,350
42,600 32,017
f,534 12,187
7750 .
2,000 -
............ F3.050
138836 . 73.603
Compras
2005 2014
3663 B.132
6,00 . 2,300
JIgEed 16,432

Cuentas por pagar No

7.053

COrrienTas
2015 2014
15,000
-.13.000 ntaB33

Wontas v Reembalsos

20l 2014
G3 148
63 . 188

La remuneracion y/o conmpensacion pagada al personal cave de gerencia que tiene |3 autoridad v
responsabitidad de pranificar, dinglr y controtar 1as actvidades de fa Compania de manera directa o indirecta
duraote el Ao 2015 fue de USRS 115,234 1055 115,236 enat ano 20141
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Tipo defnmuehte 8ancos 015 nla
Fropiedad Dy, Hugo Moling / Ubicado Sector Miraflares Barico GUayaguit 201,646 2016460
Propiedad Or, Hugeo Moting # Ubicado Sector Mariscat Banco Procredi 40,256 A0 f. 256
local Comerciat Propiedad de Casa Brasit/ Uhicado 49 863 49 863
£enuno Comercial £F ReCreo Baro internacional

De conformidad con las disposiconss legales vigentes, tos contriltiventes det Impuesto 4 la Rentd gue
hayan efectuado operaciones Con paries relacionadas locates v/ 0 domiciliadas en ef exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monio acumulado supegior a tres imitlones de dotares de los Esiados Unidos de
Admeérica tUsD 3'000.002,008, deberdn presentdr al Serwicio de Rentas Hternas ef Anexo de Operaciones con
Pames Qeladionadas.

Aguetlos sujetos pasivos gque hayan efectuado operaciones con partes refacionadas kocales v/o domiciliadas
en et exterior, dentro del misnee periodo fiscal, & un monto aclmulado superior a 105 guince millones de
gitares de fos Fstados Unidos de América FUSE FS000.000,000 deberdn presentar adidonalimente al Anexa.
al Informe tntegral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2015, la Cunrpania No cumpls con los requisives éstablecidos par 18 Adwrlistracion
Tribwkaria, pata la presemiacidn detinforme Masrat de Precios de Transferencia ni ta presenacin del Aneso
de Jperationes con Partes Relacionadas,

Entre el 3f de didenbre del 2015 y ka fechd de emisidn de los estados finanderos o se produferon eyentos
que en opinign de la Administracin pudieran teger un efecto imMportante schre los estades finangieres
At junivos,

105 estados financieros por el ano terminado ef 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados por 13
administracion de ta Compania v serdy présentados a o9 5ocios v junta Directiva para su dprofzacia, £n
opinidn de ta Admiristracion, lo estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
muthfitationes.
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