CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivos y Equivalente de Efectivo (Nota 3)

Cuentas Comerciales por Cobrar, Neto (Nota 4)

Otras Cuentas por Cobrar (Nota 5)
Inventarios (Nota 6)
Activos por Impuestos Corrientes (Notas 13)

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedad Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada

Propiedad Planta y Equipo, Neto (Nota 7)

Activos por Impuestos Diferidos (Nota 13)
Otros Activos No corrientes (Nota 8)

Total Activos No Corrientes

Total Activos

Sl

Dr.| Hugo Molina

Représentante Legal

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.

2014 2013
102,465 54,302
88,259 103,410
40,311 136,436
1'041,418  1'200,922
39 .
1'272,492  1'495,070
1'074,987  1'051,256
(366.908) _ (324.691)
708,079 726,565
3,813 15,754
1,043 1,053
712,935 743,372
11985427 _2'238,442

\_Sr. Edison Criollo

Contador General



CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Estado de Situaciéon Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

014 2013
Pasivos Corrientes
Préstamos corrientes (Nota 9) 300,475 321,251
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 10) 463,011 578,994
Otras Cuentas por Pagar (Nota 11) 106,251 96,949
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 13) 33,390 33,282
Pasivos Acumulados (Nota 12) 35,518 46,251
Total Pasivos Corrientes 038,645 1'076,727
Pasivos No Corrientes
Préstamos no corrientes (Nota 14) 61,715 104,751
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 15) 80,829 67,653
Otros Pasivos 212,448 362,019
Total Pasivos No Corrientes 354,992 534,423
Total Pasivos 1'293,637 1'611,150
Patrimonio de los Accionistas (Nota 16)
Capital Social 50,000 10,000
Reserva Legal 2,500 2,500
Resultados Acumulados 574,792 524,850
Resultado Neto del Ejercicio 64,498 89.942
Total Patrimonio de los Accionistas 691,790 627,292
Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 1985427 _ 2238442
: J ] 4 P _
b 7 e "l"'t./"/ . é( ﬁ / /
Ml ' /4
Dr. Huge Molina Sr. Edigon Criollo
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.



CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
Estado de Resultados Integral
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2014 2013
Ingresos Ordinarios (Nota 17) 2'478,785 2'623,782
Costo (Nota 18) 1'469.012 1'598.080
Utilidad Bruta 1'009,773 1'025,702
Gastos de Operacién (Nota 18)
Administracién (326,041) (324,122)
Ventas 602,429 606.774
Total Gastos de Operacion (928.470) (930.896)
Utilidad en Operaciones 81,303 94 806
Otros Ingresos (Egresos)
Otros Ingresos (Egresos), Neto (Nota 19) 21,760 22,083
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 103,063 116,889
Impuesto a |la Renta (Nota 13)
Impuesto a la Renta Corriente (26,624) (29,932)
(Gasto)/Ingreso Impuestos Diferido (11.941) 2,985
Total Impuesto a las Ganancias (38.565) (26,947)
Total Resultado Integral del afio 64,498 89,942
~}f1flH- (ELL/
Dr/ fiugp Molina Sr. Edison Criollo
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.
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CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Estados de Flujos de Efectivo

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros (gastos)

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversién:
Adquisicién /venta de activos fijos, neto

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
(Pago) Obtencién de préstamos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento

Aumento del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio,
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afio,

2014 2013

2'491,608  2'668,579
(2'228,863) (2'380,249)

(127,039) (137.684)
135,706 150,646

(23.731) __(112.,160)

(23,731)  (112,160)

(63.812) (26,526)

(63,812) (26,526)

48,163 11,960
54,302 42 342
102,465 54,302

De/ Higo'Molina
Representante Legal

ey

Sr. Edison Criollo
Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.



CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
Estados de Flujos de Efectivo
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacién del resultado del afio con el flujo

proveniente de las operaciones 2014 2013
Utilidad Neta del Ejercicio 64,498 89,942
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciéon y Amortizacion, 42 217 52,702
Provision de Incobrables 2,328 -
Participacion Trabajadores 18,188 21,154
Impuesto a la Renta 26,624 29,932
Valor Neto de Realizacion (1,566) (340)
Obligaciones por beneficios definidos 13,436 8,809
Impuestos Diferidos 11,941 (2,985)
Otros ajustes (149,571) (158,714)
Cambios Netos en Activos y Pasivos
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar y otros 108,958 (3,805)
Disminucién en inventarios 161,070 154,028
(Aumento) en activos por impuestos corrientes (26,663) -
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar y otros (106,681) 24 904
Aumento (Disminucion) en pasivos por impuestos corrientes 108 (45,934)
(Disminucién) en Obligaciones por beneficios definidos (260) (392)
(Disminucién) en pasivos acumulados (28.921) (18.655)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 135,706 150,646
[ ] }f ) . \
iy g1t 7 / /[ ¥,
\\L- . [ '.'-.J';! b | ——— (Cé ) //
Dr. Hugo Molina Sr. Edisen-Criollo
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.



CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Operaciones

CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA., se constituyd en la ciudad de Quito, el 27 de
diciembre de 1995 segun Resolucién Nro. 05.1.1.1.4153 dictada por la superintendencia de
compaiiias e inscrito en el Registro Mercantil el 11 de enero de 1996. El objeto social de la
Compaiiia es la compra, venta y comercializacion de instrumentos musicales.

La Compaiiia fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas (SRI)
el 15 de marzo de 2010 mediante notificacion RNO-STROCEC10-00463.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

2.1

2.2

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales. ’

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).



2.6 Prop

2.6.1

2.6.2

2.6.3

CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

iedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

: 55



CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

item Vida util (en afos)
Edificios 40
Vehiculos T
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10

Planta y equipo 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.7 Activos intangibles
2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.8 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redenciéon se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

12



2.9

CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y de largo plazo, se
registra el valor de la porcién corriente del pasivo a largo plazo.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de l|a tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la‘renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los

estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

13
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CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Comparia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y soélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la compafiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligaciéon, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

14




CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor
presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el nUmero
promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se
considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén
de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que
dichos beneficios son otorgados.

2.12.2 Participacién a trabajadores
La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

15



CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la
gestién corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion; y

los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transdccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.13.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros
del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

16



CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

2.15 Compensacioén de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

17



CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 3 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

201 2013
Cajas 7,340 9,885
Bancos 95,125 _44.417
Total 102,465 54,302
Nota 4 - Cuentas por Cobrar Comerciales
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:
2014 2013
Clientes 26,152 24,270
Tarjetas de Crédito 70,488 85,193
Provision Cuentas Incobrables (8.381) (6.053) .
Total 88,259 103,410

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para
cuentas dudosas fueron como sigue:

201 2013
Saldo Inicial 6,053 16,187
Provision 2,328 -
Bajas - (10.134)
Total 8,381 6,053

18



CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Nota 5 - Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

014 2013
Anticipo Proveedores 6,959 105,998
Garantias Pagadas 22,613 22,613
Préstamos a Personal 8,428 7,685
Otras Cuentas por Cobrar 5 i __140
Total 40.311 136.436
Nota 6 - Inventarios
Un resumen de inventarios es como sigue:
2014 2013
Instrumentos 465,044 588,186
Accesorios Instrumentos 115,313 151,066
Amplificaciones 234 955 211,155
Cuerdas 83,662 101,635 -
Accesorios Varios 116,076 122,215
Complementos Musica 305 712
Provisién Obsolescencia (34,327) (34,327)
Valor Neto Realizable (1,098) (2,665)
Importaciones en Transito 61,488 62,945
Total 1'041,418 1'200,922
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 — Otros Activos no corrientes

Un resumen de otros activos es como sigue:

2014 013
Intereses por devengar 1.043 1.053
Total 1,043 1,063
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Nota 9 - Préstamos Corrientes

Un resumen de Obligaciones Financieras es como sigue:

2014 2013
Corto Plazo
Banco Guayaquil
Obligacion # 217218 vence el 15 de agosto de 2014, interés anual 11,23% - 18,392
Obligacién # 204903 vence el 20 de marzo de 2014, interés anual 11,23% - 3,935
Obligacion # 294700 vence el 15 de junio de 2014, interés anual 11,23% - 8,092
Obligacion # 231268 vence el 13 de marzo de 2014, interés anual 11,35% - 12,000
Obligacion # 241969 vence el 15 abril 2017, interés anual 11,23% 14,733 &
Obligacién # 252863 vence el 19 enero 2015, interés anual 11,50% 35,000 =
Banco Internacional
Obligacién # 60301382 vence el 24 abril de 2014, interés anual 11,28% - 4,745
Obligacion # 60346884 vence el 06 octubre de 2014, interés anual 11,34% - 19,010
Obligacién # 60301471 vence el 16 de mayo de 2014, interés anual 11,34% - 20,559
Obligacion # 60301476 vence el 6 de junio de 2014, interés anual 11,34% - 15,419
Obligacion # 60352818 vence el 30 agosto de 2014, interés anual 11,34% - 22,812
Obligacion # 60301550 vence el 3 octubre de 2014, interés anual 11,28% - 25,236
Obligacién # 60301625 vence el 5 febrero de 2015, interés anual 11,83% 5,224 -
Obligacion # 60301767 vence el 28 agosto de 2015, interés anual 11,83% 30,415 -

Obligacion # 60301822 vence el 31 octubre de 2015, interés anual 11,34% 35,000 -
Banco Pichincha :

Obligacién # 1825213-00 vence el 22 junio de 2014, interés anual 11,20% - 25,690
Obligacién # 1680865-00 vence el 22 febrero de 2014, interés anual 11,20% - 14,325
Obligacion # 1955670-00 vence el 13 marzo de 2014, interés anual 11,35% - 60,000
Obligacion # 2001003-00 vence el 28 febrero de 2015, interés anual 11,68% 8,855 -
Obligacién # 2068786-00 vence el 4 de julio de 2015, interés anual 11,68% 38,013 -
Obligacion # 2103460-00 vence el 7 marzo de 2015, interés anual 11,51% 24,307 5
Obligacion # 2111769-00 vence 24 septiembre 2015, interés anual 11,51% 9,124 -
Banco Bolivariano
Obligacién # 227250 vence el 23 de octubre de 2014, interés anual 11,83% 18,943 =
Préstamos Hunday 8,595 18,679
Intereses por Pagar 5,743 -
Instituciones Financieras porcién corriente 66,523 52.35
Total Obligaciones Financieras 300,475 321251

22



CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 10 - Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

2014 2013
Proveedores Nacionales 319,503 427,134
Proveedores no efectivizados 95,102 124,737
Proveedores del Exterior 46,101 25,831
Ajustes NIIF 2,305 1,292
Total 463,011 578,994
Nota 11 — Otras Cuentas por Pagar
201 2013
Cuentas por pagar tarjetas de crédito 29,399 23,149
IESS por Pagar 8,856 8,000
Sueldos por Pagar 22,692 22,566
Anticipo clientes 782 710
Préstamos socios 44 204 42 267,
Por pagar empleados 318 257
Total 106,251 96,949
Nota 12 - Pasivos Acumulados
El resumen de provisiones es como sigue:
2014 2013
Beneficios Sociales 17,330 25,097
Participacién Trabajadores 18.188 21 154
Total 35,518 46,251
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CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 21,154 26,046
Pagos efectuados (21,154) (26,046)
Provisién del afio 18,188 21,154
Saldos al fin del afio 18,188 21,154

Nota 13 - Impuestos
13.1 Activos y pasivos del afo corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

014 2013
Activos por impuesto corriente:

Crédito Tributario Renta 39 -
Total 39 -
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la Fuente Renta 2,481 2,911
IVA por Pagar - Retenciones en la Fuente IVA 30,908 30,164
Impuesto a la Renta - 207
Total 33390  _33282
13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
2014 2013
Gasto del impuesto corriente 26,624 29,932
Gasto por Impuesto Diferidos 11,941 371
(Ingreso) por Impuesto Diferidos - (3.356)
Total gasto de impuestos 38565 _26947
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CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de las Estados Unidos de América - US$)

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad grabable es

como sigue:
2014 013
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta 121,251 141,028
Menos:
Participacion a trabajadores 18,188 21,154
Deduccién por ingresos exentos 1,566 3,697
Mas:
Gastos no deducibles 13,388 19,322
Participacién laboral atribuible a otros ingresos 235 554
Utilidad Gravable 115.120 136.053
(A) Anticipo calculado 26,624 27,247
(B) Impuesto a la renta causado 25 326 29932
Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 26,624 29,932
Menos:
Anticipo pagado 2,285 5,375
Retenciones en la fuente 24 378 24,350
(Saldo a favor) / Impuesto a Pagar (39) 207

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2011 aun no ha prescrito.
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Total

26

13.3. Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enotro directamente Saldos al
comienzo en los resultado en el fin
delafio resultados integral  patrimonio  del afio
Ario 2014
Diferencias temporarias:
Provisién Cuentas Incobrables - - = i <
Valor Neto Realizable 586 (243) - - 343
Propiedad, planta y equipo - - - - -
Provisién salida de capitales 284 230 . - 514
Provisiéon Obligacién de beneficios definidos 14,884 (11,928) - - 2956
15754 (11941 : : -3.813
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enotro  directament Saldos
comienzo en los resultado eenel al fin
delafio resultados integral patrimonio - del afio
Afio 2013
Diferencias temporarias:
Provision Cuentas Incobrables 2,715 (2,715) - - -
Valor Neto Realizable 1,204 (618) - - 586
Propiedad, planta y equipo (3,356) 3,356 - - -
Provision salida de capitales 1,438 (1,154) - - 284
Provision de Obligacion de beneficios definidos 10.768 4116 B - 14,884
Total 12769  _2.985 - - 15754



CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 14 - Préstamos no corrientes

Un resumen de Obligaciones Financieras no corrientes es como sigue:

2014 2013
Banco Procredit
Obligacién # 19-03621347 vence 15 enero 2016, interés anual 9,62% 1,052 12,087
Obligacién # 19-03627298 vence 15 de junio 2016, interés anual 9,62% 6,198 16,813
Obligacién # 19-03629189 vence 4 de julio 2016, interés anual 9,62% 5,748 13,753
Obligacién # 19-03635462 vence 21 noviembre 2016, interés 9,62% 7,162 15,476
Obligacién # 19-03636889 vence 3 de enero 2017, interés anual 9,62% 7,801 13,789
Banco Guayaquil
Obligacién # 241969 vence el 15 abril 2017, interés anual 11,23% 24 428
Intereses por Pagar 2,282 -
Prestamos Terceros 7.054 32,833
Total Pasivos Largo Plazo 61,715 104,751
Nota 15 - Obligacién por Beneficios Definidos
Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:
2014 2013
Jubilacién Patronal 53,832 43,558
Bonificacién por Desahucio 26,997 24 095
Total 80829 _67,653

15.1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue:

2014 2013
Saldo al Comienzo del Afio 43,558 37,591
Costo Laboral por servicios actuales 10,613 13,632
Costo Financiero 3,049 2,631
Amortizacion de Pérdidas (ganancias) (2,057) (5,318)
Ajustes (1.331) (4.978)
Saldos al final del afio 53,832 _43,558

15.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afos de servicio,

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de |la obligacién de la
Compaiiia respecto a la bonificacion por desahucio es el siguiente:

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 24,095 21,645
Costo Laboral por servicios actuales 2,331 4,493
Costo Financiero 1,651 1,486
Amortizacién de Pérdidas (ganancias) (820) (3,137)
Ajustes (260) (392)
Saldos al final del afio _ 26,997 24,095
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Nota 16 — Patrimonio

16.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital suscrito y pagado es de 50,000 dividido en 50,000
participaciones con un valor nominal de US$ 1.00 valor unitario.

16.2 Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias
limitadas transfieran a reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Compariia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

16.3 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopciéon por primera vez de
las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Nota 17 - Ingresos Ordinarios

Un resumen de ingresos de la Comparia es como sigue:

2014 2013

Instrumentos 1'291,146 1'411,659
Accesorios Instrumentos 367,416 399,478
Amplificaciones 475,871 469,581
Cuerdas 139,463 145,499
Accesorios Varios 201,666 197,293
Complementos Musica 3,223 272
Total Ingresos 2'478,785 2'623.782
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Nota 18 - Costos y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos de renta reportados es como sigue:

2014 2013

Costo de Ventas Instrumentos 749,647 856,257
Costo de Ventas Accesorios Instrumentos 215,593 235,893
Costo de Ventas Amplificacion 311,699 312,223
Costo de Ventas Cuerdas 71,292 78,732
Costo de Ventas Accesorios Varios 92,532 93,609
Costo de Ventas Complementos Musicales 2,378 78
Otros Costos 25,871 21,628
VNR - (340)
Total Costos 1'469,012 _ 1'598.080

Un resumen de los Gastos Administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013

Sueldos y Salarios 140,686 150,640
Beneficios Sociales 20,204 20,607
Aportes IESS .29,993 29,031
Obligaciones por Beneficios Definidos 13,436 8,808
15% Participacion a Trabajadores 18,188 21,154
Honorarios Profesionales 20,621 7,343
Mantenimiento y Reparaciones 12,459 7,785
Combustibles 2,370 2,050
Suministros y materiales 5,510 8,001
Arriendos 887 783
Seguros 11,896 7,822
Gastos de Gestion 576 1,466
Gastos de Viaje 214 83
Depreciaciones y amortizaciones 30,081 37,487
Servicios basicos 9,285 9,712
Otros Gastos personal 5,881 6,028
Impuestos y Contribuciones 1,120 3,069
Otros Gastos 2.634 2,253
Total — 326,041 324,122
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Un resumen de los Gastos de Venta reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013

Sueldos y Salarios 188,214 196,146
Beneficios Sociales 34 548 35.021
Aportes IESS 33110 33,202
Honorarios Profesionales 798 1,166
Arniendos 180,757 175,836
Mantenimiento y Reparaciones 51044 41,807
Promocién y publicidad 17.759 26,974
Suministros y matenales 12,524 14 851
2327 4,057

Gastos de Gestidn . .
Servicios basicos 31,753 20616
Movilizacién y Transporte 3421 3
Otros Gastos personal 5022 5047
Impuestos y Contribuciones 8,676 13,004
Autoconsumos 6,583 8614
Depreciacion 12,136 15,215
Otros Gastos 11.558 8,218
Total 02420 606774

Nota 19 - Otros Ingresos y Egresos

Un resumen de los Otros ingresos y Egresos reportados en los estados financieros es como
sigue’

2014 2013
Ventas Servicios 1,972 52
Venta de Activos Fijos - 10,714
Otros Ingresos 162,526 172191
Comisiones y Gastos Bancarias (11,2085) (B.467)
Comisiones Tarjetas de Crédito (69,019) (75,450)
Intereses Financieros (55.432) (58.217)
Gastos No Deducibles (3.628) (18,913)
Gasto IVA Factor Proporcionalidad (1,121) (1,352)
Otros Gastos —(2333) ___(4785)

Total —21760 22083
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Nota 20 - Transacciones con Partes Relacionadas
20.1 Transacciones con partes relacionadas

Durante el afo, la Compafia realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas

2014 2013
Mamcorp Cia Ltda
Ventas 615 1,482
Cuentas por Cobrar 198 1,218
Compras 30634 758893
Cuentas por Pagar 8,132 64,077

20.2 Compensacion del personal clave de la gerencia

La remuneracidon y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la
autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafiia
de manera directa o indirecta durante el afic 2014 fue de USS 115,236 (USS 113612 en el
afio 2013)

Nota 21 - Garantias
Institucion Detalle de Garantia Cuantia

Banco de Guayaquil  Propiedad Dr. Hugo Molina / Ubicado sector 201,648
Miraflores

Banco Procredit Propiedad Dr. Hugo Molina / Ubicado sector 401,256
Mariscal

Banco Internacional Local Comercial propiedad de Casa Brasil / 49 863
ubicado Centro Comercial el Recreo
Auto High Lander Propiedad de Casa Brasil 34,978

Nota 22 - Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos
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Nota 23 - Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados
por la Administracion de la Compadiia y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacidén. En opinién de la Administracion, lo estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.
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