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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Préstamos corrientes (Nota 10)

Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 11)
Otras Cuentas por Pagar (Nota 12)

Pas:vos por Impuestos Corrientes (Nota 14)
Pasivos Acumulados (Nota 13)

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Prestamos no corrientes (Nola 15)
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 16)
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 14)
Otros Pasivos

Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas (Nota 17)

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Resultados Acumulados
Resultado Neto del Ejercicio

Total Patrimomio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Dr Hugo Molina
Representante Legal

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
252,158 380,062 215,887
563,425 448 764 376,848
92,316 89,167 115,266
49,284 30,215 140,257
43,752 37.219 77,742
1'000,935 985,427 926,000
200,370 237.553 112,129
59,236 44 866 38.230
3,356 3356 2.052
516,031 - -
778,993 285,775 152.411
1'779,928 1'271,202 1'078,411
10,000 10,000 10.000

- 726,551 726,551

2,500 2,500 1,373
416,479 369,570 120,403
108,371 46,909 274,294
537.350 1'155,530 1"132,621
2'317,278 _2'426,732 _2'211,032

P

3 L - _;.14’

Sr. Edison Criollo
Contader General

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte inlegrante de estos estados financieros



CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

Estado de Resultados Integral

(En Dolares de los Estados Uniclos de America - JS$)

2012 2011
Ingresos Ordinarios (Nota 18) 2'686,668 2'752.104
Costo (Nota 19) (1'617,521) (1'561,755)

Utilidad Bruta 1'069,147 1'190,349
Gastos de Operacion (Nota 19)

Administracion (339,949) (356,908)
Ventas (664,677) (605,848)

Total Gastos de Operacion (1'004,626) (962,756)
Utihdad en Operaciones 64,521 227,593
Otros Ingresos (Eqgresos) (Nota 20)

Otros Ingresos (Egresos), Neto 83,076 (155,372)
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 147 .597 72.221
Impuesto a la Renta (Nota 14)

Impuesto a la Renta Corrniente (39,226) (26,869)
(Gasto) Ingreso Impuestos Diferido - 1,557
Total Impuesto a las Ganancias (39,226) (25,312)
Total Resultado Integral del afio 108,371 46,909
=it | S I

w i li / . ( Gl do

Dr” Hudo Molina
Representante Legal

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros

= -Sr._ Edison Criollo
Contador General
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

Estados de Flujos de Efectivo

(En Dolares de los Estados Unidos de America - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros

Otros (gastos)

Efectivo neto proveniente de (utiizado en) las actividades
de operacion

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversion:

Adquisicion /venta de activos fijos, neto
Adquisicion /Otros Aclivos

Efectivo neto (utihzado en) las actividades de inversion

Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

(Pago) Obtencion de préstamos
Pago de dividendos

Efectivo neto (utiizado en) proveniente de las actividades
de financiamiento

(Disminucion) del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del ano,
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del ano,

[l

Dr Hugo Molina
Representante Legal

2012 2011
2'593,799 2'789,521
(2'160,442) (2717,603)
(96,439) (197,387)
336,918 (125,469)
(267,886) (169,232)
- (41,093)
(267.886) (210,325)
(165,087) 313,743
= (24,000)
(165,087) 289,743
(96,055) (46,051)
138.397 184.448
42 342 138,397
../"’_;:" ; ) ’ 4
(o~ ‘./\[,,-.[ L '

~~__Sr. Edison Criolto~

Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parie integrante de estos estados financieros



rl;tt.ﬁ!ﬂi.....'...'GOOCOOOBOOO..................“

CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011
Estados de Flujos de Efectivo
(En Dolares de los Estados Unidos de America - 1JS$)

Conciliacion del resultado del ano con el flujo

proveniente de las operaciones 2012 2011
Utihdad Neta del Ejercicio 108,371 46,909
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciacion y Amortizacion, 47.634 60,289
Provision de Incobrables 10 235
Participacion Trabajadores 26,046 16,931
Impuesto a la Renta 39,226 26,869
Valor Neto de Realizacion 2.010 1
Obligaciones por beneficios definidos 14,370 -
Otros ajustes (210,520) -
Ajustes Adopcion 1era vez NIIF - 22.163
Cambios Netos en Activos y Pasivos
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar y otros (65,013) 37,417
Disminucion (Aumento) en inventarios 294,271 (134,204)
Disminucion en activos por impuestos corrientes 2.373 -
(Aumento) en gastos pagados por anticipado - (81.460)
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar y otros 117.810 (63,243)
(Disminucion) en pasivos por impuestos correntes (20,157) -
(Disminucion) en pasivos acumulados (19,513) (57.375)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades
336,918 (125,469)

de operacion

[l
]

el /N ( L/ A
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DrHugo Molina Sr_Edison Criollo
Representante |.egal Contador General

LLas notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estas estados financieros
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Nota 1 — Operaciones

CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.. se constituyo en la ciudad de Quito, el 27 de
diciembre de 1995 segun Resolucion Nro. 051 1.1 4153 dictada por la superintendencia de
companias e inscrito en el Registro Mercantil el 11 de enero de 1996. El objeto social de la
Compania es la compra. venta y comercializacion de instrumentos musicales

La Compania fue designada "Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas (SRI)
el 15 de marzo de 2010 mediante notificacion RNO-STROCEC10-00463

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion
de la Compania como parte del proceso de conversion a NIIF para el ano
terminado el 31 de diciembre del 2012

Los estados financieros de CASA BRASIL SABRASIL CIA LTDA. al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, los cuales fueron emitidos por la Compania,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios
de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de
acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a |a actividad economica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utiizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de

sus efectos finales
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2.2

2.3

2.4

CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Daolares de los Estados Unidos de América - LJS$)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan

Bases de preparacion

Los estados financieros de CASA BRASIL SABRASIL CIA LTDA
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha
de transicion), 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011, los
estados de resultado integral de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011  Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liguidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en

un mercado activo

Después del reconocimento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos), se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial El| periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 120 dias

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos cornentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no

cornentes



CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2012 y 201 1
(En Dolares de los Estacos Unidos de Ameérica - US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivos y Equivalente de Efectivo (Nota 4)
Cuentas Comerciales por Cobrar, Neto
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 6)

Inventarios (Nota 7)
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 14)

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedad Planta 'y Equipo

Depreciacion Acumulada
Propiedad Planta y Equipo, Neto (Nota 8)

Activos por Impuestos Diferidos (Nota 14)

Otros Activos No corrientes (Nota 9)

Total Activas No Cornentes

Total Activos

Dr. Hugo-Molina
Representante Legal

Las notas adjuntas del 1 al 23 son pa

(Nota 5)

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
42 342 138.397 184,448
148,207 55,348 85,423
8E W87 116,743 23,204
1'354.610 1'650,891 1'510,791
- 2373 30.858
1'634,046 1'963,752 1'834,724
949,703 681,817 519,521
(282,596) (234,962) (187.382)
667,107 446,855 332,139
16,125 16,125 13,264
- - 30,905
683,232 462980 _ 376.308
2'317,278 2426.7 32 _2211,032
(oo (Vo s

Sr-Edison Criollo
Contador General

rte integrante de estos estados financieros
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2.5

2.6

CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Eslados Unidos cle América - US$)

Inventarios

Los Inventarios son presentados al costo de adquisicton o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis
de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta

Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su costo

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de

la ubicacion del activo

Adicionalmente, se considerara como coslo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada

Los gaslos de reparaciones y mantenimentos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Metodo de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta La wda util
estimada, valor residual y meétodo de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion

item Vida util (en anos)
Edificios 40
Vehiculos 7
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Mejoras a propiedades arrendadas 10

Planta y equipo 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utiidad o peérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es lransferido directamente g
utiidades retgnidas

2.7 Activos intangibles
2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier péerdida por
deterioro acumulada La amortizacion se reconoce con base en el
metodo de linea recta sobre su vida dtil estimada La vida dtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva

2.8 Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable. neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
prestamo usando el metodo de interés efectivo

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y de largo plazo, se
reqistra el valor de la porcion carricnte del pasivo a largo plazo
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2.9 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en

un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utiizando la tasa de interés efectiva. excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmatenal. El periodo de credito promedio para la compra de ciertos

bienes es de 120 dias

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no

corrientes

2.10 Impuestos

El gasto por impueslo a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corrnente se basa en la utilidad gravable
(tnbutaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente
se calcula utihzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo

2.10.2 Impuestos diferidos

El impuesta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utiidad gravable El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Aménca - JS$)

Los activos y pasivos por impuestos difendos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, exceplo en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo

La Comparnia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si. y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
difendos y los pasivos por impuestos difendos se derivan del
impuesto a la renta y la compania tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse comao
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, exceplo en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera
del resultado

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente. al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo
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CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de Amenca - US$)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabiidad

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por

desahucio

2.12.2

2:.12.3

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y peérdidas actuariales se reconocen
utiizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor
presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el numero
promedio de anos de trabajo que le resten a los empleados. No se
considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razon
de que esta obligacion no esta fondeada) Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utiizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que
dichos beneficios son otorgados

Participacion a trabajadores
La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales

Bonos a los ejecutivos

Para el gjercicio economico 2012 no se considera beneficio adicional
a ejecutivos o administradores

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar
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2.13.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones

. la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo. derivados de la propiedad de los bienes.

- la Compania no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion cornente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos,

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la Compania reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion, y

. los costos incurndos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

2.13.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago

Los ingresos por Intereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros
del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histarico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen
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2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permilida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos

en resultados
2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

El Grupo no ha aphcado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas

IF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 (enmendada en Instrumentos financieros Enero 1, 2013
2010)

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y
modificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activas financieros y pasivos financieros y para la

baja en cuentas

La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estan
dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion sean medidos posteriormente a su costo
amortizado o a su valor razonable Especificamente, las inversiones de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo
es recoger los flujos de efeclivo contractuales, y que hienen como flujos
de efectivo unicamente los pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones
de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores
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El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion con la clasificacion yla
medicion de los pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a
valor razonable con cambios en resultados) atnbuible a los cambios en el
resgo de crédito de ese pasivo Especificamente, segun la NIIF 9, para
los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios
en resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a los cambios en el riesgo de credito de ese
pasivo se reconocera en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral cree o amplie un error contable en los
resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al
riesgo de credito de un pasivo financiero, posteriormente no sera
reclasificado a resultados Anteriormente, segun la NIC 39, el importe
total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
como a valor razonable con cambios en resultados fue reconocido en el
resultado del periodo

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013, permitiendose la aplicacion anticipada
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Nota 3 — Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

La Superintendencia de Companias establecio mediante Resolucion No.
06 Q.ICI 004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las
companias y enlidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No 08 G DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008 La Compania esta obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esla Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compania
preparo sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador Desde el 1 de enero del 2012, los estados
financieros de la Compania son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definio como su periodo de transicion a
las NIIF el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2011

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al ario 2011

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1
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3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compania y sus
subsidiarias

a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compania realizadas segun
las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar
los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones

fueran erroneas

La Compania podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en
la fecha de transicion, que no fueran requernidas en esa fecha segun los
PCGA anteriores.  Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos
despues del periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas
segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicion
En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran
las condiciones de mercado en esa fecha

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segun NIIF

CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA . no ha modificado ninguna estimacion
utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) mi para el primer
periodo comparativo (31 de diciembre del 2011)

3.2 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador

lLas conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral
y flujos de efectivo previamente informados de CASA BRASIL SABRASIL CIA.

LTDA
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3.2.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2011
CASA BRASIL LA LTDA

Concilincion del Palnmonio
Al 31 de dvgwmbres ded JOTT Boyo NEC ¥ 2l D1 de enoro deld 2017 bage Nl 5

[t achod o dacies 2 N
Capital socal Reservalegal Aporte utuas Resullados Resullados Conelecto en Con efecios en Total

Detalle
capitalizacion resullados  resultados del

L1 acumulados del ejercicio  acumulados glerado

Saldo al 11 de gickembre el 2011 NE( = (10 (00 00 (2500 00) (176 550 89) (J50 401 06) (117071 56) = (1211373610
Wi 19 - instremenios hnancwros | 1)
Crumtrtaa por colwar - Deforurn de Ly cartoei
Cliertes 1042 0d 135533 5267 37
Cheques prafesiados Y352 97 1,152 97
Anticipos a provesdoles 2 690 31 2 /%0 81
NIC B Correccsdn do sirores (2)
Regulacién de intereses por devengar 1% 150,06 15,360 06
NIC 2 - Imventanaos (1)
Valer nelo de realizacon de 1os wnenlain: 09100 (5 896 42) 50114 %08
NIC 1fi Propiedad, planta y squpaos (4)
Folibca oo vda uld § valie resacdual (21 19% 27) B.67272) (30,068 N0}
Polibca de capdalizacon de actvos 1118% 93 2 H08 44 16084 17
NK. 37 . Provisionns |5)
Prowision del impuesio a sakdas de capdale TR 5 9071 08
W 19 - Beneficios a empleados (6)
Hegistro de placon palronal 21045 00 4 190 00 27.436 00
Hagistro de desanucio 145 1H4 00 2 24600 17.430 00
NIC 17 impuastos diferdos (F)
Nactvas pof impuestos difenad (1126195 {2 551 29) {16 124 55)
2052 M 130373 135507

Pagrvns pof impuestns ¢

33,632.77 22,160.79

{10,000.00)  (2,500.00) (726,550.99) (3589401.06) (112.071.56)

Saido ol 01 de enero ded 2012 NIFs

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o
Pasivos)

La administracion de la Compania ha efectuado las siguientes
reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1
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CASA BRASIL SABRASIL CIA LTDA
ASIENTO DE RECLASIAICACION

Convarsion a NiiFs

Descripcién

[
L -
| Viraclasilicacidn a cuentas comercialas por cabirar [
B N I » |
201 I 2 ACtiv s §I0Y I By prisin .
| Codifitn Inhtane 1enin i
Vismclasificacion a activas por impusstos cormsntes |

Proggeadad, planta y egupe 15% 0@ 1 60

Activo tifernife

Obras an proces

|
Vireclasificacion de conlruccinnns a propindadd, planta y equipo
| 4 oy activos cofmenles 2714

[ederiein

Constinhuconng anncpainas

| Viraclasificacion del diferidos a olrois activas corrianies
5 Prow " 1 3 1%
Cuening por pagnn com wieials 14 3
| Vireclasilicacion de provesidores a cusntas por pagar comesrciales

151 430 74

1 2o hhgaconns ' ' i
|
Prastam ns et pla 151 470
| ] pla : |
i r Vireclasificacion a puéstamos
2090 | Prostamnos 30ci0s SNASE 1
| mntas par pagar nao inla rail J6 AR Ot
| Iras cunntas pof pago 55839 3
Virsclasificacidn a olras cunnlas por pagar
‘ 2010 1 i punstng por paga | " |
| Paswot por impunstos carmanies 215 0%
| Vireclasificaciin a pasivos por impusalos cormenies
[ ) J4HIAS POFBAQNT ACENMAYA [
|
Wios pAsSAIS 141 |
WS CUANIAL DO DAGH Vgar 07 |
| Vireclasihicacion a otras cusnlas pod pagar |
2 1w Annenes sistoma iinanciere shhgacimnes por pagar L A4 ] X |
| Prastam o A4 251 8 |

Virnelasificacion a prastamos

147988590 | 147986590

N e ST s - =
e e e e e
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b) Con efectos patrimoniales

(1) Medicion al costo amortizado de cuentas por cobrar /
prestamos Segun las NIIF, las cuentas por cobrar y los préstamos
que no sean instrumentos financieros derivados, deben ser medidos
al costo amortizado Bajo PCGA anteriores, los activos financieros
y pasivos financieros fueron medidos a su valor nominal y los
intereses fueron registrados en los resultados en funcion de las
tasas de intereses nominales. Al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2011, los efectos de la medicion de cuentas por cobrar al costo
amortizado determinaron el siguiente efecto.

Provision de cuentas incobrables:

Saldo NEC __US5(4,866)
Perlodo de apertura (3.912)
Periodo de transicion .~~~ (11,311)
Eleclo dol ano 2011 = (Incramento)  (7.399)
Saldo NIIF e US$(16,177)

Adicionalmente, al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, el
efecto por interés no amortizado de los préslamos bancarios no es
material. razon por la cual no ser realiza registro contable alguno

(2) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo Para la
aplicacion de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de
2011 se regulen con las politicas de activos fijos aprobados por la
Gerencia, el efecto de la aplicacion determino el siguiente asiento

contable

Vida atil, valor residual y polllicas de activucidn de activus.

Saldo NEC _ 11S$432,872
Periodg de apertura B 8,200
Perlodo de Iransicidn 13,984
Efecto del afo 2011 — Incremento 5774
Saldo NIIF B B _ USS446,856
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(3) Eliminacion de activos diferidos Los activos diferidos, segun los
PCGA anteriores, incluian provisiones para pagado futuros de
intereses por prestamos recibidos. en razon que no cumplen con
las condiciones para su reconocimiento como activos intangibles
segun las NIIF Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de la baja es como sigue

Gaslos diferxins por internsas.
Saldo NEC USs 73,428

Pericdo de aperlura

Periado de transicion (75,428)
Efecto del aho 2011 - (Incregivnto)  (73,428)
Saldo NIIF__ o US§ -

Irilereses por pagar:

Saldo NEC - LSS (58.068)

Perlodo de apertura -

Periodo de transicidn 58,068
Efecto del afo 2011- Disminucion 58,068
Salda NIIF LSS -

Efecto neto en los resultados 2011;
Suldo NEC en los resultados Uss -

Saldo MNIIF on loe racultados Uss 15.360

(4) Incremento en la obligacion por beneficios definidos. Segun
NIIF, la Compania debe reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacion patronal) para todos sus empleados, con base
en un calculo actuanal, el cual considera como varnables: |las tasas
de mortalidad, tasa de rotacion de los empleados, tasas de interés,
fechas de jubilacion, efectos por incrementos en los salarios de los
empleados, asi como el efecto en las varaciones en las
prestaciones, dernvados de los cambios en inflacion. La Compania
eligio como politica contable posterior el método de la banda de
fluctuacion para el reconocimiento de las ganancias o perdidas
actuanales Bajo PCGA anteriores. la Compania reconocio una
provision para jubilacion patronal unicamente para sus empleados
con mas de diez anos de servicio y no registro ninguna provision de
bonificacion por desahucio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2011, los efectos de estos cambios. fueron
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Jubilacidn patronal
Saldo NEC

—— . S s USS -
Periodo de apertura (23,046)
Periodo de transicion (27 436)

Efecto del ano 2011 - {Incremento) (4.390)
I

Saldo NIIF US5(27 436)
Desahucio:

Salde NEC _ uUs
Perioda de apertura (15 ]_&; -

Periodo de transicién - {(17.430)

Efocto dol ano 2011 — (Incremento)  (2.246)

Saldo NIIF - _USS5(17,430)

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que esla orientado al calculo de las diferencias temporarias
entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable
en el balance Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado Ia
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos Al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias

fueron
2011 2010
12,758.48 11,21092
Actvo 16,124 55 Activo 13.26).26
Pasvo (3,35 07) Pasvo _(205234)
12,758.48 11.210.92
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3.2.2 Conciliacion del Resultado Integral por el ano terminado el 31 de
diciembre del 2011

CASA BRASIL ClA. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
¥ SUESTADO DF RFSUL TADO INTEGHAL BAJO NIES AL 31 18 INCIEMBRE DEL 2011

Ingresos:
Ingresos operaciones
Ingresos no operaconales
i

Coslo de venlas

NEC

2011

(2 7152103 6%)

(231 504 50)

el

1.567.651 15

Recdasificaciones

Ajusles
Debe

Haber

HOUA 2

Fesullad:

Integral

(2.752.101 85)
(21,584 80}

1,567,651 35

fnete 2o raalilac o L4485 42 (5,896 42)
Utidad bruta en venlas {1.208.037 30) T(1,2131933 77}
Gasios operalvos.
Gaslos do ventas f09 454 05 599,854 05
Gastos admunistrativos 121 714 56 131,714 56
PANION Ne cusnlas it 1ol s 5043 78 (1,355 33) 7,399 11
A ol wslor resahial g poliies J L 2098 44 B&I2 T2 {5,774 28)
3 ida —apiliie i 5.99) 88 5,091 88
utiacan pat 4390 00 4,390 00
Nesahuca (9 2 246 00 2.246 00
(Gastos inancietns 151204 12 153,204 72
15185 anmert s Fagulioen irigees 156.360.06 15,360 06
Otros gastos 10,392 41 10,392 41
T1.095 165 74 1,124,780 51
Unlinad operativa (117 871 56) (89,153 21)
Parucipacion a trabajadores
Impuesios a las ganancias
impuesio a la renta comente
In ool Mmoo E 5310 itati? 110373 T‘fi)] it |
246129 (2.861 29)

Utilidad neta - Resultado mtegral neto (112.871.56) (90.710.77)
Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a) Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La administracion de la Compania no ha efectuado las siguientes reclasificaciones
en el estado de resultado integral por el ario terminado el 31 de diciembre del 2011

b) Con efectos en resultados

(1) Ajuste al gasto por depreciacion de propiedades, planta y equipo La
Compania aplico la exencion establecida en la NIIF 1 respecto al costo atribuido
y efectuo la revision de widas utiles economicas y valores residuales para el
calculo de la depreciacion, los efectos resultantes de introducir ambos conceplos
generd un menor (mayor) cargo a resultados por concepto de depreciacion por

USS 5774,28
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(2) Reconocimiento de gastos por intereses: Con la aplicacion de las NIIF, Ia
Compania reconocio un gasto par intereses de USS 15 360,06

(3) Incremento en el gasto por beneficios definidos Segun las NIIF, se ha
reconocido una provision por bonificacion por desahucio que no habia sido
reconocido segun los PCGA anteriores y se adoptd como politica el
reconocimiento de las ganancias o peéerdidas actuariales originadas en la
medicion de obligacion por beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) utilizando el metodo de la banda de fluctuacion El efecto de esta
situacion, fue un incremento en US$ 6 636,00

(1) Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos |os efectos de la
aplicacion de NIIF implican el registro neto de US$ 1.557,56 en el gasto por
impuestos diferidos

3.2.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el ano

terminado el 31 de diciembre del 2011:

No existen olras diferencias significativas entre el eslado de flujos de efectivo presentado
segun las NIIF y el presentado segun los PCGA anteriores
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Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la

siguiente manera

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Cajas 12.601 8,680 10,394
Bancos 29.741 129717 174,054
Total 42,342 138,397 184,448

Nota 5 — Cuentas por Cobrar Comerciales

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Clientes 98.059 47 091 55,213
Tarjetas de Credito 66,335 24,434 38,753
(16,187) (16,177) (8,543)

Provision Cuentas Incobrables
Total 148,207 55348 _ 85423

Cambios en la provision para cuentas dudosas Los movimientos de la provision para
cuentas dudosas fueron como sigue

2012 2011
Saldo Inicial 16,177 8,543
846 235

Provision

Ajustes por NIIF's (836) 7,399

Total 16,187 __ 16,177



CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 6 — Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es comao sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Anticipo Proveedores 63,824 92 797 11.337
Garantias Pagadas 22.354 21,594 6,422
Préstamos a Personal 2.709 2.128 2,322
Otras Cuentas par Cobrar - 224 3.123
Total 88,887 _ 116,743 23,204
Nota 7 — Inventarios
Un resumen de inventarios es como sigue
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 201
Instrumentos 678,454 708,960 557,557
Accesorios Instrumentos 202,850 181,233 407 347
Amplificaciones 297133 276,281 116,406
Cuerdas 112,278 139,178 131,900
Accesorios Varnos 147,084 160,031 226,986
Complementos Musica 158 296 -
Provision Obsolescencia (34,327) (34,327) (34,327)
Valor Neto Realizable (3,005) (5.015) (10,911)
Importaciones en Transito 33,985 224,254 115,833
Total 1'354,610 1'650,891 1'510.791
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(En Dolares de los Estados Unidos de América - USs§)
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Un resumen de otros aclivos es como sigue

Diciembre 31,
2012 2011

Intereses por devengar =

Total [P -

Enero 1,
2011

30,905

30,905
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Lstados Unidos de America - US$)

Nota 10 - Préstamos Corrientes

Un resumen de Obligaciones Financieras es como sigue

Corto Plazo

Banco Guayaquil
Obligacion # 314597, vence 20 de abnl de 2012, interes anual 11,23%

Obligacion # 321838, vence 15 de junio de 2013, interés anual 11,23%
Obligacion # 255741 vence el 1 de febrero de 2012, inierés anual 11,34%
Obligacion # 253167 vence el 2 de febrero de 2012, interés anual 11,34%
Obligacion # 256343 vence el 14 febrero de 2012, interés anual 11,34%
Obligacion # 264971 vence el 12 de abril de 2012, interés anual 11,39%
Obligacion # 288718 vence el 1 de febrero de 2013, interés anual 11,35%
Obligacion # 288258 vence el 28 de enero de 2013, interés anual 11.34%
Obligacion # 294700 vence el 15 de junio de 2014, interés anual 11,23%
Obligacion # 289606 vence el 8 de marzo de 2013, interés anual 11,40%

Banco Internacional
Obligacion # 60301098 vence 11 septiembre de 2012, interés anual 11 23%

Obligacion # 60301214 vence el 10 de agosto de 2012, interés anual 11,23%
Obligacion # 60301223 vence el 2 de marzo de 2013, interés anual 11,23%
Obligacion # 60301244 vence el 6 de febrero de 2012, interés anual 11,34%

Obligacion # 60301247 vence el 9 de febrero de 2012, interés anual 11,34%
Obligacion # 60301255 vence el 28 de febrero de 2012, interés anual 11,34%
Obligacion # 60301260 vence el 9 de junio 2012, interes anual 11,50%
Obligacion # 60301382 vence el 24 de abnl de 2014 inlerés anual 11,28%
Obligacion # 60301402 vence el 21 de enero de 2013, interés anual 11.29%
Obligacion # 60301367 vence el 17 septiembre de 2013, interés anual 11,28%
Obligacion # 60301330 vence el 3 de junio de 2013, interes anual 11,34%
Obligacion # 60301289 vence el 28 de agosto de 2013, interés anual 11.50%
Obligacion # 60301321 vence el 13 de mayo de 2013, interés anual 11,34%

Banco Pichincha
Obligacion # 1257240-00 vence el 31 de marzo de 2012, interés anual 11,20%

Obligacion # 1213648-00 vence el 31 de marzo de 2012, interes anual 11,20%
Obligacion # 1214009-00 vence el 31 de marzo de 2012, interés anual 11.20%
Obligacion # 1446077-00 vence el 7 de julio de 2013, interés anual 11,20%
Obligacion # 1362439-00 vence el 18 de marzo de 2013, interés anual 11,20%
Obligacion # 1429209-00 vence el 21 de jumio de 2013 interés anual 11,20%

Banco Procredit
Sobregiros contratados

Intereses por Pagar

Instituciones Financieras porcion corriente

Total Obligaciones Financieras

Diciembre 31,

2012 2011

< 7,299

4,498 12,751

- 16,000

. 11,520

. 6,180

B 14,025

15,000 =

25,000 -
23,000
27,000

18,064

- 18,333

3.867 18.585

. 15,000

. 18,000

14,400

: 45,000

18,770 ¥
6.000

21,294 -
16,447

20,553 2
20,559

34,102

40,726

- 24,838

12,924 -
15,627
20,275

= 20,000

726 4,208

618 41,031

252,158 _ 380,062
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CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 — Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior

Ajustes NIIF

Total

Nota 12 - Otras Cuentas por Pagar

Cuentas por pagar tarjetas de crédito
IESS por Pagar

Sueldos por Pagar

Anticipo clientes

Préstamos socios

Por pagar a terceros

Otras cuentas por pagar

Total

Nota 13 — Pasivos Acumulados

El resumen de provisiones es como sigue

Beneficios Sociales
Participacion Trabajadores

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
557,431 322.892 269,854
- 119,878 106,994
5,994 5,994 -
563,425 448,764 376,848
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
16,214 28,851 22,866
7.731 7,162 6,025
23.971 2.034 -
1,449 . 2,451
42,951 50,000 78.738
- - 5,186
- 1,120 -
92,316 __ 89,167 115,266
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
17,706 20,288 12,889
26046 16,931 64,853
43,752 37219  77.742
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estaclos Unidos de América - USS)

Participacion Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

201 2011
Saldos al comienzo del ano 16,931 64,853
Pagos efectuados (16,931) (64,853)
Provisior: del ano 26,046 16,931
Saldos al fin del afio _ 26,046 16,931

Nota 14 — Impuestos

14.1 Activos y pasivos del ano corriente

Un resumen de activos y pasivos par impuestos corrientes es como sigue.

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Activos par impuesto corriente

Impuesto al Valor Agregado IVA - - 30,858
Crédito Tributario de Renta - 2,373 -
Total — - 2373 30,858

Pasivos por impuestos corrientes.
Retenciones en la Fuente Renta 3,707 5691 8,024
IVA por Pagar - Retenciones en la Fuente VA 35,249 24 524 60,803
Impuesto a la Renta 10,328 - 71,430
Total 49,284 30,215 140,257

14.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye

2012 2011
Gasto del impuesto corriente 39,226 26,869
Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos - (1.557)

Total gasto de impuestos _ 39,226 25312
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérnica - US$)

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad grabable es

como sigue
2012 2011
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 173.643 112,872
Menos:
Participacion a trabajadores 26,046 16,931
Deduccion por ingresos exentos 3.446 =
Mas.
Gastos no deducibles 25,878 12,833
Participacion laboral atribuible a otros ingresos 517 -
Utilidad Gravable 170,546 108,774
(A) Anticipo calculado 28.803 26.869
(B) Impuesto a la renta causado 39 226 26.106
Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 39,226 26,869
Menos
Anticipo pagado 4,653 5,092
Retenciones en la fuente 21,872 24 150
Retenciones en la fuente Afios Anteriores 2,373
Impuesto a Pagar (Crédilo Tributario) _ 10,328 _(2.373)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autornidades tributarias, La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el gjercicio 2009 aun no ha prescrito,
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CASA BRASIL SABRASIL CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
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14.3 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido  en otro directament Saldos
COMIENZO en los resultado een el al fin
del ano  resultados inteqral patnimonio  del ano

Ano 2012

Diferencias temporanas
Costo Amortizado Cuentas por Cobrar . y .
Provision Cuentas Incobrables 2,715 - - - 2,715

Valor Neto Realizable 1,204 - - - 1.204
Propiedad, planta y equipo (3,356) - - - (3.356)
Provisian salida de capitales 1,438 - - - 1.438
Provision Obligacion beneficios definidos 10,768 = - . 10,768
Provision Vacaciones - - - - -
Total 12,769 —__ & = _ = - 12,769

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido  en otro directament  Saldos
comienzo en los resultado een el al fin
del anc resultados  integral patnmonio  del ano

Ano 2011

Diferencias temporarnas
Costo Amortizado Cuentas por Cobrar - = - - ;
Provision Cuentas Incobrables a78 1,737 - - 2,715

Valor Neto Realizable 2,728 (1,524) - - 1,204
Propiedad. planta y equipo (2.052) (1,304) - - (3,356)
Provision salida de capitales - 1.438 - - 1,438
Provision Obligacion beneficios definidos 9,558 1.210 - - 10,768

Provision Vacaciones

Total 11,212 1,587 - = . = 12,769
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14 4 Aspectos Tributarios del Codigo de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones. el mismo que
incluye entre olros aspectos tributarios,

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos. 24% para el ano 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a
partir del ano 2013,

Nota 15 — Préestamos no corrientes

Un resumen de Obligaciones Financieras no corrientes es como sigue

Diciembre 31,
2012 2011
Banco Procredit
Obligacion # 19-03621347 vence 15 enero 2016, interés anual 9,62% 33 789 42 736
Obligacion # 19-03627298 vence 15 de junio 2016, interés anual 9,62% 37.689 46,293
Obligacién # 19-03629189 vence 4 de julio 2016, interés anual 9.62% 30,650 37.455
Obligacion # 19-03635462 vence 21 noviembre 2016, interés 9,62% 28.830 34,587
Obligacion # 19-03636889 vence 3 de enero 2017 interés anual 9,62% 25,568 30.000
Obligacion # 19-03645739 vence 17 de junio 2014, interés anual 9,62% 16.244 .
Intereses por Pagar 914 -
Prestamos Terceros 26 686 46.482
Total Pasivos Largo Plazo _200,370 237,553
Nota 16 — Obligacion por Beneficios Definidos
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Jubilacion Patronal 37.591 27,436 23,046
Bonificacion por Desahucio 21,645 17,430 15,184
Total __99.236 _ 44866 __ 38,230
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - (JS$)

16 1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiiados al Instituto Ecuatonano de Seguridad

Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron

como sigue
2012 2011

Saldo al Comienzo del Ano 27,436 23,046
Costo Laboral por servicios actuales 7.212 6,986
Costo Financiero 1,921 1.613
Amortizacion de Perdidas (ganancias) 2,676 18,837
Ajustes (1,654) (23.046)
Saldos al final del ano ___ 37,591 27,436

16 2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los

anos de servicio,

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de la
Compania respecto a la bonificacion por desahucio es el siguiente:

2012 2011
Saldos al comienzo del ano 17,430 15,184
Costo Laboral por servicios actuales 1,942 1,953
Costo Financiero 1,220 1,063
Amortizacion de Perdidas (ganancias) 2.482 14,414
Ajustes (1,429) (15,184)
Saldos al final del afio 21,645 _17.430
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CASA BRASIL SABRASIL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
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Nota 17 — Patrimonio

171 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital suscrito y pagado es de 10'000 dividido en
10,000 participaciones con un valor nominal de US$ 1.00 valor unitario.

17 2 Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las companias
limitadas transfieran a reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Compania. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

17 3 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIF El saldo acreedor podra ser utiizado para compensar pérdidas
acumuladas Este saldo no esta disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo
y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compania.

Nota 18 — Ingresos Ordinarios

Un resumen de ingresos de la Compania es como sigue

2012 2011

Instrumentos 1'464 599 1'639.114
Accesorias Instrumentos 350,823 356,206
Amplificaciones 506,281 380,373
Cuerdas 133,888 134,696
Accesorios Varios 230,466 241,353
611 362

Complementos Musica
Total Ingresos 2'686.668 2752.104
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Nota 19 — Costos y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos de renta reportados es como sigue:

2011 2010
Costo de Ventas Inslrumentos 877,076 886,507
Costo de Ventas Accesorios Instrumentos 196,331 205,611
Costo de Ventas Amplificacion 330,502 279,085
Costo de Ventas Cuerdas 75817 69,848
Costo de Ventas Accesorios Varios 110,530 127,074
Costo de Ventas Complementos Musicales 417 403
Otros Costos 26,848 (877)
VNR o = (5.896)

Total Costos 1'617.521 _1'561,755

Un resumen de los Gastos Administrativos reportados en los estados financieros es como sigue

2011 2010

Sueldos y Salarios 139,311 135,731
Beneficios Sociales 20,005 25,426
Aportes [ESS 28,417 35,506
Obligaciones por Beneficios Definidos 14,370 6.636
15% Participacion a Trabajadores 26,046 16,931
Honorarios Profesionales 10,367 12,479
Mantenimiento y Reparaciones 11.260 11,705
Combustibles 1.631 1,035
Promocion y publicidad - 116
Suministros y materiales 5879 6,877
Arnendaos 620 967
Provision Cuentas Incobrables 846 7,399
Seguros 9,783 10,327
Gastos de Gestion 3,044 8,942
Gastos de Viaje 1,170 175
Depreciaciones y amortizaciones 43,917 54 516
Servicios basicos 7.580 5,080
Otros Gaslos personal 10,469 12,832
Impuestos y Contribuciones 3,587 1.964
Otros Gastos 1,647 2,264
Total _ 339,949 356,908
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Un resumen de los Gastos de Venta reportados en los estados financieros es como sigue

2011 2010

Sueldos y Salarios 182,354 169,405
Beneficios Sociales 33,456 37,481
Aportes IESS 30,678 27,865
Salida de Capitales - 5,994
Honorarios Profesionales 1,325 4,991
Arriendos 173,449 181,561
Mantenimiento y Reparaciones 66,897 51,822
Promocion y publicidad 73,167 40,197
Suministros y materiales 21,700 21,210
Seguros 2,962 3,070
Gastos de Gestion 6 3,720
Servicios basicos 26,426 28.547
Movilizacion y Transporte 4,758 10.532
Otros Gastos personal 7 686 1,424
Impuestos y Contribuciones 16,550 14,179
Autoconsumos 15,595 -
Depreciacion T -
Otros Gastos 3,951 3,850
664,677 605,848

Total

Nota 20 — Otros Ingresos y Eqresos

Un resumen de los Otros ingresos y Egresos reportados en los estados financieros es como

sigue
2011 2010

Ventas Servicios 117 804
Descuento en Compras - 4777
Otros Ingresos 234,424 18,003
Comisiones y Gastos Bancarias (12,129) (15,845)
Comisiones Tarjetas de Credito (71,338) (90,693)
Intereses Financieros (58,783) (45,544)
Gastos No Deducibles (7,628) (9,150)
Gasto IVA Factor Proporcionalidad (920) (1,242)
Otros Gastos (667) (1,122)
Ajustes por intereses por pagar - (15,360)
__B3,076 _ (155.,372)

Total
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Nota 21 - Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la
autoridad y responsabilidad de planificar, dingir y controlar las actividades de la Comparnia
de manera directa o indirecta durante el ano 2012 fue de US$ 123,922 (US$ 112.231 en el

ano 2011)

Nota 22 - Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos

Nota 23 - Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados
por la Administracion de la Compania y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinion de la Administracion, lo estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.




