FLORES SELECTAS FLORSEL CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
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Diciembre 31
ACTIVOS __MNota 2013 2012
{an U.5. ddlares) {en U.5. ddlares)
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo G 20,357 5958
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar 7 245817 237.483
Inventarios a 67.426 80.252
Activos por impuestos comientes 2] 41,828 48.230
Otros activos corrientes 10 &00 -
Total activos corrientes 379.928 371.971
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 11 1.121.793 1.229.034
Activos bioldgicos 12 a04.785 378.320
Activos intangibles 13 267.180 338.538
Activo por impuestos difendos 14 - 7.870
Total activos no corrientes 1.693.762 1.949.762
Activos totales 2.073.680 2.321.733
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos corrientes ;
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15 (483.200) (564.882)
Pasivos impuestos comisntes 16 (56,540) {45.381)
Pagos a y por cuenta de empleados 17 (182.036) {157 .204)
Obligaciones con instituciones financieras 18 (135.804) {280.594)
Otras cuentas por pagar relacionados 19 (129.082) {47.953)
Total pasivos corrientes (986.753) {1.096.014)
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 20 (109, 704) (147 .545)
Obligaciones & largo plazo por beneficios a los empleados 21 (102.817) (77180}
Pasivos por impuestos diferidos 22 {62.823) (70.453)
Total pasivos no corrientes {275.450) {205.178)
Pasivos totales i1.262.2l32]- {1.351.192)
Patrimonio
Capital social 23 {117.000) (117.000)
Feserva lzgal {343) (343)
~ Otras reservas {454.452) (454.452)
Resultados acumulades 494.042 374985
Resultades acumulades proveniante de la adopcion par primera vez de las NIIF (7T33.694 {733.604)
Total patrimonio (B11.487 930.541)
Total pasivos ¥ pa}ri/r;'\l'pniu {2.073.680) 12.321.733)
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FLORES SELECTAS FLORSEL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31
2013 2012
Nota (en U.S. délares) {en LS. ddlares)
Ingresos de actividades ordinarias 24 (2.280.210) (2.144.080)
Costo de ventas 1.841.038 1.736.160
Ganancia bruta (439.172) (407.900)
Otros ingresos 25 {(45.311) {4.571)
Gastos de administracion 333.333 254 826
Gastos de ventas 1680.182 166828
Costos financieros 63.878 41.340
Pérdida antes de Impuesto a la Renta 102.910 52,524
MENOS:
Gasto por impuestos a las ganancias 15.258 10.506
Pérdida Neta 118.168 63.030
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FLORES SELECTAS FLORSEL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013

Diciambre 31
2013 2012
(en U.S. dolares) {en U.S. délares)
Flujos de efective por actividades de operacidn:
Cobros procedentas de las ventas de bienes y prestacion de servicios 2200142 2.215.796
Pagos a proveederes por el suministro de bienes y servicios {1.112.165) (927.377)
FPagos a v por cuenta de los empleades {1.013.023) (871.242)
Intereses pagados (58.457) (33.422)
Impuestos a las ganancias pagados (34) -
Otras entradas (salidas) de efective 125940 871
Efactivo neto provenlente de actividades de operacidn 142.362 384.526
Flujos de efectivo por actividades de inversidn:
Adiciones en:
Adguisiciones de propiedades, plania y equipo (2.865) {203.124)
Compras de actives intangibles {12.000 {63.442)
Compras de olros activos a largo plaza {10.500) -
Otras entradas (salidas) de efectiva . {25.852)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion (25.368) (292.419)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Financiacion por préstamos a largo plazo [37.838) (43.947)
Fagos de préstamos - [S57.1T7T)
Otras enfradas (salidas) de efective (B4.757) -
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento (102.593) {101.124)
Aumento nelo en efectivo y sus eguivalentes 14.401 (8.017) -
Efectivo y Equivalentes de Efectiva al inicio del afio: 5.956 14.973
Efective y Equivalentes de Efectivo al final del anio: 20.357 5.956
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDAJNETA CON EL EFECTIVO
Utilidad (perdida) neta (118.168) (63.030)
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacion y amorizacion 273.498 254,817
Ajusies por gastos por deterioro (reversiones por deterions) reconocidas en las 89
(B85
resultados del periodo .
Ajustes por gastos en provisiones 52.589 23.861
Ajustes por gasto por impuesto a |a renia 15.258 10.508
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 7.918
'Cambios an Activos y Pasivos
{Incremente) disminuciin en cuentas por cobrar clientes {18.208) 12.942)
{Incremente) disminucion en olras cuentas por cobrar (1.4B85) (3.013)
{Incremento) disminucion en anticipos de proveedores {35.986) 17.814
{Incremento) disminucion en inventarios 12 866 {21.088)
{Incremento) disminucion en ofros activos (500) -
Incrementa {dizminucion) en cusnias por pagar comerciales (83.224) {5.120)
Incremento {(disminucidn) en otras. cuentas par pagar 74,2759 57.504
Incremento {djsminucian} en beneficios emplzados 24,832 29,705
Incrementa [dilsminu::iﬁrl} en anticipos de clienies {B0.391) 77.691
Efectivo nefo provenients de actividades de operacién 142.362 384.526
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FLORES SELECTAS FLORSEL CI&, LTDA
Meotas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
iMontos expresados en Dolaras de las Estados Unidos de América - LISE)

1} Entidad que Reporta

2

Lz compafia Flores Selectazs Florsel Cla. Lida., fue constiluida en el cantdn Pedro
Moncayo, el § de enero de 1986 en |e Replblice dsl Ecuador, El plazo de duracion de [
compaftla es de 50 afios contados a parlir de [a fecha de su inscripcidn en el Regisiro
Mercaniil. Su actividad principal es |la floricultura v en generel, |a explofacion agricala, v
pecuaria, la compra, venta, importaciin, expodacidn, comercializacidn v distribucidn a nivel
nacional e internacional de flores, planias, semillas, insumas, ¥ en general, metarizl vegetal
para la explolacidn agricola v pecuania. En la actualidad la compabia se dedica
prinzipaimenie &8 la exporiscion d= rosas de diferenies varizdades,

La direccion regisirada de |z compedia 23 celle Isidro Avora v Quito, del cantdn Pedro
Moncaya.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros
g)- Declaracion de Cumplimiento

lLos estzdos financieros adjunios 22 han elsborade de acusrdo con la Marme
Intermacional de Informacion Financiera para Peguefias v Medianas Entidades
(MIIF para lzz PYMES) emilida por el Conseje de Mormes Internacionales de
Contabilidad {IASB). Esltédn presantades en la unidad monelarna (um) de |a
Repiblica dal Ecuader (Ddlar de los Estados Unidos de Amérnica)

Estoz estedos financieros fueren autorizades para su emisidn por k3 gerencia d2 la
Compafiia el 28 de abnl da 2004 v zagin lzs exigencias estalutarias serdn
sometidos & la aprebacidn de fa junta de socios,

bl- Bazes de Preparacian

Loz estados financieros han sido preperedos sobre | base dal principio dal costo
histareo.

cl-  Moneda Funcional ¥ de Presentacidn

Loz esfados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Ezlados
Unidos de América, moneda funcional de la compariia, A menos que se indique [o
cantraro, las cifres finencieras incluidas en fos astados financieros adjuntos estan
q;pmsadas en ddlares estadounidenses.
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FLORES SELECTAS FLORSEL Cla. LTDA
Motas 2 los Estedaos Financieros

31 de diciembre del 2013
{Montos expresados en Délares de bos Estados Unidos da América - USE)

di-  LUso de Estimacionas v Juicios

La preparackdn de estados financieros d2 scusrdo con o previsto en lzs MIF
requigra que la administracién de la Compadia efectie ciorias estimacionas, juicios v
supueslos que afectsn la aplicacidn de palifices d=2 contsbilidad y los montos
reportades de actives, pasivos, ingrezos v gastos informades. Lo resultados reales
pudiaran diferr de talas estimacionss.

Les esfimeciones ¥ supuestos relevantes se revizan sobre una base continua. Las
ravisionas de las estimaciones conigbles san reconocidas en el periodo en 21 cual
las estimacionss son revisadas v en cualguier pericdo future afectado.

Politicas de Contabilidad Significativas
Las paolifices  de contzbilidad menciohadas mas  adelante han  sido  aplicadas
consislentermnente a lodos los periodos presentados en estos estados financieros v en la

preperacion de los estados financieres al 31 de diciembre def 2013,

a}.- Clesificacion de Saldos Carmrientes v no Comiantes

Los saldes de aclivas v pasivos prasentados en el estedo de situacian financiera se
clasificen =n funcion de su vencimienta, es decir coma corientes aqueilos con
vencimiento igual o inferior & 12 meses, 05 que cslan dentro del cicle normal de la
aperacicn da [a Companiz, y coma na comienies, laos de vencimisnto superior 8 dicho
periodo.

Bh-  Insirumentos Financieros

il.=Activos Financieros no Derivados

La Companla reconoce inicialmente los prasiames y parfidas por cobrar en la fecha
=n que sa ariginan, Los otros activos financieros se recanocen iniciglmenta en la
fecha de negociacidn en fa cual la Compafla comienza a ser parte de las provizsiones
contractuales del documanta.

Lz Compania da de bejg un active finanziero cuando los  derechos
contractuales a log flujps do efectve dervados del aclive expiran, o cuando
’rnanqﬁere los derechos a recibir los flujos de: efeciivo contrectuales del aclivo
financiero en una fransaccién en ka cual se transfieren substancialmente todos  los
nesgos v beneficios relacionados con la propiedad del activo fingncizra, Cualquier
parficipacidn en los ectives financieros fransferidos que sea creada o relenida par la
Compania S reconoce coma un activo ¢ pasive separada
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FLORES SELECTAS FLORSEL Cla. LTDA
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2013
(Mantas expresados en Dalares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

Los activos y pasivos financieros son compensadaos ¢ el menlo neto prasantada en el
estade de siluacion financiera cuando, v solo cuando, |z Compaiia cusnta con un
gerecho legal para compensar los monios v tiene el propésito dea liquidar. sobre una
base neiz o de realizar el active ¥ liquidar al pasivo simultaneaments

La Compafiia tiene como activos linancieros no derivadas las partidas par cobrar.

iy -Deudoras comerciales v cuenlas por cobrar

La mayoria de las vontas se realizan con condiciones de crédito normales, v los
importas de las cuentas per cobrar no lienen intereses. Cuando el crédito 2a amplia
mas alld de laz condiciones de crédilo normales, las cuentes por cobrar se miden al
costo amortizado wWilizando gl método de interés efeclive. Al final de cada periodo
sobre el que se inforrma, los importes en libros de los deudores comernciales v atras
cuentes por cobrar se revisan para determinar 21 existe alguna evidencia aobjetive da
CuUE no vayan a sor recuperablzs. S5ioes Bsi, 52 meconoce inmediatamente en
rasultedos unz perdida por deterions del valor,

El efectivo y eguivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectiva
disponible en caja y bancos e inversiones 3 coro plazo adquiridas en wvalores
gltamente liquides, sujstas a un resgo pooo significativo de cambiocs en su valor v
con vencimientos onginales de tres mesas o mencs,

iv}.- Pasivoz Financiaros mo Derivedos

Las pasivos financieros son reconecidos inicialmente en la fecha de la fransaccion
en la cual la Compafila 22 hace parle de las disposiciones contractuales del
documenta. La Compadia da de bajs un pasivo financiero cuanda sus abligasiones
confraciugias se cancelzn o expiran.

La Compafia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoriz de
cuanlas y cocumentos por pegar. Esios pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier cosio de trensaccidn directamenie
afribuinla. Pasterior al reconacimienta inicial. estos pasives financieros se valorizan
al costo amartizado usande al meétodo de inferés efeciiva,

La'Compafia bene las siguientes pasivos financieros: prestamos can relecionzsdas,
‘cuentas por pagar comarciales v ofras cuentas por pagar.
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FLORES SELECTAS FLORSEL ClA. LTDA.
Motas a los Estadas Einancieros
31 de diciembre del 2013

(Montos expresados en Dalares de los Estados Unidos de América - USE)

w).- Capitel Socizl

El capital social autorizado estd compueste por participacionas que san clasificadas
como patrimonio,

Inventarios

Los inventaros se expresan al importe menor entre el coslo v el precio de venta
menos los costos de termineacion v venta. El costo se caloula aplicanda al mdlodo de
valoracion de inventarios promedio,

Fropiedsd. planta uipie

it.- Reconocimisnto v Madicihn

Las pertidas da propiedades, plants y eguipo sa& miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cuakjuier pérdida por deteroro dal valor ssumulade.

La propiedad, planta y equipo =2 reconoce comd active si s prabeble gua so clerivan
de sllos beneficios econdmicos futuros v su costo puedsa ser determinado de una
manara confiable,

La propiedad, planta y equipa se presanta principalments & su costo. Las perdidas
por deterioro, si aplicaren, se reconocen a fravés de una rebaja adicional en su vekar,
a los componentes afectadaos.

El ensto incluye gastos que son directamenta atrbuibles a la adguisicion del activa.
Cuando parfes significativas de una parida de propizded, plania y aquipd posesn
vidas dtiles distintas, son registradas de forma separada como un components
intagral del activa.

Las genancias y pérdidas de la venta de un elemanta da propiedad. plants y equipo
gan delerminadas comparanda los precias de venla con sus valores en bbrog, ¥ o0
reconocidas en el estada da resultados integrales cusndo sa realizan.

ii).= Costos Posterioras

Mejoras y rencveciones mayoras que incrementen la wvida obil del activa o su
cepacidad productiva, son capitalizedos sak sl s probable gue se dariven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Gompadia v su costo puede ser estimada de
manerz fiable. El valor en lfbros da Is parte reemplazads se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de niting en propiedad. aguipos v mabiliaric son
reconccidos en el estado de resultados integrales cuando se incurran,

|
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a).-

FLORES SELECTAS FLORSEL ClA LTDA
Molaz a los Estados Financarns
3 de diciembre del 2013
{Mantos expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - LISE)

fii).- Depraciacion

La depreciacion de los slamentos de propiedad, planta v equipo so calcula sobre el
monle depreciable, que corresponds al costo 'de un active, U ot monts gQue se
susfituye por 8l costo, menos su valor rasidual, La depreciacidn es reconocids en
resullados con baose en el método de lines recta, considerando la vida Ol
establecida para cada companente de la propiedad, planta y equipo, &n funcién de
un mnalisis tdcmco. Los mélodos de depreciacion, vidas Otiles y valores residuales
S0N révisndos en cada ejericio vy s& sjusten =i 85 necesano,

Los elemenios de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la lecha en la cual
asiin inslaladss v Islos para su uso.

Las vidas uvliles estmadas para los perodos aciusles vy comparsivos son los
Siguiantas:

Edificios e Instalaciones 5 - 50 afios
Muebles v Equipos de Oficina 4 15 afos
Maguinaria y Herramizntas a - 20 afios
Efquipos de Computacicn LT - afon

51 mxinte Algan indicio de gque se ha producido un cambio sipnificativa &n la tasa de
dopraciacion, vida (il o valor residue! de un activo, se reviss la dopreciacian de ase
sctivo de forma prospoctiva para reflejar las nuevas expactafivas

Activos Biplogicos

Las operaciones de |l compafiia == basan prncipalmenta an o fofculfura, los
actvos biolbgicos son plantas de msas.

Loa actives biolbdgicos cuyo valor rezonable es fEciiments determinable sin un costo
o ssfuerzo desproporcionado 52 maden al valor razonabla menos los cosios de venda,
y o cambios en el valor razonable menos los cosios da venl 568 (ECONOCEN en
resultados del periodo en el que se producen dichos cambios. Asi como también se
mida i costo manos & depreciacion y < delenoro del valor 8 lo hubiong.

i}~ Becgnecimienic v Medicion
(b compania para al periodo que e informa ¥ periodo comparstve, mide lodos s

ictivos bloldgicos utilizendo el modslo del costo. No existe un precio de mercado
q::tlun facilments dizponibla para esios activos bioldgicos [Plantas de Rosos),

: 8
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FLORES SELECTAS FLORSEL ClA. LTDA,.
Maotas a los Estades Financieros
31 de diciembre del 2013
(Montos exprasados en Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Le compafiia mide [0z activos bioldgicos cuyo valor razonable no es fcilmente
determinable =in cosio o esfuerzo desproporcicnado, al coste menos cualguier
depreciacidn acumulada v cualquier pérdida por deferorg del valor acumulada.

jii}.- Depreciaciin

La depreciacidn de los activos bioldgicos =e caloula sobre al monio depraciable, que
corresponde al costo de un activa bioldgice, sin considerar valor residual. La
depreciacién ez reconocida en resulizdos con base en el método de linea racta,
considerande la vida il establecida para el active bioldgico, en funcion de un
andlisis Wonico. Las métodos de depreciacion, vidas gfiles y veloras residuales son
revisedos en cada ejercicio v s ajustan si es necezark.

Laz vidas dtiles de oz activos biokigicos se oslima de § a 12 afios; i existe algon
indicio de gue se ha producido un cambic signifizativo en la tasa de depreciacicn,
vida Uil oovalor residual de un active bioldgico, se revisa la depreciacion de ase
aclivo de forma prospactiva para reflejar las nuevas expectalivas,

fl.-  Infangibles

Lags aclwas intangibles adguiridos separadamante son medidos gl costo en el
reconocimignio inicial. Después del reconccimienlo inicial, los acivos mtangibles son
regestrados al cosfo menes cualquier amprizacion acumulada vy cualquier pérdicda
acumulada por deteriora. Bl gaste por amorlizacsn es reconocido en el estado de
resullados inlegralas.

S exisie algon indicio de gue s he producide un camibio significative en la tasa de
amartizacién, wvida Gl o walyr residual de un ascltive intangible, =& revise la
amortizacion de ese aclive de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

gl.- Detericro

En cada fecha sobre [a gue se informa, sa revisan las propiededes, plantes v equipa,
aciivos intengibles y activos bioldgices para determinar =i existen indiclos de que
ez0s aclives hayan sufrido una pérdida por deterioro de walar, se estima v compara
gl impone recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados)
con su imperte en libros.

S0 el importa recuparable estimado es inferior, se reduce el impords en libros al
impere recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterora del valor 2n

resultados.
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FLORES SELECTAS FLORSEL ClA, LTDA,
Motas a los Estados Financiercs
31 de diciembre del 2013

(Monios expresados en Ddlares de los Estados Unides de Amgrice - LISE)

h).=

De farma similar, an cada fecha sobre la gque se informa, se evalla siexizsle deterioro
del walar de log inventarios comparande 2 importe en bros de cade paridza del
inventzno (o grupo de pardidas similares) con su precio de venta menos o8 coslos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario fo grupo de padidas similaras) s
he defericrado, se reduce su imporis an libros al precio de venta menos [os costos
de lerminacidn y venta, v se reconoce inmedistaments una perdida por deterioro del
valar en resulisdas,

5i una pérdida por deterioro del velor se revierte posteriormente, el importe en libros
del sctive (o grupo de aclivos relacionadoz) se incrementa hasta la estimacian
revisada de su valor recuperable {precio de venta menos costos da tarminacicn y
vertz, en &l ceso de los inventarics), sin superar el importe que habriz sido
daterminada si no se hubiera reconocida ninguna pérdida par daterioro de valor ded
gctive (grupa de activos) en afos anleriores. Una reversidn de ung pérdide por
deterionn de valor s2 reconace inmediatamenis en resuliados.

Beneficios d2 Empleados
it.- Beneficios Post-Emplen

Planes de Beneficios Definidas - Jubilacion Petronesl & Indemnizscion por Desahucio

La obligacidn de la Compafia con respecto 8 planas de bensficios da jubilacidn
patronal estad definida por el Codigo de Trabaio de la Repdbliza del Ecuadar, &l
cual astablace la abligacidn por parte de ks empleadores de conceder jubilacidn
patronal a lodos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
senicio de 25 afios en una misma compania; esta ohligecion califica carma un plan
de beneficios definidos sim 8sign=zcion de fondos separados.

Ademds dicho Cédigo de Trabajo establece que cuzndo |2 relzcion lsborzl terming
por desahucio, &l empleador deberd pagar una indemnizacicn calculada con basa
en =l numero de anos ds sendicio.

La Compafla determing k8 cbligacidn neta relscioneds’ con el beneficio por
jubllacién pawronal e indemnizacidn por desahucic por separedo, caleulando el
mionto dal bensficia fulure que los empleados han adguinde a cambic d2 sus
sarvicios durante el periodo actual y pericdes prevics, ese beneficio s2 descuanta
para delarminar su valor presente. El calcule es reglizedo anuvalmente por un
actuario calificads usando 2l métado ds unidad de créadito provectado, La
Compafila reconoce en el estado de resultsdos integrales la (otalidad de iBs
~ganancias o pérdidas actuanales que surgen de estos planes

La Administracién utiliza supuestos para determinar |z mejor estimacién de esios
beneficios. Dicha expectstive sl igual gue los supuastos son establecidos par |2

Compafifa, utilizande informecion financiera pdblica. Estos supuestos incluyen una
[laza de descuento, los aumantos esperades an las remuneracionas y permanancia
[ futura, entre oiras
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Molag a fos Estados Financiaras
31 de diciembre del 2013
{Maontos expresados en Délarss de boz Estados Unidos de América - USE)

Cuando tengan lugar mejoras en s beneficios del plan, la porcidn del bensficia
mejorado que tiene relzcion con senvicios pasados reglizados por empleados, sera
recanacida en resultados usando =l meétodo lineal en el pericdo  promed:n
remanents hasta que los empleados tengan deracho a tales beneficics. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a talzs
beneficios, gl gasto serd reconogide inmeadistamants en resultados.

Cuando tengan lugar reduccionss o liguidaciones en un plan de benefizics
definidos, la Compafia procadera a reconocer [as ganancias o pérdidas dervadss
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios defimdos
coniraidos por |8 enfided; cuslesquiera ganancias ¥ perdidas acluariales v cosios
de sarvicio pasado que rd hubigran sido previamente reconocidas,

ii}),- Beneficios por Temrminacian

Las indemnizaciones par terminacidn o cese |aboral son raconocidas como gasto
cuzndo es fomada la decizidn de dar por termirada la refacidn contrectuzl con fas
empleadas.

iiiy.- Beneficics a Coro Plazo

Las obligaciones por baneficios &8 carfo plezo de los frabajadores son medidas
sobra una base no descontada (esto es, valor nominzl derivado de fa aplicacion de
leyes |shorales ecuatoriznas vigentss) y son conlabilizadas como gastos en |2
medida en la cual el empleado provee el senvicio o 2l beneficio es devengado por
el mismo

Se reconcoe un pasive sila Compania pesse une obligecion legal o implicia aclual
de pagar este monio como resultads de un sewvicia entregado por el empleado en
el pasado v [a obligacidn puede ser estimada de manera figble. Las principalas
scumuleciones reconocidas por este conceple cormesponden al pago de la
decimatercers remuneracian, decimocuarda remuneracion, fondos de eserva,
vacacionas y participacion de s rabajadores enlas utilidades de la Compefiz.

i).-  Proviziones ¥ Pasivos Conlingentes

Corresponden = chligacionas  presentas legales o asumidas, surgidas como
consecuancia de sucesos pasados para cuya cencelscion se espera una salida de
rECUrs0S ¥ cuyo imparte y oporunidad sa pusdan astimar fablemente,

_,-L::ls pasivos :::::untmgemes, son obligaciones surgidas a raiz de sucescs pasedos,

{;uy*s informacion esta sujela a la ocurrencia o no de eventos fusra da control de la
pmpresa, U obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo imports no
pueds ser esfimada de forma flable, o en cuya liquidacion no es probable gue tengs
Iugar uria s:alrv::ia de recursas.
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- Reconocimients da Inagrasos Crdinarios, Cosios v Gestos

Ingresos Ordinarios

Los ingresos son raconocidos an la medida que es probable gua los beneficios
econamices fluirdn a Iz Compshiz v puedan ser confizblements medidos, Los
siguientas criterios especificos de reconocimiento fambién deben ser cumplidos
antes de reconocer ingresos.

i) Menta de blenes.- Loz ingresos por venla de blones son reconccidos cuando os
resgos y los Deneficios significativos de la propiedad de los hienes han sido
trespasados al comprador, asto oourre, generglments al despachar los bienas.

i) Costos v Gastos - Los coslos v gazios son reconockdos con baga an o causado o
cuanda son incumidos, Se reconocs inmadistaments un gasta cuanda el desembolso
elaciuado no produce baneficies econdmices futuros.

ki-  Ingrasos Financiaros v Costes Financiercs

Lag ingresos financtoras estan compusstes principalmente da mgreses por inlereses
orginedos por inversionss, s cuales son reconocidos por &l malodo de inferés
ofectiva.

Loz coslos financieros eslan compuasios por gastes por inferesas an préslamos o
financiamienics, Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles 2 la
adgquisicidn, la construccion g la producciaon da un active que califics 58 reconocen
en resultados usando el métode de imerés efectiva.

N.- Imoussto 2 la Renta

El gasto por impussio a la renta estd compuesto por el impuesto corriente v =l

impuesio diferido. El impuesto a la renia cormienta v diferido es reconccido en

resultados excepto que se relacione con partidas reconccidas en ofros resultados

iniegreles o directamsnts 2n el patimonio, en cuyo caso =l monte de mpuasts

relacionado es reconocide en olros resullades integrales o en el patrimonic,

respectivameanis,

£

,"' El irnp-ues.t.::l comignte g3 el impussio que se esperz peger sobre Iz ulilidad gravable
del afio, ulilizands la asa impositiva aplicable ¥ cualquier ajuste 2l impuesta par
pagar de afos anterioras.
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El impueste a la renta diferide es reconceido sobre las diferencias temporarias
axistentes entre el valor en libros d2 los activos y pasivos reportados para propasifos
financieros v sus cormezpondienias bases tributarias.

El impuesto a la renta diferds es medide a la lzsa de impueslo gue s espera
aplique gl momento de |z reversidn de las diferencias temporarias de acuerdo con la
ley da impuasio ala renta premulgada o subslancialmenle promulgada a la fecha de
reporte.

Al determinar el monto de os impuestos comentes e impuestes diferides, Ia
Compania considera gl impacio de las posicionas fiscelss incieras v S pueden
adeudarse  impuestos e intereses adicionales. La Compafia cres que s
acumulscion de sus pasivos trbutarios son adecuados pere fodos los afios hscalos
abiortos sobre l baze de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de |z ley fributarna y la experiencia antarior. Esla cvaluacidn
depende de estimaciones ¥ supuestos ¥ pusde involucrar una sere de juicios acerca
de eventos fuluros. Puede surgir nueva informacicn qua haga que la Compatia
camble sy juicic acerca de 2 doneidad de ks pasivos fiscales actusles; izles
cambios en los pasivos fiscales impaciarén el gasio fiscal en el pericdo en el cual se
detarminen.

Los activos vy pasivos  por  impuesto  corfientes  son compensados v
consecuentemente se presentan en ks esitados de situacion financiera por su
importe nete, sioexisle un derecho legal de compensar 05 pasivos ¥ aclivos por
impuasios carrienies, Yy esién relecionsdos con 8! impuesio a [as ganancias
aplicades por la misma auloridad ributaria o en distintas entidades tributanas, pero
pretenden liguider los pasivas ¥ activos por impuestos corrienies en forma nata o sus
activos v pasivos ributanios seran realizados al misma Hempa.

Un aciivo por impueste diferido es reconocido por las pérdidas  ributarias
trasladables a gjercicios uturos ¥ diferencias iempaorarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estaran dizponibles ganancias gravables futuras conira
[35 cuales pusden ser ulilizedos. Los sotives por impuesta diferido son revisados en
ceda fecha de reporte v son reducidos an la medida en la cual no 223 probable ques
oz beneficios porimpuestos relacionados seran realizados

Sl ze compensan entre 3l v, consecuentemente, s2 presenian en los eslados
financieras por su importe neto, los =aldos deudoros y acreedores tributarios,
reconocides come lales por la autoridad tribwtaria, v osiempre gue los credilos
tributarios respectivas no se hallen prescritos y que, ademds, se relacionsn con &l
misma fipo de impusste a Campansarn.
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FLORES SELECTAS FLORSEL ClaA. LTDA
Motas a los Eslados Financiaros
31 de diciembre del 2013
(Montos expresados en Dolares de los Esfedas Unidos de América - US3)

Determinacion de Valores Razonables

Les polificas confables requisren gue se determinen los valores razonables de los activos ¥
pasives financioros ¥ no financieros para propdsitos de valoracion y revelacian, conforme
los criterins que se detzllean 8 continuacion. Cuando corresponda, S8 revela mayor
infarmacién acerca de los fupuestos efectuados en la deferminacian de los valores
rarcnables.

a).-Deudores Comercigles v Oiras Cuenias por Cobrar

El valor razonable de las cuenizs por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
regisira al manto orginal de la faclura ¥ no superan su valor recuperable.

Los monfos an lbros de la cuentg deudores comercisles se aproximan a su wvalor
razonable, dado su vencimiento de coro plazo; excaplo por 28 cuentas por cobrar & largo
plazn.

Las mantas regestrados por préstamoes y antizipo se aproximan a su valor razonable, dado
gue lzs fasss de interés de las mizmas son similares a lzs isses de mercado, para
instrumentos financizros de similares caracteristicas.

Les montos registrados de cuentes por peger comarcialas ¥ olras cuentag par pagar se
aproximan & su valor razonable debida a gque tales instrumentos fisnen vencimiento en el
carta plazo.

Adminiztracion de Riesgo Financiero

En &l curso normal de sus operaciones |a Compafila esta expuests a los siguianles rigsgos
relacionados con 2l use de insirumantos fmanciards:

L Riezgo da liquidaz
=  Riezgode mercado
&« Rigsgo d2 cradito

Marce de Administracion de Riasaos

A
La Administracion es responsable por establecer y suparvisar el marco de adminisiracian
de/riesgos, asi como el desarmollo y seguimiento de las politicas de sdministracon de
rigsgos de la Compania.
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FLORES SELECTAS FLORSEL Cla. LTDA,
Motas = los Estados Financiaros
31 da diciembre del 2013
{Montos expresados en Dédares de bog Estados Unidos de Amérca - USS)

Las pollticas de administracion de fesgos de la Compafia son cetablecidas con el abjeta
de identificar y analizar l0s riesgos enfrentados por [z Compania, fijgr limites v controles de
riesgos adecuados, ¥ pars monitorear los nesges v el cumplimisnto de los limites. Se
ravisan regularmente las politicas y los sistemas de sdministracidén de riesgos de la
Compafia a fin de gue reflejen los cambios en las condisiones de mercado v an las
aciividades. La Compafiia, a través de sus normas v procedimisnios de sdministracian,
pratende desarrcilar un amhbiante de contral disciplinads v constructive en el cuzl fodos los
empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimicntos
de administracidn de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es

apropiado respacio a los resgos gue enfrenta la Compartia.

Riesqo da Liguides

El riezgo de liguikdez e el riesgo de que la Compefia fenge dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociedas con sus pasives financiers, que son liguidados medianta ka
entrega do efectivo u afros activoz finencieras. El enfoque de la Administracion para
adminigtrar |z liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligacionas cuando vencan, tanta en condiciones normales coma da tensidn, sin incurir
an perdides inaceptables o armssgar la repulacian de lz Compafia.

La Compariia hace seguimiento al nvel de enfradas de efective de los dsudarss
comesciales y otras cuentas por cobrar junte con fas salidas de efectivo esperadas para
prasiamas, cuentas por pagar comerciales v olras cusntas por pagar

Rigsgn de Mercado

El riesgo de mercado a5 ¢l riesgo da que los cambios en los precios de mercado, por
elemply en las fasas de cambia o fases de interds, afecten los ingresos de la Companiia o
el valor de los instrumentas financieros que manticne. El ohjetive da la administrecion del
riesgo de mercado as adminisirar ¥ controlar |es exposicionss 8 este rigsgo dentro de
perametros razenables v al mismo iempo cplimizar la rentabilidad.

Ez la posibilidad de que la fuectuacion de variables de mercado fales como precios de
productos, [2ses de intergs, lipe de cambio, elc., preduzean pérdidas econdmicas debido.a
la desvalorizacidn de flupos o aclives o & |z valorizacion da pasivos, debido a la nominacion
] inl:lemacigq de éstos a dichas vanables.

Les palitizazs en |z administracion de esios riesges son establecidas por la Compatia. Esta
defina’ astrategias aspacificas en funcion de los andlisis periddicos de lendencias da las
variables gue inciden en los niveles de lipo de cambio @ intends,
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FLORES SELECTAS FLORSEL ClA LTDA,
Mafzs 8 los Estados Financieros
21 de diciembrae dal 2013
(Montos expresados en Ddlares de los Estados Unidas de América - USE)

a).- FRissgo de Monsda

Lz moneda ulilizeda para las transacciones en al Ecuadar es el dalar amerizano v las
fransacciones que raaliza |2 Compadia son en esa moneda; por lo tanto, la
adminisiracidn estima que |l expasicidn de la Compania al riesgo de monada no =5
relevants.

B}~  Riezgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta ssociado con Igs teses de interés varable de las obligacionos
contraldas por la Compafiia y que por lo mismao generan incertidumbre respecta & fos
cargos a resultados por concepto de intereses v por la cuantia da los flujos fuburos,

La Comparnia adminisira este riesgo fratznde de asegurar que un allo porcentaje de
sU exposiciin @ los cambiozs en las lasas de interés sobre los préstamos v
abligacionas financieras =& mantenga sobre una base de tasa fija.

z).- Riesgo da Crédiio

El riezga da cradito es &l riesgo de pérdida financiera que enfrenta fa Compaiiia si un
clignte o contraparte én un instrumeanto financiero no cumpla con sus obligaciones
cantracluales, qus se origina principaimente en o deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar,

8) Efectiva vy Equivalentes de Efectivo
Las szldos que se muesiran en el estade de situacidn financiera al 31 da diciembre de
2013, comao afectiva y equivalentes de efectivo 32 componen de lo siguienta:
13 2012
len U5, dolares) (en W3, dolares)
Caja 453 a7
Bancos 19,834 5859
Total 20,357 5.956
Ll
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FLORES SELECTAS FLORSEL ClA. LTDA,
Notas a los Estades Financieros
31 de diciambra dal 2013
{(Maontos expresades an Dolares de los Estedos Unidos de América - LUSE)

7} Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

g)

9)

El detalle de deudores comerciales v otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre dal 2013,
es el siguienta;

2013 2012

{en U.5. ddlares) ({en U.5. dolares)
Clientes Localas 3970 2574
Cliantes del Exterior 220,204 230143
Fagos anlicipedos a proveedores 20,410 aid
Seguros Pagades por Anticipados g5z &89
Otras cuantas y documentos por cobrar 4,452 3013
Total 249817 237.483
Inventarios

El detalls d= inventarios, al 31 de diciembre de 2015 es el siguisnte:

2013 2012
{en U.5. ddlares) (en LS. ddlarcs)
Inventario de suministros v materales BT 426 ~ BO.252
Total B7.428 B0.292

Actives por Impuesios Corrlentes

El detalle da aclives por impuestos corrientes, al 31 da diciembre de2013 es 2! siguients:

2013 2012
(en L.5. délares) (en U.5. dolarcs)

Activos por impuestas comientes- VA 41.783 48,2349
Activas por impuesto a |33 renta - 45 -
Total | 41.828 48,239
[ .
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FLORES SELECTAS FLORSEL ClA. LTDA
Motas a los Estados Financieros
i 31 de diciembre del 2013
(Montos expresados en Dolaras de log Eslados Unidos de América - USE)

10} Otros Activos Corrientes

El detzlle de otros activos corrientes, 21 31 de diciembre de 2013 &3 el siguisnte:

2013 2012
{en U.S. délares) (en U.5. dolares)

= ‘Valores en garantia 500 -
Total 500 =
i
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FLORES SELECTAS FLORSEL ClA. LTD,
Motas a los Estadas Finanesaros
31 de diciembre del 2013
{Montos expresadas en Dalares de los Estados Unidos de América - LUSS)

12} Actives Biologicos

El datalla d= la cuenta aclivos hioldgices al 31 de diciambre de 2013, es el siguisnte:

Plantasen Plantas en Total
Produceidn Crecimiento
{en U.5. {en U.S. {en US.
ddlares) délares) ddlares)
Costo :
Saldo al 1 de enero de 2012 7835718 - T63.718
Acthvecion de Planlas 8205 17645 25 852
Egja Planias -B2.603 - 62,603
Total al 31 de diciembre del 2012 659,321 17.646 706.966,50
Activacion da Plantas 12.000 - 12.000
Reclasificacion o -1.500 -1.500
Total al 31 de diciembre del 2013 TO1.321 16,146 TA7.466
Do preciacidn Acumulada:
Saldoal 1 de enero de 2012 326.67T1 - 398.67T1
Depreciacion periodo 2012 B5.578 - 25578
Baja de Depreciacian 2012 -82. 603 - -82 603
Total al 31 de diciembre del 2012 330646 - 330,646
Depraciacion penado 2013 B4 377 - B4 57T
Bajz d= Deoreciacidn 2013 -2 45 - -2 345G
Total al 31 de diclembre del 2013 412677 - 412 677
Vala Lib iciembre del —
ren Librosal 31 de diciembre de R 16.148 e
2013
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FLORES SELECTAS FLORSEL CIA LTDA
Notas a los Estados Financienos
31 de diciembre dal 2013
(Monios expresados en Délares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

13) Activos Intangibles

El detalle de a cuanta activos intangibles al 31 de diciembre de 2013, s al siguiente:

Regalias

Oltentores Roans Total

fen LG, dblares) ten U.S. dolares)
Costo :
Saldo al 1 de enaro de 2012 6449 BoH G40 505
Adicionas 83,442 63442
Bsja de Activas 2012 =75 B&2 ~Fh.562
Total al 31 de diciembre del 2012 s BT 4TS 637.478
Adiciones 12.000 12000
Baia de Aofives 2013 B - £
Tatal al 31 de diclembre del 2013 649.479 649.479
Amaorfizacidn Asumulada;
Saldo al 1 de enero de 2012 287,180 287180
Amortizacian periode 2012 A5, B843 B LS
Eaja de Amortizacidn 2012 75, BiE2 ~F5. 852
Total al 31 de diclombre del 2012 300.941 300.541
Amortizacidn penodo 2013 B81.357 B1.357
Baja de Amonizacion 2073 - =
Total al 31 de diciembre dal 2013 382,259 382 295

- F —
::.:':r en Libros al 31 de diciembra del 267,180 St
e

H
e ®
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FLORES SELECTAS FLORSEL ClA. LT
Melas a los Estedos Finencizros
31 de diciembre del 2013
{Montos expresados en Délares de kg Estados Unudos de América - USE)

= 14) Activas por Impuestos Diferidos

El detalle de activos por impuestos diferidosal 31 de diciembre de 2013, s el siguiente;

En jubilacidn patronal
En eslimacion cuentas Incobrables
Total

2013 2012
(en U.S. délares) fen .5, ddlares)

. 2174
- 2.3486

- T

= 15} CGuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

El defalle da cusntas por pagar comercigles y afras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2013, &3 el siguiente:

2013 2012
{en LS. ddlares) {en W.5. ddlares)

Cuantas por pagar proweedares locales 395.862 479.086
) Anticipo de clientes 19,700 80,001
= Ciras cuentas y documentas por pagar 67.728 2.705
2 Total 483.290 564.882

16} Pasivos por Impuestos Corrientes

= El detalle dz |z cusnta pasivos por impuestes comientes, prasenfado en el astzdo de
siuacidn financiera, al 31 de diciembre da 2013, es al siguiente:

2013 2012
,-"ﬂ| (cn LS. dolares) [en LL3. ddlares)
;o
Impuestos carmentes par panar 55.540 45.347
_ Impuesto a la renta periodo - 34

Total | ) 56.540 45.381

| T = e
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FLORES SELECTAS FLORSEL CIA. LTDA,
Motazs a los Ezlados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Montos exprasados an Doleres de Ins Eatzdos Unidos de Aménea - USE)

17} Pageos a ¥ por CGuenta de Empleadaos

El detalle da la cusnta pago a v por cueniz de emplezdos, presentado en el estado de
siiugcion financiera, al 31 de diciembre de 2013, ez al siguisnte:

2013 202
[an W.5. dolaras) (en U.S. dolares)
Sueldos y Beneficios por Pagar 142, 488 1170848
Obligaciones con el IESS por pagar 38,548 40114
182.036 157.204

Total

18) Dbligaciones con Instituciones Financieras

El defallz de obligaciones con instituciones financieras coriente, al 31 de diciembre da

2013, es al siguisnie:
2043 2012

(em US. dolares) {en W5, dalares)

Pristamo CFN 36,570 By 007
Préstamo Banco Pichincha 1. 265 14,308
Interss: por Pagar 2,352 3623
Sohregiro Bancano 95.617 - 175648
Total 135,804 280,554

19) Otras cuentas por pagar relacionados

El detalle de otras cuentas por pagar relacionedos gl 31 de diciembre de 2013, 25 &l
siguisnte:

2012 2012
fen LS. délares) (en LS. dolares)

Otrag Cuentas por Pagar Relacionados (Socios) 129.082 47.953
Total ; 124082 47853
|
|
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FLORES SELECTAS FLORSEL Cla. LTDA.
katas a los Estados Financiergs
31 de diciermnbra dal 2013
(Montos exprosados en Dolares de los Estados Unidas de América - USE)

20} Obllgaciones con Instituciones Financieras No Cortlents

El detalle de obligacionss con instificiones financieras no comeants 2l 31 de diciembre de
2013, 23 el siguients:

2013 2Mz2
{en L3, dalares)  [en L3, délares)

Prastamo CFW 108,709 145,274
Préstame Banca Pichincha - 1. 2155
Tatal 108.709 147 545

21} Obligaciones a Largo Plazo por Beneficios 8 Empleados

El detatle de obligacianes a largo plazo por beneficios & empleados, al 31 de diciembre de
2013, es el siguisnte:

Jukelacion Indemmnizacion
patranal por desahucio
{en W35, dofares)  (en WS, ddlares) (en LS. ddlares)

Totel

Walor presente d2 abligaciones por bensficios

definidos al 1 de enero del 2042 43.840 12449 G1.280
Coesta laboral por senicios actuales 11586 LT 14250
Costo financiem 3419 871 4.2a0
Pérdida {ganancia) acluarizl (553 485 o)
Gasto del Ejerzicio (2 590 - (2 580

osto de sendcics pasados - - i
Beneficios Pagados en el Pericdn

Gasto del pariodo " 12264 7 3825 15. 482
Walor presente de obligaciones por beneficioz —=
definidos af 31 de diciembre dal 2012 G104 16.077 7784
Costo laboral por senicios actuzles 14.752 2723 17.475
Costo financisro 4277 1.104 2.382
Férdida (ganancia) actuanal 4 D8R 2483 f. 7RG
Efecto de reducciones vy liguidaciones (3.920) - [3-990)
Costa financier antedor = = -
Zasto del pericdo 10,355 G510 25636
Walor presente de obligaciones por beneficios
definidos|al 31 de diciembre del 2013 E0.430 22 387 102817
|
|
Ihu{}l_l‘.!!""ﬂf"ﬁ. 1704 " 28
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FLORES SELECTAS FLORSEL Cla. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
{Manios expresados en Détares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

De conformidad al A, 218 del Codigo de Trabajo del Ecuador los trabajsdores que por
veinticinco o mas afnos hubleren prestado servicios, continueda o intarfumpidamente,
tendran derecho 2 ser jubiledos por sus empleadores. La Compafila scumula este
beneficio con basze en estudios anuales elsborados por wna firma de  actuarios
independientes. Segin se indica en los estudios actuarales, &l métedo utilizado e el
“Método Actuarnal de Costeo de Crédito Uniferio Proyectada”; con este método, se atribuye
una pare de los beneficios que sa han de pagar en el futuro 2 los sarvicios preslades en e
periodo comriente. Las obligaciones se miden segun sus valores doscontados. puesta que
existe la posibilidad de que sean setisfechas muches afcs después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y == datermina el impone de las pérdidas y ganancias
gctuariales. Las disposiciones legales no establecen la ablipatonedad de constituir fondos a
asignar activos para cumplir con &l plan.

En ningtin caso Iz pensian mensual de jubilacién serd mayor que el salanio basico unificado
medio del oHime afio, nl inferor 3 USS 30 mensuales, i Gnicaments fisne derecho a la
jubilacién & cargo dzl empleadoer, y de USS 20 si es beneficiario de dobla jubilacion.

22) Paslvos por Impuestos Diferidos

El dafalle d= Pasivas por impuestos diferidos, al 31 de diciembre de 2013, es =l
siguisrita:

2013 2012
{en U.S. dolares) (en U.5. ddlares)

En Equipa da Compulacidn 535 1.062
En Obras Chiles a0.asz 338
En Cbras Complementarias 2,588 4.054
En Equipo e Instalacicnas 14.857 16,604
En Invemederos 14,551 17.395
Total 62923 70.453

23) Patrimonio

Capital Social

£ ﬁll
El :_:.‘apii%l zocial de le compaiia eonsta de 117.000,00 participacionas su valor nominal 25
de'un dolar amerncans cada una.
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FLORES SELECTAS FLORSEL ClA LTRA
Matas a los Eztados Financieros
31 de diciembre del 2013
(Montos exprasados en Dalares de los Estados Unidos de América - USH)

-

Otros Resultados Inlﬂgmlés Megociables

Lz Compania no tiene afectacidn por otros resullados integrales para los afos 2013 v
2012,

24) Ingresos Ordinarios

Las ingresas ordinarios =2 componen de la siguiente:

2013 2012

fen LS. ddlares) fen e, délares)
Wantas de Bienes - Locales a5 6E4 a1.156
‘fenizs de Bienes - Exterior 2,234,525 2112864
Total 2,280,210 2.144 080

25) MMros Ingresos
Un resumen de olros ingresos 62 coma sigua:
2013 2012
{gn LS. dolares) {en LS. dolarog)

Otros Ingresos Varics 45.311 4,571
Total 45311 4,671

268) Eventos Subsecusntes

Desde & 31 de diciembra del 2013 v |z fecha de aulorzacion para su emision (28 de abril
de 2014} en asles estados financierns no han ocurrido eventos que requigran revelaciones
sdicionales Yo ajustes a log estados financiercs adjunios,

__.-'H.
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