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DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA
EJERCICIO ECONOMICO DEL 2.000

Sefiores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
LA COMPANI{A “FLORSEL CIA. LTDA.”

Sefiores Accionistas:

1. Hemos examinado el balance de situacién de vuestra compafifa al 31 de diciembre del
(\ 2.000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y el
estado de flujo de efectivo por el aflo terminado a esa fecha.

2. Los estados financieros son de responsabilidad de la administracién de FLORSEL CIA.
LTDA.; nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros con base en nuestro examen de auditoria

3. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de anditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estén libres de
errores significativos. Una auditorfa incluye examinar sobre una base selectiva la
evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los estados financieros.

4. Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinién y,
por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demss
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.

5. En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente el proceso contable en todos sus aspectos importantes y se basan en
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Después de mantener entre 1.999 y 2.000 acontecimientos que desequilibraron la economia
del pafs como: situaciones climdticas, precios del petréleo que no cubrian ni siquiera los
costos, la inflacién, escalada de los precios de bienes y servicios, una desintegracién del
sistema bancario financiero nacional, congelamiento de recursos monetarios, y por Gltimo,
una desafortunada administracién del sistema cambiario dio como resultado grandes
pérdidas por efecto de la cotizacién del sucre frente al délar americano.

Antecedentes vividos por los que, el gobierno nacional opté por dolarizar el pais a través de
la Ley Fundamental para Transformacién Econémica del Ecuador. (Disposicion transitoria

séptima)

(nota 2)




Q¥ ]

FLORSEL CIA. LTDA.

Mediante 1a Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17, publicada en el registro oficial
N° 57 de 13 de Abril del 2.000, se establecen los mecanismos para la conversién de los
estados financieros para efecto de aplicar el esquema de dolarizacién, estableciéndose la
tasa de cambio de 25.000 sucres por 1 U.S.D.

Durante el ejercicio econémico del 2.000 efecto de esta tasa de cambio, se produjo una
escalada de precios que en términos de inflacién llegé por alrededor del 90%, de donde, si
bien es cierto que se evitd el diferencial cambiario, no se ha logrado estabilizar la economia
del pafs.

Por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando
estas circunstancias de incertidumbre arrastradas desde 1.998 y vividas durante el 2.000.
Esperamos que con la polftica de dolarizacién de la economia y las leyes colaterales
necesarias para su éxito, mejore la situacién financiera nacional y por ende de las
compatfifas del sistema productivo y de comercializacién.

6. La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones fributarias correspondiente al afio

terminado al 31 de diciembre de 2.000 de FLORSEL CIA. LTDA. requerida por el
Servicio de Rentas Internas, se emitird por separado.

Quito, a 21 de marzo del 2.001

Registro Nacional de Auditores
Externos N°- SR RNAE 324
De la Superintendencia de Compaiifas

Registro de la Federacién Nacional
de Contadores N°- 085




FLORSEL CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO DISPONIBLE
Caja

Bancos Moneda Nacional
Total Activo Disponible

ACTIVO EXIGIBLE
Clentes Naclonales

Chlentes Exterior

Anticipos Contratistas
Cuentas por Cobrar Varios
Prestamos Empleados
Total Activo Exigible

ACTIVO REALIZABLE
inventarios

Total Activo Realizable

GASTOS ANTICIPADOS
impuestos

Primas de Seguros

Total Gastos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FWO

Activo Fijo no Depreciable
Activo fijo Depreciable

{-) Depreciacién Acumulada
Total Activo Fijo

VYO DI 1DO
Gastos Preoperacionales
Total Activo Diferido

TOTAL ACTIVO

( Expresado en Dolares Americanos)

NOTA -3

2,748.88

NOTA -4

400.00

566.20

44,121.11
29540042
48,810.10
3,364 42

e R A

NOTA -5

18,975.23

NOTA -8

16,420.76

6,101.68

NOTA -7

88,558.08
929,909.60

(355,403 48)

NOTA-8

2748833

3,148.88

382,301.25

18,875.23

22,522 44

434,947.80

861,004.18

27 486.33

1,123.498.31

Véase las nolas que acompalian a los Estados Financieros, son parte integrante del dictamen




FLORSEL CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

PASIVO

Cuentas por Pagar Varias
Obligaciones Bancarias
Obligaciones Patronales

impuestos por Pagar
Total Pasivo Corriente

Obligaciones Bancarias
Prestamos Acclonistas
Total Pasivo Largo Plazo

Total Pasive

PATRIMONIO

Capital Suscrito y Pagado
Aportes Futura Capitakzacién
Reserva de Capltal

Reserva legal

Resulados

Total Patrimonio

Perdida del Ejercicio

Total Pasivo y Patrimonio

{ Expresado en Dolares Americanos)

NOTA-8
100,895.37
20,408.39
4214 44
749.14

NOTA - 10
194,779.51
81,811.18

NOTA - 11
32,000.00
38,545.09
645,081.85
212.27

6,879.28

128,327.34

276,380.69

402,718.03

72281848

52,033.21)

kel —

Véase las notas que acompafian a los Estados Financieros, son parte integrante del dictamen




FLORSEL CIA.LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

( Expresado en Ddlares Americanos)

INGRESOS

Ventas Netas

(-) Costo de Ventas

Utilidad Neta

GASTOS

(-) Gastos de Admt. Y Generales
(-) Gastos de Ventas

(-) Gastos Finacieros:

Subtotal

Pérdida Operativa

(+) Otros Ingresos

(+) Resultados por Exposicién Inflacién
(+) Diferencial Cambiario

(-) Otros Egresos

Pérdida del Ejercicio

NOTA - 12

760,228.77
(549,489.69)
210,740.08
(74,936.35)
(155,445.61)
(26,726.54)
(257,108.50)
(46,368.42)
8,353.18
19,193.76
16,955.69
(172.42)
(2,038.21)

Véase 1as nolas que acompafian a los Estados Financieros, son parte integrante del dictamen.




FLORSEL CIA.LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
SOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEEMBRE DEL 2.000

( Expresado en Délares Americanos)
DESCRIPCION CAPITAL APORTES RESERVA"RESULTADOS RESERVA UTILIDADES RESERVAREVAL. REEXPRESION PERDIDA  TOTALES
DE LAS CUENTAS  SOCIAL FUTURA LEGAL DE CAPITAL NODISTRIBUIDAS  DEL PATRMONIO MONETARA  UTLIDAD
CAPITALIZACION EJERCICIO

SALDOS AL 31-12-93  32,000.00 38,545.09 19231 700.28 263957 135,752.99 63,698.15 126910 26479748 -
Utiidades no Distribuidas (2.639.57) (2,639.57)
Reserva Reval. Pstrimonio (135,752.99) (135,752.89)
Reexpresisn Monetaria (53,698.15) (53,698.15)
Resultados (700.26) (700.28)
Utiidad del ejercicio (1,269.10) (1,269.10)
Reserva legal 19.96 19.86
Resultados 6,979.28 6,979.28
Reserva de Capital 645,081.85 645,081.85
Saidos & 31-XF2000  32,000.00 38,545.08 211227 6.979.28 645,081.86 0.00 0.00 0.00 000 722818.48
(-) Pérdida Ejercicio {2,038.21)
Total Patrimonio Neta 720,780.28

Véase las notas que pafian a los estados fir



FLORSEL CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
( Expresado en Délares Americanos)

IN oS VALORES PORCENTAJE
Por Bancos 783,463.00 100.00%
Total Ingresos 783,463.00

EGRESOS

Activos 60,430.00 5.86%
Royakis . 179,187.00 17.37%
Subtotal inversiones (A) 230,676.00 23.24%
COSTOS Y GASTOS

insumos Quimicos 84,404.00 8.24%
Materisles Varios 2,018.00 0.20%
Material Empaque 63,311.00 6.14%
Sueldos y Beneficios M.O.D. 124,380.00 12.068%
Subotal Costos y Gastos (B) 254,001.00 24.64%
GASTOS DE FABRICACION

Luz yAgua 5,716.00 0.55%
Depreciacién Activos 143,526.00 13.92%
Amortizacién Plasticos 16,467.00 1.60%
Otros 127,714.00 12.38%
Subtotal Gastos de Fabricacién (C) 283,423.00 28.45%
GASTOS DE OPERACION

Gastos administrativos 65,367.00 6.34%
Gastos venlas 152,928.00 14.83%
Gastos Financieros 25,887.00 2.51%
Subtotal Gastos de operacién (D) 244,192.00 23.68%
TOTAL EGRESOS A+B+C+D= 1,031,382.00 100.00%

h

Véase las notas que acompafian a los Estados Financieros, son parte integrante del dictamen.




FLORSEL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- CONSTITUCION Y ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

La compafiia FLORES SELECTAS FLORSEL CIA. LTDA, se constituyo mediante
escritura ptblica otorgada ante el Notario Vigésimo Noveno del Cant6én Quito, Dr. Rodrigo
Salgado Valdez el 28 de noviembre de 1.995 e inscrita en el Registro Mercantil a cargo
del Registrador de la propiedad del Cantén Pedro Moncayo el 9 de enero de 1.996.

La compafifa se constituyo con el capital social de diez millones de sucres. Mediante
escritura publica del 27 de noviembre de 1.996 se eleva el capital social en setecientos
noventa millones de sucres, el mismo que ha la presente fecha esté representado por treinta
y dos mil délares americanos.

El objetivo fundamental de la compafifa es la floricultura y, en general, la explotacién
agricola y pecusria, la compra venta, importacién, exportacién, comercializacién y
distribucién a nivel nacional e internacional de flores, plantas, semillas, insumos y, en
general, material vegetal para la explotacién agricola y pecuaria; asf también, la
representacién comercial de compafifas nacionales o extranjeras, de marcas y productos, la
comercializacién de estos a nivel nacional e internacional.

NOTA 2.- RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

2.1.- PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

A partir del 1 de enero de 1.999 la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador
mediante resolucién FNCE 07-08-99, publicada en el suplemento del R.O. # 291 del S de
octubre del.999 puso en vigencia las Normas Ecuatorianas de Contabilidad como base para
la preparaciéon y presentacién de los Estados Financieros. Las referidas normas son
equivalentes a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el ecuador.

2.2.- Complementando estas normas, el Gobierno Nacional por medio de Superintendencia
de Bancos, Superintendencia de Compafifas y la Direccion General de Rentas Internas,
resuelve aprobar 1a Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17 publicada en el registro
oficial N° 57 del jueves 13 de abril del 2.000, "Conversién de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”

2.3.- Con el fin de unificar criterios tiene como aobjetivo esta norma definir el tratamiento
contable para ajustar los estados financieros expresados en sucres o la conversién a dblares
de los Estados Unidos de América.

2.4.- La adopcién del esquema de dolarizacién, fijé el Banco Central del Ecuador la tasa de
cambio en S/. 25.000 por 1 U.S.D.




FLORSEL CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.5.- Preceptua que la norma debe ser aplicada al ajustar los estados financieros expresados
en sucres por la brecha entre la tasa de inflacién y devaluacién acumulada, a partir de
diciembre de 1.991, y la brecha por inflacién al 31 de marzo del 2.000.

2.6.- Explica el comportamiento que debe dérselas a las cuentas no monetarias del activo,
pasivo y patrimonio, tanto por reexpresién monetaria integral como la utilizacién del indice
especial de comreccién de brecha, asi también la ganancia o pérdida neta resultante de la
correccién monetaria al patrimonio y/o a los resultados del perfodo durante el proceso de
conversién incluyendo las respectivas denominaciones tanto del patrimonio como de
resultados, las cuales deben ser reveladas en los estados financieros.

2.7.- Los estados de resultados y de flujo de efectivo no estdn sujetos a reexpresién
monetaria, tampoco el indice de brecha.

2.8.- La utilidad o pérdida durante el periodo de transicién no esta sujeta a reexpresién en
dicho periodo.

2.9.- Del caso de los activos fijos el valor ajustado no deberd superar el valor justo a la
cantidad recuperable del activo.

2.10.- Los activos Depreciables 0 Amortizables el ajuste efectuado a estos activos tendrd
efecto en el cargo por depreciacién o amortizacién al mes siguiente.

2.11.- El valor revalorizado de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registran cuando se causan.

2.12.- El costo de reparacién y mantenimiento se carga a resultados del periodo.

2.13.- LA depreciacién de los activos se registran con cargoe a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor revalorizado de los
activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de linea recta.

NOTA 3.- ACTIVO DISPONIBLE.

De acuerdo a pruebas de cumplimiento, verificaciones, arqueos de caja y conciliaciones, la
auditorfa externa ha analizado una muestra muy significativa de ingresos y egresos del
activo disponible, se ha cruzado el estudio entre registros contables, estados bancarios y
conciliaciones de cuentas corrientes que conforman este capitulo.
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FLORSEL CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El activo disponible al 31 de diciembre de 2.000 esté constituido de la siguiente manera;

Caja 400,00
Bancos 2.748.88
Total Activo Disponible 3.148,88

Al cierre del ejercicio seglin movimientos contables existen saldos bancarios negativos por
8.027,04, ubicados como obligaciones corrientes en la cuenta sobregiros.

NOTA 4.- ACTIVO EXIGIBLE.

Luego del andlisis correspondiente, se puede asegurar que la Cartera activa de la
Compafifa, no esta contaminada de rubros morosos. De acuerdo con esta situacién la
administracién contable no ha creado reservas para cuentas malas.

El saldo ala fecha de cierre del ejercicio estd representado de la siguiente manera:

Clientes Nacionales 566,20
Clientes del Exterior 4412111
Cuentas por Cobrar - varios 48.819.10
Prestamos Empleados 3.394,42
Anticipos a Contratistas 295.400,42
Total Activo Exigible 392.301,25

NOTA S.- ACTIVO REALIZABLE,

Este grupo de cuentas estd Constituido por el inventario de productos que se utilizan en el
proceso productivo, mantenimiento, conservacion de las plantas y empaquetado para su
comercializacién, asf también, incluye el costo de plantas en proceso.

Un detalle del inventario al 31 de diciembre del 2.000 es el siguiente:

Insumos Quimicos 3.113.44
Materiales 1.241.64
Empaque 12.620.15

Total Activo Realizable 16.975,23
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 6-8.- GASTOS ANTICIPADOS Y ACTIVO DIFERIDO,

De larevisién y anilisis de los registros contables del grupo de cuentas que se describen a
continuacién, se puede apreciar que luego de sus movimientos débitos o créditos, sus saldos
a fin de ejercicio estén conformados, asf:

Pagos Anticipados:

Impuestos 16.420,76

Primas de Seguros 6.101 68
Total A 22.522,44
Activo Diferido

QGastos de Constitucién 2.806,35

Plésticos de Invernaderos 24.679,98
Total B 27.486,33
Total (A+B) 50.008,77

NOTA 7- ACTIVO FUO,

Los activos fijos de la Compafifa estén registrados al costo histérico, y su correspondiente
depreciacién. Han seguido todo el proceso de ajustes en base a los indices de comrecién de
brecha por devaluacién y la inflacién al 30 de noviembre de 1.999 y por inflacién
solamente, al perfodo de transicién.

El desglose de la cuenta esté representada de la siguiente manera:

A B C

CUENTAS VALOR DEPRECIACION SALDO NETO

REEXPRESADO ACUMULADA AJUSTADO
Activos depreciables (A)
Construcciones 309.117,52 (108.358,71) 200.758,81
Equipos 223.984.76 (58.838,31) 165.146,45
Vehiculos 40.985,07 (20.802,04) 20.183,03
Muebles y enseres 12.128,67 (2.692,47) 9.436,20
Plantas 343.693,58 (164.711,95) 178.981,63
Total Activo Depre. 929.909,60 (355.403,48) 574.506,12
(+) Activo no depre. (B)
Terrenos 86.558,06

Total Activo Fijo A+B=C 661.064,18
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 9y 10.- CARTERA PASIVA.

Estudiadas las diferentes cuentas que conforman la cartera pasiva de corto plazo, hemos
valorado que sus operaciones son correctas, no existe incumplimiento de pago a sus
acreedores, las provisiones se contsbilizan regularmente, asi como, los impuestos y
contribuciones.

En cuanto a la reexpresién de este grupo de cuentas de acuerdo a 1a fecha de transicion, se
ha dado cumplimiento a las disposiciones de laNEC-17.

La cartera pasiva estd representada por los siguientes rubros:

QORRIENTE:

Proveedores Locales 23.029,52
Cuentas por Pagar 77.865,85
Prestaciones Soc. LE.S.S. 4,274 44
Intereses por Pagar 12.381,35
Impuestos Fiscales 749,14
Sobregiros 8.027.04
Total Corriente: 126.327,34
LARGO PLAZ0:

La cuenta esta conformada de 1a siguiente manera:
Obligaciones Bancarias 194.779,51
Prestamos de Accionistas 81.611.18
Total Largo Plazo: 276.390,69
Total Cartera Pasiva 402.718,13

Luego de los valores pagados con los C.D.R., se aprecia que el saldo de obligaciones
bancarias se ajustan a los registros contables.

NOTA 11.- DEL PATRIMONIO.

En este grupo se puede distinguir que la administracién contable ha dado seguimiento a las
disposiciones legales sobre la reexpresion. Efectivamente, se han realizado los célculos
aplicdndose la correccién de brecha entre la devaluacién y la inflacién y el ajuste
exclusivamente por inflacién. De acuerdo a la norma el resultado de las cuentas “Reserva
por Revalorizacién del Patrimonio” y “Reexpresién Monetaria®, se acredita a la del
“Capital Adicional”. ’
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FLORSEL CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2.000 el patrimonio comprende:

Capital Social 32.000,00

Aportes Futura Capitalizacién 38.545,09

Reserva Legal 212,27

Resultados 6.979,28

Capital Adicional 645.081.85

Subtotal 72281849

Pérdida del Ejercicio - 2.038,21 woomr ot
Total Patrimonio Neto 720.780,28

NOTA 12.- ESTADO DE RESULTADOS

Debemos indicar que se ha dado cumplimiento a la normativa que indica 1a NEC-17, en lo
que se refiere a la ganancia o pérdida neta resultante de la correccién monetaria; la misma
que, estd representada por 19.193,76 U.S.D., en el estado de pérdidas y ganancias
desglosado por Auditoria Externa (Pdgina 5 del presente dictamen).

El estado de pérdidas y ganancias en forma resumida estdé constituido de la siguiente
manera:

CUENTAS % VENTAS BALANCE
VS. COST. Y GAST. 31-X11-200
VENTAS NETAS 100.0% 760.229,77
{(-) Costo de ventas 72.27% 549.489.69
Utilidad Bruta 210.740,08
(-) Gastos Operstivos 9.86% 74.936,35
Utilidad Operacional 135.803,73
(-) Gastos de venta 20.45% 155.445,61
Pérdida en ventas - 19.641.88
{+) Otros Ingresos (3.62%) 27.546,94
{-) Otros Egresos 1.315% - 9.943,27
Pérdida del ejercicio (0.27%) - 2.038,.21

NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2.000 y la fecha de recepcién de los estados financieros el 19
de marzo 2.001, no se produjeron eventos que pudiera tener efecto significativo sobre los
estados financieros en opinién de la administracién de la compafifa.




