QUITO INORFLOWERS TRADE CIA, LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

AL 31 DE DICIEMBRE 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del Ejercicio antes del 15% P.T. E Impto. Rta.
Partidas que no Afectan Efectivo

Depreciacion Acumulada Propiedad PIan”ta y Equipo
Efectivo Generado en Operacién

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

(-) Aumento en Ctas. por Cobrar Clientes

(-) Aumento en Ctas.por Cobrar SRI

(-) Aumento en Ctas. por Cobrar Empleados
(-) Aumento en Otras Ctas. Por Cobrar

(-) Aumento en Inventarios

(+) Disminucién de Otros Activos

(-) Aumento en Servicios y Otros Pagos Anticipados
(+) Aumento de Ctas. Y Dctos. Por Pagar

(+) Aumento de Obligaciones Laborales

(-) Disminucién de Impuestos por Pagar

(-) Disminucién de Otras Ctas. Por Pagar C.P.

Flujo de Efectivo Generado en Actividades de Operacion

99,314.67

-77,215.97
-97,877.94
-3,193.75
-41.10
17,411.41
6,768.50
-12,749.41
91,095.10
10,109.58
6,362.83

-19,682.50

1,848.53

99,314.67

101,163.20

-126,561.73

-25,398.53



QUITO INORFLOWER TRADE CIA.LTOA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(ExpresadosenddlaresdelosEstadosUnidosdeAmeérica)

NOTA 1 - OPERACIONES

QUITO INORFLAWERS TRADE CIA. LTDA., se constituyé en la Republica del Ecuador,
el 24 de agosto de 1995, con el objeto social principal de dedicarse a la produccion,
comercializacion de flores. Segun el Registro Mercantil # 126 y resolucion 2448.

Durante los ejercicioseconémicos 2012 y 2011,la compaiiia se ha dedicado exclusivamente
a su objeto social principal de produ_ccién. comercializacion de flores.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases para la preparacion de los estados financieros.- Los estados financieros de la
compaiiia se elaboran de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, los cuales comprenden las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIFs), desde el afio 2012, segln las correspondientes Resoluciones
emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Desde el afio 2012, las siguientes son las principales politicas contébles utilizadas por la
Compaiiia, en la elaboracién de sus estados financieros, basadas en las Normas
Internacionales de Informacion financiera (NIIFs) para pymes.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos que se
pueden transformar en efectivo en un plazo inferior atres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar se registran a su valor nominalmenos una provision
para reducir su valor al de probable realizacién, dicha provision se constituye en funcién de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar. El valor razonable
de las cuentas por cobrar se revela en la Nota7 .

Inventarios.- Comprenden mercaderias, estan valuados al costo promedio, y no exceden
al valor neto de realizacion.

Propiedades, planta y equipo.- Estan registradas al costo de adquisicion, menos la
depreciacién acumulada, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en
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funcion de los afios de vida util estimada de: 20 afios para edificios, 10 afios para equipos,
muebles,

enseres y herramientas, y 3 afios para equipos de computacion (Ver Nota 10).

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran en los resultados del periodo en
que se producen.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Se registran a su valor
razonable. El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar se revela en la Nota 15.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones

legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las
utilidades anuales de la comparia, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga. Se revela en laNota 19.

Impuesto a la renta.- El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable del
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravableso deducibles.

El pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final de
cada afo. En el afio 2010 |a tasa fue del 25%, en el afio 2011 |a tasa fue del 24% y en el
afio 2012 |a tasa fue del 23%.

Se reconocen en los resultados del afio en funcién a su devengamiento. Se revela en la
Nota 20.

Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido se registra por el método del
pasivo reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen enire la base
tributaria de los activos y pasivos, y su saldo en los estados financieros. '

Impuestos diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
dispondran de beneficios gravables futuros contra los que se puedan utilizar estos
créditos.

Para determinar el impuesto a la renta diferido se usa la tasa tributaria promulgada porla
Ley de Régimen Tributario a la fecha del estado de situacién financiera.

Provision para jubilacién .- El cddigo de trabajo del Ecuador establece la obligacién por
parte de los empleadores de jubilar a sus trabajadores que hayan cumplido un minimo de
25 afios de servicio continuo o interrumpido en una misma empresa.

Se registra mediante la constitucion de una provision por pagar con cargo a
losresultados del afio, en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en
base a NIIFs, determinados por profesionales independientes.
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Provision para desahucio.- El cédigo de trabajo del Ecuador, en su articulo 185,
establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral, el empleador bonificara
al trabajador en concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

Se registra mediante la constitucién de una provisién por pagar con cargo a los resultados
del afio, en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en base a
NIIFs, determinados por profesionales independientes.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacién minima del 5% sobre
las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente minimo el 20% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad o para absorber pérdidas.

Ingresos.- Se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
menos cualquier descuento que se otorgue a los clientes.

Costos y Gastos.- Seregistran enbasealmétododeldevengado.

Compensaciéon de saldos y transacciones.-Como norma general, no se
compensan activos y pasivos, tampoco ingresos y gastos.

NOTA 3.- ADOPCIiON POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DEINFORMACION FINANCIERA (NIIFs)

La Superintendencia de Comparfiias del Ecuador, establecié el cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIFs" por
parte de las compaiiias sujetas a su control.

El cronograma establece tres grupos de compaiiias y con tres fechas de aplicacion para
cada grupo: 2010, 2011 Y 2012 respectivamente.

A la compaiiia QUITO INORFLOWERS TRADE CIA. LTDA., le corresponde el tercer
grupo, cuya fecha de aplicacion es a partir del 1 de enero del afio 2012. La aplicacion
adoptada en junta de socios es NIIFs para Pymes.

La conciliacion que se presenta a continuacién, muestra el impacto de las NIIFs, sobre la
situacion financiera, previamente informados al 31 de diciembre del 2011 y 2010.
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Resultados

Astmitade Utilidad del

Capital  Reserva Reserva ‘por -Ralultfddon Total

Social Legal R s por NIIFs Ejercicio
NECs al 31 de diciembre del 2010 5,000 2484 21,798 0 0 23,312 52,594
Aplicacién de las NIIFs 0 0 0 6,970 0 6,970
NECs al 31 de diciembre del 2010 5,000 2484 21,798 0 4,970 23,312 45624
Aplicacién de las NIIFs 0 0 0 0 6,679 0 6,679
Transferencia de las uilidades 2010 0 0 ] 23,312 0 0 -23312
Pérdida del ejercicio 2011 0 0 0 5974 0 0 5974
NilFs al 31 de diciembre del 2011 5,000 2484 21,798 29,286 13,648 23,312 9,660
(1)= Detalle de ajuste de NIIFs 2010 2011 Total
Reconocimiento de pasivo por jubilacin 5519 -5945 -11,464
Reconocimiento de pasivo por desahucio -1,450 -734 2,184
Activo impuesto diferido por jubilacidn o~ 0

£,970 6,679 13,648

En el estado de flujo de efectivo 2011, no hay diferencias entre las NIIFs y las NECs.

NOTA 4.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el poder de variacion de los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos. :

Ao terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2010 3.33
2011 5.41
2012 4.16

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
El detalle del efectivo y equivalente de efectivo, es como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.

2,012 2011 2011
Caja 66 416 531
Bancos 3,350 4,971 9,249

Total 3,416 5,387 9,780
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NOTA 6.- INVERSIONES CORTO PLAZO
El detalle de inversiones corto plazo, es como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.
2,012 2011 2011
Brown Breeding Ingenie - 2,000 2,000
- 2,000 2,000
NOTA 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
El detalle de las cuentas y documentos por cobrar, es como sigue:
' 31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.
2,012 2011 2011
Clientes 3 77,586 370 12,011
Impuestos 99,722 1,844 -
Empleados 7,268 4,075.° 2,827
Otras Cuentas por Cobrar 3,759 3,718 ° 4,271
Provisién Cuentas Incobrables - -
188,335 10,007 19,109
En los afios 2010, 2011 y 2012 no se ha registrado provision para incobrables,
por considerarlo innecesario.
NOTA 8.- INVENTARIOS
El detalle de inventarios, es como sigue:
31 Dic. 31 Dic. 1 Ene
2,012 2011 2011
Inventario Materia Prima 56,270 49,882 -
Inv. Suministros de Oficina 31,851 2,552 -
Inv. Repuestos, Herramientas 8,362 27,249 -
Otros Inventarios 612 - -
97,095 79,683 -
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NOTA 9.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPOS
El detalle de servicios y otros pagos anticipados, es como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.
2,012 2011 2011
Seguros pagados por anticipado 376 376 676
Otros Anticipos entregados 212,445 199,696 =
212,822 200,072 676
NOTA 10.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Los movimientos de las propiedades, planta y equipo, en los afios 2012 y 2011 es como sigue:
Saldo al Adiciones Bajas Saldo al Adiciones Bajas Saldo al
31-dic-10 31-dic-11 31-dic-12

Termeno - 380,000 380,000 380,000
Ediicio (1) 142,108 412,096 554,202 90,263 644,465
Instalaciones - 136,947 136,947
Muebles y Enseres 27,231 1,782 29,012 1,234 30,246
Maquinaria y Equipo 2,969 421,062 424,031 83,356 507,387
Equipos de Computacion 30,347 7,880 38,227 25,334 63,561
Vehiculos, Equipos de Transpol 19,590 -1,000 18,580 14,196 -18,580 14,196
Cxras, Propledades, Planta y Equipo 62,457 82,457 62,457
Muebles de Finca 13,130 13,130
Sofware 5,900 5,900
I Gas C 4675 4,675
Subrotal 222,242 1,285,276 -1,000 1,508,518 375.034 -18,590 1,862,962
Depreciacion Acumuada -153,583 2,424 -156,007 -131,107 4,606 -282,507
TOTAL 68,650 1,262,853 -1,000 1,350,511 243,927 -13,984 1,580,455
(1)= Se aplicé la NIIFs por revaluacién en base al avalwlpmdal del Distrimo Metropolitano de Quito.
NOTA 11.- ACTIVOS BIOLOGICOS
El detalle de los activos Biolégicos, es como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.

2,012 2011 2011

Plantas en Crecimientos 252,785 555,152 =
Plantas en Producciéon 411,377 -

664,163 555,152
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NOTA 12.- OTROS ACTIVOS
El detalle de otros activos, es como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.

2,012 2011 2011
Programas y Licencias - 11,147 11,147
Amortizacion Programas y Licencias - -4,028 -3,479
Marcas y Patentes 431 431 431
Amortizacién Marcas y Patentes -156 -156 -135

Activos Financieros Mantenido 350 - -
625 7,393 7,964

NOTA 13.- INVERSIONES A LARGO PLAZO
El detalle de Inversiones a largo plazo, son como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.

2,012 2011 2011
Brown Breeding Ingenie 148,000 105,000 . 48,000
148,000 105,000 . 48,000

NOTA 14.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle de Cuentas y Documentos por pagar, son como sigue:

31 Dic. 31 Die. 1 Ene.

2,012 2011 2011

Cuentas y Dcts. Por Pagar Locales 115,605 124,021 “
Sobregiros Bancarios (1) 153,366 53,854 =
268,971 177,876 -

(1)= Corresponde a cheques girados y no cobrados

NOTA 15.- OBLIGACIONES CORRIENTES
El detalle de las Obligaciones Corrientes, son como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.

2,012 2011 2011
Con la Administracién Tributaria 4,730 11,093 7,465
|ESS por Pagar 9,616 4,303 968
Beneficios de ley por pagar 14,440 9,921 1,199
Varios por pagar = - 25,368

Participacion Trabajadores 277 - -

29,063 25,316 35,000
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NOTA 16.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR CP
El detalle de las Otras Cuentas por Pagar CP, son como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.

2,012 2011 2011

Varias cuentas por Pagar B 19,683 -
Dividendos por Pagar Accionistas - - 68,595
19,683 68,595

NOTA 17.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Provision para Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
los trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS. Los valores registrados corresponden a calculos
matematicos actuariales en base en NIFFs, determinados por profesionales independientes.

Provision por desahucio.- El cddigo de trabajo del Ecuador, en su articulo 185 establece
que en los casos de terminacion de la relacién laboral, el empleador bonificara al
trabajadoren concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados. Se registra mediante la
constituciéon de una provision por pagar con cargo a los resultados del afio, en base a los
correspondientes célculos matematicos actuariales en base a NIFFs, determinados por
profesionales independientes.

El movimiento de la provisién para jubilacion y desahucio, durante los ejercicios econémicos
2012 y 2011, es como sigue:

NECs NilEs NIIFs NIFs

Saldo Final Ajuste  SaldoFinal  Ajustes Saldo Provisisn  Saldo
2010 NilFs 2010 NIIFs Final 2011 delafio  Final 2012
Jubilacién - - 5,945 5,945 5,945
Jubilacién (1) - 5,519 5,519 - 5519 - 5519
Desahucio (1) - - - 2,184 2,184 - 2,184
Total - 5,519 5,519 8,129 13,648 - 13,648

NOTA 18.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR LP
El detalle de las Obligaciones Corrientes LP, son como sigue:

31 Dic. 31 Diec. 1 Ene.
2,012 2011 2011
Préstamo Accionistas (1) 2,515,879 2,069,023 -

2,515,879 2,069,023 -




QUITO INORFLOWER TRADE CIA.LTOA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(ExpresadosendolaresdelosEstadosUnidosdeAmeérica)

NOTA 19.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada para efectos
de calculo del impuesto a la renta.

Una conciliacion de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo de la
participacién a trabajadores registrada en resultados es como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.

2,012 2011 2011
Utilidad Contable del afio 1,849 37,904
15% participacifion trabajadores 2 277 0 5,686
Total Participacién trabajadores por pagar 277 0 5,686

NOTA 20.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 hasta el afio 2010, la tarifa
para el impuesto a la renta, se estableci® en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. En el afio 2012 la tasa
para el impuesto a la reta es del 23% y en el afio 2011 es el 24%, y una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

Desde el afio 2010, el impuesto a la renta es el mayor valor entre el impuesto causado y el
anticipo de afio.

La conciliacién de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo del impuesto a
la renta 2012 y 2011, es como sigue:
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31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.

2012 2011 2011
Utilidad Contable del afio 1,849 37,904
Pérdida Contabel del afio 5,974
Menos:
15% participacifion trabajadores 277 0 5,686
Incremento de empleados
Dividendos Recibidos del Exterior -84 923
Mas:
Gastos no deducibles 23277 17,194 3,408
Base imponible para el impuesto a al renta 24 849 0 35,626
Base imponible tarifa 23%-24% y 25% 5715 -73,703 8,907
Impuesto a la renta causado ' 5,715 0 8,907
Anticpo del afio 10,947 1,900
Impuesto a la renta (el mayor) u 5,715 0 7,006
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta _
Retencién en la fuente 1,844 1,844 . 0
Crédito tributario afios anteriores 0 0 0
(Crédito tributario) -1,844 0
Impuesto por Pagar 7,006

NOTA 21.- COMPENSACION DEL SALARIO DIGNO

Segun el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion publicado en el Registro
de Oficial # 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece la obligacién de pagar a los
trabajadores desde el afio 2011, una compensacién hasta alcanzar el salario digno en cada
caso. El salario digno 2011 se establecioé en 350,70 y el salario digno 2012 se estableci6 en
$ 368,05.

Para este pago se utilizara las utilidades del afio luego del deducir el 15% de participacion
trabajadores, el impuesto a la renta y la reserva legal.

La compafiia QUITO INORFLOWERS TRADE CIA. LTDA., no debe pagar esta
compensacion porque sus empleados recibieron valores superiores al salario digno
establecido para cada afio.

NOTA 22.- CAPITAL SOCIAL

Desde el 24 de agosto del afio 1995, el capital social suscrito y pagado esta constituido por
5.000 participaciones de U:S. $ 1.00 cada una.
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NOTA 23.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO Y RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACION NIIFs

Representa los valores de la aplicacion de NIIFs por primera vez en el afio 2011 segun las
correspondientes Resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado total o parcialmente, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren, también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacién de la compaiiia.

El saldo deudor puede ser absorbido por los resultados acumulados, y los del ultimo
ejercicio econémico, si los hubiere.

NOTA 24.- SEGMENTO DE OPERACIONES

Los segmentos de operaciones sobre los que informa la compafiia de acuerdo a las NIIFs,
en los afos 2012 y 2011, son los siguientes:

Al 31 dic. 2012 Al 31 dic. 2011
Costo de Costo de
Ventas Ventas Ventas Ventas
Venta de
productos 515.441 450.262
Venta de servicios 849.139 159.289
1.364.580 450.262 159.289 -

NOTA 25.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe 10 de octubre 2013, no ha sucedido situaciones,
que a criterio de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros auditados.




