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1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales NIIF, estas políticas 
han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 emitidas por el IASB 
(International Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas 
de manera uniforme a los años que se presentan en estos estados financieros. 
 

2.1 Bases de preparación de estados financieros  
 
Los presentes estados financieros de la Confecciones Recreativas Fibrán Cía. Ltda. han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el 
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de 
manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 
 
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 
 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de 
las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
 

2.2 Nuevas normas y modificaciones  
 
Adoptadas por la Compañía 
 

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:  
 

•  NIIF 16 – Arrendamientos. 
•  Características de pago anticipado con compensación negativa – Modificaciones a la NIIF 9. 
•  Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos – Modificaciones a la NIC 28. 
•  Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 – 2017. 
•  Modificación, reducción o liquidación del plan: modificaciones a la NIC 19. 
•  Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias. 

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción de la NIIF 16. Esto se 
revela en la nota 2.11 La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los 
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los 
periodos actuales o futuros. 
 
Aún no adoptadas por la Compañía 
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Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y 
mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado 
con anticipación.  
 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a 
partir de las fechas indicadas a continuación: 
 

Norma Tema
Aplicación obligatoria para 

ejercicios iniciados a partir de:

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaración sobre la definición de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIIF 9, NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

 
 
La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus 
operaciones. 
 

2.3 Transacciones en moneda extranjera 
 
2.3.1 Moneda funcional y moneda de presentación 

 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en 
dólares estadounidenses. 
 

2.3.2 Transacciones y saldos  
 
Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de 
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en 
cambio que resulten del pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados 
integrales. 
 
 
 

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo 
 
 El efectivo (equivalente de efectivo) incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y 
depósitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos. 
 

2.5 Activos y pasivos financieros  
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2.5.1 Clasificación  

 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías:  
 
• Valor razonable con cambios en resultados 
• Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 
• Costo amortizado 
 
La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió.  La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y 
tomando en consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos 
instrumentos, así como los términos contractuales de flujo de efectivo.  
 

2.5.2 Medición 
 
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados 
(VR-resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición 
del activo financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de 
resultados se registran en resultados del ejercicio. 
 

2.5.3 Instrumentos de deuda  
 
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos. 
 
La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres 
categorías de medición de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda: 
 
• Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 

contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e 
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros 
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. 
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en 
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas 
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado 
de resultados. 

 
• Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el 

cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando 
los flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, 
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los 
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movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el 
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las 
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se 
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente 
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras 
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en 
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y 
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

 
• Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de 

costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia 
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable 
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen. 

 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en 
la categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo 
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de 
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera.  Estos últimos se 
clasifican como activos no corrientes.  Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía 
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, los “Cuentas por cobrar comerciales”, las 
“Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Cuentas por cobrar a empleados”, en el estado 
de situación financiera.  Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los 
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se 
miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro 
(Nota 2.5.6). 
 
Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de 
productos en el curso normal del negocio.  Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un 
promedio de cobro de aproximadamente 60 días a terceros y 30 días a partes relacionadas.  No 
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales. 
 
Cuentas por cobrar comerciales:  
 
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta de productos en 
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, y son exigibles hasta 60 días, menos 
la provisión por deterioro correspondiente. 
 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: 
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Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compañías relacionadas por 
transacciones comerciales y de financiamiento. Las transacciones comerciales son exigibles por la 
Compañía en el corto plazo, y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento 
del interés resulte inmaterial. Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal 
que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los 
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos 
financieros, netos”. 
 
Cuentas por cobrar empleados:  
 
Representadas principalmente por préstamos a empleados que se liquidan en el corto plazo. Se 
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.  
 

2.5.5 Reconocimiento y baja de activos financieros  
 
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas 
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender 
el activo. 
 

2.5.6 Deterioro de activos financieros 
 

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método 
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que 
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el 
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros. 
 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
comerciales en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta 
de pago por parte de éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que 
se incurriría si ocurriere un incumplimiento, utilizando ratios en base a el análisis histórico de 
recaudos de los clientes. Debido a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna 
probabilidad de incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia 
esperada desde el momento de su adquisición. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se han 
registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar 
comerciales (Ver Nota 6).  
 

2.5.7 Pasivos financieros  
 
Clasificación, reconocimiento y medición - 
De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado.  La Compañía determina la 
clasificación de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en 
la categoría de pasivos financieros al costo amortizado.  Los pasivos financieros incluyen las 
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes 
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”.  Todos los pasivos financieros se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo 
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción. 
 
Obligaciones bancarias:  
 
Se registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las 
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el 
estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, netos”. 

 
Proveedores y otras cuentas por pagar:  
 
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior 
en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como 
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
pagaderos hasta 90 días. 
 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas:  
 
Corresponden a obligaciones de pago principalmente por compras de servicios, que son exigibles 
en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  
 

2.6 Impuestos por recuperar  
 
Corresponden básicamente a retenciones de Impuesto a la renta efectuada a terceros. Cuando la 
Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados, se cargan a resultados del 
año. 
 

2.7 Inventarios  
 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo 
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de diseño, 
materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una 
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y 
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.  
 
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio 
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los 
negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar a 
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cabo la venta. 
 
La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administración 
de la Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de los inventarios y si se encuentran 
aptos para la utilización y comercialización. 
 
Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados 
con la importación. 
 

2.8 Propiedades, planta y equipos  
 
Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a 
la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos 
futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento 
y son registrados en resultados cuando son incurridos.  
 
La depreciación de las propiedades, planta y equipos, es efectuada de acuerdo al método de línea 
recta.  
 
Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas 
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.  
 
Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:  
 

Tipo de bienes Número de años

Instalaciones 5
Muebles y enseres 5 a 10
Equipos de cómputo 3 a 7
Vehículos 5
Maquinaria y equipos 5 a 20
 
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando 
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 
 

2.9 Activos intangibles  
 
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles 
de ser identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un 
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derecho legal o contractual.  
 
Los activos intangibles de la Compañía corresponden a costos incurridos por licencias de software 
para la adquisición e implementación de los sistemas operativos, su amortización se la realiza por 
el método de línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos 
de vigencia de los mismos (5 años). 
 

2.10 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, activos intangibles y 
activos por derecho de uso)   
 
Los activos sujetos a depreciación y sujetos o no a amortización se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor 
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación 
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de 
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no 
financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
reversiones del deterioro. 
 
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.  
 

2.11 Arrendamientos 
 
Actividades de arrendamiento:  
 
La Compañía mantiene los siguientes arrendamientos suscritos: 
 

Uso del Período de Año de 
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminación

Arrendamiento operativo Fabrica Operación Fabrica 5 años 31/12/2022
Arrendamiento operativo Bodegas Almacenamiento Inventario 2 años 31/05/2021

 
 
Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compañía separa estos 
componentes en función de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes 
inmuebles, en los que la compañía es el arrendatario, ha establecido no separar estos 
componentes y contabilizar como un solo componente de arrendamiento. 
 
Los términos de los contratos son negociados de manera individual y continúen un amplio rango de 
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas 
al aseguramiento del bien usado por la Compañía.  
 
Hasta el año 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos. Desde 
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el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso y su 
correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para 
ser usado por la Compañía. 
 
Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. 
Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos: 
 
- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar. 
- Pagos variables que se basan en un índice o tasa, medido inicialmente usando la valoración 

a la fecha de inicio del contrato. 
- Montos esperados a ser pagados por la Compañía por garantías residuales. 
- El precio cuando se ejerce la opción de compra si la Compañía espera razonablemente 

ejercer dicha opción. 
- Pagos de penalidades por la terminación del arrendamiento, si los términos del contrato 

reflejan que la Compañía ejercerán dicha opción. 
 
Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opción de extensión del contrato 
también son incluidos dentro de la medición del pasivo. 
 
Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implícita en el 
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso 
para la Compañía, se emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que 
la Compañía tendría que pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del 
activo por derecho de uso en un ambiente económico similar con términos y condiciones similares. 
 
La tasa de descuento utilizada por la Compañía es de 10.02% que corresponde a la tasa de interés 
activa referencial para el segmento inmobiliario a diciembre 2018 publicada en el Banco Central del 
Ecuador, y ha sido considerada para cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y 
condiciones de cada contrato. 
 
La Compañía está expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de 
arrendamientos basados a índices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento 
hasta que tienen efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas 
o índices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por 
derecho de uso. 
 
Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es 
cargado al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa 
de interés constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo. 
 
Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente: 
 
- Medición inicial del pasivo de arrendamiento 
- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos 

cualquier incentivo recibido 
- Cualquier costo directo inicial, y 
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- Costos de restauración 
 
Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida útil 
de dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de línea recta. Si la Compañía espera 
razonablemente ejercer la opción de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la 
vida útil del activo correspondiente. La Compañía ha optado por no realizar revalúo para dicha 
categoría de activos por derecho de uso.  
 
Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un 
gasto en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos 
con una duración de 12 meses o menos. Los arrendamientos de menor valor se asocian a 
arrendamiento de bodegas o almaceneras que manejan inventarios de menor cuantía para la 
Compañía 
 

2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido  
 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en 
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.  
 
Impuesto a la renta corriente - 
 
El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 
 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañías están 
domiciliados en paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (28% o 25%) si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 
 
Al 31 de diciembre de 2018, la normativa vigente en ese año establecía que en caso de que el 
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá 
en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución 
de este anticipo. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al 
impuesto a la renta calculado a la tasa del 28% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue 
mayor que el anticipo mínimo, de acuerdo con la legislación vigente, la Compañía constituyó al 
impuesto causado como impuesto a la renta corriente del año. 
 
Impuesto a la renta diferido - 
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El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros.  
 
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
 
Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 
 
Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se 
recuperaran en el tiempo. 
 

2.13 Beneficios a los empleados  
 
Beneficios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por 
beneficios a empleados del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 
 
i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la 

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo 
de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio.  
 

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

 
i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 

vigente en el Ecuador. 
Beneficios sociales a empleados de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 
 
La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por 
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los 
gastos (resultados) del año, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.21% (2018: 4.25%) 
anual, la cual fue determinada aplicando la tasa de los rendimientos internos corporativos de alta 
calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta 
su vencimiento y considerando una tasa de incremento salarial del 1.50% (2018: 1.50%), entre 
otros factores como tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneración y tasa de 
rotación.  
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes 
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados otros 
resultados integrales en el periodo que surgen.  
 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus 
servicios a la Compañía.  
 

2.14 Provisiones corrientes  
 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de 
dicho flujo de efectivo. 
 

2.15 Distribución de dividendos  
 

Los dividendos a los socios de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como 
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido 
aprobados. 
 
 
 

2.16 Reserva legal 
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De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 10% del capital 
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 
 

2.17 Resultados acumulados 
 
Reserva de capital 
 
Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión 
de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.  
 
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá 
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de 
la compañía. Se clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes 
al momento de adopción de las NIIF. 
 
Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF” 
 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedan 
al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 
 

2.18 Reconocimiento de ingresos  
 
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar. 
 
Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado 
los productos al cliente, el cliente tiene discreción sobre los mercados y los precios para vender los 
productos y no existe ninguna obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos 
por parte del cliente.  La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el 
medio de transporte que designe, en la ubicación especificada o en el puerto de salida, los riesgos de 
obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo 
con el contrato y la condición de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar está 
razonablemente asegurada.  
 
Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la 
Compañía tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. Con la entrega 
de los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a 
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esos bienes.  Las principales condiciones de venta que la Compañía utiliza con sus clientes para las 
exportaciones son bajo las condiciones de exportación.  Las ventas a clientes locales son la venta de 
productos disponibles en almacén(es) de la Compañía o entregados en el almacén del cliente. 
 

2.19 Adopción de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos” 
 
Como se menciona en la Nota 2.2, la Compañía ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva 
desde el 1 de enero del 2019, pero no ha restablecido la información comparativa del año 2018, de 
acuerdo con lo permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen 
de las nuevas reglas de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de 
situación financiera el 1 de enero del 2019. Las nuevas políticas contables se revelan en la Nota 
2.11. 
 
En la adopción de la NIIF 16, la Compañía reconoció pasivos de arrendamiento con relación con 
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los 
principios descritos en la NIC 17 – Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. 
Los pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, 
descontados usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa 
incremental promedio ponderada al 1 de enero del 2019 fue 10.02%. 
 
Expedientes prácticos utilizados 
 
En la aplicación inicial de la NIIF 16, la Compañía ha usado los siguientes expedientes prácticos 
permitidos por la norma: 
 
- Aplicación de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con 

características razonablemente similares, 
- Confianza en el análisis previo sobre si los arrendamientos son onerosos como una 

alternativa a la medición de deterioro – no existen contratos onerosos al 1 de enero del 2019, 
- Contabilización de arrendamientos operativos con un periodo remanente de menos de 12 

meses al 1 de enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo, 
- Exclusión de costos indirectos iniciales para la medición de activos por derecho de uso a la 

fecha de aplicación inicial, y; 
- Uso de probabilidad en la determinación de si el contrato contiene opciones de extensión o 

terminación. 
 

La Compañía ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de 
adopción. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transición, la Compañía 
usó la evaluación realizada bajo NIC 17. 
 
 
 
Medición de pasivos de arrendamiento 
 
 



CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRÁN CÍA. LTDA. 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

2018

Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 190,390                 

Descontados usando la tasa de arrendamiento incremental a la fecha de adopción 472,051                 
(Menos): arrendamientos de corto plazo no reconocidos como pasivo 22,740                   

Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 449,311                 

De los cuales son:

Pasivos de arrendamiento corriente 96,114                   
Pasivos de arrendamiento no corriente 353,197                 

449,311                 

 
 
Medición de activos por derecho de uso 
 
Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos 
retrospectivamente como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre.  
 
Ajustes reconocidos en el estado de situación financiera 
 
El cambio en la política contable afecta los siguientes rubros del estado de situación financiera al 
31 de Diciembre del 2019: 
 
- Activo por derecho de uso: aumento de US$429,037 
- Pasivos de arrendamiento: aumento de US$449,311 
- Resultados acumulados: disminución de US$20,274 

 
Contabilidad como arrendador 
 
La Compañía no tuvo que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como 
arrendador por la adopción de la NIIF 16. 
 
 

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o 
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración.  
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos: 
  
•  Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se evalúa con 

base en las políticas y lineamientos descritos en la nota 2.10. 
 

•  Propiedades, planta y equipos y activos intangibles: La determinación de las vidas útiles de 
depreciación de planta y equipo y los plazos de amortización de los intangibles que se 
evalúan al cierre de cada año. 

 
•  Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipótesis empleadas en el cálculo 

actuarial de jubilación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes.  

 
•  Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de 
los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en 
el futuro. 
 

•  Deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada por la 
Gerencia de la Compañía, con base en la evaluación individualizada de la antigüedad de los 
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 360 días. 
La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

 
•  Provisiones por obsolescencia: La estimación para inventarios obsoletos y de lento 

movimiento determinada por la Administración de la Compañía, en base a una evaluación de 
la antigüedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilización y 
comercialización. 
 

•  Pasivos de arrendamientos: La Compañía realiza el cálculo en base a la información 
disponible en los contratos de arrendamientos celebrados al cierre de cada año y utiliza 
como tasa de descuento la tasa incremental de arrendamientos para determinar el valor 
presente de los flujos de caja futuros estimados que se espera van a ser requeridos para 
cumplir con el pago de la obligación con el arrendador. 
 

 
 
 
 

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS 
 

4.1 Factores de riesgo financiero 
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En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa 
al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 
 
(a) Riesgos de mercado 
 

(i) Riesgo de cambio: 
 

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio por 
operaciones con moneda extranjera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de 
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisición 
de inventarios en el extranjero. 
 
La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañía administre el 
riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo 
de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, la Compañía utiliza, su 
posición en monedas distintas a la moneda funcional (euros), en bancos y cuentas por 
cobrar a relacionadas. No se realiza un análisis de sensibilidad con respecto a las 
variaciones en tipo de cambio de la moneda funcional con respecto al euro 
considerando que durante el año 2019 únicamente se realizaron compras de 
inventario y otros activos en euros por un valor inmaterial. 
 

(ii) Riesgo en las tasas de interés: 
 
La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la 
Compañía mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables 
en función de tasas referenciales del Banco Central del Ecuador. 
 
El riesgo al que está expuesta la Compañía, en el corto plazo, es mínimo 
considerando, por un lado, que las obligaciones que mantiene son de cuatro tipos, 
donde un 19.62% (2018: 26%) corresponde a deuda a proveedores sin costo; la 
segunda corresponde a deuda con el Servicio de Rentas Internas, Seguro Social y 
Participación Laboral que en relación al total de pasivos corrientes representa un 
8.34% (2018: 14%); la tercera corresponde a deuda con instituciones financieras 
locales por un valor pendiente de pago al 31 de diciembre del 2019 de US$1,903,761 
(2018: US$3,579,203), que representan el 19.37% (2018: 59%). Ver Nota 12; 
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finalmente la empresa mantiene créditos con compañías relacionadas que 
representan el 52.67% (2018: 1%) de su deuda corriente. Ver Nota 14. 

 
(iii) Riesgo de precio y concentración: 

 
   Riesgo de precio productos comercializados: 
 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el 
componente de gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que 
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrían llegar a convertirse en 
un componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos 
productos que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es medida 
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de 
precios adecuada.  

    
   Riesgo de precios productos elaborados: 

 
En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposición a la variación 
de precios está relacionada con los costos de las principales materias primas que 
forman parte de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento 
significativo en los últimos años debido a negociaciones globales con proveedores que 
brindan ahorros importantes.  

 
Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y 
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las 
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen políticas y 
procesos de selección de proveedores. La Compañía ha suscrito con sus principales 
compañías relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios. 
 
Debido a la naturaleza de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía no 
está expuesta al riesgo de precio de productos comerciales. 

 
(b) Riesgo de crédito 
 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área 
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las 
cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por cobrar. 
 
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen 
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo 
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”.  
 
El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto 
plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.  
 



CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRÁN CÍA. LTDA. 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

(c) Riesgo de liquidez 
 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos 
de caja proyectados para un período de doce meses.  

 
Menos de 1

año 

Obligaciones financireras 1,903,761
Cuentas por pagar a proveedores 1,928,342
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 5,174,830

Menos de 1
año 

Obligaciones financireras 3,579,203
Cuentas por pagar a proveedores 1,557,514
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 27,043

2018

2019

 
 

4.2  Administración del riesgo de capital 
 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus socios, 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el 
costo del capital. 
 
Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total 
se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.  
 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre, fueron los siguientes:  
 

2019 2018

Obligaciones bancarias 1,903,761         3,579,203         
Proveedores 1,928,342         1,557,514         
Cuentas por pagar compañías relacionadas 5,191,776         29,397              

 
Menos: Efectivo (203,384)           (562,538)           

Deuda neta           8,820,495           4,603,576 

Total patrimonio           5,940,522 6,085,053         

Total deuda mas patrimonio 14,761,017       10,688,629       

Ratio de apalancamiento 60% 43%
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Durante el ejercicio del 2019 la estrategia de la Compañía no ha variado respecto al 2018 y 
continúa con la financiación con fondos propios y de terceros. La variación corresponde 
financiamiento recibido del Grupo para ser utilizado en capital de trabajo.  
 
 

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Categorías de instrumentos financieros - 
 
A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al 
cierre de cada ejercicio:  
 

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 203,384             -                    562,538             -                    

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1,033,826          -                    907,789             -                    
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 5,148,890          3,128,842         3,753,207          598,729            
Cuentas por cobrar empleados 48,453               -                    56,063               -                    

Total activos financieros 6,434,553          3,128,842         5,279,596          598,729            

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias 1,903,761          -                    3,579,203          -                    
Proveedores 1,928,342          -                    1,557,514          -                    
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 5,174,830          16,946              27,043               2,354                
Pasivo de arrendamiento 170,058             274,780            -                     -                    

Total pasivos financieros 9,176,991          291,726            5,163,760          2,354                

20182019

 
 
 
Valor razonable de instrumentos financieros - 
 
Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos 
corresponde o se aproxima a su valor razonable, la mayoria de sus activos de la Compañía son a 
coro plazo y el resto devenga una tasa de interes de mercado. 
 
 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
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Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Efectivo en caja 3.050                  3.050                  
Bancos (1) 200.334              559.488              

203.384              562.538              

 
 
(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales con un riesgo crediticio de 

AAA-. 
 
 

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 
 
a) Comerciales 
 
Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Clientes 1.089.127           997.318              
(-) Provisión por deterioro (55.301)               (89.529)               

 
1.033.826           907.789              

 
 
A continuación, se muestra un análisis de antigüedad de los saldos al cierre de cada año: 
 

2019 2018

Por vencer 468.320              391.676              
De 1 a 60 días 35.056                24.983                
De 61 a 120 días 56.823                126.854              
De 121 a 180 días 176.324              63.933                
Más de 181 352.604              389.872              

1.089.127          997.318              
 

 
La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comercial se evalúa en tres categorías 
(clasificación interna): 
 
Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente). 
Grupo 2 - Clientes existentes (más de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado. 
Grupo 3 - Clientes existentes (más de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el 
pasado, los cuales se recuperaron. 
 
La clasificación por deudor se presenta de la siguiente manera: 
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2019 2018

Grupo 1 96.984         607.446       
Grupo 2 992.142       389.872       

1.089.126    997.318       

 
La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” 
para la determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir 
las pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las 
características de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado 
ratios de pérdida crediticia esperada.  
 
Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas 
por la Compañía en el período de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019 y 31 de 
diciembre de 2018.  Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compañía estimó que no era 
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron 
variables macroeconómicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con 
la Compañía.  
 
Con base en lo indicado anteriormente, la Compañía ha establecido la siguiente pérdida crediticia 
esperada para su cartera de clientes. 
 
2019 -  
 

Corriente Menos de 30
Entre 31 y 90 

días
Entre 91 y 
180 días

Más de 180 
días Total

Cuentas por cobrar comerciales 468,320    35,056         56,823           176,324        352,603     1,089,126  

Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 0% 15.68%

-            -               -                -                55,300       55,300.00  
 

 
2018 -  
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Corriente Menos de 30
Entre 31 y 90 

días
Entre 91 y 
180 días

Más de 180 
días Total

Cuentas por cobrar comerciales 391,676    24,212         6,998             120,627        453,805     997,318     

Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 0% 19.73%

-            -               -                -                89,529       89,529       
 

 
Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar comerciales son como sigue: 
 

2019 2018

Saldos al comienzo del año 89,529                57,340                
Utilizaciones del año (89,529)               (1,978)                 
Provisión del año 55,300                34,167                

Saldos al fin del año 55,300                89,529                

 
 
b) Empleados 
 
Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Compra de mercadería 20,285                35,555                
Préstamos empleados 28,168                20,508                

48,453                 56,063                 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

7. ANTICIPO PROVEEDORES 
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Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Digital Screenprinti 35,644                 42,078                 
Coldenhove Papier   33,679                 32,076                 
Tobimax -                       26,240                
Indigo Sourcing solu 60,000                 22,301                 
Texvista International 32,221                11,264                
Rollos y sobres -                       9,860                  
Ingesa Colombia 83,295                 -                       
Kamafil 20,130                 -                       
Otros 57,310                39,173                

322,279              182,992              
 

Los anticipos a proveedores se entregan principalmente a proveedores del exterior y son utilizados 
para la compra de materia prima para la producción. 
 
 

8. OTROS ACTIVOS 
 
Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Gastos y seguros prepagados 22.373               21.479               
Otros activos corrientes 36.888               22.365               

59.261               43.844               
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

9. INVENTARIOS 
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Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Inventario materias primas (1) 4.255.629           4.011.881           
Semielaborados 611.486              637.660              
Productos terminados 400.399              302.532              
Inventario en tránsito 18.785                8.934                  
Repuestos 88.780                67.033                
(-) Provisión por VNR (3) (10.654)               (6.637)                 

5.364.425           5.021.403           

 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañía mantiene inventarios en garantía por obligaciones 
bancarias contratadas. Ver Nota 11. 
 
(1)  Está compuesta por tela, hilo y otro tipo de insumos para la producción.  

 
(2) El movimiento de la provisión por VNR de Inventarios se detalla a continuación: 

 
2019 2018

Saldo inicial 6,637                 29,405               
    Utilizaciones (6,637)                (29,405)              
    Incrementos 10,654               6,637                 

Saldo final 10,654               6,637                 
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
 
El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuación: 
 

 Descripción  Instalaciones 
 M aquinarias y 

equipos 
 Equipos de 

cómputo 
 M uebles y 

enseres  Vehículos  Obras en curso  Total 

A l 1 de enero  del 2018
Costo 477,972                    7,731,703                  1,005,814                   166,920                     88,597                       -                              9,471,006                  
Depreciación acumulada (320,510)                    (3,850,217)                (698,407)                   (134,989)                    (67,860)                     -                              (5,071,983)                
Valor en libros 157,462                     3,881,486                  307,407                    31,931                         20,737                       -                              4,399,023                 

M o vimiento  2018
Adiciones (1) 62,450                       90,036                       148,273                     900                             -                              68,269                       369,928                    
Bajas, Costo -                              (203,479)                   (76,809)                     (26,522)                     -                              -                              (306,810)                    
Bajas, Depreciacion -                              197,665                     76,278                       25,651                        -                              -                              299,594                    
Depreciación (68,821)                      (588,559)                   (139,317)                     (10,052)                      (11,033)                       -                              (817,782)                    
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 151,091                       3,377,149                  315,832                     21,908                        9,704                         68,269                       3,943,953                 

A l 31 de dic iembre del 2018
Costo 540,422                    7,618,260                  1,077,278                  141,298                      88,597                       68,269                       9,534,124                  
Depreciación acumulada (389,331)                    (4,241,111)                   (761,446)                    (119,390)                     (78,893)                     -                              (5,590,171)                 
Valor en libros 151,091                       3,377,149                  315,832                     21,908                        9,704                         68,269                       3,943,953                 

M o vimiento  2019
Adiciones (1) 2,426                         90,622                       37,611                         2,828                         -                              122,622                     256,109                     
Bajas, Costo (4,433)                        (4,433)                        
Transferencias 9,238                         140,880                     3,097                         -                              -                              (153,215)                     -                              
Depreciación (33,126)                      (563,865)                   (127,295)                    (6,145)                         (9,268)                        -                              (739,699)                   
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 129,629                     3,044,786                 229,245                    18,591                         436                             33,243                       3,455,929                 

A l 31 de dic iembre del 2019
Costo 552,086                    7,849,762                 1,117,986                    144,126                      88,597                       33,243                       9,785,800                 
Depreciación acumulada (422,457)                   (4,804,976)               (888,741)                    (125,535)                    (88,161)                       -                              (6,329,870)               
Valor en libros 129,629                     3,044,786                 229,245                    18,591                         436                             33,243                       3,455,929                 

 
 
(1) Corresponde principalmente a la compra de máquinas fusionadoras para producciones 2020 y así optimizar la producción y tener mejores 

tendencias de mercado  
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11. OBLIGACIONES BANCARIAS 
 
Corresponden a operaciones de crédito al corto plazo que mantienen un plazo máximo de pago de 180 
días. La Composición al 31 de diciembre se muestra a continuación: 
 
 
2019

Tasa de Menos de 1
interés Garantía año

Banco de la Producción Produbanco S.A. 8.95% Bienes  de la Compañía (1) 510,845           
Banco Internacional S.A. 9.12% Pagaré a la orden con vencimientos sucesivos 1,392,916        

1,903,761        
2018

Tasa de Menos de 1
interés Garantía año

Banco de la Producción Produbanco S.A. 8.95% Bienes  de la Compañía (1) 1,627,447        
Banco Internacional S.A. 9.12% Pagaré a la orden con vencimientos sucesivos 1,951,756        

3,579,203        

 
(1) La Compañía mantiene inventario de materia prima y producto terminado en garantía por 

préstamos concedidos por el Banco de la Producción Produbanco S.A. por un total de 
US$2,030,000. 

 
 

12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Proveedores locales 1.737.008          1.512.817          
Proveedores del exterior 191.334              44.697                

1.928.342          1.557.514          
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13. ARRENDAMIENTOS 
 
El movimiento y los saldos de los activos por derechos de uso se presentan a continuación:  

 
2019

Saldos al 1 de enero 429.037                   
   Incrementos 125.769                   
   Depreciación (143.942)                 

410.864                   
 

 
Los vencimientos y la composición de los pasivos por arrendamientos se presentan a continuación: 
 

2019

Flujos de caja sin descontar de los contratos de arrendamientos
Menor a 1 año 206,457                  
Entre 1 y 5 años 302,624                  

Pasivos de arrendamientos sin descontar al 31 de diciembre 509,081                  

Pasivos de arrendamientos al 31 de diciembre 444,838                  

Corriente 170,058                  
No corriente 274,780                  

 
 
Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:  
 
 

2019
Depreciación de los activos por derecho de uso

Edif icaciones 143,942                 

Gasto por interés (incluido dentro de costos f inancieros) 47,192
Gasto relacionado a arrendamientos de corto plazo (incluido en los 
gastos de ventas y administrativos)

-                        

47,192
 

 
El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$177,433. 
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14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a: i) 
personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas 
por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la 
gerencia o administración. 
 

(a) Saldos al 31 de diciembre 
 

Relación Transacción 2019 2018

Cuentas por cobrar corrientes
Superdeporte S.A. Relacionada Comercial 383,974                    509,130                     
Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cía. Ltda . Relacionada Comercial -                             643,049                    
Evensport Cía. Ltda. - Bolivia Relacionada Comercial 623,428                    623,428                    
M egadeporte S.R.L. Relacionada Comercial 880,079                    852,759                    
Grandeporte Colombia Relacionada Comercial -                             30,511                        
K-M isetas Deportivas KADEPO Cía. Ltda. Relacionada Comercial 6,951                          6,951                          
Equinox S.A. Relacionada Comercial 101,208                      10,479                       
Equinox International SAC Relacionada Comercial 25,502                      -                             

M arathon Casa de Deportes Cia. Ltda. Relacionada Comercial 148,152                      -                             

Eventsports Cía. Ltda. Relacionada Comercial -                             4,764                         
Superdeporte Plus Peru S.A.C Relacionada Comercial 405,817                     1,321,929                  

2,575,111                   4,003,000                
Intereses por cobrar 

Teleshop Cía. Ltda. Relacionada Financiera -                             -                             
Allegro S.A . Relacionada Financiera 118,235                      33,322                      
Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cía. Ltda. Relacionada Financiera  40,212                       
Evensport Cía. Ltda. - Bolivia Relacionada Financiera 138,919                      82,296                      
Grandeporte Colombia Relacionada Financiera 6,035                         3,510                          
M egadeporte S.R.L. Relacionada Financiera 171,165                       91,845                       
Todoplay S.A Relacionada Financiera 66,436                      12,164                        
Eventsports Cía. Ltda. Relacionada Financiera  958                            
Geosports S.A . Relacionada Financiera 66,157                       -                             
K-M isetas Deportivas KADEPO Cía. Ltda. Relacionada Financiera  6,035                         
M arathon Casa de Deportes Cia. Ltda. Relacionada Financiera 2,016                          
Superdeporte S.A. Relacionada Financiera  4,142                          
Superdeporte Plus Peru S.A.C Relacionada Financiera  9,910                          

568,962                    284,394                    
Provisión  Incobrababilidad 

Grandeporte Colombia Relacionada Comercial                                  -                        (34,020)
Eventsports Cía. Ltda. Relacionada Comercial                                  -                           (5,722)
K-M isetas Deportivas KADEPO Cía. Ltda. Relacionada Comercial                       (12,986)                       (12,986)
Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cía. Ltda . Relacionada Comercial                                  -                       (683,261)

                      (12,986)                    (735,989)

Cuentas por cobrar  porción corriente
Allegro S.A . Relacionada Comercial                   2,017,802                       201,802 

                  2,017,802                       201,802 

Cuentas por cobrar corrientes                   5,148,890                  3,753,207 
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Relación Transacción 2019 2018

Cuentas por cobrar no corrientes
Allegro S.A . Relacionada Comercial                      330,750                                  -   
Todoplay S.A . Relacionada Comercial                      598,729                      598,729 
Geosports S.A . Relacionada Comercial                   2,199,205                                  -   
Equinox S.A. Relacionada Comercial 158                             -                             

Cuentas por cobrar no corrientes 3,128,842                 598,729                    

 
 

Relación Transacción 2019 2018

Cuentas por pagar
Agencia de Viajes y Turismo 5 C.C.A. Relacionada Comercial 4,739                        4,086                        
Inmobiliaria Investa S.A. Relacionada Comercial 131,278                     19,274                      
Solucionsa S.A. Relacionada Comercial 16,614                       3,683                        
Superdeporte S.A. Relacionada Comercial 17,304                      -                            

169,935                    27,043                     
Intereses por pagar
Superdeporte S.A. Relacionada Financiera 141,922                     -                            

-                            
Préstamos Corto  P lazo  
Superdeporte S.A. Relacionada Financiera 4,862,973               -                            

5,174,830                27,043                     

Cuentas por pagar  largo plazo OBD
Superdeporte S.A. Relacionada Administrativa 16,946                      2,354                        

16,946                      2,354                        

 
Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas con excepción de las transacciones financieras 
no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo. 
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(b) Transacciones 
 

Sociedad Relación Transacción 2019 2018

Compras
Solucionsa S.A. Relacionada Comercial 16.353               21.433               
Inmobiliaria Investa S.A. Relacionada Comercial 10.785               13.036               
Equinox S.A. Relacionada Comercial -                     12.946               
Superdeporte S.A. Relacionada Comercial 44.249               70.052               

71.387               117.467             

Ventas 
Superdeporte S.A. Relacionada Comercial 11.500.972        13.050.421        
Teleshop Cía. Ltda. Relacionada Comercial -                     69                      
Equinox S.A. Relacionada Comercial 290.033             168.321             
Megadeportes S.R.L Relacionada Comercial 27.320               194.969             

Mundo Deportivo Medeport S.A. Relacionada Comercial 9.451                 26.315               

Equinox International SAC Relacionada Comercial 25.502               -                     

Marathon Casa de Deportes Cia. Ltda. Relacionada Comercial 467.794             -                     
Equiperu  S.A.C Relacionada Comercial -                     2.088                 
Superdeporte Plus Perú S.A.C Relacionada Comercial 2.659.438          1.010.486          

14.980.510        14.452.669        

Otros ingresos 
Superdeporte S.A. (1) Relacionada Comercial 2.082.792          1.975.532          
Equinox S.A. Relacionada Comercial 313                    18.079               
Mixsport Cía. Ltda. Relacionada Comercial -                     5.755                 

2.083.105          1.999.366          

Servicio recibido
Agencia de Viajes y Turismo 5 C.C.A Relacionada Comercial 3.350                 2.455                 

3.350                 2.455                 
 

(1) Corresponde al auspicio publicitario del equipo Barcelona Sporting Club. 
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Sociedad Relación Transacción 2019 2018

Ingresos por intereses 
Allegro S.A. Relacionada Financiera 86,646                18,565                
Todoplay S.A. Relacionada Financiera 54,272                12,164                
Eventsports - Bolivia Relacionada Financiera 56,622                56,690                
Gran Deporte Colombia Relacionada Financiera -                     1,148                  
Hiperdeporte SAC - Perú Relacionada Financiera -                     36,739                
Megadeportes S.R.L Relacionada Financiera 79,320                67,257                
Geosport S.A. Relacionada Financiera 66,157                -                     
Superdeporte S.A. Relacionada Financiera -                     13,101                
Eventsports Cia. Ltda. Relacionada Financiera -                     179                     
K-Misetas  Deportivas Kadepo Cía. Ltda. Relacionada Financiera -                     262                     
Marathon Casa de Deportes Cia. Ltda. Relacionada Financiera 2,057                  -                     
Mundo Deportivo Medeport  S.A. Relacionada Financiera -                     1,536                  
Mixsports Cia. Ltda. Relacionada Financiera -                     15                       
Superdeporte Plus Perú S.A.C Relacionada Financiera 31,851                51,556                

376,926              259,212              

Gasto por intereses (1)
Superdeporte S.A. Relacionada Financiera 144,818              -                     

144,818              -                     

Arriendos pagados
Inmobiliaria Investa S.A. Relacionada Comercial 104,616              104,936              

Préstamos corto plazo entregados
Allegro (3) Relacionada Financiera 1,816,000           -                     

1,816,000           -                     

Préstamos corto plazo recibidos
Superdeporte S.A. (2) Relacionada Financiera 5,562,973           -                     

Prestamos largo plazo entregados 
Geosport S.A. (4) Relacionada Financiera 2,199,205           -                     
Allegro Relacionada Financiera 330,750              -                     
Todoplay S.A. Relacionada Financiera -                     598,729              

2,529,955           598,729              

 
(1) Los intereses se registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, 

neto”. Ver Nota 22. 
(2) La tasa de interés referida en los préstamos corresponde a la trimestral, establecida por el Banco 

Central del Ecuador, Productivo Corporativo, plazo de vigencia es a un año. 
(3) La tasa de interés referida en los préstamos corresponde a la trimestral, establecida por el Banco 

Central del Ecuador, Productivo Corporativo, plazo de vigencia es a un año. 
(4) Tasa establecida en el contrato que corresponde al 9% anual a un plazo de 10 años. 
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(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia -  
 
La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias. A continuación, se 
presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos principales de la Compañía 
durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre: 
 

Detalle 2019 2018

Beneficios a corto plazo 198.507            195.316            

 
 
 

15. IMPUESTOS POR PAGAR 
 

Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Retenciones de Impuesto a la renta- IVA 33.522                39.750                
Impuesto al Valor Agregado 43.311                60.185                
Impuesto a la Salida de Divisas 7.761                  2.088                  

84.594                102.023              

 
 

16.1 Impuesto a la renta 
 

Composición:  
2019 2018

Impuesto a la renta corriente: 226.761                 388.753              

Impuesto a la renta diferido:

   Generación de impuesto por diferencias temporales (143.298)                (120.177)             

83.463                   268.576              
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16.2 Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente  
 
A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 
 

2019 2018

Utilidad antes del Impuesto a la renta y 

     Participación trabajadores 183.579         764.528         

   Menos - Participación a trabajadores (27.537)          (114.679)        

Utilidad neta antes de Impuesto a la Renta 156.042         649.849         

  Más: Gastos no deducibles (1) 705.560         818.587         

  Menos: Otras deducciones (51.740)          (80.032)          

Base imponible 28% 809.862         1.388.404      

Tasa impositiva 28% 28%

Impuesto a la renta al 28% 226.761         388.753         

Impuesto a la renta causado 226.761         388.753         

   Menos: Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (10.562)          (9.014)            

   Menos: Retenciones en la fuente del año (207.222)        (215.512)        

Impuesto a la renta por pagar 8.977             164.227         
 

 
(1) Los gastos no deducibles incluyen principalmente los siguientes conceptos: 

 
i) Depreciación de activos revaluados por US$100,745 (2018: US$118,407);  
ii) Costos y gastos no sustentados con documentos de ventas por US$ 11,821 (2018: 

US$20,405);  
iii) Jubilación patronal y desahucio por US$491,288 (2018: US$536,671);  
iv) Provisión cuentas incobrables por US$ 47,852 (2018:US$80,820 );  
v) y otros por US$ 53,854 (2018:US$128,685) 

 
Impuesto a la renta diferido  
 

 El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

2019 2018

Impuestos diferidos activos:

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses   249,860 106,562

249,860           106,562           
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El movimiento de la cuenta de activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente: 
 
Al 1 de enero del 2018 (13.615)          

Crédito (Débito) a resultados por impuestos diferidos 120.177         

Al 31 de diciembre del 2018 106.562         

Crédito (Débito) a resultados por impuestos diferidos 143.298         

Al 31 de diciembre del 2019 249.860         

 
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 
 

Por propiedades Por jubilacion Por VNR
planta y equipos y desahucio Total

Impuestos diferidos pasivos y activos:

Al 1 de enero del 2018 (13.615)                  -                  -                 (13.615)           

Crédito (débito) a resultados por 
impuestos diferidos (13.490)                  131.809          1.858              120.177          

Al 31 de diciembre del 2018 (27.105)                  131.809          1.858              106.562          

Crédito (débito) a resultados por 
impuestos diferidos 17.197                    124.976          1.125              143.298          

-                 
Al 31 de diciembre del 2019 (9.908)                    256.785          2.983              249.860          

 
 
La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2019 y 2018 se 
muestra a continuación: 
 

2019 2018

Utilidad antes del Impuesto a la renta 156,042             649,849             

Tasa impositiva vigente 28% 28%
43,692               181,958             

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles 
  al calcular la ganancia fiscal 183,069             206,795             

Impuesto a la renta corriente 226,761             388,753             

Impuesto a la renta diferido (143,298)            (120,177)            
83,463               268,576             

Tasa efectiva 53% 41%
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16.3 Legislación sobre Precios de transferencia 

 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se 
hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el 
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de 
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio 
del 2020 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a 
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 
 
La Administración de la Compañía considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de 
transferencia del 2018, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de Impuesto a la renta de 
ese año, y ii) con base en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios 
para las transacciones del año 2019, prevé que no habrá impacto sobre la provisión de Impuesto a la 
renta del año 2019. El estudio del año 2019 estará disponible en las fechas establecidas por las 
autoridades tributarias. 
 

16.4 Otros asuntos - reformas tributarias 
 
El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” en el 
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes: 
 
- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma voluntaria, y 

será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las 
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 
 

- Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado 
ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los siguientes niveles 
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, 
más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser utilizada como crédito 
tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de otros tributos durante los 
años 2020, 2021 y 2022. 
 

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente 
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías aseguradoras y entidades 
de la Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no deberá ser mayor al 20% de la 
utilidad antes de la participación laboral, más intereses, depreciaciones y amortizaciones 
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 
 

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos a 
sociedades residentes en Ecuador. 
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- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 
comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en base a 
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para 
exportadores. 
 

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de 
jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal 
provisión. 
 

- Se entiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que 
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los 
activos totales, al señalado en la escritura de constitución de la compañía, sus respectivos estatutos o 
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados 
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Único de Contribuyentes, 
conforme la información reportada por el Servicio de Rentas Internas. 

 
 
La Administración de la Compañía, luego del análisis efectuado considera que el principal impacto es la 
contribución única y temporal que deberá ser pagada en los años 2020, 2021 y 2022, para lo cual está 
adoptando los planes de acción necesarios que le permitan afrontar estos desembolsos. 
 
 

17. PROVISIONES 
 
Composición y movimiento: 
 

2019 Saldo al inicio Incrementos

Pagos y/o 
utilizaciones- 
reversiones Saldo al final

Pasivos  corrientes
Beneficios sociales 553,174        3,147,910     3,273,041     428,043        

  Provisiones 83,057          615,778        587,257        111,578        

636,231        3,763,688     3,860,298     539,621        
Pasivos no corrientes
  Jubilación patronal (1) 2,439,074     428,628        186,498        2,681,205     
  Desahucio (1) 616,331        192,112        74,720           733,723        

3,055,405     620,740        261,218        3,414,928     
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2018 Saldo al inicio Incrementos

Pagos y/o 
utilizaciones- 
reversiones Saldo al final

Pasivos  corrientes
Beneficios sociales 490,192        3,376,178     3,313,196     553,174        

  Provisiones 79,561          1,579,501     1,576,005     83,057           

569,753        4,955,679     4,889,201     636,231        
Pasivos no corrientes
  Jubilación patronal (1) 2,310,335     289,866        161,127        2,439,074     
  Desahucio (1) 479,605        224,431        87,705           616,331        

2,789,940     514,297        248,832        3,055,405     
 

(1) Ver Nota 18. 
 
 

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
 
El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando 
servicios para la Compañía. 
 
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 
 
 2019 2018
 
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.50% 3.50%
Tasa de rotación 16.33% 16.73%
Vida laboral promedio remanente 7.31 7.24
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

  
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social en el año 2002. 
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El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 
 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

A 1 de enero 2,439,074           2,310,335            616,331           479,605           3,055,405          2,789,940          
Costo por servicios corrientes 326,499              335,564               84,936             90,267             411,435             425,831             
Costo por intereses 102,129              91,861                 25,553             18,979             127,682             110,840             
Pérdidas/(ganancias) actuariales (70,789)               (137,559)              81,624             115,186           10,835               (22,373)             
(Beneficios pagados) (8,102)                 (6,476)                  (71,704)            (87,126)            (79,806)              (93,602)             
Transferencias a empresas del grupo (11,418)               (1,775)                  (3,016)              (580)                 (14,434)              (2,355)               
Reducciones y liquidaciones anticipadas (96,190)               (152,876)              -                       -                       (96,190)              (152,876)           

 Al 31 de diciembre  2,681,204           2,439,074            733,724           616,331           3,414,928          3,055,405          

Jubilación Desahucio Total

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados del año son los siguientes: 
 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Costo por servicios corrientes 326,499              335,564               84,936             90,267             411,435     425,831      
Costo por intereses 102,129              91,861                 25,553             18,979             127,682     110,840      
Reducciones y liquidaciones anticipadas (96,190)               (152,876)              -                       -                       (96,190)      (152,876)     

332,439              274,549               110,488           109,246           442,927     383,795      

Jubilación Desahucio Total

 
 
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes: 
 
 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Ganancias/(pérdidas) actuariales (70.789)        (137.559)       81.624         115.186     10.835          (22.373)        

Jubilación Desahucio Total

 
 

19. CAPITAL SOCIAL 
 
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía, asciende a US$4,555,608 y comprende 
4,555,608 de participaciones de un valor nominal US$1 cada una. 
 
 

20. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
 

 Reserva legal 
 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
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para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIIF 

 
De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIIF, 
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo 
acreedor no podrá ser distribuido entre los socios, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud de 
que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en 
enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere o devuelto, en 
caso de liquidación de la Compañía a sus socios.  
 
Resultados acumulados 
 
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Socios 
y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
socios.  
 
 

21. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA  
 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 
 
 
2019 Costo de   

productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total

Costo de compra de mercaderías y 
  materiales 5,176,894             -                              -                        5,176,894                
Sueldos, salarios y beneficios sociales 6,705,618             1,094,937                   98,447                  7,899,002                
Costos por auspicio 1,847,794             -                              -                        1,847,794                
Repuestos 147,468                -                              -                        147,468                   
Patentes y licencias 201,059                -                              -                        201,059                   
Honorarios y asesorías 115,790                136,686                      12,549                  265,025                   
Comubustibles y lubricantes 237,872                13,824                        418                       252,114                   
Depreciación Derecho de uso 136,399                7,210                          334                       143,942                   
Depreciación y amortización 741,303                59,528                        2,081                    802,912                   
Alquileres pagados 37,700                  889                             -                        38,589                     
Servicios públicos y comunicaciones 280,217                10,195                        1,803                    292,215                   
Servicios de alimentación 401,653                43,499                        -                        445,152                   
Mantenimiento y reparaciones 109,266                21,766                        148                       131,181                   
Transporte y movilización 256,736                16,776                        6,411                    279,923                   
Otros 929,045                393,534                      196,371                1,518,950                

17,324,815           1,798,844                   318,562                19,442,221              
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2018 Costo de   
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total

Costo de compra de mercaderías y 
  materiales 4,669,041             -                              -                        4,669,041                
Sueldos, salarios y beneficios sociales 6,444,309             1,353,869                   108,310                7,906,488                
Costos por auspicio 1,697,023             -                              -                        1,697,023                
Repuestos 161,129                -                              -                        161,129                   
Patentes y licencias 156,774                -                              -                        156,774                   
Honorarios y asesorías 91,343                  138,607                      17,485                  247,435                   
Comubustibles y lubricantes 279,441                13,714                        1,653                    294,808                   
Depreciación Derecho de uso -                        -                              -                        -                           
Depreciación y amortización 793,958                96,923                        2,212                    893,093                   
Alquileres pagados 179,867                10,605                        458                       190,930                   
Servicios públicos y comunicaciones 258,214                10,375                        2,688                    271,277                   
Servicios de alimentación 355,300                39,738                        -                        395,038                   
Mantenimiento y reparaciones 125,417                27,784                        99                         153,300                   
Transporte y movilización 228,521                16,153                        6,672                    251,346                   
Otros 890,680                379,479                      228,592                1,498,751                

16,331,017           2,087,247                   368,169                18,786,433              
 

 
 

22. GASTOS FINANCIEROS, NETO  
 

2019 2018

  Gasto interés (393,339)     (320,552)     
  Comisiones Factory (162,012)     (55,474)       
  Comisiones Bancarias (99,874)       (92,541)       
  Costos financieros por arrendamientos (47,192)       -               
  Interés ganado 376,926      259,213      

(325,491)     (209,354)     
 

 
23. EVENTOS SUBSECUENTES 

 
Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud (OMS) declaró como “pandemia 
global” al brote de coronavirus (Covid-19) originado en China. Dados los efectos sanitarios de esta 
pandemia, el Gobierno del Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagación, 
las cuales podrían tener impactos negativos en los niveles de actividad económica del país y, por 
consiguiente, en las operaciones de la Compañía. Tales efectos sumados a los que se derivan de altos 
niveles de volatilidad en las variables macroeconómicas se verán reflejados en los estados financieros 
correspondientes al ejercicio del año 2020. Bajo este escenario, la Administración, se encuentra 
evaluando implementar las siguientes acciones:  i) revisión de los planes comerciales para lo que falta 
del año 2020; ii) reducción de  costos y gastos variables controlables; iii) eliminación de proyectos de 
inversión a ser ejecutados durante el 2020, iv) análisis de rentabilidad de líneas de negocios y, V) 
refinanciamiento de deudas financieras. 
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Salvo lo indicado en el párrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos 
estados financieros separados no se produjeron otros eventos que, en la opinión de la Administración de 
la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado en los mismos. 
 
 

* * * * 
 
 


