CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tema de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada ouna empresa conjunta a su valor 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben
. . . 1 de enero2018
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF 1 Enmiendasrelacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes 1 de enero 2018
por primera vezcon respectoa la NIIF 7, la NIC19 y la NIIF 10.
NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas
. 1 de enero2018
en acciones
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros"relativas a la aplicacion de la NIIF 9
. . 1 de enero2018
(Instrumentos financieros).
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que reemplaza las 1 de enero 2018
publicadas anteriormentey a la NIC 39 y sus guias de aplicacion.
NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los
. " , 1 de enero2018
clientes", esta norma reemplazard ala NIC11y 18.
Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que
. . . . 1 de enero2018
CINIIF 22 existe una contraprestacion denominada otasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor
. . . 1 de enero2019
patrimonial proporcional
NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard ala NIC17. 1 de enero2019
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de
1 de enero 2019
pagos adelantados
Interpretacion que clarifica el reconocimientoy medicién de las incertidumbres sobre ciertos
. . 1 de enero2019
CINIIF 23 tratamientos de impuesto a la renta
NIF17 Norma que reemplazaré a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

La Administracién considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros de la
Compania en el ejercicio de su aplicacidon inicial.

En relacion a la NIIF g y NIIF 15, la Administracion efectud un analisis y concluy6 que no hay un impacto
significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15 - Las transacciones comerciales de la Compaifiia comprenden la fabricacion y comercializaciéon de toda
clase de productos deportivos de las lineas de equipos de futbol, colecciones y camisetas basicas al por mayor.
Existen obligaciones de desempeiio que son claramente identificables, los precios de las transacciones en su
mayoria poseen componentes variables de corto plazo que son previamente pactados; los costos incurridos
para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se esperan
efectos significativos en la aplicacién de esta norma.

NIIF 9 - La Administracién espera impactos Gnicamente a nivel de clasificacion de sus instrumentos
financieros activos, no se espera efectos a nivel de medicién. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la
cartera comercial bajo el nuevo modelo sugerido por la norma y no se prevén efectos significativos debido a
que la cartera se recupera maximo en 45 dias y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento
histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacion
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalente de efectivo

Incluye el efectivo disponible en depositos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion

de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, compaiias relacionadas y cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
bancarias, proveedores, y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a desde la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
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(Expresado en délares estadounidenses)

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
y son exigibles hasta 45 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(ii)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento. Las transacciones
comerciales son exigibles por la Compafiia en el corto plazo, y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resulte inmaterial. Las transacciones de financiamiento se registran a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros, netos”

(iii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Obligaciones bancarias: Se registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues
estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros,
netos”.

(ii)) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o
del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un ano o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta 90 dias.
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(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por compras de servicios, que son exigibles en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones de impuesto a la renta efectuada a terceros. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a resultados del afo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de disefio, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a

la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversiéon fluyan hacia
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la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta.

Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas 1tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nuamero de afios
Instalaciones 5
Mueblesy enseres 5a10
Equipos de computo 3avy
Vehiculos 5
Maquinaria y equipos 5a20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los activos intangibles de la Compaiiia corresponden a costos incurridos por licencias de software para la
adquisicidon e implementacién de los sistemas operativos, su amortizacion se la realiza por el método de
linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los
mismos (5 afos).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipo) y sujetos o no a amortizacién
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la
composicién societaria de cada Compania y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso
de que la participacidn societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de
manera proporcional. Confecciones Recreativas Fibran Cia, Ltda., aplica en el afio 2017y 2016 el 25%
después del anélisis realizado.

Las normas tributarias vigentes en el afio 2017 y 2016 establecian una tasa de impuesto de 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados

en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido

Pagina 18 de 44



2.11

CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por
beneficios a empleados del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales a empleados de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisiéon para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del ano, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual, la cual fue determinada aplicando la
tasa de los rendimientos internos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y considerando una tasa de incremento salarial del
2.50% (2016: 3%), entre otros factores como tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio,
remuneracion y tasa de rotacion.

Pagina 19 de 44



2.12

2.13

2.14

CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compania por 10 afios o mas. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 afilos no
representan montos materiales.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacidon presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los socios de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
socios de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transacciéon
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
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iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A lafecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

. Propiedades, planta y equipos y activos intangibles: La determinacion de las vidas utiles de
depreciacion de planta y equipo y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evaltian al

cierre de cada ano.
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. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

. Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la
Gerencia de la Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por més de 360 dias. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compania, una caracterizaciéon y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compailia, si es el caso.

(a)  Riesgos de mercado
(i)  Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compania est4 expuesta al riesgo de cambio por operaciones con
moneda extranjera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicion de inventarios en el
extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafiia administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compaiiia utiliza, su posiciéon en monedas
distintas a la moneda funcional (euros), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas. No se
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(ii)

(iii)

realiza un analisis de sensibilidad con respecto a las variaciones en tipo de cambio de la
moneda funcional con respecto al euro considerando que durante el afio 2017 Gnicamente se
realizaron compras de inventario y otros activos en euros por un valor inmaterial.

Riesgo en las tasas de interés:

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compania
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en funcién de tasas
referenciales del Banco Central del Ecuador.

El riesgo al que esté expuesta la Compaiiia, en el corto plazo, es minimo considerando, por un
lado, que las obligaciones que mantiene son de cuatro tipos, donde un 21% (2016: 19%)
corresponde a deuda a proveedores sin costo; la segunda corresponde a deuda con el Servicio
de Rentas Internas, Seguro Social y Participacién Laboral que en relacion al total de pasivos
corrientes representa un 13% (2016: 31%); la tercera corresponde a deuda con instituciones
financieras locales por un valor pendiente de pago al 31 de diciembre del 2017 de
US$3,719.598(2016: US$3,827,138), que representan el 64% (2016: 48%). Ver Nota 12;
finalmente la empresa mantiene créditos con compaiiias relacionadas que representan el 2%
(2016: 2%) de su deuda corriente. Ver Nota 14.

Los préstamos a largo plazo otorgados a compainias relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada 90 dias en funcion de la tasa activa referencial del Banco Central
para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado
ecuatoriano.

Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variaciéon de precios de la Compaiiia esta relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a la variaciéon de
precios esta relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los tltimos
afios debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
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seleccion de proveedores. La Compaiiia ha suscrito con sus principales compaiias
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales, compafiias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(c)  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de

la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre, fueron los siguientes:

201 2016
Obligaciones bancarias 3,719,598 3,827,138
Proveedores 1,240,568 1,484,933
Cuentas por pagar companias relacionadas 122,107 1,460,589
Menos: Efectivo (325,185) (1,469,934)
Deuda neta 4,757,088 5,302,726
Total patrimonio 6,600,163 8,434,485
Total deuda mas patrimonio 11,447,251 13,737,211
Ratio de apalancamiento 42% 39%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 325,185 1,469,934
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 995,073 436,281
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 4,290,970 119,830 6,521,650 220,731
Cuentas por cobrar empleados 81,729 - 103,841
Total activos financieros 5,692,057 119,830 8,531,706 220,731
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias 3,719,598 3,827,138
Proveedores 1,240,568 - 1,484,933
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 103,628 18,479 128,555 1,332,034
Total pasivos financieros 5,063,794 18,479 5,440,626 1,332,034

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Efectivo en caja
Bancos (1)

2017

2016

3,050
1,466,884

1,469,934

(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales con un riesgo crediticio de AAA-.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
a) Comerciales

Composicion al 31 de diciembre:

201 2016
Clientes 1,052,413 477,428
Provisiéon por deterioro (57,340) (41,147)
995,073 436,281
A continuacién, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
2017 2016
Por vencer 423,620 415,245
De 1 a 60 dias 416,010 3,037
De 61 a 120 dias 40,790 1,515
De 121 a 180 dias 34,486 23,044
Mas de 181 137,507 34,587
1,052,413 477,428

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 41,147 66,369
Utilizaciones del afio (33,601) (30,603)
Provision del afno 49,794 5,381
Saldos al fin del afio 57,340 41,147

b) Empleados

Composicion al 31 de diciembre:
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201 2016
Compra de Mercaderia 30,715 40,788
Prestamos Empleados 51,014 63,053
81,729 103,841

8. ANTICIPO PROVEEDORES
Composicion al 31 de diciembre:

201 2016
Kangwal Spinning co. 47,235 -
Zhejiang Hengyi petr 34,623 -
Indigo Sourcing solu 24,923 -
Avery Dennison Peru 24,218 -
Coldenhove Papier 33,534 -
Beaver Paper & Graph 17,209 -
Gigital Screenprinti 15,263 -
Fabrinorte - 167,029
Fiberlok - 79,086
Zhejiang Hengyi Petr - 20,100
Otros 40,905 67,927
237,910 343,142

Los anticipos a proveedores se entregan principalmente a proveedores del exterior y son utilizados para la
compra de materia prima para la produccion.

9. OTROS ACTIVOS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Gastos y seguros prepagados 46,650 230,056
Otros activos corrientes 15,679 18,816
(-) Provsién otros activos - (146,094)
62,329 102,777
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INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Inventario materias primas (1)
Semielaborados

Productos terminados

Inventario en transito

Repuestos

() Provisién obsolecencia de inventario (2)
(-) Provision por VNR (3)

2017 2016
3,575,700 4,262,142
928,905 981,543
318,043 492,217
14,380 8,108
64,317 119,019
(87,867) (38,067)
(29,405) (35,882)
4,784,973 5,789,080

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compania mantiene inventarios en garantia por obligaciones

bancarias contratadas. Ver Nota 12.

(1) Esta compuesta por tela, hilo y otro tipo de insumos para la produccion.

(2)  El movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios se detalla a continuacion:

201 2016
Saldo inicial 38,067 -
Utilizaciones (38,067) -
Incrementos 87,867 38,067
Saldo final 87,867 38,067
(3) El movimiento de la provision por VNR de Inventarios se detalla a continuacién:
2017 2016
Saldo inicial 35,882 33,900
Utilizaciones (35,882) (33,900)
Incrementos 20,405 35,882
Saldo final 20,405 35,882
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PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

Maquinariasy Equipos de Mueblesy

Descripciéon Instalaciones equipos cémputo enseres Vehiculos Obras en curso Total
Al 1 de enerodel 2016
Costo 295,238 6,034,126 610,352 127,037 65,161 24,343 7,156,257
Depreciacién acumulada (95,133) (2,047,249) (345,594) (90,589) (23,530) - (2,602,095)
Valor en libros 200,105 3,986,877 264,758 36,448 41,631 24,343 4,554,162
Movimiento 2016
Adiciones 23,475 187,856 63,814 6,354 - - 281,501
Adiciones (Fusion) 128,983 1,643,791 81,578 30,816 23,436 - 1,908,604
Bajas, Costo - (18,697) - - - - (18,697)
Bajas, Depreciacion - 18,006 - - - - 18,006
Transferencias 24,343 - - - - (24,343) -
Depreciacion Acum. (Fusion) (49,657) (656,882) (61,733) (19,273) (13,671) - (801,216)
Depreciacion (88,271) (655,471) (148,263) (13,707) (15,329) - (921,041)
Valor en libros al 31 de diciembre del 201¢ 238,978 4,505,481 200,154 40,639 36,067 - 5,021,319
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 472,039 7,847,076 755,744 164,208 88,597 - 9,327,665
Depreciacion acumulada (233,061) (3,341,596) (555,590) (123,569) (52,530) - (4,306,345)
Valor en libros 238,978 4,505,481 200,154 40,639 36,067 - 5,021,319
Movimiento 2017
Adiciones (1) 5,933 63,030 250,070 2,712 - - 321,745
Bajas, Costo - (178,403) - - - - (178,403)
Bajas, Depreciacion - 129,686 - - - - 129,686
Transferencias - - - - - - -
Depreciacion (87,449) (638,308) (142,817) (11,420) (15,330) - (895,324)
Valor en libros al 31 de diciembre del 201", 157,462 3,881,486 307,407 31,931 20,737 - 4,399,023
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 477,972 7,731,703 1,005,814 166,920 88,597 - 9,471,007
Depreciaciéon acumulada (320,510) (3,850,218) (698,407) (134,989) (67,860) - (5,071,983)
Valor en libros 157,462 3,881,486 307,407 31,931 20,737 - 4,399,023

(1)  Corresponde principalmente a la compra del Plotter MS, para optimizar la produccién del centro productivo del plotter.

Pagina 29 de 44



12,

13.

14.

CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponden a operaciones de crédito al corto plazo que mantienen un plazo maximo de pago de 180 dias.
La Composicion al 31 de diciembre se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017

Tasa de Menos de 1
interés Garantia ano
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 8.96% Bienes dela Compaiiia (1) 1,628,667
Banco Internacional S.A. 9.12% Pagaré a la orden con vencimientos sucesivos 2,090,931
3,719,598
Al 31 de diciembre de 2016
Tasa de Menos de 1
interés Garantia ano
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 8.98% Bienes de la Compania (1) 1,669,385
Banco Internacional S.A. 9.38% Pagaré a la orden con vencimientos sucesivos 2,157,753
3,827,138

(1) LaCompaiiia mantiene inventario de materia prima y producto terminado en garantia por
préstamos concedidos por el Banco de la Produccién Produbanco S.A. por un total de
US$2.030.000.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Proveedores locales 1,198,201 1,436,351
Proveedores del exterior 42,367 48,582
Total corriente 1,240,568 1,484,933

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administracion.
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Saldos al 31 de diciembre

Cuentas por cobrar
Superdeporte S.A.

Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cia. Ltda .

Evensport Cia. Ltda. - Bolivia
Durango SAC

Megadeporte S.R.L.
Grandeporte Colombia
K-Misetas Deportivas KADEPO Cia. Ltda.
Equinox S.A.

Hiperdeporte S.A.C. Pera
Mixsports Cia. Ltda.

Mildeportes S.A.

Teleshop Cia. Ltda.

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Eventsports

Superdeporte Plus Peru S.A.C
Inmobiliaria Investa S.A.

Intereses por cobrar
Teleshop Cia. Ltda.
Allegro S.A.

Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cia. Ltda.

Durango SAC

Evensport Cia. Ltda. - Bolivia
Grandeporte Colombia
Hiperdeporte S.A.C. Pert
Megadeporte S.R.L.

Equinox

Eventsports

K-Misetas Deportivas KADEPO Cia. Ltda.
Mil Deportes

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Superdeporte Plus Peru S.A.C

Provision Incobrababilidad

Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cia. Ltda .

Cuentas por cobrar largo plazo - Porcion corriente

Allegro S.A.

Cuentas por cobrar largo plazo
Allegro S.A.
Equinox S.A.
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Relacién

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada
Relacionada

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial

2017 2016

1,844,130 1,984,786
643,049 643,049
623,428 744,628

- 84,414
657,789 516,220
30,511 109,385
6,951 91,699

- 551,330
540,118 540,118
186 3,186

- 392,926

- 533,941

- 177,412

4,764 4,764
361,443 361,443

- 29,476
4,712,369 6,768,777
129 6,510
15,128 1,954
40,212 40,212
1,282 14,922
25,606 105,261
2,361 19,336
20,589 72,204
24,589 59,406

- 3,793

783 355

5,778 1,446

- 4,973

683 1,099
23,821 3,762
160,961 335,233
(683,261) (683,261)
100,901 100,901
4,290,970 6,521,650
100,901 201,802
18,929 18,929
119,830 220,731
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Relacion Transaccién 2017 2016
Cuentas por pagar
Agencia 5 contienentes Relacionada Comercial 10,283 -
Inmobiliaria Investa S.A. Relacionada Comercial 43,312 -
Equinox Ecuador S.A. Relacionada Comercial 238 -
Solucionsa S.A. Relacionada Comercial 1,809 1,838
Mil Deportes S.a. Relacionada Comercial 44,800 -
Distribuidora Deportiva Sportkam S.A. Relacionada Comercial - 3,883
MixDeportivo Cia. Ltda Relacionada Comercial 14 -
100,456 5,721
Intereses por pagar
Solucionsa S.A. Relacionada Financiera - 4
Superdeporte S.A. Relacionada Financiera 3,172 10,900
3,172 10,904
Cuentas por pagar largo plazo - Porcion corriente
Superdeporte S.A. - 111,930
103,628 128,555
Cuentas por pagar largo plazo
Superdeporte S.A. Relacionada Comercial - 1,343,157
Superdeporte S.A. Relacionada Administrativa 8,178 7,156
Teleshop Cia. Ltda. Relacionada Administrativa 9,233 9,244
Mixsports Cia. Ltda. Relacionada Administrativa 1,068 1,068
18,479 1,360,625
Costo amortizado
Superdeporte S.A. Relacionada Comercial - 28,591
- 28,591
18,479 1,332,034

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas con excepcion de las transacciones financieras no
devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.
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Transacciones

Sociedad

Compras
Solucionsa S.A.

Inmobiliaria Investa S.A.
Equinox S.A.

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Superdeporte S.A.

Mildeportes S.A.

Teleshop Cia. Ltda.

Ventas

Superdeporte S.A.

Teleshop Cia. Ltda.

Equinox S.A.

Mildeportes S.A.

Evensports - Bolivia

K-Misetas Deportivas Kadepo Cia. Ltda.
Megadeportes S.R.L
Hiperdeporte S.A.CPert

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Eventsports S.A.

Superdeporte Plus Pert

Otros ingresos

Superdeporte S.A.

Equinox S.A.

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Mildeportes S.A.

Mixsport Cia. Ltda.

Compra activo fijo
Equinox S.A.

Servicio recibido
Agencia 5 Continentes Cia. Ltda.
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Relacibn

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionada

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

2017 2016
21,576 22,609
13,768 14,092
12,376 1,565

13 5,170

30,013 23,513
264 682

- 53
78,010 68,612
10,775,089 13,425,379
1,965,572 2,684,092
659,185 1,299,979
500,740 747,405

- 153,841

851 233,055
141,569 198,448

- 167,012
141,521 82,195

- 4,292

- 361,443
14,184,527 19,357,141

1,585,426 1,760,447

64,406 34,389
- 170,754
5,528 6,943
12,027 3,001
1,667,386 1,975,534
6,220 -
6,220 -
3,596 928
3,596 928




CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Sociedad Relacién Transacciéon 2017 2016
Ingresos por intereses
Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cia. Ltda. Relacionada Financiera - 57,734
Allegro S.A. Relacionada Financiera 22,468 45,494
Distribuidora Deportiva Sporkam Relacionada Financiera - 8,157
Durango SAC Relacionada Financiera 5,785 7,594
Eventsports - Bolivia Relacionada Financiera 65,323 63,677
Gran Deporte Colombia Relacionada Financiera 8,195 9,841
Hiperdeporte SAC - Pert Relacionada Financiera 49,398 46,261
Megadeportes Relacionada Financiera 52,494 40,597
Superdeporte S.A. Relacionada Financiera 3,826 16,700
Teleshop Cia. Ltda. Relacionada Financiera 12,459 6,643
Equinox S.A. Relacionada Financiera 47,293 3,870
Eventsports S.A. Relacionada Financiera 435 363
K-Misetas Deportivas Kadepo Cia. Ltda. Relacionada Financiera 5,896 1,476
Mundo Deportivo Medeport S.A. Relacionada Financiera 8,027 1,122
Mil Deportes S.A. Relacionada Financiera 19,751 5,075
Mixsports Cia. Ltda. Relacionada Financiera 22 -
Superdeporte Plus Pert Relacionada Financiera 30,159 3,762
331,531 318,366
Gasto por intereses (1)
Superdeporte S.A. Relacionada Financiera 107,764 174,784
Inmobiliaria Investa S.A. Relacionada Financiera - 20,202
Solucionsa S.A. Relacionada Financiera 2 57
107,766 195,043
Arriendos pagados
Inmobiliaria Investa S.A. Relacionada Comerecial 140,539 140,540

Préstamos corto plazo entregados

Equinox S.A. Relacionada Comercial 1,000,000 -
Mundo Deportvio Medeport S.A. Relacionada Comercial 1,447,000 -
2,447,000 -

Préstamos corto plazo recibidos

Superdeporte S.A. Relacionada Comercial 1,000,000 1,680,000

Regalias

Distribuidora Deportiva Sporkam Relacionada Comercial - 55,054
(1) Los intereses se registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros,

neto”. Ver Nota 22.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A continuacion se
presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos principales de la Compaiiia durante
los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2017 2016
Beneficios a corto plazo 198,933 194,767

15. IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Retenciones de Impuesto a la renta- IVA 40,978 53,032
Impuesto al Valor Agregado 124,755 154,389
Impuesto a la Salida de Divisas 2,118 2,500
167,851 209,921
16. IMPUESTOS
16.1 Impuesto ala renta
Composicion:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente: 287,567 447,076
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (36,287) (6,211)
251,280 440,865
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los anos terminados al

31 de diciembre:

201 2016
Utilidad antes del Impuesto a la renta'y
Participacion trabajadores 914,838 814,805
Menos - Participacion a trabajadores (137,226) (122,221)
Utilidad neta antes de Impuesto a la Renta 777,612 692,584
Maés: Gastos no deducibles (1) 420,056 1,225,119
Menos: Otras deducciones (47,401) (47,401)
Base tributaria 1,150,267 1,870,302
Base imponible 25% 1,150,267 1,665,302
Base imponible 15% por reinversiéon - 205,000
Tasa impositiva 25% 25%
Tasa impositiva por reinversion 15% 15%
Impuesto a la renta al 25% 287,567 416,326
Impuesto a la renta al 15% por reinversi6on - 30,750
Impuesto a la renta causado 287,567 447,076
Menos: Anticipo minimo de Impuesto a la renta 230,393 272,654
Menos : Crédito tributario saldos anos anteriores - -
Menos: Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (2,135) (1,461)
Menos: Retenciones en la fuente del afio (254,668) (293,816)
Impuesto a la renta por pagar 30,764 151,798

(1)  Incluye principalmente: i) depreciacién de activos revaluados por US$ 60,268 (2016: US$70,973);

ii) costos y gastos no sustentados con documentos de ventas por US$41,228 (2016: US$18,338); iii)

jubilacion patronal para empleados con antigiiedad menor a diez afios por US$ 96,189 (2016:
US$129,335); iv) bajas de inventarios sin actas por US$88,644 (2016: US$38,066); v) provision

cuentas incobrables por US$5,509 (2016:US$799,706); vi) y otros por Us$128,219

(2016:US$168,698)

Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:
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2017 2016
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses 13,615 49,902

El movimiento de la cuenta de activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2016 (63,586)
Efectos de la Fusion (Nota 1.4) 7,473
(Crédito) Débito a resultados por impuestos diferidos 6,211
Al 31 de diciembre del 2016 (49,902)
Efectos de la Fusién (Nota 1.4) -
(Crédito) Débito a resultados por impuestos diferidos 36,287
Al 31 de diciembre del 2017 (13,615)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por propiedades Por

planta v equipos provisiones Total
Impuestos diferidos pasivos y activos:
Al 1 de enero del 2016 (63,586) - (63,586)
(Crédito) débito por efectos de la fusion (2,684) 10,157 7,473
(Crédito) débito a resultados por impuestos
diferidos 16,368 (10,157) 6,211
Al 31 de diciembre del 2016 (49,902) - (49,902)
(Crédito) débito a resultados por impuestos
diferidos 36,287 - 36,287
Al 31 de diciembre del 2017 (13,615) - (13,615)

La relacidén entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se
muestra a continuacion:
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2017 2016
Utilidad antes del Impuesto a la renta 777,612 692,584
Tasa impositiva vigente 25% 25%
194,403 173,146
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 93,164 204,430
Menos - reduccion por inversion - (20,500)
Impuesto a la renta corriente 287,567 447,076
Impuesto a la renta diferido (36,287) (6,211)
251,280 440,865
Tasa efectiva 32% 64%

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2016, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese
afio, y ii) con base en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las
transacciones del afio 2017, prevé que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del afio
2016. El estudio del afio 2017 estara disponible en las fechas establecidas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la

Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

« Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.
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e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

« Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

*  Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequenas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

« El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
Impuesto a la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13°y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros que si formaban
parte del célculo del anticipo.

« Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

»  Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia considera que los principales impactos seran i) el incremento del 25%

al 28% en la tarifa de impuesto a la renta y ii) la deducibilidad de la provisiéon por jubilacién patronal y
desahucio, los cuales no afectarian significativamente los estados financieros del afio 2018.
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17.

(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagosy/o
utilizaciones-
Afio 2017 Saldo al inicio Incrementos reversiones Saldo al final
Pasivos corrientes

Beneficios sociales 500,035 3,442,957 3,452,800 490,192
Provisiones 1,601,295 1,022,187 2,543,921 79,561
2,101,330 4,465,144 5,996,721 569,753

Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal (1) 1,916,796 496,378 102,839 2,310,335
Desahucio (1) 383,543 167,179 71,117 479,605
2,300,339 663,557 173,956 2,789,940

Pagos y/o
Afio 2016 Saldo al inicio Incrementos reversiones Saldo al final
Pasivos corrientes

Beneficios sociales 346,497 3,773,912 3,620,374 500,035
Provisiones 60,898 2,816,371 1,275,974 1,601,295
407,395 6,590,283 4,896,348 2,101,330

Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal (1) 1,532,281 505,646 121,131 1,916,796
Desahucio (1) 239,631 203,794 59,882 383,543
1,771,912 709,440 181,013 2,300,339

(1)  Ver Nota 18.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilaciéon patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compainia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacién 17.63% 17.84%
Vida laboral promedio remanente 7.3 7.43
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el aflo 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
A1 de enero 1,916,796 1,532,281 383,543 230,631 2,300,339 1,771,912
Costo por servicios corrientes 302,387 265,051 79,793 61,767 382,180 327,418
Costo por intereses 79,355 66,807 15,879 10,448 95,234 77,255
Pérdidas/(ganancias) actuariales 114,636 (63,023) 71,507 72,585 186,143 9,562
(Beneficios pagados) (4,210) (2,258) (70,879) (59,882) (75,089) (62,140)
Transferencias a empresas del grupo (784) 236,216 (238) 58,994 (1,022) 205,210
Reducciones y liquidaciones anticipadas (97,845) (118,878) - - (97,845) (118,878)
Al 31 de diciembre 2,310,335 1,916,796 479,605 383,543 2,789,940 2,300,339

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados del afio son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 302,387 265,651 79,793 61,767 382,180 327,418
Costo por intereses 79,355 66,807 15,879 10,448 05,234 77,255
Reducciones y liquidaciones anticipadas (97,845) (118,878) - - (97,845) (118,878)

283,897 213,580 95,672 72,215 379,569 285,795
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2017y 2016, asciende a US$
4,555.608 (2016: US$4,350,608) y comprende 4,555.608 y (2016: 4,350,608) de participaciones de un
valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NITF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, silas hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compafiia a sus socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposiciéon de los
socios.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Costo de compra de mercaderias y
materiales

Sueldos, salarios y beneficios sociales

Costos por auspicio

Repuestos

Patentes y licencias

Honorarios y asesorias

Comubustibles y lubricantes

Depreciacién y amortizacion

Alquileres pagados

Servicios pablicos y comunicaciones

Servicios de alimentacion

Mantenimiento y reparaciones

Transporte y movilizacion

Otros

2016

Costo de compra de mercaderias y
materiales

Sueldos, salarios y beneficios sociales

Costos por auspicio

Repuestos

Patentes y licencias

Honorarios y asesorias

Comubustibles y lubricantes

Depreciacién y amortizaciéon

Alquileres pagados

Servicios ptblicos y comunicaciones

Servicios de alimentacion

Mantenimiento y reparaciones

Transporte y movilizacién

Otros
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Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
5,711,181 - - 5,711,181
6,268,197 1,238,853 106,910 7,613,960
1,420,000 - - 1,420,000
251,686 - - 251,686
128,533 - - 128,533
103,313 318,283 9,280 430,876
226,035 10,171 275 236,481
842,596 120,225 2,703 965,524
214,434 13,471 614 228,519
299,838 12,538 2,713 315,089
415,149 44,964 - 460,113
134,762 20,882 685 165,329
252,717 13,938 4,327 270,982
806,978 447,848 310,489 1,565,315
17,075,419 2,250,173 437,996 19,763,588
Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
5,741,128 - - 5,741,128
6,451,658 1,432,407 101,474 7,985,539
1,731,095 - - 1,731,095
494,692 - - 494,692
193,263 - - 193,263
184,095 412,079 6,634 602,808
312,203 8,852 118 321,173
823,303 105,725 2,676 931,704
204,734 14,060 1,197 219,991
375,120 19,166 2,343 396,629
534,170 48,066 - 582,236
64,128 13,806 35 77,969
286,856 16,829 2,615 306,300
950,994 1,249,760 368,112 2,568,866
18,347,439 3,320,750 485,204 22,153,393
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

2017 2016
Gasto interés 441,776 539,914
Comisiones Factory 116,750 -
Comisiones Bancarias 83,203 95,082
Interés ganado (331,531) (318,366)
Otros ingresos (149,471) (199,620)

160,727 117,010

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros o que requieran revelacion.
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