CONFECCIONES RECRETIVAS FIERAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitueién y operaciones -

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Lida. fue constituida €8 8 de agasto de 1995, con el objeto de
dedicarse a la fabricacién y confeccion de toda clase de articules, implementos y accesorios para el
deporte, entre otros. La Compaiiia es subsidiaria de Overtaim 8.A., entidad que posee el 99% de su capital
social v forma parte del grupo de empresas Marathon Sports con las cuales realiza transacciones
significativas.

Aprobaeién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos cou la
autorizacion de fecha 28 de marzo del 2014 por parte del Gerente General de Ja Compaiiia y
posteriormente serin puestos a consideracidn de la Junta General de Socios para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacibn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacifn de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido diseiadas en funcibn alas
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (Internaticnal Aceounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadss de manera uniforme a los afios que se presentan
en estng estados financieros.

Bases de preparacidon de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han side preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el IASE (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecwador y representan Ia adopein integral, cxplicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los presentes estados finaneieros de la Compafiin han sido preparados sobre la hase del costo histdrizo.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las N1IF requiere el uso de estimaciones contables.
Tarmbién exige a la Administracién que ¢jerza su juicio en el procesc de aplieaeitn de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde Jos supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

La Administraci6n con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2013 con los

del 2012, se han efectuado ciertas reclasificacionss y/o agrnpaciones en los estados financieros y notas
explicativas del afio 2012.
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2.2

2.3

2.4

2.4.1

CONFECCIONES RECRETTVAS FIBRAN CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiifa

No hay NLIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comicnza a partir de i de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compatiia.

b}  Nuevas normas, medificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 ¥ no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las muevas inlerpretaciones antes
descritas no tepdra un impacto significativo en los estados financiercs en el ejercicio de su aplieacién
inicial,

Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de 1o Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econamico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia moneda de presentaci6n de la Compaiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares estadonnidenses.

Efectivo -

Incluye el efective disponible en depdsitos a la vista en bancos.

Activos ¥ pasivos financieros -

Clasifieacion

La Compafiia clusifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieras a valor
razonable a través de gananeias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos Gnanciercs
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CONFECCIONES RECRETIVAS FIBRAN CLA, LTI,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE z013
{Expresado en délares estadovnidenses)

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros dispenibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La ¢lasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieren los activos o contrataren los pasivos financieros, La Administracién determina la clasificacién
de sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la Compafiiz mantuvo actives financieros en Ja categoria “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasives financieros en la categaria de
“otros pasivos financieros™ de los referidos instrumentos financieros se explican a continuackbn:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por eobrar
comerriales, compafifas relacionadas y cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros ng
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizail en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepio por los de veacimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representadas en el estado de situacién financiera por las obligaciones
bancarias, proveedores y otras cuentas por pagar, ¥ cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo cortiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estads de situacion financiars,

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

(a}

Reconocimiento -

Lz Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacién financiera ala fechade la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasive.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medides inicialmente a sn valor razonable m4s cualequier costo
atribuible a ls transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
gue el activo o pasivo financiero po sea designado como de valor razopable a Invés de ganancias y
pérdui;:cgon posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza Jus mismos como se describe a
continuacifn:

Medicidén posterior -

Cuentas por cobrar: Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. En especifico, 1a Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentra de esta

categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas coentas corresponden a los montos adendados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que €s equivalente a su costo amortizado utilizande el método de la tasa de interés efectiva,
y son exigibles hagta 45 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.
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(b)

OONFECCIONES RECRETIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2013
(Expresado en dolures estadounidenses)

& ) acdlas: Estas cuentas corresponden a los montos adevdados
mmmmﬁhs :dammdas por tmu:mam comerciales y de financiamiento. Las transacciones
comerciales son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo, ¥ se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés cfectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resulte inmaterial. Las transacciones de financiamiento se registran a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en ¢l
mercado, Los ingresos por intereses se reconosen en €] estado de resultados integrales hajo el rubro
*{Gastos) ingresos financieras, netos™

{iif) Cuenfas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstames a empleados que se
liquidan en el corto plaze. Se registran al valor del desembelso realizado, que es eguivalente a su

costo amortizado.

Otros pasivos finaneleros: Posterior a su reconocimiento inieial se miden gl coste amortizado
aplicandao el método de interés efectivo. En especifien, 1a Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

{i) Obligaciones bancarras: Se registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues
estan contratados a las tasas vigentes en =l mercado, No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacin. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados inteprales bajo el rubro “Gastes financieros,
netos”.

{ii) Proveedgresy otras cuentas por pagar: Son obligacicnes de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales ¢ del exterior en el «urso normal de los nagocios. Si se esperan pagar en un
afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentza como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y sun pagaderos hasta go dias,

(i) C_ue‘n!;aﬁ.muggumtﬁhu.mhg'omdﬂs Corresponden a ohllgamonee de pago principalmente
por compras de servicios, que son exigibles en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa (ﬁmtr.réa efectiva.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evideneia objetiva de que la Compafifa no serl capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdn con los términos originales de Jas coentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta 0 morz en Jos pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasive es eliminado cuzndo las obligaciones de la Compaiifs se han liquidado.
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CONFECCIONES RECRETIVAS FIBRAN CLA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuestos por recuperar -

Corresponden bisicamente a retenciones de impuesto a la renta efectuada a tercerns. Cuande la
Administracidn estima que dichos saldos no podrén ser recuperados se cargan a resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarins se registran al costo o a su valor neto de realizacion el gue resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los produetos en proceso comprenden los costos de disefio, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y eondiciones necesarias para su venta,
nctos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
poaderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el cursa normal de los negoceios,
menos los costos estimados para terminar su producein y los necesarios para levar a cabo la venta,

Las importaciones en trénsito se presentan al costa de las facturas més otros cargos relacionados con lu
importacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al eosto histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, an caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles &
Ja adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuande es probable que bensficics econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las Smpledadm, plantas y equipos, es efectuada de acoerdo al métado de linea recta.
Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de eierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipas son las siguientes:

Tipo de hignes Nimera de afios
Instalaciones 5
Muebles y enseres v equipos de oficina 5310
Equipos de compute 3ayz
Vehicules 5
Maquinaria ¥ equipos . 5320

Lag pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se ealeulan comparando los
ingresog obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuande el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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CONFECCIONES RECRETIVAS FIBRAN C1A. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2.8 Activos intangibles -

Se consideran activos intangibles aquellos activos no menetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los activos intangibles de la Compafifa corresponden a costes incurridos por licencias de software para la
adquisicion e implementacifn de los sistemas operativos, sn amortizacifn se la rezliza por el método de
linea recta dependiendn del tiempe estimado de uso del software o de los contrates de vigencia de los
mismos (5 afios).

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipo) ¥ sujetos ¢ no a amortizacién (intangibles) se
someten 4 pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto ex el que el valor en
libraa del activo exeede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se abtendra de su venta o su valor en use. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequedios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

2z.10 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impussto a la renta corriente y & diferido. El
impueste se reconoce en &l estado de vesultados iategrales, exeepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultades integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

Tl cargo por impuesto a la rentu corriente se caleula mediante la tasa de impuests aplicable a las ntilidades
gravablas y se carga a los resultados del afio en que sé devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarizs vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las ntilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas per el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de

ala renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,
La referida norma establecié que en caso de que el impueste a la renta cansado sea mener que el mento

del anticipo minimo, este dllimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que &)
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci6n, lo cual podria sex aplicable en el caso
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OCONFECCIONES RECRETIVAS FTIBRAN CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma fue rige la develucién de este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 la Compaiila registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre Ja base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo mfnimo del impuesto a la renta correspondiente. La Compafiia efectué reinversion de
utilidades durante los afios 2013 y 2012, con el in de ampliar la plants productiva,

LIis importante sefialar que de acuerdo con el Codige Orginico de la Produccién, Comercio e Inversiones, se
reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en ¢l 2010 con el 25% hasta Degar al 2z%
en el 2013.

Impuesto a Ia renta diferido -

El impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por & método del pasivo, sobre las diferencias
tempotales que surfen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrades
en los estades financietos.

El impueste a Ia renta diferido se determina nsando 1asas tributanias gue han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activa se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuras contra lo: que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista &l derecho lagal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestas diferidos activas que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
l:ll'lbutaﬁas son reconocidas inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de provisiones por
beneficios & empleados del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) j j ilidades: Calenlada en funcién del 15% de la utilidad
mmblemual amesd.el mpuem s.la renta, se;ﬁn lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
admipistrativos o gastosdemtumﬁmci’mdehlahmdehpemm beneficiaria de este

beneficin.
i) Décimo terger y décimo cyarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacifin vigente
en el Kcuador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en d6lares estadounidenses)

Beneficios sociales a empleados de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucic):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la velacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por &l trabajador, el empleador benificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la {tima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucic.

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desabucio con base en
estudios actuariales practicados pur un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de zituacién financiera, e eual pg obtenide descontando
los flujos de zalida de efectivo a una tasa para los afios 2013 y 2612 del 7% anual equivalente a la tasa de
rendimicnto esperado por 1a empresa y la proyeccién de las tasa pasivas efectivas del sistems financiero
scuatoriano correspondientes 2 inversiones de hasta un afio plazo reportadas por ¢l Banco Central del
Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términcs gue s¢ aproximan a los términos de Jas obligaciones por pensienes hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actvariales incluyen variables como son, en adicitn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥ cambios en las
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales mdmodoﬂiel que surgen. Los costos de
los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del

Al cierre del afio las provisiones eubren a todos los trabajadores que s= encontraban trabajando para la
Compaififa

Provisiones corrientes

Las pmwvisiones se reconocen cuando Ja Compaiia tiene nna obligacién presente (ya sea legal o implicita)
come resultado de un suceso pasado, es prebable que la Compaiifa tenga gue desprenderse de recursos
gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacitn.

El importe reconocido como provision debe ser Ia mejor estimacidn del desemholsa necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada perfeds, teniendo en cuenta Jos ricsgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de efective estimado para
cancelar |a obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Distribucién de dividendos -
Los dividendos a los socios de la Compaiia se deducen del patrimonio y se reconoten como pasivos

corrientes en los estados financicros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobades porlos
socios de la Compafiia.
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{Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Lo ingresos sc caleulan al valor razonable de 1a contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en euenta
el importe estimado de coalquier deseuento, bonificacion o rebaja comercisl que la Compariia pueda
olarpar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de
10s bienes; el importe de los ingresos yﬁ costos incarridos o por incurmr, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuenio que
ignala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo Jargo de la vida esperada
del instruments financiero con el valor neto en libros del activo o pasive financiero sobre el
reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidns en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
kistérica, cambios en la indastria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ¢iertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gque son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y dos resuliados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimacicnes y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sigutentes conceples:

- Detenors de actives; A la fecha de cierre de cada periedo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza €] valor de los actives para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimaci6n del importe recuperable de dicho activo. Si se teata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima Ja recuperabilidad de 1a unidad
generadora de efectivo 2 la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufride deterioro implica el cdleulo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El céleulo del valor en uso requiere que la Compaiifa determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descnento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisiin por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.
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CONFECCIONES RECRETIVAS FIBRAN CIA, LTDAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE z013
(Expresado en délares estadounidenses)

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio #n las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultades con el limite del valor en libros que e} activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

s: La determinacitn de las vidas Gtiles de

deprmmén d.e pmmedades y equipu ylos plazos de amortizacidn de los intangibles que se evalian
al cierre de cada afio.

i lead 0 plazo; Las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial
dejubllauon pal.mnal ¥ de.sahucio Para To cnal utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

»  Impuesto ala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base iributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeifn de las NIIF) se revertitin en el future.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

En &} curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa ests expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Comparifa dispone de una organizacifn y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, quepmmmuﬁmdmhmﬁmmmmmhu,mudnmmdﬂu
de mitigacitn, ejecatar dichas madidas y controlar su efectividad.

A vontinuacién se presenta una definicion de los m que enfrenta la Compaiiia, una carscterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las de mitigacién actualmente en uso por parte dela
Compaiifa, si es el caso.

(a} Riesgos de mercado
i}  Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compadiia estd expuasta al riesgo de cambio per operaciones eon
moneda extranjera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de cambio surge de
transaceiones comerciales asociadas principalmente a la adquisicién de inventarios en el
extranjerq.

La Gerencia ba establecido una palftica que requiere que la Compaiifa administre el riesgo de
tipo de cambio respeeto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, 1a Compaiiia utiliza, su posicin en monedas
distintas a la moneda funcional (ewros), en bancos ¥ cuentas por cobrar a relacisnadas. No se
realiza un anAlisis de sensibilidad con respecto a las variaciones en tipo de cambio de la
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CONFECCIONES RECRETIVAS FIBRAN CLA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Giy

(i)

moneda funcional con respecto al euro considerando que durante ¢l afie 2013 Gnicamente se
realizaron compras de inventario y otrog activos en euros por un valor inmaterial,

Riesgo en las tasas de interés:

La Compaifa s encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debide a que la Compaiiia
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajnstables en funcion de tasas
referenciales del Banco Central del Ecnador.

El riesgo al que estd expuoesta la Compaiila, en el corto plaze, es minimo considerando, por un
lado que las obligaciones que mantiene son de tres tipos, donde un 2% eorresponde a denda

2in coste; la segunda corresponde a denda con el Servicic de Rentas [nterpas,
SegmoSmalyhnmpac»nhbmﬂqmtn relacién al total de pasivos representa vn 13%;
finalmente la empresa mantiene créditos comerciales con instituciones financieras locales por
un valor pendiente de pago al 31 de diciembre del 2013 de UD$4,299,053 (2012:
US42,030,216), con una tasa de interés promedio del 8.25%. Ver Nota 12,

Los préstamos a large plazo otorgados a compafifas relzcionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada go dias en funcidn de Ja tasa activa referencial del Banco Central
para el sector corperative, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado
ecnatoriano.

Riesgo de precio y concentracion:

La exposicion a la variacion de precios de 1a Compaiiia esté relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobiemo central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en wn componente importaote del
costo de los productos para la venta para aquellos productos que gon importados para su
comertializacién. Esta eircnnstancia es medida constantemente por el departamento
financiers a finde dctcmmarla eatruetura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracidn derz que el riesgo de precio s bajo puesto
que no se prevén cambios en las politicas del gobiema central.

. i ; iictoeell e
En cuanto a los productos que son elaborados locslmente, la exposicién a la variacion de
precios estd relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte

de dichos producios. Dichos costos no han sufrido oo incremento significativo en los dltimos
afios debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahotres importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bicncs y servicios, eon el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y ealidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleccion de provesdores. La Compafila ha suscritc con sus principales compafiias
relﬂmnadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.
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CONFECCIONES RECRETIVAS FIBRAN CILA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICTIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplieadas principalmente por el drea de
crédito ¥ finanzas. El riesgo de erédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales, compaiias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia y respaldo adecuades; dichas
calificaciones en general superan la calificaciéin “A”,

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, ienen una naturaleza de corto plaze, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

{¢) Riesgede Hquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administear la liquidez de corto plazo, la Campafifa se basa en los flujos de caya
proyectados para un periodo de doce meses.

Administracién del riesgo de capital -

Los uhjetives de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
contingar como emprasa en marcha con el propasite de generar retornosg a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital,
Consistente con la industna, }a Compaififa monitorea su scbre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calenla dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de Ja suma de
la deuda neta ¥ el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron Jos siguientes:
2

29.3 ao1z
Obligaciones banearias 4,299.953 2,030,216
Proveedores y ofras cuentas por pagar 1,583,615 1,657,461
Cuentas por pagar compadias relacionadas 4.143,736 §,215.,453
Men os: Efectivo 817.958 287,906
Deuda neta 9,200,346 M15,224
Total patrimonio 5.923.472 4,764,279
Capital total 15.032.818 13.379.503
Ratiode apalancamiento 60.56% 64.39%

La disminucidn en el ratio de endeudamiento durante el 2013 es resultado, fundamentalmente, dela
diminucién ¥ pagos del financiamiento con compafifas relacionadas.
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CONFECCIONES RECRETTVAS FIBRAN CIA. LTDAL

NOTAS EX__PUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2013
(Expresado en dolares estadonmid )

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores en hibros de cada categoria de instrumentos financierns al clerre
de cada ejercicio:

2013 2002

Corricnte Ho corrisnte Cocciealt  Nocormients
Artives linanderos medidos al costo
Eirellvo 817,958 - o87.908 .
Actives fimanderos medidos gl costoamortizade
Cuentag por cobrar comerciabes 169,500 - 459,509 =
Cuentas por cobrar a com pa files relacionadas 1,672,916 1,846,235 4,345,72) 1,874,253
Cuentas por cobrar empleados 20787 : 74,871 =
Total activus financieros 5.067.501 1,826,238 5,059,100 1. 874.23%
Paaivos financiercs medidos al costo am ort izado
Dbligaeiones banesring 4,299,552 . 2,090,216 -
Froweedures y oftas cuentng pof pagar 1,583,615 - 1,861,004 .
Coenins por pagar 3 compafiias relacignadas om.zng 4,536,213 1,135,246 4,088,107
Total pasives financieras s.nq.o=| 3,536,213 4,826,656 4,080,207

Valor razonable de instrumentos fimancieros -

Dadas las caracteristicas de Jos instrumentos financieros, el valor ea libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO
Composicitn al 31 de diciembre:

2013 2012
Ffectivo en caja o050 950
Rancos (1) 817,008 286,956

817958 287,906

(1) Correspenden a cuentas cormientes mantenidas en hancos locales con un riesgo crediticio de AAA-.
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CONFECCIONES RECRETIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEBOS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20173
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn al 31 de diclembre:

221 a o1z
Clientes 177,356 471,840
Pravisitn por deterioro (7,856) {12.340)

169,500 459,509
La antigiiedad de los saldos va de o hasta 180 dias de vencimiento, por 1o que no se han requerido montos
significativos por concepto de provision por deterioro.Los movimientos de la provisién por deterioro para
cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

agi3 2ma
Saldes al comienze del afio 12,340 192,156
Utilizaciones del afio (4,484) (179,816}
Saldos al fin del afio 7,856 12,340

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Las cuentas por cobrar empleados se refiecen principalmente a mercaderia de la Compafiia adquirida por
los trabajadores, en el afio 2013 suman US$§22,567 (2012: USts,Bad), v préstamos a empleados por
USS171,439 (2012: US$62,512).

ANTICIPOS A TERCEROS
Composicidn al 31 de diciembre:
2m3 2012
Anticipo proveedores (1) 797,300 173,581
Gastos y seguros prepagados 208,620 23418
Otros 26,252 7,400
172 204,399

(1)  Los anticipos a proveedores se entregan principalmente a proveedores del exterior y son utilizados
para la compra de maleria prima para la produesitn.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dblares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composici6n al 31 de diciembre:
RoO13 2012

Inveéntaric materias primas{1) 3,168,209 3,017,722
Semielaborades 401,442 378.076
Productos terminados 297.422 498,556
Inventarioen trénsito 207,137 353,003
Repuestos 163,518 L117.906
Frov isitn obsolecencia de inventario(2) (56,240) (56,240)

4,181,485 4,309,083

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compaiila mantiene invenlarios en garantia por obligaciones
bancarias contratadas. Ver Nota 12,

(1)  La Materia estd compuesta por tela, hilo ¥ otro tipo de insumes para la produceitn.

(2)  El movimiento de la provisién por obsclescencia de inventarios se detalla a continuacién:

2013 2012

Saldoinicial 56,240 190,748
Utilizacienes — {194,508)

Saldofinal 56,240 56,240
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN 1A LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresado cn délares estadounidenses)

OBLICACIONES BANCARIAS

Corresponden a operaciones de erédito al corto plaze que mantienen un plaze miximo de page de 180
dias. La Compasicion al 31 de diciembre se muestra a eontinuacién:

Tt dhee
interés Garntix 013
Banco de la Produceion Produbatce 8.4 Bask Rienes de la Compaiifa (1) 4,548,770
Banco Internacional 5.4 Ras% Pagaréa l orden con veneimientos secesivos 1174
— 2R
Tasade
Interds Caranti (4 2oz
Kanca de lo Producdién Produbance 5.4, 8.25% Bienes de la Compaiila 1,520,005
Baneo Internacionsl 3.4 6,11% - 5.50% Pagaré & la orden con vencimisntos sucesives 507,211
2030216

{1} Lacompafiia mantiene inventario de materia prima y producto terminado en garantia por
cancedidos por el Banco de la Preduccién PRODUBANCO S.A. por un total de
US$3,500,000.
FPROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

a0 2012
Provesdores Jocales 1.318,100 1,777,381
Provesdores del exterior 266515 38,396
Diras Cuentas por Pegar - 141,744
Tota) corriente 1,587,61 1,657,461
r———

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
mmojmﬁms(m]mm o indirectamente conirolan o son controladas

la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administracidn,
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CONFECCIONES RECREATTVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre
Lueniag gOrgobme

THgcribuido re Dego miva Batspon Cla. Lada.
Confecciongs Spon Cosperenc Cla. Lida_

Insyrbuide e Dépormve Mide Cfa, Lida.
FAumoe 5.A,

Evenlspons § A

Depomes yRecreacein Ficchor Cin. Lids.
Confecemnes Kamering FODIUN, Che_Lida
Marzthon Cosa de Depoctes 5A

BMddepsmas KA.

Miwports Cis. Lida,

Mnodo Depamive Medepon .4,
Supasdepooe BA.

Tekshop Cis. Lada.

Lonfcccione: Kamorme PODIUN. Cla. Lida, - FPaeamsé
Evzrmspuri Cli Lida. - Bolvi

Orandepone Colambia

K-Migetas Depoctivas KADEP O Cia. Leda.

P emuvan Sponng Goods

Ieresgy gUTC b

Telkshop Cf. Lids.

Cvemam 5.4

Solconsa §A

Dnis tribwid o i Depo oiva Dide C(u, 14da.

Depones ¥y Recrnacsin Fiechur Cla, Lida.
Confecclonts Kameroa PO, Cis, Lida
Confeccloncs Kamerice PODILN, Cig Lda. - Panamid

TolalCutmey percobar & 60 Me plaa

COEntaE Do LEORMI e plizs,

Depones ¥y Kecrescibn FecburCla Lids.
Cveam § A

Solgionia 5.4
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Cenis por pagar

Codfecciones Sport Conpetenc Dla. Lida.
Inmobnlmria imesta S.A.

Soluciones 5.4,

Evenkspmrty 5.4

Agendin de Viajes y Turiamo 500 &
Supetdaporte 5.4

Intermes por gogsr
Bventsporis 5.4,
Inenobilieria Trvesta 5.4
Soluciemsa 5.4
Superdepocte 5.4,

Tota] Cueritas puw pagar & oorio plise
Casnias por pzar larme Magn
Superdeporte 5.4

Buperdeporte A
Inmoknliaria Invests 5.4,

Confacriones Sport Eﬂwﬂﬂt Cls, Lida_

Ralaciin TransHcio a3 FL]
Felacumuicds Comertial = 4487
Ralacionade Comercial 45.19F 194,127
Eelachumads Comerclal - 10,183
Ralacionaca i 21304 -
Relachanadn Comergial 1132 3,835
Relackimada Comercial 5030 60 40,000

576,887 HLT40
Ralacionada Financiers mr g
Relacionads Fingncisra 4,557 45,655
Relacionudis Financiom 209 353
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Los saldos por esbrar y pagar a compafias relacionadas con excepcidn de las transacciones financieras
devengan intereses y son exigibles en el corto plaza.
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013

{Expresado en dflares estadounidenses)
Wenkes
Relacionads Comerial EACEEE Y 650z 778
Teleshop Ola. Lida, Fslacionndn Comercial 330,393 2677603
Egqumox 5 A Relaciceads Comersial 1459088 1,6y Ky
Mispert Cla. Lida, Relanioeads Comersist a7 346468
Conloociones Kamerine POVDLUN, Ca. Dida. Relacionads Comercial 517396 B3, 850
Deportes y Recreachin Fiechur Cfa. Lida, Relaaouada Comercial 483,045 11,025
Mildsportes 5.4, #elasionady Comencial SELLLE Ban,m3
Distribaudara Deportiva Dide 5.4, Behirivnads Comercial 1898 930 415,021
Marathon Casn d Deportes S0 Relarionada Comereial 398,008 2,z
Munde Deportive Medopan 542 Relacionads Comercial 204,300 k]
K-Misctat Cepertivas Hadepo Cla. Lida, Bclacionads Comarcial 244,064 ]
Evernsports - Bolivia Eelarionads Comereial 282001
Fenavisn Sporting Goods SAC Rckscloands Comerciul ER -
Mumdo Deptrtive EMEDE S 4 Relocionada Comercial w587 y
Eventsports S Relarionads Comercal auBs 136,315
Distribasidors Deportiva Batisport Cla. Thds. Pedecsonads Comercal 6l 2a7 145,202
Deportes Biquils Cia. Lids. Relaoonada Comancial - =3
Comercial
Financiers
Canfecciomes Spoct Canpetene Gz Ltda. Larionad drministrati 1334
ﬁ —hrsofs
Dievs Jagrescs,
Superdrparte 5.4 Relacivnpds Comercial L2%1447 115L745
Equinox 5.4, Relacionada Coan arcial 43,495 15,000
Mursde Daportive Medeport 5.4 Belarionsds Comearcial . 24000
Conlsccines Spoct conpetooe (Sa. Lide Helaionads Coguerchal x d5e =
Grardgpeate de Calomlinia Felacionads Comercal 105,485
Confrocsymes Kamering POUDLLIN, Ch. Lide Relncimmnds Comercial LD0O 3
Depa S.A - Panamd Eelacnads Comerrial 143 4
Disteibauddors Deportiva Dide 5.4 080 Ca 5l _guy B
Ingosiae 0ot Inlereses {10
Canfermiomes Kamering PODLIUTN, Cia, Lida, Relaciopudi Finansiers &ty Erag 54,000
Teported y Recreacion Fiechur Cia. L4da Relscionada Finatelera e 102,440
Orvertzion 5.4, Relacionada Finmciern 9490 45,626
Seluciones 5.4 Helarinomdn Fingnclera B74 6,718
Confrotuncs Xamering POUDLIN, Cis. Lida, - Swursal Panams Belarionada Financlera 1 30,458
Egiribuido . Doportva Dide S.A. Relacionads Financiera 51,388 18,856
Eventsports 5 A Relationsds Financiers - 322
Telestrop Cla. Lide. Relecioands [Finangiera 15,686 -
Ji5606 22300
Gastn pin Indecees (1)
Superdeporte SA Relacionads Finanelers FOTA0L A0 400
inmobiliania Trveits 54 Ralacionada Tinanciera 0,452 30,535
Uoarfeceisnm Spoct Conpotens Cla. Lda, Relasiounds Financisri 28,462 LRy s
Soluciorsd 5.4 Rckivd onadla Financicra 10 60
Rvanipocts 8. A, Rchcounds Financiers i
B ST
Amicodles nageios
Inmobdaria jrvedts T4 Helarionads Comearoial =mg 177836
Vo de Actnvos ffos
Superdeparte SA. Relacionsda Cramancis] _& 5
Equinos &A. Pieliarlnnada Comnnncial 550 r
Eventaports S.A. 4 800 -
— L =
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIERAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Fxpresado en délures estadounidenses)

(1) Los intereses se registran en el estado de resultados integrales en el rubro "Gastos financieros,
neto”. Ver Nota 22.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -
La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A continuacion se

resentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos principales de la Compafiia durante
0s ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Delalle 2013 2012
Sueldos y salarios 223,990 152,462
IMPUESTOS POR FPAGAR
Compesieién al 31 de diciembre:

2913 2012

Retenciones de impuestoa la renta 44,027 21,935
Impuestoal valor agregade 174,410 173,194
Tmpuesto a la Salida de Divisus 12,074 6,858

ziigsu 201,287

IMPUESTOS
Impuesto a la renta
Composiciom:
2013 2012
Impuesto a la renta corriente: 343.826 158,624
Impuesto a la renta diferido: {62.391) 36,016
{ieneracidn de impueste por diferencias temporales
281,448 194,640

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla 1a determinacitin del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
a1 de diciembre:
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELA&O'IMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL zo13
{Expresarlo en délares estadounidenses)

2013 2012
Utilidad antes del impuresic a ka renta y
participacion trabajadores 1,662,515 1371021
Menos - Participacion a trabajadores {249.377) (205653)
1413138 1,166,868
Menos: Otrus dedneiones , {509,615}
Més Gastos no deducibles (1} ase742 280,877
Utilidad tributaris 1,752,880 936,626
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta cansado 345,633 158,624
Mencs : Credite Tributario Suldos Afics Anteriores 150.899) :
Henos: Cridito iributario por Tmpueste 2 Is Salida de Divisas (17,019) (15.189)
Menes: Retenciones en la fuente del afio — (m3108)
Impuesto a ta renta por pagar m m

(1)  Iacluye principalmente: i} Gasto Depreciaciones (Activos Revaluados) por US$ 162.100 (2012:
US$162.125], ii) amortizaciones activos intangibles por US$ 42.038 (2012: US$ 42.038), y; i)
costos y Gastos no sustentados con decumentos de ventas por US$.78.659 (2012: US$ 48.354), oo
deducibles para efectos tributarios, iv) Jubilacién Patronal US$ s6.046{2012; US$ 28.360)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229% (2012; 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% {2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por ¢l contr

Adicionalmente, a partir del afio 2012, el contribuyente debe determinar un anticipo mlmmndempu:sto
ala renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de loa das
valares constituici un pago definitive del [mpuests a 1a renta cansada en el afo, el cual 52 deberd exponer
en loa resultados de dicho afio; siempre y cuando la Administracién de lu Compaiifa decida no solicitar al
SRI la devolucién del exceso pagado por €] anticipo, en los términos y condiciones descritos enla
legislacién vigente.

Durante los afios 2013 y 2012 la Compaiiia registré como impaesto a la renta costiente causado el valor
determinado sabre la base del 23% (2012: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipe minimo del impnesto a Ja renta correspondiente.

Tmpuesto a la renta diferido -
El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el signiente:
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CONFEOCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
{Exxpresado en dblares estadaunidenses)

2013 2012

Impuestos difenidos activos:

Impuesto diferids activo que se recuperard después de 12 meses 87834 76,634

Impaesto diferids activo que se recuperurd dentro de 17 meses 5 7624
Impuestos diféridos pasives:

Impuesty diferido pasivo que se recu perark despuds de 12 meses. (107,549) [166,354)

(19,715} (82,106}

El movimieoto de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al1deenero del 2012 {46.090]
Débito 2 resultados por mapussios difendos (36,008}
Al 21 de diciernbre del 2012 {82,106}
Débito a resultados por impuestos diferidos 62391
Al 31 de diciembre del 2013 {19,715)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el signiente:

Pue propiedades Poc Otres
D diferides pasivos y
Al de energ del 2012 {194,215) 135750 2,39 {46,090)
{Cridite) diébito a resultedos por impuestes diferidos 2785 {58 oiy) (5283 (36,06,
Al gt de dichembre del 2012 {166,364) 7746 6,812 (82,306}
(Crisdite) débita 4 besulrados por mpuestas diferdos 58,814 10088 [6,612) £2.191
A 31 de diviembaee del 2013 Eaﬂ! ﬂ?}i - miﬂﬂ

La relacién entre el gasto por im puesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continuacion:

2013 jeiea¥
Orilided antes del impuesto a la renla 1535|1§3 1,165 968
Tasa impositiva vigente 22% 23%
210,800 268 035
Efecto fiscal de los ingresos exentos { gastos no deducibles
ol calcular la ganancia fiscal (27.648) {73.355)
Tmpuesto a la renta —3f2g, 10840,
Tasa efectiva 20% 7%
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délates estadounidenses)

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competancia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas salicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexc de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hiayan tenido operaciones can partes relacionadas locales y/fo domiciliadas
cn el exterior en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acurmulado sea superior a US$6,000,000. Sa
ineluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del préxime afic conforme el noveno digito del RUC,
Adicionslmente, exige que en su declaracién de impueste a la reata anual declare lag operaciones de
activos, pasives, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compafiia considera que: 1) basada en los resultadoes del estudio de precios de
transferencia del za12, el que concluyd que no existian sjustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y i) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2c13, ba coneluido que no habré impacto sobee la provisidn de impuesto a la renta del
afin 2013, El estudio final estard disponible en las fechas que reguieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publict el Cadigo Orginico de 1a Produceién, Comercio e Inversiones que
entro en vigencia 2 partir de enero del 2o11.

Entre algunos de les temas se incluyen: determinacién y pago del salario digne, establecimiento de zonas
especiales de desarrolln econdmico como un destino aduanero, reformas tribotarias aduaneras
{exigibilidad, extincidn, exenciones), exoneracién del pago del Tmpuesto ala renta hasta por 5 afios para €l
desarrolio de inversiones nuevas y productivas, nuevas dedueciones del 100% adicional por depreciacion
de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduceifin progresiva del Impuesto ala
renta hasta llegar =1 22% en el 2013,

PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Fagos y/o
Saldo al inicio Incremanos utilizacioges Saldo al final
Afie 2013
Pasivos corrientes
Beneficios sociales 525777 G610 5398580 bazbuy
Provisiones 95,872 649,915 720,554 25.233
521,640 b, 25 6,119,134 718,840
Pasivos oo eorTientes
Jubilacién patronal {1} 730539 192,859 101,663 B30.735
Desahuae (1} 8,078 0,358 1,100 27136
Js7h7 203,217 102,763 8sBom
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CONFECCIHONES RECREATIVAS FIERAN CTA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z013

(Expresado en dGlares estadounidenses)
Pagasyjo
Saldo al inicio Iocrementos utifzagonss Salde af final
Afg 2012
Pasivos corrientes
Beneficios sociales 568,495 452,18 4,394,897 525777
Provisiones 220,075 769,037 893,240 95872
7B8.568  saaigif 5288157 621,649
Pusivos vo corTientes
Jubilaciba patronal (1] 622,674 185,750 48804 732.53%
Desahurio (1] 12,569 _ 13754 Baas 18078
£35343 o8 bz I8 757697

(1)  Ver Nota18.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El salde de 1a provisién para jubilacién patronal y desabucio al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
enrresponde al 100% del valor actual de 1a reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se ncentraban prestando
servicios para la Compaiifa,

Los principales supuestes actuariales nsados fueron los signientes:

201 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de ineremento zalarial 3.00% 3.00%
Taga de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion B.o6% 8.00%
Vida laboral promedio remanente 7.6 7.6

Tasa de mortalidad e invalides(1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Sacial en &l afio 2002.

E) movimiento de la provision para la jubilacién patronal v desahucic en el pasivo ha sido el siguiente:
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CONFECCTONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ubilaciin "
2018 2013 2013 2012

A i de enero 739589 622,674 18,078 12,669

Costo por servicios cormientes 141,420 125,285 3.361 5,815

Casto por intereses 51438 4,474 1,185 823

Pérdidas f{ganancias) actuariales (33,212) (26,723) 5812 7116

(Beneficios pagades) & = (m5) (8,345)

Transferencia de empleados desde ofras

empresas del gopo B {16,520) (38s)

Reducdones v liquidaciones anticpadss (51.830) fzza71) -

% " W ) -+ I 1 - S . 1. 3

Las importes recanocidos en las cuentas de resultados del afio y otros resultados integrales son los

fubilacs huc
2043 2012 2013 s
Costo por servicios ortientes Ll 420 125,285 .36t 5,815
Costo por intereses 51,438 40,474 1185 823
Pérdidas/{ganancias) actuariales {z3,312) (26,723) 5812 7.016
{BeneSeios pagades) = S {75} {Baes)
xm&m&mphmduﬂemaupm (16,520) ) (385} i
Reduediones y liquidaciones anticipadas (53.830) (48,804) % 5
A 31 de diclembre 92196 90142 9,258 2409
CAPITAL SOCIAL

Con fechas 20 de agosto del 2012 y 22 de julio de 2013, la Junta Universal de Socios aprohé realizar
inerementos de capital por US$800,000 y US$568,000 respectivamente.

El capital auterizade, suserito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2013 y 2012, aseiende a
US$3,000,000 y US$2,432,000 respectivamente y comprende 3,000,000 ¥ 2,432,000 actiones
ordinarias de un valor nontinal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con La legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar per 1o menos el 5% de 1a utilidad neta

del afic a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva aleance el 20% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para disteibueién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)
para absorber pérdidas.
ultar adas d jcaciép inicial

Dx acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeidn por primera vez de las NIIF,
se registran en ¢l Pattimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados v su saldo acreedor
no podrd ser distribuide entre los socios, no serd utilizado en awmentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del iltimo ejereicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacion de la Compatiia & sus socios,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son ineluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen_ Con la aprobacitn de la Junta General de Sacios y
cumplienda las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital v otras reservas y cuentas patrimaoniales de libre dispasicién de los
SOC10S.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Laos costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011 Costode
producios Gastos Gastos de

Costerde dompra de mereadarfasy
materiles 7,804,860 - . 7.804 By
Sueldos, slurios y beneficios socales 2,355,280 835,308 = 5105278
Costos por auspicio 1,219,960 + E 1,219,450
Repuesios 124 649 - - 144,599
Patentes ¥ licencias - - 79,100 0
Publicided - - 6,163 6,163
Honomarica y asesortis 265,762 11,656 - §76.818
Comithustibles ¥ lubricanles 166,740 7.814 - 174,554
Depreciacitn y smortizacion 498,857 61,830 5 560,696
Alguileres pagados 160,667 12,430 - 173,097
Servicies pihlioos icath 264,547 17,135 - 281,682
Servisice de alimentacion 201625 12,497 ] N4
Mantenimientn y reparaciones 38978 121613 & hegaL
Transporte y mevilizackin 148,505 2446 & 15,851
Otros menoves $34.300 402,596 = 1036 896

15095309, SRS S aénps
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA, LTDA.

NOTAS EIEPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIJEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

2012 Costode
productos Gastos Gastos de
vendidos administratives PIIES Total
Casto de compra de mercaderias y
materiales 6,802,118 - 6,892,113
Sueldos, salarios ¥ beneficios sociales 3455.337 809,739 - 4,265,076
Costos por auspicio 1,151,746 - - 1,151,746
Repueslos 143,560 - - 143,560
Paleates y licencias - - 62,743 62,743
Honararios y asesarias 346,036 83195 - 429,231
Comubustibles y lubricantes 201,422 4,785 = 206,207
Depresiacion ¥ amortizaddn 390,170 59,340 : 449510
Alquileres pagados 156,658 44,678 % 201,336
iciog poblicos y feaciones 226,742 17,968 ® 244,707
Servicios de alimentacidn 180,127 15,895 - 196,022
Mantenimiente y reparaciones 44,992 87,0832 - 132,824
Transporte y movilizacifin 148,543 3,566 - 152,100
Otros menores 234,944 328,246 - 663,190
1;672,390 1,455,241 62,743 15,190,374

22 GASTOS FINANCIEROS, NETO
Caomposicign:

Corresponden principalmente a Jas bajas de maquinaria, que no existen repuestos en el mercado para su
reparacién.

2017 2012

Gasto interés 624,568 616,679

Tuterés ganado (315,606} {263,283)

Otros Gastos (63,794) (111,935)
24_;.168 241,461

23 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieras no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion dela Compaiifa, pulieran tener un efecto significativo sabre los estados
financieros 0 que requieran revelacion.

) “"“". ';{/;" T‘h{' %A e

OLGA GUTIERREZ

., CONTADORA
RUC. 1718441353001
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