
CONFECCIONES RECRETIVAS FIBRAN CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones - 

Confecciones Recreativas Fibrán Cía. Lida. fue constituida el 8 de agosto de 1995, con el objeto de 
dedicarse ala fabricación y confección de toda clase de artículos, implementos y accesorios para el 
deporte, entre otros. La Compañía es subsidiaria de Overtaim S.A., entidad que posee el 99% de su capital 
social y forma parte del gropo de empresas Marathon Sports con las cuales realiza transacciones 
significativas. 

Aprobación de los estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emítidos con la 
autorización de fecha 28 de marzo del 2014 por parte del Gerente General de la Compañía y 

posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Socios para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requieren las NIF, estas políticas han sido diseñadas en función a las 
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 20:3 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) 
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan 
en estos estados financieros. 

  

Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Pinanciera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita su reservas de las 
referidas normas mternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercícios que se presentan, 

Los presentes estados financieros de la Compañía hen sido preparados sobre la base del costo histórico 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiero el uso de estimaciones contables. 
Tacubién exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y esthmaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inberente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados porla Administración. 

La Administración con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del 2013 con los 
del 2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrmpaciones en los estados financieros y notas 
explicativas del año 2012. 
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2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables 

2) — Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía 

No hay NIIF o interpretaciones CINTIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio 
financiero que comienza a parnr de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto 
significativo sobre la Compañia. 

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor 
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas 
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aptos obio pura orion Mora Tenecant ca 
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OnOlciÓn de 1 mayo de nus Als 

nos 100 cren aeizoM 
nos 

0er del20% 
mo 100 ero aar201s 
mua laten de1208 

  

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NITF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial. 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funciona)). Los estados financieros se expresan en dólares 

estadonnidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. Las cifras 
incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas cn dólares estadounidenses. 

23 Efectivo- 

Incluye el efectivo disponible en depósitos a la vista en bancos. 

2.4 Activos y pasivos financleros - 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
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mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
Pnancieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financicros a valor razonable a través de 
ganancias o pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administración determina la clasificación 
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

-Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría “préstamos y 
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de 
“otros pasivos financieros” de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación. 

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar. 
comertiales, compañias relacionadas y cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha 
del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las obligaciones 
bancarias, proveedores y otras cuentas por pagar, y cuentas pot pagar 3 compañías relacionadas. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera, 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de símación financiera ala fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad a) reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior - 

(2) Cuentas por cobrar: Posterior a 5u reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 

(6) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por sos 
clientes por la venta de productos en el cnrso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado utilizando el método dela tasa de interés efectiva, 
y son exigibles hasta 45 días, menos la provisión por deterioro correspondiente. 
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Gi) Cuentas porcobrar a compañías selacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
por compañias relacionadas por transscciones comerciales y de financiamiento. Las transacciones 
comerciales son exagjbles por la Compañía en el corto plazo, y se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto cuando 
el reconocimiento del interés resulte inmaterial. Las transacciones de financiamiento se registran a 
sw valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses atasas vigentes en el 
wmercado. Los ingresos por Íntereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro 
*(Gastos) ingresos financieros, netos”. 

Gi) Cuenias por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se 
liquidar en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su 
costo amortizado. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de ínteres efectivo. En especifico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

(6) Obligaciones bancarias: Se registran a su valor nomina) que no difieren de su valor razonable, pues 
están contratados a las tasas vigentes en el mexcado. No existen costos de transacciones 
significativas incurndos al momento de su contratación. Los intereses devengados en estas 
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, 
netos”. 

(lí) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un 
año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no 

corrientes. Se reconocen a su valor nominal que cs equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son pagaderos hasta go días. 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago prineypalmente 
por compras de servicios, que son exigibles en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

    

,3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerda con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras. 
significauvas por parte del deudor, la probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de 
cuentas por cobrar comerciales. 

.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o sila 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 
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2.5 Impuestos por recuperar - 

Corresponden básicamente a retenciones de impuesto a la renta efectuada a terceros. Cuando la 
Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a resultados del año. 

2.6 Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de diseño, materias primas, la 
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y 
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, 
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. 

El costo delos inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio 
ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, 
menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo la venta, 

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 

2.7 Propiedades, planta y equipos - 

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye las desembolsos directamente atribujbles a 

la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados euando son incurridos. 

  

La depreciación delas propiedades, plantas y equipos, es efectuada de acuerdo al método de línea recta. 
Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas su es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

  

Tipo de bienes Número de años 
Instalaciones s 
Muebles y enseres y equipos de o 5a10 
Equipos de cómputo 387 
Vehículos 5 
Maquinaria y equipos 5120 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 
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Activos intangibles - 

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser 
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o 
contractual. 

Los activos intangibles de la Compañía corresponden a costos incurridos por licencias de software para la 
adquisición e implementación de los sistemas operativos, su amortización se la rezliza por el método de 
lnea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los 
másmos (5 años). 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) - 

Los activos suyetos a depreciación (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortización (intangibles) se 
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indícan que podria no 
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 

Libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor 
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por 
deterioro, los activos se agrupan alos niveles más pequeños en los que generen fInjos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor ibros del activo exceda a su monto recoperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce enel estado de resultados jategrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente - 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 29%) de las ntilidades 
gravables, la cual se reduce al 1296 (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que eme el pago de un “anticipo mínimo de 
Impuesto a la renta”, cuyo valor es ealculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.49% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que e] 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable en el caso 
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de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo 

Durante el 2013 y 2012 la Compaíla registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
¿cterminado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue 

mayor al anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente. La Compañía efectuó reinversión de 
utilidades durante los años 2023 y 2012, con el fin de ampliarla plenta productiva. 

Ls importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones, se 
reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta Negar al 22% 
enel 2013. 

Impuesto a la renta diferido - 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
irbutaras on reconocidos Ónicamene cuando existe evidencia razonable de que estos soreenpeacan en 
el tiempo. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por 
beneficios a empleados del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

1) Participación delos trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad. 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos 
adumnistrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaría de este 
beneficio 

11) Décumo tercer y décimo enarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
enel Ecuador. 
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Beneficios sociales a enmpleados de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas, 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador boniñicará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 

servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio 
La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados pur un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
Jos flujos de salida de efectivo a una tasa para los años 2013 y 2012 del 7% anual equivalente a la tasa de 
reodimicnto esperado por la empresa y la proyección de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero 

ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un año plazo reportadas por el Banco Central del 
Ecuador, están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las Inpótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período en el que surgen. Los costos de 
los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierte del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene nua obligación presente (ya sea legal o implícita) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga gue desprenderse de recursos 
que meorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe serla mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presente, su valor cn libros representa el valor presente de dicho fujo de efectivo. 

Distribución de dividendos - 

Los dividendos a los socios de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos 
corrientes en los estados financioros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los 
socios de la Compañía. 
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Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se caleulan al valor razonable dela contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta 
el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 

Venta de bienes - Los ingresos ordínarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
suando la Compañía trazare los ricagos y benstcns, de po significativo, derivados de a propiedad de 
Tos bienes; el importe de los ingresos y los costos incarridos o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. 

  

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con 
referencia al capital peadiente y ala tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la Lasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados alo largo de la vida esperada 
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el 
reconocimiento inicial. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y uñihce 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañín se encuentran basadas en la experiencia 

histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado dejuxcwo por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos" 

+ Deteriorodeactivos: Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no 
genera flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

  

Determinar silos activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades 
generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flujos 

de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente, 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior ul valor neto en libros del activo, se registra la 
correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados, 
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grdias por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable mcrementando el valor del 

activo con abono a resultados con el límite del valor en Kbros que el activo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

a Propiedades, planta y equipos y activos intangibles: La determinación de las vidas útiles de 
depreciación de propiedades y equipo y los plazos de amortización de los intangibles que se evalúan 
al cierre de cada año. 

+ Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial 
de jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. 

   
+ Impuestoala renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero - 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.   

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencía 
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los ales que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las de mitigación actualmente en so por parte de la 
Compañía, si es el caso. 

(a) Riesgos de mercado 

6) Riesgo de cambio: 

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio por operaciones con 
moneda extranjera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de cambio surge de 
transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisición de inventarios en el 
extranjero 

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañia administre el riesgo de 
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que 
surge de transacciones comerciales futuras, la Compañía utiliza, su posición en monedas 
distintas a la moneda funcional (euros), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas, No se 
realiza un análisis de sensibilidad con respecto alas variaciones en tipo de cambio de la 
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0 

(iu) 

moneda funcional con respecto al euro considerando que durante el año 2013 únicamente se 
realizaron compras de inventario y otros activos en euros por un valor inmaterial. 

Riesgo en las tasas de interés: 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compañía 
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en función de tasas 
referenciales del Banco Central del Ecuador. 

El riesgo al que está expuesta la Compañía, en el corto plazo, es mínimo considerando, por un 
lado, que ns obligaciones que mantiene son de tres tipos, donde un 25% corresponde  denda 

sin costo; la segunda corresponde a denda con el Servicio de Rentas Internas, 
Seguro Social y Participación Laboral que en relación alta) de pasivos tepresenta un 13%, 
finalmente la empresa mantiene créditos comerciales con instituciones financieras locales por 
un valor pendiente de pago al 31 de diciembre del 2013 de UD$ 4,299,953 (2012: 
US$2,030,216), con una tasa de interés promedio del 8.25%. Ver Nota 12. 

  

Los préstamos a largo plazo otorgados a compañías relacionadas se pactaron con tasas 
variables reajustables cada go días en función de la tasa activa referencial del Banco Central 
pera el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado 
ecuatoriano. 

Riesgo de precio y concentración. 
aa a 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de 
gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente 
los mismos. Los impuestos podrían llegar a convertirse en un componente importante del 
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su 
comercialización. Esta ciremnstancia es medida constantemente por el departamento 
financiero a fin de determina: la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las 

circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio es bajo puesto 
que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central. 

Biesgo de precios productos elaborados: 

En cuanto alos productos que son elaborados localmente, la exposición a la variación de 
precios está relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte 

de dichos productos. Dichos costos no han sufrido na incremento Significativo en los últimos 
años debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes. 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles 
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores 
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen políncas y procesos de 
selección de proveedores. La Compañía ha suscrito con sus principales compañías 

relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios. 
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(2) — Riesgo de crédito 

Las políticas de adminustración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar 
comerciales, compañías relacionadas y otras por cobrar. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, bienen calificaciones 
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas 
calificaciones en general superan la calificación “A” 

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por 
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. 

(e) Riesgo de liquidez 

  

La principal fuente de líquidez son los iujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquídez de corto plazo, la Compañía se basa en los ujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

Administración del riesgo de capital - 

Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros 
“grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capítal, 
Consistepte con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamento. 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. l capital total se obtiene de la suma de 
la deuda neta y el total del patrimonio. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes: 

      
apre 

Obligaciones bancarias 2,030,226 
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,657,461 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 4,143,736 5.215,453 
Menos: Efectivo 817.958 287.906 
Deuda neta 9,209,346 8,615,224 
Total patrimonio 5,923,472 4,764,279 
Capital total 15.192,88 
Ratio de apalancamiento 60.86% 

  

La disminución eu el ratio de endeudamiento durante el 2033 es resultado, fundamentalmente, dela 
diminución y pagos del financiamiento con compañías relacionadas. 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

Acontinvación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejeraxcio:   

    

  

  

  

    

2013 zona 
E TS E 

Activos fínancicros medidos al costo 
Eíretlvo 217.958 287.906 
Activos fInancieros medidos al costo amortízado 
Cuentas por cobrar comerciales 169,500 - 459,509 + 
Cuentas por cubras a comparas relacionadas 4.872.916 1,846,233 248,723 1874233 
Cuentas por cobrar een pleados 29732) 29973 

Totxlactivus financieros 5750 146,239 abonos 

Pasivos financieros medidor] costo amortizado 
Dbligaciones bancarias 4299953 . 2,030.26 - 
Proveedores y stras cuentos por pagar 1,589,615 - 1.661,094 . 
Cuentas por pagar « compañías relacionadas 607.513 536219 2135.46 4soño.to7 

Total pasivos financieros E9ro9 A3ó2sS PEA 077 

'Valor razonable de instrumentos financieros - 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos gorresponde o se 
aproxima a su valor razonable. 

EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 
201% 202 

Ffectivo en caja 950 950 
Bancos (1) 817,908 286,956 

817 287,906, 

(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales con un riesgo crediticio de AAA». 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre: 
2013 zorz 

Clientes 177,356 471,849 
Provisión por deterioro (7,856) 12.340) 

199.500 459,509 

La antigiedad de los saldos va de o hasta 180 días de vencimiento, por lo que no se han requerido montos 
significativos por concepto de provisión por deterioro.Los movimientos de la provisión por deterioro para 
cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

20 2012 

Saldos al comienzo del año 12.340. 192156 
Utilizaciones del año (4.484) (279,836) 
Saldos al in del aña 7,856 12540 

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 

Las cuentas por cobrar empleados se refieren principalmente a mercadería de la Compañía adquirida por 
los trabajadores, en el año 2013 suman US$22,567 (2012: US$5,838), y préstamos a empleados por 

US$171,439 (2012: US$62,512). 

  

ANTICIPOS A'TERCEROS 

Composición al 31 de diciembre: 
20 2093 

Anticipo proveedores (1) 791300 w735ó1 
Gastos y seguros prepagados 208,620 23418 
Otros 26252 7400, 

ze 204399 

(1). Losanticipos a proveedores se entregan principalmente a proveedores del exterior y son utilizados 
para la compra de maleria prima para la producción. 
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fExpresado en dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre: 
2or3 pora 

laventario materias primas (1) 3,168,209 3,017,722 
Semielaborados 401.432 378,076 
Productos termínados 297.422 498,556 
Inventarioen tránsito 207,197 353,063 

Repuestos 169,515 117.906 
Provisión obsolecencia de inventario(2) (56,240) (56,240) 

41181485 4:309.083, 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compañla mantiene inventarios en garantía por obligaciones 
bancarias contratadas, Ver Nota 12. 

(A) — La Matería está compuesta portela, hilo y otro tipo de ínsumos para la producción. 

(2) El movimiento de la provisión por obsolescencia de inventarios se detalla a continuación: 

2013 2012 
Saldoimicial 56,240 190,748 
Utiliaciones z (134,508) 

  

Saldofinal 56,240. 
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OBLIGACIONES BANCARIAS 

Corresponden a operaciones de crédito al corto plazo que mantienen un plazo máximo de pago de 180 
días. La Composición al 31 de diciembre se muestra a continuación: 

  

Tuade 
ines Garantía 

Banco de la Producción Produbanco SA. Bas Bienes dela Campaña (1) 
Banco Internación! $ A. Bas Pagaré al orden con vencimientos sucesos 

Twsade 
senta Garantia) 20 

Banco dela Producción Produbanco Sah. 825% Bienes de la Compañía 152,005 
Manco Inernaciocal SA. 6216-5508 Pagart 4 la orden con vencimuentos sucesivos ES 

  

(1) — La compañía mantiene inventario de matena prima y producto terminado en garantía por 
concedidos por el Banco de la Producción PRODUBANCO S.A. por un total de 

US$3,500,000. 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al 1 de diciembre: 

  

zo 202 
Proveedores locales 13:80 127728 
Proveedores del exterior 266515 30396 

ras Cuentas por Pagar - 141744 
Total corriente PETT 155740 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los añas 2013 y 2012 con 
'compabhias y partes relacionadas. Se incluye hajo a denominación de compañías y partes relacionadas a: 5) las 
personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas 
porla Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal lave de la 
gerencia o administración. 
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Saldos al 31 de diciembre 

Espcón — Tastsción E zm 
Cuentas poros 
cobalto Depories Bat pon Cia Lua Comercial sn 2070 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Zelcióo Tasación ama aos 
uetas gormarar 
Contteioce port Compete Ca La. Flaca Corera - «550 
Inendblara ima 5. Relacionada Comer 452 pre 
Solucion SA eleunada Coma 1018 
Evento. alciorada Comarca au - 
Agenc de Ves y Tucamo 50€. 4. Felnanada Comercial si so 
Soperdepore SA. Fialachóada Comarcal gd 0000 re bdy 294 

mur cases 
EsectsporisSA, Rataiada Finca m 2 
AnonobllraEvestaSA Relacionada Fra 49 5655 

Solucion 54 a] 20 25 SuperteonesS.A. Relacionada Faces 630 O 
os a 

Tota ventas por pagar. oro plo Tax — 
Costas or parar Jaro slo 

Supertezote 4. Telacionada Comer sa are 
Superdeporte SA. Relacionada Amieva ss 
Tomb festa Sa Relacionada Admnis 207588 son ot 
Tela Ch Ltda Kelacionda —— Adaniaralv En : 
Mitpons Ci Ltda Tatacinada Admin pe] : ondaa por Compete la Lada Fetaionadn — Adminisatva o - 

ETA PTI 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas con excepción de las transacciones financieras 
devengan intereses y son exigibles en el corto plazo. 
Transacciones 

Socindas 
Soncar 
Contecernes Spon Conperenc Cós Leds 
Solcioma SA 
Evemcspome SA, 
Fouror SA. 
Mundo Deportivo Musepon 5-4 
MesporCia Lis 
Coniecrones Kameo PODIAN C6 lada 
Matepoctes SA, 

Teksnop Ch Ls. 
Distebaitoca Deportiva Díte SA 
Drponea yRecrención Picchu Cía. Lua 

Inmo isiJovesía SA 
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Remconada 
Reelonada. 
Remctonada 
Recionada. 
Rememnada 
Hepelonada. 
Remera 
Relecionada 
Reteionada 
Relacionada 
Recien 
Holas 

  

  

  

  

  

Tasaseión 

Comerc 
Comerc 
Comerc 
Comer 
Comer 
Comer 
Camaro 
Comer 
Comerc 
Some 
Comercial 
Comersiol 

   

2 

25958 
30308 
552 
385 

30 

» 
36   
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

aci, anacción 2 20 

Relacionada Comercial za 
Ralecionada Comercial 33028 
Relacionado Comer es. 
Raaoeada Coma Sa 
Belaciónads Come se 
Reuconada Comer tons 
recorda Comerc ms 
Relurionada Comcraal 18948390 

Relacionada Comercial 228,008 
relacionada Comercial 204260 
Kclacionada Comarcal 42.054 
Relacionada Cometa re 

Rebciosada Conca 206 E 
Relacionada Comercial qe - 
Rouco Cors 98 pr 
Belacimada Comer aa po 
pr - m 

Cone 
Financ 

pu ¡e e Ls 
a 

Relacionada Comcroal rama? usura 
Relacionada Comercial 40496 15.000 
Relacionada Comer . noo 
Relacionada Corercil 57 - 
Relacionada Corera 109.385 
Bebcimada. Comercial - 
pr 
Rca Come 

== 
Trgesaca nor Atenas, 
Conicciones Kamerino PO.DLUN Cia. Ltda. Relacionado Financiera som 
Peores y Rcrerción Picchor Ci, La Relacionada Financte 102ag0 
Ori SA. Relacionada Financ 40580 
Soluciones Su Kelaciommda Financiera $78 

Coafeccines Xamerino PO.DLUN. Ca. Lua. Sucursal Panamá — Relacionada Binanciera 30408 
wDistriboldowa Deportiva DideS.A. Helacionada Emos 856 
Brertapors SA Relacionada Pncera Es 
Teta Ci Lada Reaconada Picar - 

=== 
Gasto par Interes 0 
Sopecdapem SA Relacionada Financiera 2000 
tncnovUlaci Festa SA. Relacionada Financiera 305 
netccionas Sport Compote ls. da. Klacionmda Fines 857 
Solucion SA Rendonada Fiennes 300 
Boermparta SA. Relacionada Financiera 

ESA 
Acricodas aura 

Acticin Imesto SA. Xoacionada Coal 7396 
ena de acentos Sapere SA Relacionada Comi o 
Sentelarsnihidos 
Equinox SA. Relununada Comercial 
Esentsporta BA 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

(1) Losmmtereses se registran en el estado de resultados integrales en el mibro "Gastos financieros, 
neto” Ver Nota 22. 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia - 
La Administración de la Compañia incluye miembros clave que son las Gerencias. A continuación se 
[presentan los costos por resmunesaciones percbudas por los ejecutivos prinepales dela Compadía durante 
los ejercicios terminados al 31 de diciembre: 

Detalle 203 202 
Sueldos y salarios 223990 262 

IMPUESTOS POR PAGAR. 

Composición al 31 de diciembre. 
203 2012 

Retenciones de impuesto a la renta 49,027 21,935 
Impuesto al valor agregado 174,410 173,194 
Impuesto a la Salida de Divisas 12,074 6,858 

PRE 201,987 

IMPUESTOS 

Impuesto a la renta 

Composición: 
zo 202 

Impuesto ala renta corriente: 245896 158624 

Impuesto a la renta diferido: (62,391) 36,016 
Generación de impuesto por diferencias temporales 

    

281445 194,640 

Conciliación contable tributaría del impuesto a la renta corriente - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA, 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

  

fExpresado en dólares estadounidenses) 

2013 2018 
"Vtlidad antes del impuesto aa renta y 

participación trabajadores — E 
Menos - Participación a trabajadores 2D 5 

1413136 1.65,568 
Menos: Otras deducciones - (509,619) 
Més: Gastos no deducibles (1) | 08 

Utilidad wibutaría 1,752,880 956,586 
Tasa impositiva Po > ae 
Impuesto ala renta causado, asias — 
Menos: Credito Tributario Seldos Añas Anteriores 650.899) 3 

Menos: Crédito tributario por Impuesto ala Salida de Divisas 67919) (45,189) 
Menos: Retenciones enla fuente del año. ——_ 500 osa 
Impueslo a la renta por pagar A 

(1) Incluye principalmente: ¡) Gasto Depreciaciones (Activos Revaluados) por US$ 162.100 (2012: 
US$162.125), 1) amortizaciones activos intangibles por US$ 42.038 (20:2: US$ 42.038), y, 1) 
costos y Gastos no sustentados con docamentos de ventas por US$.78.659 (2012: US$ 48.354), no 
deducibles para efectos tributarios, iv) Jubilación Patronal US$ 56.946(2012: US$ 28.360) 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente, 
Adicionalimente, a partir del año 2012, el contribuyente debe determinar un anticipo mínimo de impuesto 
ala renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos 
valores constituirá un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el año, el cual se deberá exponer 
en los resultados de dicho año; siempre y cuando la Administración de la Compañía decida no solicitar al 
SRL la devolución del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la 

legislación vigente. 

Durante los años 2013 y 2012 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 23% (2012: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue: 
mayor al anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente. 

Impuesto a la renta diferido - 

Y análisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente: 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

209 aora 
Impuestos diferidos activas: 
Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 87834 755% 
"mpuesto diferido ativo quese recuperará dentro de 12 meses s 70 

Impuestos difeidos pasivos: 
Impuesto diferido pasivo quese recuperará después de 12 meses 07549) 056.364) 

0975) (82,106) 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta dxferido es el siguiente: 

Al deenero del 2012 (46.090) 
Débito a resultados por unspuestos diridos 636.016) 

Al 31 de diciembre del 2012 (82108) 
Débitoa resultados por smpuestos diferidos Saa 

Al 31 de diciembre del 2013 9715), 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

  

Poe orupicdades Por Otos 
lara vecinos DESC ES Toa 

Impuestos diferidos pastos y activos: 
A de enarodelzot2 6942 135739. 239 (a6.090) 
(Crit) dabto a resotaos por impuestos drid 789 (58089) 5283 (1508) 
AL detcienbro del 2012 056360 Tess os (82,06) 

(Crit) débito 4 reslados por impuestos dierdos 568 0,89 (612 ps 
9 dedicembre del 2013. oz sos es, B Cas 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos delos años 2013 y 2012 se muestra 
a continuación: 

  

209 ES7 

Utilidad antes del impuesto ala unta AGS 1IS5gSS 

“Tasa impositiva vigente. 22% 23% 
30,890 268,035 

Electo fiscal delas ingresos exentos / gastos no deducibles 
al calcularla ganancia fiscal (27.648) (73398) 

Impuesto ala renta EXA 195640 
Tasa efectiva 20% 17% 
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadormidenses) 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas laternas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas 
en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se 
incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El indicado estudio. 
debe ser remitido hasta el mes de junio del próximo año conforme el novepo dígito del RUC, 
Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de 
activos, pasivos, ingresos y egresos. 

a Administración de la Compañía considera que: 1) basada en los resultados del estadio de precios de 
transferencia del 2012, el que concluyó que no exstían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese 
año, y 11) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las 
transacciones del 2013, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del 
año 2013 El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias. 

Oros asuntos - 

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que 
entró en vigencia a partir de enero del 201. 

Entre algunos de los ternas se incluyen: determinación y pago del salario digno, establecimiento de »onas 
espetiales de desarrollo económico como ua destino aduanero, reformas tributarias aduaneras 
(exigibilidad, extinexón, exenciones), exoneración del pago del Impuesto ala senta hasta por 5 años para el 
desarcolio de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciación 
de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reducción progresiva del Impuesto a la 
renta hasta llegar al 22% en el 2013. 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 
Pagos y/o 

¡Saldo lirio Locnenios abizaciones Saldo alfil 
Aloz013 
Fasivos corrientes. 
Beneficios sociales sem 5sb6mo 520850 

Provisiones 35872 549915 qOS54 
aso 536 5219554 

Pasivos un corrientes 
Jubilación patronal (s) 739589 192859 101.6€g 

Desahcio (1) 808 10358 1.100 
  

  

Tn, 203237 102,763 
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

  

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Pagos y/o. 
Saldo al imc ocres ada Saldoal fal 

Añozma 
Pusivos corrientes 
Beneficios sociales. 568,493 1352181 43987 525,777 
Provisiones 220.078 769.037 09.240 9587 

738568 pao 52887 Ene 
Pusivos 10 corrientes 

Jubilación patronal) sa 165759 48394 7959 
Desabtuczo (1) 12.669 19,754 Bas 18,078 

    | | 15157 
    

(1) VerNota18. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando 
servicios para la Compañía. 

Los pnncipales supuestos actuariales nsados fueron los siguientes: 

203 2012 
Tasa de descuento. 7.00% 7.00% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 
Tasa de incremento de pensiones. 2.50% 2.50% 
Tasa de rotación B90% 8.90% 
Vida labora! promedio remanente 7.6 76 
Tasa de mortalidad e invalidez(1) TMIESS 2002 TMIESS 2002 

() — Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desatwucio en el pasivo ha sido el siguiente: 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

isbiloción 
ES 2002 

As decnero 739599 622.674 8078 12669 
Costo por servicios orrienes 141620 15285 336 5815 
Casto por intereses 51438 40:74 1585 823 

Pérdidas (ganancias) actuariales (33,312) (26723) 58 7116 
(Beneficios pagados) + > (as) (8345) 
'Transferenca de empleados desde otras - e peo (16520) 685) 
Reducciones y liquidaciones antirpadas 8: ap)   

A 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados del año y otros resultados integrales son los 
siguientes: 

Jubilación Desáhucio 
208 2012 2013 20 

Costo por servicios corientes 141420 125285 2361 585 
Costo por intereses, 51.438 40474, 1:85 823 
Pérdidas (ganancias) actuarials. 6332) (26723) s8n 7016 
(Beneñicios pagados) A - aa (8345) 
Transferencia de empleados desde otras empresas d6s0) ee 
delgrupo. 
Reducciones y liquidaciones anticipadas 
A ga de diciembre 

CAPITAL SOCIAL 

—Lon 030) ati), 

— A A A 409 

¡Con fechas 20 de agosto del 2012 y 22 de julio de 2013, la Junta Univezsal de Socios aprobó realizar 
incrementos de capítal por US$800,000 y US$568,000 respectivamente. 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asciende a 
US$3,000,000 y US$2,432,000 respectivamente y comprende 3,000,000 y 2,432,000 acciones 
ordinarias de un valor nominal US$1 cada una. 

¡RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La 

reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

para absorber pérdidas. 

  

sultas dos de sal. 

De acuerdo a lo establecido porla Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NITF, 
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor 

no podrá ser distribuido entre los socios, no será utilizado en aumentar su capital, en. virtud de que no 
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en enjugar 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico conelnido, si las hubiere o devuelto, en caso de 
liquidación de la Compañía a sus socios. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Socios y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados 0 se compensan con la 
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
socios, 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

203 Costode 
productos Gastos Gastos de 

Casto de ompra de mervaderías y 
materials 7.894.560 - - 7894869 
Sueldos, salarios y beneficios socales 4255880 809.398 E $195278 

Costas por auspicio 121960 - - 1219960 
Repuenos 14649 . - 144599. 
Patentes y Necocias . » 79:90 9.00 
Publicidad - - 6x6 6:63 

Honorarios y asesorías 265762 0,056 . El 
Comubustibls y lubrmcantes 166740 781 - 174554 
Deprención y amortización 198857 61809 z 560696 
Alquileres pegados. 150,967 raso - 13097 
¡Seras públicos y comunicaciones: 264547 17235 - 281,588 
¡Servicios de alimentación 201625 12.497 - mnaues 

Mantenimiento y reparaciones. 297 281 1osg 
“Transporte y movilización 148505 3446 - 15199 
Otros menores 34.300 402596 - 1.036.396, 

  

E, tr A ir E, 
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