
  

CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

  

Diciembre 31, Enero 1, 
ACTIVOS Notas — 2011 2010 2010 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y bancos 789.097,81 377.136,56 105.819,53 

Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas 

por cobrar 5 3,650.681,33  2,436.509,17 4,256180,88 
Inventarios 6 4,612.100,99 — 3,897.057,35  2,790.756,14 
Activos por impuestos corrientes 10 - 40.625,17 461.590,50 
Otros activos 21.472,58 31.649,48 343.297,25 
Total activos corrientes 9.073.352.71 6,782.977,73  7,957.644.30 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, planta y equipo 7 2,895.735,39  2,737.809,87  2,598.318,99 
Préstamos a compañías relacionadas 17 1,883.232,84 — 2,402.377,33 - 

Activos por impuestos diferidos 10 5.999,06 44.946,30 
Otros activos 191.397,67 240.286,70 285.258,04 
Total activos no corrientes 4,970.36590  5.386.472.96  2,928.523,33 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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Diciembre 31, Enero 1, 

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas — 2011 2010 2010 

PASIVOS 
CORRIENTES: 
Préstamos 8 3,040.361,63 1,599.540,07 1,629.332,37 
Cuentas por pagar 
comerciales y 

otras cuentas por pagar 9 1,404.793,51 1,837.755,05 5,705.674,19 

Pasivos por impuestos 10 339.200,06 31.743,21 275.609,24 

corrientes 
Obligaciones acumuladas 11 704.273,07 370.070,28 147.212,76 
Total pasivos corrientes 5.488.628,27 3.839.108,61 7,757.828.56 

PASIVOS NO 
CORRIENTES: 
Préstamos 8 4,080.106,97 5,462.942,56 1,062.942,56 
Obligaciones por 12 635.342,91 494.802,81 513.175,00 

beneficios definidos 
Pasivos por impuestos 10 46.089,87 
diferidos 
Total pasivos no 4,761.539,75 5,957.745,37 1.576.117,56 

corrientes 

Total pasivos 10,250.168,02 9,796.853,98 9,333.946,12 

PATRIMONIO: 14 
Capital social 1,632.000,00 1,132.000,00 1,132.000,00 
Reserva legal 45.082,29 4.729,50 4.729,50 

Utilidades retenidas 2,116.468,30 1,235,867,21 415.492,02 

Total patrimonio 3,793.550,59 2.372.596,71 1.552.221,51 

TOTAL 14,043,718,61 12,169.450,69 10,886.167,63 
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

Notas 2011 2010 

VENTAS 15,892.664,86 11,909.973,42 

COSTO DE VENTAS 15 11,551.116,44 8,995,578,81 

MARGEN BRUTO 4,341,548,42 2,914,394,61 

Ingresos por intereses 336.991,18 216.237,66 
Otras ganancias 252.543,93 154,429,46 

Gastos de ventas 15 (163.939,17) (155.473,54) 
Gastos de administración 15 (2,304.386,62) (1,467.333,40) 
Costos financieros 16 (716,403,48) (673,204,44) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 1,746.354,27 989.050,35 
A LA RENTA 
Menos gasto por impuesto a la renta: 10 
Corriente 273.311,45 129.727,90 
Diferido 52.088,94 38.947,24 
Total impuesto a la renta 325.400,29 168.675,14 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL 
RESULTADO 
INTEGRAL DEL AÑO -1.420,953,88 —220,57521 

Ver notas a los estados financieros 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

Saldos al 1 de enero del 2010 

Utilidad del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 

Utilidad del año 

Apropiación de reservas 
Capitalización 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 

Ver notas a los estados financieros 

Capital 
social 

1,132.000,00 

1,132.000,00 

—300.000,00 

1,632.000,00 

   
  

  

  

Reserva Utilidades 
Legal Retenidas Total 

... (en miles de U.S. dólares)... 

4.729,50 415.491,68  1,552.221,18 

820.375,21 820.375,21 

4.729,50  1,235.866,89 2,372.569,39 

1,420.953,88  1,420.953,88 
40,352,00 (40.352,00) 

(500.000,00) —— ==---- 

45.081,50 2,116,468,77 3,793,530,27 
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA, LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes y compañías relacionadas 
Pagos a proveedores, compañías relacionadas y 

14,865.101,59 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

11,138.880,86 

  

  

  

  

  

trabajadores (14,123.996,10)  (11,092,471,26) 
Intereses pagados (716,403,00) (698.467,12) 
Intereses ganados 336.991,00 216.237,66 

Impuesto a la renta corriente, neto de recuperaciones (198.944,16) 310,043,00 
Otros ingresos, neto 248.826,52 166.547,28 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación 411.575,85 40.770,42 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo (1,416.886,81) (480.636,56) 
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 65.857,14 39,453,54 
Incremento de otros activos (9.162,80) (12.080,03) 
Recuperación de préstamos a compañías relacionadas 519.144,49 554.000,00 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de inversión (841.048,12) 100.736,95 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Incremento de obligaciones por pagar a bancos 1,441.821,56 377.644,67 
(Pago) incremento de préstamos de compañías relacionadas (600.388,70) 137,113,92 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento 841.432,86 514.758,59 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento neto durante el año 411.960,65 656.265,96 

Saldos al comienzo del año (neto de sobregiro - Nota 10) 377.136,56 (278.420,60) 

SALDOS AL FIN DEL AÑO ——789,.097,21 377,136,56 

(Continúa...) 
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

2011  — 2010 

TRANSACCIONES QUE NO GENERARARON MOVIMIENTO 
DE EFECTIVO: 

Reclasificación de cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
a cuentas por cobrar a largo plazo a compañías relacionadas 

Reclasificación de cuentas por pagar a compañías relacionadas 
a cuentas por pagar a largo plazo a compañías relacionadas 

Compensación de otras cuentas por cobrar y por pagar 
Compensación de cuentas por cobrar por venta de instalaciones con 
préstamos de compañías relacionadas E 

Ll 

Ver notas a los estados financieros 

   



CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRÁN CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Confecciones Recreativas FIBRÁN Cía. Ltda. (en adelante “FIBRÁN” o “FIBRÁN Cía. Ltda.”) es una 

subsidiaria de Overtaim S.A., fue constituida en el Ecuador desde octubre de 1995 y su actividad 

principal es la fabricación y confección de toda clase de artículos, implementos y accesorios para el 
deporte. 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compañía alcanza 498 y 452 
empleados respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de 
la Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de 
situación financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente 
para ser utilizados por la administración de la Compañía como parte del proceso de 
conversión a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre del 2011. 

Los estados financieros de Confecciones Recreativas FIBRÁN Cía. Ltda. al 31 de 
diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su emisión por la Administración de la 
Compañía, con fechas 31 de marzo del 2011 y 19 de marzo del 2010, respectivamente, 

fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos 
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopción por primera vez de las 
Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los estados de 
situación financiera de acuerdo a NIITF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los 
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NITF. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 estas políticas han sido 
definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011 aplicadas de manera 
uniforme a todos los períodos que se presentan. 

2.2 Bases de preparación 

   



2.3 

2.4 

2.5 

Los estados financieros de Confecciones Recreativas FIBRÁN Cía. Ltda. comprenden los 
estados de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), 31 de diciembre 
del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 
2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIP). 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios 
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. 
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para 
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la 
posibilidad real de utilización en la producción o venta. El valor neto realizable representa 
el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios 
para la venta. 

Propiedades, planta y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento inicial 

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en 

condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia. 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades planta y equipo son registradas 
al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
por deterioro de valor, en caso de existir. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen. 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles 

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de 
línea recta. La vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

, UP NENE: 
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2.6 

Edificios 20 

Muebles y enseres y equipos de oficina 5-10 
Equipos de computación 3-7 
Planta y equipo S-20 

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, 
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en resultados. 

Activos intangibles 

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada 

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo 
menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La 
amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil 
estimada. La vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva. 

2.6.2 Método de amortización y vidas útiles 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas 
útiles utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y 
método de amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo 
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 
período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo 
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía son 
igual a cero. 

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la amortización: 

Ítem Vida útil (en años) 

Licencias 5 
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2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 

2.8 

2.9 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e 
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido 
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o 
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de 
haber alguna). 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor 
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros 
incrementado no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera 
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en años anteriores. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

Costos por préstamos 

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o 
producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un 
período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos 
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta. 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes 
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos 
para su capitalización. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en 
que se incurren. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

2.9.1] Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo. 

2.9.2 Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en 
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases 
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por 
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporarias de S OUPERINTENDENCIA 
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2.10 

2.11 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice 
o el pasivo se cancele, 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente 
a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por 
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a 
la renta y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como 
netos. 

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el 
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa 
el valor presente de dicho flujo de efectivo. 

Beneficios a empleados 

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los 
resultados del año. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en 
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados 
utilizando el método de línea recta en el período promedio hasta que dichos 
beneficios son otorgados. 
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2.12 

2.13 

2.14 

2.15 

2.11.2 Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa 
del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2.11.3 Bonos a empleados 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo para bonos a sus ejecutivos y 
empleados, los cuales son determinados en base a rendimiento, nivel de ventas y 
utilidad. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.12.1 Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos 
incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción, 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 

transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando 
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor 
razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, 

medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacció: e ¡CIA 
ANÍAS 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormehte : medi O; d al 
costo amortizado o al valor razonable. , emi 2017 
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La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías, a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) 
y activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito con 
el que se adquirieron los instrumentas Fmancieros. La administración determina la 
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, A 
la fecha de los estados financieros la compañía mantiene básicamente préstamos a 
compañías relacionadas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, 

2,.15.1 Préstamos a compañías reterionodas - Los préstamos y cuentas por cobrar son 
activos financieros no derivadas con pagos fíjos o determinables, que no cotizan en 
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como activos no corrientes. 

2.15,2 Activos financieros mantenidos hosta su vencimiento - Los activos financieros 
mantenidos hasta su vencimienta eau activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañía 
tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la 
Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, la esteguría completa se reclasificaría como disponible para 
la venta. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valos razonable más los 
costos de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando 
el método de fa tasa de interés efectiva menos cualquier deferioro, 

Éstos activos financieros se ClaiZinam en activos no corrientes, excepto aquellos 
con Vencimientos Originales inferinres 8 12 meses a partir de la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos corrientes, 

2.15,3 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por 
cobrar comerciales y otras nentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro. El período de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 45 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales, insiuyen una provisión para reducir su valor al 
de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de 
la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en 
activos corrientes, excepto los ventirmentos superiores a 12 meses desde la fecha 
del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 
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2.15,4 

2.15.5 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que 
se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en 
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. La recuperación posterior de 
los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de 
provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados. 

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 

participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que 
pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continua 
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los 
ingresos recibidos. 

2.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de 
la fecha del estado de situación financiera 

2.16.1 

2.16.2 

2.16.3 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos 
que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo 
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos 
necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de 
resultados durante la vida del instrumento de acuerdo con el método de la tasa de 
interés efectiva. 

Préstamos 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos, Estos préstamos se 
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés 
efectivo 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
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3. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El período de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 y 90 días 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
términos crediticios preacordados. 

2.16.4 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y 
solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún 
no son efectivas: 

NHUF Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NUF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011 
activos financieros 

NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013 

NITF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013 

Entidades 
NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 2012 

de activos subyacentes 
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados 
financieros de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes 
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya 
sido completado. 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES 
DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.ICI.004 del 21 de 
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y su 
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a 
partir del 1 de enero de 2010, la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de 

julio del 2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación 
según lo dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La 
Compañía está obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de 
enero del 2011. 

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados 
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 
Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a 
NITF, 
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La aplicación de las NITF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados 
financieros correspondientes al año 2011: 

+ — Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los 

estados financieros 
+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral 

+ Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros 

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones 
obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NITF y que se establecen en la 
NITF 1. 

3.1 Excepción a la aplicación retroactiva aplicada por la Compañía 

a) Estimaciones 

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NITF, en 
la fecha de transición, serán coherentes con las estimaciones hechas para la misma 
fecha según los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para 
reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia 
objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas. 

Esta exención también se aplicará a los períodos comparativos presentados en los 
primeros estados financieros según NITF. 

Confecciones Recreativas FIBRÁN Cía. Ltda. no ha modificado ninguna estimación 
utilizada para el cálculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la 
fecha de transición (1 de enero del 2010) ni para el primer período comparativo (31 de 
diciembre del 2010). 

3.2 Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía 

a) Uso del valor razonable como costo atribuido 

La exención de la NIF 1 permite optar, en la fecha de transición a las NITF, por la 
medición de una partida de propiedades, planta y equipo, utilizar este valor razonable 
como el costo atribuido en esa fecha. 

Confecciones Recreativas FIBRÁN Cía. Ltda. optó por la medición de ciertas partidas 
de propiedades, planta y equipo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable 
como el costo atribuido a la fecha de transición. El valor razonable de los referidos 
activos fue medido mediante avalúo realizado por expertos externos independientes, 
determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y 

se determinaron nuevas vidas útiles remanentes para el resto de los ítems de 
propiedades, planta y equipo, la Compañía ha considerado, el costo depreciado o 
revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transición, ya que 
este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF. (Ver nota 7.1). 

b) Designación de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exención nde la 
NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que o 
transición a las NITF, la Compañía realice la designación de du Da RINTENDENC: 
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«  Unppasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un 
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados. 

+  Unactivo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en 

resultados. 

+ Una inversión en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con 
cambios en otro resultado integral. 

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compañía es impracticable aplicar 
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de 
valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la 
transición a las NITF será el nuevo costo amortizado de ese activo financiero. 

Confecciones Recreativas FIBRÁN Cía. Ltda. realizó lo siguiente: 

+ — Aplicó a partir de la fecha de transición los requerimientos de deterioro de valor de 
sus activos financieros. 

«  Aplicó de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medición de sus 
cuentas por cobrar y préstamos. 

c) Costos por préstamos - En virtud de la NIF 1, la Compañía puede optar por capitalizar 
los costos por préstamos incurridos para la construcción de cualquier activo calificado 
a partir del 1 de enero del 2009 o la fecha de transición a las NITF, la que sea posterior. 
Sin embargo, la Compañía también puede designar cualquier fecha anterior al 1 de 
enero del 2009 o a la fecha de transición y aplicar la norma a los costos por préstamos 
relacionados con todos los activos calificados para los que la fecha de capitalización 
sea dicha fecha u otra posterior. 

FIBRÁN Cía. Ltda. optó por aplicar esta exención y adoptó como política la 
capitalización de los costos por préstamos incurridos para la construcción de activos 
calificados a partir de la fecha de transición, 1 de enero del 2010. 

3.3 Conciliación entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador 

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto 
de la transición a las NIIF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de 

efectivo previamente informados de Confecciones Recreativas FIBRÁN Cía. Ltda.: 
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3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 

Diciembre 31, Enero 1, 

2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 

informado previamente 1.480,454,15 673.398,41 

Ajustes por la conversión a NIIF: 
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) 1,041,642,44 — 1,048.396,62 
Incremento en la obligación por beneficios 

  

  

definidos (2) (155,499,26)  (214.520,15) 
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) 5.999,06 44.946,30 

Subtotal 892.142,24 878.822,77 

Patrimonio de acuerdo a NIIF 2,372,596,39 — 1,552.221,18 

3.3.2 Conciliación del Resultado Integral por el año terminado el 31 de diciembre del 
2010 

2010 
(en miles de U.S. 

dólares) 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 

previamente 307.055,74 

Ajustes por la conversión a NIIF: 
Ajuste al gasto depreciación de propiedades, planta y 
equipo (1) (7.588,64) 

Incremento en el gasto por beneficios definidos (2) 59.020,89 
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (38.947,24) 

(3) 
Subtotal 12.485,01 

Resultado integral de acuerdo a NIIF 820.375,21 

a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITF: 

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicación de las 
NITF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su 
valor razonable y por tal razón se realizó un avalúo de las propiedades, 
planta y equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por 
profesionales expertos independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre 
del 2010, los efectos de la revaluación generaron un incremento en los 
saldos de propiedades, planta y equipo y en resultados acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIF por 
US$1,048.396,52 mil y US$1,041.642,44 mil respectivamente, y en el 
gasto depreciación del año 2010 por US$7.588,64 mil. 
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(2) Incremento en la obligación por beneficios definidos: Según NITE, la 
Compañía debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilación 
patronal) para todos sus empleados, con base en un cálculo actuarial 
utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA 
anteriores, la Compañía reconoció una provisión para jubilación patronal 
únicamente para sus empleados con más de diez años de servicio. Al 1 de 
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron 

un incremento en el saldo de obligación por beneficios definidos por 
US$214.520,15 mil y US$155.499,26 mil, respectivamente, una 
disminución en resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NITF por los referidos importes y un incremento en 
costo de venta y gastos de administración del año 2010. 

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NUF requieren el 
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que 
está orientado al cálculo de las diferencias temporarias entre la base 
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los 
ajustes en la valuación de los activos y pasivos generados por la aplicación 
de las NIIF, han significado la determinación de diferencias temporarias 
que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Al 
1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias 
temporarias fueron el registro de activos por impuestos diferidos por 
US$44.946,30 mil y US$5.999,06 mil respectivamente, un incremento de 
resultados acumulados proveniente de la adopción por primera vez de las 
NIMF en los referidos importes y el reconocimiento en el gasto por 
impuestos diferidos del año 2010 por US$38.947,24 mil. 

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue: 

Diferencias temporarias 
Diciembre 31, Enero 1, 

2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Diferencias temporarias: 
Depreciación de propiedades, planta y 
equipo (1,041.642,24) (1,043.396.62) 

Provisión para jubilación patronal 155.499,26 214.520,15 

Otros 
Pérdidas tributarias 492.586,06 732.223,26 
Otros 344.677,45 319.599,76 

Total (48.879,47) —217,946,55 

Tasa neta utilizada para el cálculo del 
impuesto diferido 22% - 24% 22% - 25% 

Activo por impuestos diferidos 5,999,06 —_44,946,30 

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administración de la 
Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de 
situación financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1: 
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Cuenta 

Cuentas por cobrar 
a compañía 
relacionadas 

Crédito tributario 
de impuesto a la 
renta 

Cuentas por pagar 
a compañía 
relacionadas 

Impuestos por 
pagar 

Provisión para 
jubilación 
patronal y 
desahucio 

Intereses por pagar 

Participación a 
trabajadores 

c) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administración de la 
Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de 

Presentación bajo 
PCGA anteriores 

Separada en una 
línea 
independiente 

Incluido en 

gastos 
anticipados y 
otras cuentas 

por 
cobrar 

Separada en una 
línea 
independiente 

Incluido en 
gastos 
acumulados y 
otras cuentas 

por 

pagar 

Incluido en otros 
pasivos a largo 
plazo 

Incluido en 
intereses por 

pagar 

Separado en 
participación a 
trabajadores 

Presentación 

bajo NITF 

Incluido en 
cuentas por 
cobrar 
comerciales y 
otras cuentas 
por cobrar 

Incluido en 
activos por 
impuestos 
corrientes 

Incluido en 
cuentas por 

pagar 
comerciales y 
otras cuentas 

por cobrar 

Incluido en 
pasivos por 
impuestos 
corrientes 

Incluido en 
obligación por 
beneficios 
definidos 

Incluido en 
préstamos 

Incluido en 
obligaciones 
acumuladas 
(beneficios 
empleados a 
corto plazo) 

Diciembre 31, 

2010 
(en miles de U.S. dólares) 

2,275.095,85 

40.625,17 

390.987,70 

31.743,21 

494.802,81 

3.682,40 

165.314,76 

resultado integral por el año terminado el 31 de diete 
apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1: 

Cuenta 

Presentación bajo 
PCGA anteriores 

Prese tación 
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2010 

    

4,089.017,36 

461.088,08 

4,485.664,14 

275.609,24 

513.175,00 

26.878,08



4. 

Presentación bajo Presentación 
Cuenta PCGA anteriores bajo NIF 201 

(en miles U.S. dólares) 

Participación a Después de Incluido en gastos 
trabajadores utilidad administrativos y 

operacional costo de ventas 165.314,76 

Publicidad Incluido en gastos Incluido en el 
administrativos costo 

de ventas 553.621,76 

3.3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivos por el año terminado el 
31 de diciembre del 2010 

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo 
presentado según las NITF y el presentado según los PCGA anteriores. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y periodos futuros si la revisión 
afecta tanto al período actual como a periodos subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de 
la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

4.1 Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables 
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo 
a resultados. 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impo     
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incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros 

que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

4.2 Valuación de los instrumentos financieros 

La Compañía utiliza técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus 
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos 
observables del mercado. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 

  

Clientes locales 472.326,69 321.723,82 393.903,22 
Clientes del exterior 37.706,60 58.735,06 54.312,08 
Compañías relacionadas (Ver nota 17.1) 3,235.584,71  2,275.095,85  4,089.017,36 

Provisión para cuentas dudosas (191,809.06) (323.944,38) (329.316,19) 
Subtotal 3,553.808,94  2,331.610,35  4,207.915,74 
Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 32.281,03 21.966,47 14.405,73 
Anticipo de proveedores 52.059,32 75.198,80 21.949,05 
Otros 11.132,04 7.700,00 11.910,36 

Total 2,650,681,33 2.436,509,17 4,256.180,88 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas 
por cobrar con una antigiledad de 360 días o más, con base en los saldos irrecuperables 
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un análisis de la posición 
financiera actual de la contraparte. 

Antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigledad 
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S, dólares) 

0-60 días 2,698 1,631 2,725 
60-120 días 212 240 423 
120-360 días 328 404 941 

Total 3,238 2,275 4,089    Antigiledad promedio (días) AN 82 74 94 
para ds Unlósa Núdvimiqutos de la provisión para cuentas 
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Saldos al comienzo del año 

Provisión del año 

Castigos 

Saldos al fin del año 

INVENTARIOS 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

323.944,38 329.316,92 
14 

(132) (19) 

19130906  323944,38 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Productos terminados 611.461,94 3,055.280,17 1,829.806,00 
Productos en proceso 221.934,89 
Materia prima 3,834,395,44 562.996,13  655.656,64 
Importaciones en tránsito 66.591,05 216.505,95  275.269,18 

Inventario de repuestos 68.465,54 64.491,25 29.997,32 

Provisión para obsolescencia (190.747,87) (2.216,15) 

Total 4,612,100,99 3,897,057,35 2790,756,14 

Durante los años 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron 

US$6.5 millones y US$4.5 millones respectivamente. 

A131 de diciembre del 2011 y del 2010, cierta materia prima y producto terminado han sido 
pignorados para garantizar las obligaciones bancarias (Ver Nota 18) 

   

UPERINTENDENCIA 
ES DE COMPAÑÍAS 

1.7 MAYO 2332 
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

.. Diciembre 31.... Enero 1, 
7 2011 2010 2010 

...(en miles de U.S. dólares)... 

Costo 3,386 3,554 3,300 
Depreciación acumulada (490) _(816) (702) 

Total 2,896 2,738 2,398 

Clasificación: 
Edificios e instalaciones 678 733 

Maquinaría 2,533 1,564 1,606 
Equipos y otros 294 259 259 
Activos en construcción 69 237 

Total 2,896 2,138 2,598 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

Activos fijos 
Edificaciones e Equipos en 
instalaciones Maquinaría y otros construcción Total 

... (en miles de U.S. dólares)... 
Costo 

Saldos al 1 de enero de 2010 1,175 1,866 259 3,300 

Adquisiciones 187 56 237 480 
Ventas (45) (181) _ (226) 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 1,130 1,872 315 237 3,554 

Adquisiciones 98 1,318 1,416 
Ventas (1,304) (230) (1,584) 
Transferencia 174 1,312 a 1,486 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 A 2,904 413 69 3,386 

Depreciación acumulada 

Saldos al 1 de enero de 2010 (442) (60) (702) 
Eliminación en la venta de activos 45 158 203 
Gasto por depreciación (55) (206) (56) (17) 

Saldos al 1 de enero de 2011 (452) (308) (56) (816) 
Eliminación en la venta de activos 522 153 675 
Gasto por depreciación (70) (Q16) _(63) (49) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 (371) (119) (490) 
7.1 Aplicación del costo atribuido - Al 1 de enero ero del 2010, los valores razonables utilizados 

como costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros 
presentado según los PCGA anteriores se muestran a contin    

  

   O PERINTENDENCIA 
POGOMP AÑÍAS  



  

  

Saldo según Ajuste 
PCGA al valor Costo 

anteriores razonable atribuido 
(en miles de U.S. dólares) 

Edificios e instalaciones 733 733 
Maquinaría 638 967 1,605 
Equipos y otros 178 82 260 

Total 1,549 1,049 2.598 

Al 31 de diciembre del 2010, los edificios han sido pignorados para garantizar las obligaciones 
bancarias (Ver Nota 18) 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

No garantizados - al costo amortizado: 
Préstamos otorgados por partes relacionadas 
y subtotal (Nota 17.3) (1) 

Garantizados - al costo amortizado: 
Sobregiros bancarios 
Préstamos bancarios (2) 
Subtotal 

Total 

Clasificación: 
Corriente 
No corriente 

Total 

... Diciembre 31,... 
011 

4,080.106,97 

3,040.361.63 
3,040.361,63 

2,120,468,60 

3,040.361,63 
4,080,106,97 

2,120,468,60 

2010 

5,462.942,56 

1,599.540,07 
1,599.540,07 

2,062.482,63 

1,599,540,07 
5,462.942,56 

7,062.482,63 

Enero 1, 

2010 

1,062.942,56 

384.241,28 
1,245.091,09 
1,629.332,37 

2,692,274,93 

1,629.332,37 
1,06.942,56 

2,692.274,93 

(1) Importes reembolsables a partes relacionadas del Grupo. Al 31 de diciembre del 2011 y 
2010, los saldos de los préstamos pendientes generan un interés promedio anual del 8.37% y 
9.05% respectivamente. 

(2) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los 
préstamos bancarios es de 9.30% y 9.68% respectivamente. Estos préstamos han sido 
garantizados con edificios y materia prima y producto terminado (Ver Nota 18). 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
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Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 
Proveedores del exterior 
Compañías relacionadas (Nota 17.1) 
Subtotal 
Otras cuentas por pagar 

Total 

10. IMPUESTOS 

... Diciembre 31,... 

2011 

1,067.004,47 
122.583,49 
35.166,22 

1,224.754,17 
180.039,34 

1,404,793,51 

2010 

1,036.366,91 
274.846,46 
390.987,70 

1,702.201,07 
135,553,93 

1,837,735,05 

Enero 1, 

2010 

908.784,43 
167.990,52 

4.485.664,14 
5,562,439,09 
143.235,10 

3,705.674,19 

10.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 

10.2 

corrientes es como sigue: 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario de impuesto a la renta 
Crédito tributario de IVA 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
retenciones 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 

Total 

  

... Diciembre 31,... Enero 1, 
011 2010 2010 

13.317,19  461.590,50 
a 27.307,98 a 

— ¿40625117  461,590,50 

61.049,65 

239.731,63 256.138,09 

38.418,78 — 31.743,21 19.471,15 

339,200.06 31.742,21  275,609,24 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad 
según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 
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Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
a la renta 

Amortización de pérdidas tributarias (2) 
Gastos no deducibles 
Otras deducciones (remuneraciones empleados con 
discapacidad) 

Gasto de impuestos diferidos 
Efectos de conversión a NIIF 

Utilidad gravable 

Impuesto a la renta 24% (25% para el año 2010) 
Impuesto a la renta 14% (15% para el año 2010) 
Impuesto a la renta causado (1) 

Impuesto a la renta cargado a resultados: 
Corriente 
Diferido 

Total 

NN
 

O
 

pa
 

pa
 

1,746.354,27 
(490.710,34) 
352.274,76 

(135.787,67) 

1,472.131,03 

161.311,45 
112.000,00 

—213,311,45 

273.311,45 
52.088,94 

25.400,39 

IN
 

O
 
a
 

S
 | 

989.050,35 
(239.637,20) 

133.941,29 

(112.176,04) 
(38.947,24) 
(13.319,47) 

18.911,69 

54.727,90 
75.000,00 

-129,727,90 

129.727,90 
38.947,24 

168,675, 14 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribución (25% para el año 2010) y 
del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalización (15% para el año 2010). 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas 
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos 
impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las utilidades 
gravables. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo por amortizar de pérdidas 
tributarias asciende a US$3 mil y US$493 mil respectivamente. 

Son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2008 al 2011. 
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10.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión 
para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (13) (461) 
Provisión del año 273 130 
Pagos efectuados (199) (143) 
Notas de crédito por devoluciones de impuesto a la 
renta 453 

Baja de crédito tributario no recuperado a _3 

Saldos al fin del año —01 -(13) 

Pagos Efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente e impuesto a la salida de 
divisas. 

10.4 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio 

Al 1 de enero del 2010, la Compañía registró US$45 mil correspondiente al impuesto a la 
renta diferido directamente en resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez. 

10.5 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos 
diferidos fueron como sigue: 

Saldos al Reconocido 
comienzo en los Saldos al fin 
del año resultados del año 

... (en miles de U.S. dólares)... 
Año 2011 

Activos (pasivos) por impuestos 
diferidos en relación a: 

Propiedades, planta y equipo (230) 35 (195) 
Provisión de jubilación patronal 36 (6) 30 
Provisión por obsolescencia de inventarios o _42 _42 
Subtotal 194 _mN (123) 

Pérdidas tributarias y otros: 
Pérdidas tributarias 118 (117) 1 
Deducibles adicionales (Reversión cuentas 
incobrables que superan el tiempo fiscal) 61 (18) 43 

Deducible adicional por amortización de 
intangibles 12 8 20 

Deducible adicional por bonificaciones no 
aportadas en año corriente 9 3 12 

Deducible adicional por provisión de impuesto 
a la salida de divisas ISD zz 1 1 

Subtotal 200 (123) _N 

Total —4 ($2) 446) 
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Saldos al Reconocido 
comienzo en los Saldos al fin 
del año resultados del año 

... (en miles de U.S. dólares)... 

Año 2010 

Activos (pasivos) por impuestos 
diferidos en relación a: 

    

Propiedades, planta y equipo (262.099,16) 32.937,82 (229.161,34) 
Provisión de jubilación patronal 53.630,04 (17.865,18) _ 35.764,86 
Subtotal (208.469,12) 15.072,65 (193.396,48) 

Pérdidas tributarias y otros: 
Pérdidas tributarias 178.111,20 (59.903,30) 118.201.90 
Deducibles adicionales (Reversión cuentas 
incobrables que superan el tiempo fiscal) 75.304,22 (13.740,08) 61.564,13 

Deducible adicional por amortización de 
intangibles 10.509,30 10.509,30 

Deducible adicional por bonificaciones no 
aportadas en año corriente a 9,120,00 9.120,00 

Subtotal 253,415.42 (54.014,08) _199,395,53 

Total 44.946,30 (38,941.43) 3.999,05 

10.6 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 
2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios 
los siguientes: 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta 

para sociedades, así tenemos: 24% para el añio 2011, 23% para el año 2012 y 22% a 
partir del año 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del activo 

(pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta 
promedio del 23%. 
Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de ciertos gastos 
incurridos por “Medianas Empresas”. 
La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta 
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

+  Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código. 

10.7 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado- Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, 
la misma que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente: 

+ La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el 
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías 
o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este 
impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que 
consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que sean 
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utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de 
impuesto a la renta. 

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 
2011 2010 2010 

Participación a trabajadores 308.180,17  165.314,75 

Beneficios sociales 121.243,08 95.267,67 63.757,04 

Otras provisiones 274.849,82  109.487,85 83.455,72 

Total 704,273,07 370,070,28 147,212,76 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

011 2010 

Saldos al comienzo del año 165.314,75 
Provisión del año 30.180,17 165.314,75 
Pagos efectuados (165.314,75) _ 

Saldos al fin del año 2308,180,17 165,314,75 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

... Diciembre 31.... Enero 1, 

2011 2010 2010 

Jubilación patronal 622.673,91 487.492,29 513.175,00 
Bonificación por desahucio 12.669,00 7.309,82 

Total 635,342.91 494.802,81  313.175,00 

12.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada 
o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la 
jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social. 
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12.2 

  

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue: 

Saldos al comienzo del año 
Costo de los servicios del período corriente 
Costo por intereses 
(Ganancias) pérdidas actuariales 
Otros 

Saldos al fin del año 

201 

487.492,91 
101.571,00 
31.687,00 
20.458,00) 
18.458,00 

622.673,91 

010 

513.175,00 
110.522,00 
33.356,29 

(169.560,00) 

-487,492,29 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

Saldos al comienzo del año 
Costo de los servicios del periodo corriente 
Costo por intereses 
Ganancias actuariales 

Saldos al fin del año 

011 

7.310,00 
5.359,00 
475,00 

(475,00) 

12.669,00 

2010 

14.385,00 
1,670,00 

(8.471,00) 

—2,310,00 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero 
del 2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto 
de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este 
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio 
a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del 
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

Tasa(s) de descuento 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 

... Diciembre 31,... 
2011 
% 

7.00 
3.00 

2010 
% 

6.50 
2.40 
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 
son los siguientes: 

... Diciembre 31,... 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo actual del servicio 108 124 
Intereses sobre la obligación 33 34 
Pérdida (ganancia) actuarial 19 (17) 
Otros (19) — 

Total 141 141 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y 
activos y, en consecuencia, sus resultados. 

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés 

El riesgo en las tasas de interés es manejado por la compañía manteniendo una 
combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. 

13.1.2 Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 
La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes 
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de 
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
Compañía únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la 
misma o mejor calificación de riesgo. 

Las ventas a crédito son en su mayoría a instituciones previamente evaluadas 
periódicamente y que en su mayoría mantienen relaciones por más de 20 años, 
incluyendo Superdeporte S.A. y Teleshop Cía. Ltda., compañías relacionadas. Por 
lo tanto, en estos casos no existe riesgo de crédito con clientes directos. 

13.13 Riesgo de liquidez 

La Compañía se encuentra con un alto nivel de liquidez, originada por la 
generación de ventas altas, manejo adecuado de niveles de inventario, optimización 
de gastos y mayor ingreso. 

La administración es el que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. 
La administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la 
Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, 
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los 
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flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de 
los activos y pasivos financieros. 

13.14 Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus 
socios a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

El departamento financiero revisa la estructura de capital sobre una base anual. 
Como parte de esta revisión, se considera el costo del capital y los riesgos 
asociados con cada clase de capital. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

Capital de trabajo US$3.6 millones 
Índice de liquidez 1.7 veces 
Pasivos totales / patrimonio 2.7 veces 
Préstamos / activos totales $s1% 

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están 
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
desarrollo que la Compañía. 

13.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 
2011 2010 2010 

Activos financieros: 
Costo amortizado: 
Efectivo y bancos 789.097,81 377.136,56 105.819,53 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 3,598.622,01 2,361.310,37 4,234.231,83 

Otros activos financieros (Nota 17.2) 1,883.232,84  2,402.377,33 

Total 6,270,95266  3,140,824,26 4,340,051,36 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 

Pasivos financieros: 
Costo amortizado: 
Cuentas por pagar comerciales 

y otras cuentas por pagar (Nota 9) 1,404.793,51 1,837.755,05 5,705.674,19 

Préstamos (Nota 8) 7,120.468,60 7,062.482,63 2,692.274,39 

Total 8,525,262,11  8,900.23768  8,397.947,58 

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros 
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La administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable. 

14. PATRIMONIO 

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,632,000 participaciones de 
US$1.00 valor nominal unitario (1,132,000 al 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 
2010). 

14.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Saldos a 

Diciembre 31, Diciembre 31, Ene 

2011 2010 rol, 
201 

0 

Utilidades retenidas distribuibles 343.724,9 (463.330,7 

(déficit acumulado) 1,224.326,06 7 6) 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF 892.142,2 
(Nota 3.3.1) 892.142,24 4 878.822,77 

Total 2,116.468,30 1,235.867,21  415.492,01 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF - 
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de 
las NIIF. El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

14.4 Dividendos - A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas 

personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos 
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para 
efectos del impuesto a la renta. 

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
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Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los estados 
financieros es como sigue: 

Costo de ventas 

Gastos de ventas 

Gastos de administración 

Total 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Consumos de materias primas y consumibles 
Gastos por beneficios a los empleados 
Gastos por auspicios 
Honorarios y servicios 
Gastos por depreciación y amortización 
Servicios de alimentación 
Servicios básicos 
Costos de transporte y movilización 
Gasto de patentes y licencias 
Repuestos 
Combustibles y lubricantes 
Arriendos 
Gastos de mantenimiento 
Otros gastos 

Total 

2011 2010 

11,551.116,44 8,995.578,81 
163.939,17 155,473,54 

-2,304.386,62 -1,467,333,40 

14,019.442,22 10,618.385,75 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

6,496 4,493 
4,044 3,138 
497 554 
460 381 
349 317 
196 180 
195 156 
171 134 
164 155 
157 92 
113 111 
103 103 
93 126 

——280 —678 

14,018 10,618 
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como 
sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Sueldos y salarios 2,266 1,740 

Beneficios sociales 600 529 
Bonificaciones 366 193 
Aportes al IESS 319 261 
Participación a trabajadores 309 165 
Beneficios definidos 141 141 

Otros 43 109 

Total 4,044 3,138 

16. COSTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros es como sigue: 

011 010 

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 223.871,99 118.567,84 
Intereses por obligaciones con relacionadas 426.639,66 494.086,49 
Otros gastos por interés 65.891,93 60.550,11 

Total 716.406,48 673.204,44 
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

17.1 Transacciones Comerciales - Durante los años 2011 y 2010, la Compañía realizó las 
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas: 

  

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Ventas: 
Superdeporte S.A. 6,241 3,947 
Teleshop Cía. Ltda. 2,801 2,510 
Equinox S.A. 1,366 1,479 
Mixsports Cía. Ltda. 1,192 767 
Confecciones Kamerino PO. DI. UN. Cía. Ltda. 1,160 1,349 
Deportes y Recreación Ficchur Cía. Ltda. 379 687 
Mildeportes S.A. 590 
Distribuidora deportiva DIDE S.A. 487 1 
Marathon Casa de Deportes S.A. 356 174 
Confecciones Kamerino PO. DI. UN. Cía. Ltda. - 
Panamá 319 26 

Otras _401 204 

Total 14,702 11,734 

Compras: 
Confecciones Sports Conpetenc Cía. Ltda. 2,127 1,995 
Inmobiliaria Investa S.A. 95 355 
Solucionsa S.A. 25 10 
Marathon Casa de Deportes S.A. 22 
Evensports Cía. Ltda. 20 1 
Mildeportes S.A. 3 4 
Otros 18 $5 

Total 22310 2370 

Ingresos por intereses: 
Confecciones Kamerino PO. DI. UN. Cía. Ltda. 110 72 
Deportes y Recreación Ficchur Cía. Ltda. 107 51 
Overtaim S.A. 51 55 
Mixsports Cía. Ltda. 28 
Confecciones Sports Conpetenc Cía. Ltda. 20 
Solucionsa S.A. 9 10 
Otros _24 _ 28 

Total —349 —216 

Gastos por intereses: 
Superdeporte S.A. 330 398 
Inmobiliaria Investa S.A. 93 96 
Otros 3 

Total 426 494 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 
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Venta de instalaciones: 

Inmobiliaria Investa S.A. (1) y total 183 

(1) Corresponde a la venta de las instalaciones construidas en el terreno de propiedad de 
Inmobiliaria Investa S.A.. 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se 
informa: 

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes 
relacionadas relacionadas 

Diciembre 31, Enero 1, Diciembre 31, Enero 1, 
2011 2010 2010 2011 2010 2010 

... (en miles de U.S. dólares)... 

Teleshop Cía. Ltda. 762 546 87 
Mixsport Cía. Ltda. 584 421 192 

Superdeporte S.A. 372 65 4,263 
Confecciones Kamerino PO.DI.UN. 
Cía. Ltda. - Panamá 345 26 

Equinox S.A. 321 255 653 
Mildeportes S.A. 248 37 60 
Distribuidora Deportiva DIDE S.A. 136 7 44 
Marathon Casa de Deportes S.A. 111 
Distribuidora Deportiva Batisport Cía. Ltda. 94 
Deportes y Recreación Ficchur Cía. Ltda, 49 737 768 

Overtaim S.A. 1,212 

Confecciones Kamerino PO.DI.UN - 
Cía. Ltda. 168 945 

Confecciones Sports Conpetenc Cía. Ltda. 61 149 
Inmobiliaria Investa S.A. 9 174 
Otras compañías relacionadas _216 85 172 26 _19 __30 

Total 3238 2275 4.089 23 391 — 4,486 

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la 
Compañía. Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la 
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes. 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han 
otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual ni en 
períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con 
los saldos adeudados por partes relacionadas. 
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17.2 Préstamos a partes relacionadas 

Saldos a 
... Diciembre 31.... 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Deportes y Recreación Ficchur Cía. Ltda. 1,195 568 
Overtaim S.A. 603 606 

Solucionsa S.A. 85 106 

Confecciones Kamerino PO.DLUN - Cía. Ltda. 800 
Confecciones Sport Conpetenc Cía. Ltda. 323 

Total 1,883 2,403 

17.3 Préstamos de partes relacionadas 

Saldos a 
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol, 

2011 2010 2010 
... (en miles de U.S. dólares) ... 

Superdeporte S.A. 3,712 4,400 

Inmobiliaria Investa S.A, 368 1,063 1.063 

Total 4,080 5,463 1,063 

Los préstamos entre compañías relacionadas generan una tasa de interés equivalente a la 
tasa activa referencial del Banco Central del Ecuador (8.17% al 31 de diciembre del 2011). 

18. GARANTÍAS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, existen las siguientes garantías por obligaciones propias y de 
compañías relacionadas: 

Valor comercial 

Activos en Garantía 2011 2010 Pasivos Garantizados 

(en miles de U.S. dólares) 

Edificios - 1,265 Obligaciones por pagar a bancos 

Materia prima y 
producto terminado 2.190 2,918 Obligaciones por pagar a bancos 

Total 2,190 4,183 

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 12 del 
2012) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía en abril 12 del 2012 y serán presentados a los Socios para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados 
por la Junta de Socios sin modificaciones. 
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