INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de :
CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

. Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolucion det

patrimonio y estado de tlujos de efectivo de FIBRAN CIA. LTDA. por el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2.001. Estos estados son responsabilidad de la
Gerencia General. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
los mismos en base a nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y
realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros estin
libres de errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en
pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de la aplicacion de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad utilizadas y de las estimaciones importantes hechas
por la gerencia, ast como una evaluacién de Ia presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para expresar una opinion.

. Por ser nuestra contratacién posterior a la fecha de la toma fisica de inventarios

correspondiente al cierre del ejercicio, no pudimos participar en la misma, y debido
a la imposibilidad de aplicar procedimientos alternativos, no pudimos satisfacernos
de la existencia de dichos saldos.

. Al 31de diciembre del 2.001, no fue posible obtener la confirmacién de saldos de

cuentas por cobrar y cuentas por pagar respecto a “ Proveedores del Exterior “ vy,
dada la imposibilidad de aplicar procedimientos alternativos no pudimos
satisfacernos de 1a exactitud de los mismos.

. En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2.001

de tales ajustes, de existir algunos que podrian haberse considerado necesarios si
hubiésemos podido aplicar los procedimientos indicados en los numerales tercero y
cuario, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad , 1a posicion financiera
de FIBRAN CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2.001 y los resultados de sus
operaciones, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa techa,



6. Hacemos mencién a la nota I literal b a los estados financieros, sin que esto
represente una salvedad a nuestra opinion. A partir del 21 de enero del 2000. el
gobierno Ecuatoriano anuncié la dolarizacion de su economia. Todas las
operaciones correspondientes al ejercicio 2001 han sido efectuadas en dolares
americanos , Moneda oficial en la Republica del Ecuador.

7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
FIBRAN CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2001 requerida por disposiciones
legales, se emitira por separado

15 oviembre del 2002

QuitocEcuador



FIBRAN CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

Afo terminado en diciembre 31,
Activos

Activos Corrientes
Efactivo y Equivalentes de Efective (nota 2)
Cuentas por Cobrar (nota 3)
inventarios (nota 4)
Total Activo Corriente

Activo Fljo (nota 5)

Activos Diferidos
impuestos Pagados por Anticipado (nota B)
Gastos Pagados por Anticipado (nota 7)
Construcciones en proceso {nota 8)
Total Activo Diferido

TOTAL ACTIVOS

Pasivo Cormriente
Préstamos Bancarios (nola 9)
Cuentas por Pagar (nota 10)
impuestos por Pagar (nota 11)
Obligaciones por pagar{nota 12)
Total Pasivo Comriente

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social
Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reservas
Utilidades no Distribuidas
Utilidad de! Ejercicio
Total Inversion de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

66,023.54
3,344,400.00
2,882,155.60
6,292,579.14

1,677,212.56

184,899.01
223,757.12
678,841.64
1,087,497.77

9,057,289.46

1,762,957.14
5,245,138.66
199,158,34
193,370.30
7,400,624.44

1,000.00
134,193.99
514,844.58
275,081.57
731,564.88

1,656,665.02

9,057,259.46



FIBRAN GIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

Afo terminado en diciembye 31,

2001

Ingresos:

Ventas Netas 7.5086,118.58

Interasas ganadas 99.00

Otros 413,412.21

Total ingresos 7.919,829.79
Egresos

Costo de Ventas 5,947,394.69

Gastos operacionales 435,738.28

Depreciaciones y Amortizacionss 28,872.77

(Gastos administrativos 381,288.25

Gas'os financieros 92,173.10
Total Egresos 6,885,467.09
Utilidad del E‘ereicio 1!0§162.70



FIBRAN CIA. LTDA.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2001

CONCEPTOS CAPITAL ‘] APORTE RESERVA RESERVA ] UTILIDADES NO] RESULTADO TOTAL

SOCAL | FUT.CAPITAL. |  LEGAL DE CAPITAL { DISTRIBUIDAS | EJERCICIO PATRIMONIO
Saldo al 31 de diciembre del 2000 1,000.00 | 129,693.99 1,373.51 | 513,471.07 | 267,793.98 - 913,332.55
Ajustes 4,500.00 7,267.59 - 11,767.59
Utlidad del Ejercicio 731,564.88 731,564.83

Saldo al 31 de diciembrs dol 2001 1,000.00 | 134,193.99 1,373.51 | 513.471.07 | 275,061.57 | 731,564.88 1,666,565.02




CONFECCIONES FIBRAN CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO 2001

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes
‘Efectivo Pagado Proveedores
Efectivo Pagado Empleados
Efectivo Pagado por ofros gastos
Efectivo Generado po Operacion

Efectivo Pagado por Financieros
Efectivo Pagado por impuestos
Efectivo Recibido par Rendimientos

Fiujo de Efectivo Generado
on Actividades de Operacitn

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Prop. Planta y Equipe
Pagado por compra de inversiones
Recibido por Venta de Inversiones
Flujo de Efectivo Generado

en Actividades de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago Obligaciones a Largao Plazo
Nuevas Obligaciones L.P.
Pago Obligaciones Bancarias

Recibido por Emision de Obligaciones

Dividendos Pagados
Flujo de Efectivo Generado
oen Actividades de Financiamiento

Aumento en Efectivo

Efectivo al 31-12-2000

TOTAL

AJUSTE A RESULTADOS ANO 2000

Efectivo al 31-12-2001

1,225,436.06
(1,122,914.31)
(328,748.21)
(439,267.80)
(665,494.25)
(82,173.10)
(203,935.12)
420,177.07
124,068.84
{541,425.41)
(1,564,963.91)
(1,564,963.91)
269,560.00
1,855,262.41
2,224,842.41
118,453.09
5,123.63
123,576.72
57,553,19
86,023.53



Confecciones Recreativas Kibran Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en diciembre 31 de 2001

1)

Resumen de Ias Politicas Importantes de Contabilidad

a)

b)

Descripeion del Negocio

La compafiia fue constituida, mediante escritura publica el 8 de agosto de 1995;
y aprobada por la Superintendencia de compafiias con resolucion No.
95.1.1.1.3128 del 28 de septiembre de 1995, e inscrita en el registro mercantil
el 19 de octubre de 1995 bajo ¢l No.3070 tomo 126 con la denominacion social
de Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. El objeto social de la compaifiia
es la importacion, exportacion, comercializacién y distribucion toda clase de

" articulos necesarios para 1a practica de disciplina deportiva, asi como articulos

complementarios con la practica deportiva.

El 1 de octubre de 1997, se eleva a escritura publica el aumento de capital y
reforma de los estatutos de la compaiiia por la cual la junta universal de socios
de “ Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.. realizada el 14 de agosto de
1997, resolvio lo siguiente:

o Aumentar el capital de la compafiia en al suma de 8/. 15.000.000 de
sucres ( USD § 600) de manera que con el capital actual de S/.
10.000.000 de sucres { USD $400) el capital de la misma llega a la
suma de S/. 25.000.000 de sucres ( USD § 1.000). La reforma fue
aprobada por la Superintendencia de Compailias con resolucién
97.1.1.1.2.881 el 20 de noviembre de 1997 e inscrita en el registro
mercantil €19 de diciembre de 1997 bajo el No. 3088 tomo 128,

e Se adiciona al objeto que puede realizar contecciones para el deporte,
recreacién y esparcimiento.

Entorno Econémico

A partir del mes de enero del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopta el nuevo
modelo de paridad cambiaria, dejando a un lado como esquema la moneda el
sucre y adoptando (* el dolar *) la moneda americana para todas las
transacciones. Sin embargo contablemente el sucre 1ij6 su cambio de accion
hasta el 31 de marzo del 2000, para luego convertirse en historia y dar paso al
délar como moneda oficial de todas las operaciones econémicas.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, dichas normas armonizaron los principios y
procedimientos contables para la preparacion y presentacion de los estados
financieros de la empresa.



Confecciones Recreativas Yibran Cia. Ltda,
Notas a los Estados Fioancieros
Aitv terminado en diciembre 31 de 2001

.............-.—................O..................

d)

)

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Parg proposito de} estado de tlujos de efectivo, la Compafiia considera como
equivalentes de efectivo todos los valores en efectivo, en depasitos a plazo, con
fechas de vencimiento de tres meses o menos.

Inventarios

El costo de inventarios comprende costo de adquisicion, costo de conversion y
otros costos incurridos para traer los inventarios a su presente ubicacion y
condici6n, valorados sobre la base del método promedio ponderado.

Activos Fijos

Los activos fijos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos dolarizados.

Los cargos por depreciacidn sobre los valores ajustados se llevan a resuitados a
partir del siguiente ejercicio impositivo.

Unidad Monetaria

Los registros contables base para la preparacion de los estados financieros y los

montos de las notas correspondientes a los mismos, se presentan en délares (8),
unidad monetaria del Ecuador adoptada a partir del 01 de abril del 2000.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica det
Ecuador requiere que la administracion a la fecha de presentacion de los estados
financieros realice ciertas estimaciones y Supuestos que afecten los saldos
reportados de activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de
aquellas estimaciones y las diferencias podrian ser materiales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el servicio es entregado independientemenic
de su cobro, de acuerdo al principio de realizacion.
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Confecciones Recreativas FMibran Cia. Litda.
Nolas a los Estados Financieros
Afie terminade en diciembre 31 de 2001

(2)

&)

]) 1mpuesto a I8 renta

De acuerdo con la Ley de Reforma Tributaria, promulgada en el Registro
Oficial No.325 de 14 de mayo del 2001, la Compailia, en la declaracion del
impuesto a la renta, calcul6é €l impuesto causado aplicando la tarifa del 15%
sobre el valor de las utilidades que reinvirtio en el pans y la tarita del 25% sobre
el resto-de utilidades.

Efectivo v equivalentes de efectivo
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2001 tue:

Caja 4.250.00

Banco Citibank 29.509.71

Banco Pichincha 30.274.07

Banco Guayaquil 1.989.76

66.023.54

Cuentas por cobrar:
Cuentas por Cobrar {clientes locales) a) 358.753.19
Cuentas por Cobrar (clientes exterior) 419.494.20
Cuentas por Cobrar empleados 17.397.24
Cta. por Cobrar Socios (F.Ribadeneira) 34.827.38
Ctas.por Cobrar Cias. Relacionadas b)  1.816.754.04
Otros Cuentas por Cobrar 158.401.34
Anticipo a Proveedores 536.516.95
Depésitos en Garantia 1.752.08
Ministerio de Finanzas 1.121.65
Sub total 3.345.018.08
(-) Provisién para incobrables c¢) . -61807
3.344.400.00
a) La cartera de clientes se presenta asf :
% antigiiedad
Afio 1999 2911.73 08

Aiio 2000 102.477.59  28.56
Afio 2001 253.363.87 70.62
Total 358.753.19



Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Notay a los Estados Financieros
Aiio termisado en diciembre 31 de 2001

b) Al 31 de diciembre del 2001 un detalle de las cuentas de las compafiias

relacionadas es
Investa 79.035.41
Marathon Sport 255.412.22
Dide 42.825.94
Biquila 8.496.05
Teleshop 10.367.68
Equinox $96.423.13
Mundo Deportivo 5.992.63
Detalmix 45.070.46
Superdeporte 472.170.92
Deporte Extremo 959.60
1.816.754.04

De la informacion de terceros se han establectdo diferencias no clarificadas
Por 194.852.01.

¢) La provision se ha mantenido como sigue

Saldo al 31 de dic. 2000 618.07

Adicion afio 2001 0.00

618.07

4 Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre es el siguiente:
Productos para la venta 889.384.36

Inventario de materias primas 1.641.600.33

Inventarios depreciables 3.374.79

Importaciones en transito 347.796.12

2.882.155.60



FIBRAN CIA. LTDA.

{5) Instalaciones y Adecuaciones, Equipos, Muebles y Enseres, Maquinaria, Vehiculos

Un resumen del movimianto de las Instalaclonss y Adecuaciones, Equipos, Maquinaria y Equipos,

Muebles y Enseres, Vehiculos es el siguiente:

Descripcion
Costo

Muebles y Enseres

Equipos

Maquinaria

Equipos de Computacion
Vehiculos

Instalacionss y Adecuaciones
Generadores

Subtotal Costo y Revalorizacion

Depreciacion Acumuiada
Muables y Enseras

Equipos

Maguinaria

Equipos de Computacion
Vehiculos

{nstalaciones y Adecuaciones
Generador

Deprec. Acum.y Revalorizacién

Activo Fijo Neto

Saldo al
IINV2000

56,487.02
53,453.79
630,649.85
145,772.39
23,738.27
60,540.91

1,020,840.24

8,53b.28
12,650.19
171,801.44
27,7688.18
2,053.80
15,963.85
1,506.83

240,077.67

780,562.57

ADICIONES

70,891.75
122,780.60
825,881.88

80,254.17

73,887.89

4,280.34
5,667.58

1,183,4684.21

2,600.1
33,570,33
60,518.66
32,586.40

200.06
16,191.66
18,039.07

161,716.29

1,021,747.92

RETIROS

5,258.43
3,220.68
183,470.38
4,787.06
4,500.00
1,132.49

202,369.02

7,910.18
38,743.80
85,928.45
84,318.16

9,739.09
22,.289.21
17,254.81

246,161.950

-43,792.48

Saldo al
Jmnzzon -

121,920.34
173,023.71
1,323,061.38
221,239.50
93,124.16
63,608.76
5,667.58

2,001,735.43

13,845.45
17,823.67
197,009.23
59,487.85
11,592.82
22,041.39
272247

324,522.98

1,877,212.55



Confecciones Recreativas Fibran Cia, Lida.
Notas a los Esiados Figancieros
Afio terminado en diciembre 31 de 2001

(6)

)

C)

b))

Impuestos pagados por anticipado:

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de 1a cuenta corresponde a:

Impuesto a la renta 125.598.61
Impuesto al valor agregado _59.300.40
184.899.01

(astos Pagados por Anticipado
Al 31 de diciembre del 2001 la cuenta es:

(Gastos prepagados 174.762.29
Seguros prepagados 4.647.13
(astos Tintoreria Pre-Operacionales  44.347.70
223.757.12
Construcciones en proceso
El saldo de esta cuenta constituye : 678.841.64

Documentos por Pagar:

Esta cuenta retleja al 31 de diciembre del 2001 :
Obligaciones Bancarias/ Citibank 1.183.175.00
Obligaciones Bancarias/Produccion 579.782.14
1.762.957.14

Banco Citibank
Corresponde a prestamos sobre firmas desde 90 a 180 dias con tasas de interes del
11.50% y 9% anual

Banco Produbanco

Corresponde & prestamos sobre firmas e hipotecarios desde 90 a 120 dias con tasas
Interes del 11.50% ; 12% y 13.50% anual



Ceonfecciones Recreativas Fibran Cia. Lida,
Notas o los Estados Fisancieros
Afio terminado en diciembre 31 de 2001

(10) Cuentas por Pagar:

El saldo de 1a cuenta al 31 de diciembre de 2000 es;

Sobregiros Bancarios 289.317.41
Proveedores 201.392.90
Compafiias Relacionadas (a) 3°628.195.60
Otras Cuentas por Pagar 22.321.711
Proveedores del Exterior 829.820.99
Cuentas Transitorias 4.530.05
Documentos por Pagar 269.560.00

5.245.138.66

Kamerino

Kadepo

Miguel Ribadeneira

Masot

Conpetenc

Cesar Larrea

Mix Deportivo

Apem

Bodega Deportiva

Ficchur

Rayax

Auxem

Batisport

Allegro

Mixsports

Ultrasport

Provisiones Sociales Auxem
Auxem (Prov.Dec.Tercero)
Auxem (Prov.Aguinaldo)

a) Al 31 de diciembre de 2001 un detalle de las cuentas de Compatiias relacionadas es:

87.100.06
346.62
433.669.45
17%.718.19
28991271
107.964.00
40.145.33
57.733.61
37.795.75
178.187.52
1.214.386.78
825.665.62
3.264.65
28.000.00
59.611.84
360.77
58.606.53
13.076.02
—12.650.15
3.628.195.60



‘Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Afe terminado en diciembre 31 de 2001

(11) Impuestos por Pagar.

El saldo de 1a cuenta al 31 de diciembre es;

Impuesto Renta Compailfa 167.238.38
IVA retenido(30%-70%-100%) 20.101.26
Retenciones en la Fuente (1% -5%) 11.818.70

199.158.34

(12) Obligaciones por Pagar.
El saldo al 31 de diciembre corresponde a:

15% Participacién Empleados 192.065.77

Sueldos, beneficios, otros 1.167.18
1ESS por pagar 137.35
193.370.30

(13) Reserva Lega!l

De conformidad con la Ley de Compailias, de la utilidad anual, debe transterirse
una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta sea igual
al 20% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

(14) ‘I'ransacciones con partes relacionadas

Un resumen de Transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Activo
Cuentas por cobrar 3°516,030.21
Pasivo
Cuentas por pagar 6°680,826.21



