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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefiores Socios de

Confecciones Recreativas Fibrdn Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Confecciones Recreativas Fibran Cia. Lida. (La Compaiifa) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017y los correspondientes estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2017
y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Confecciones Recreativas Fibrén Cia. Lida. de conformidad con el Cadigo de
Ltica para Profesionales de 1a Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores. y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra Informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de la Gerencia que no inchiye los estados financieros ni el informe de auditoria, el cual fue
obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre 1a misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacin con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo gue hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de 1a Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Confecciones Recreativas Fibrdn Cia. Ltda. es responsable de Ia preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesaric para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son lo

s responsables de la supervisién del proceso de
claboracion de la informacion financiera de la Compaiiia

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuvarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
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de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opini6n sobre la eficiencia del control interno de 1a Compaiifa.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion,

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden Ilevar a que la Compafiia no continiie como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadasy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

ﬂ%..@»t@ )
No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: 011

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
( Ex; Ex wnmﬂao en délares estadounidenses)

CONFECCIONES RECRETAIVAS FIBRAN CfA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 201 2016
Activos corrientes
LEfectivo y equivalente de efectivo 6 325,185 1,469,934
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales - 995,073 436,281
Relacionadas 14 4,290,970 6,521,650
Empleados 7 81,729 103,841
Anticipos a proveedores 8 237,910 343,142
Inventarios 10 4,784,973 5,789,080
Otros activos 9 62,329 102,
Totnl activos corrientes 10,778,169 14,766,705
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 14 119,830 220,731
Propiedades, planta y equipos 11 4,399,023 5,021,319
Activos intangibles 47,337 11,681
Total activos no corrientes 4,566,190 5,253,731
Total activos 15.344,359 20,020,436

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General Contadora
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PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 201 2016
PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias 12 3,719,598 3,827,138

Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 13 1,240,568 1,484,033
Relacionadas 14 103,628 128,555

Beneficios sociales 17 490,192 500,035

Impuesto a la renta por pagar 16 30,764 151,798

hmpuestos por pagar 15 167,851 209,921

Otros pasivos corrientes 17 79,561 1,601,205
Total pasivos corrientes 5,832,162 7,903,675
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 14 18,479 1,332,034

Provisiones por beneficios a empleados 18 2,789,940 2,300,339

Pasivo por impuesto diferido 16 13,615 49,902
Total pasivos 8,654,196 11,585,950

PATRIMONIO

Capital social 19 4,555,608 4,350,608

Reserva legal 20 413,965 401,690

Resultados acumulados 20 1,720,590 3,682,188
Total patrimonio 6,690,163 8,434,486
Total pasivos y patrimonio 15,344,359 20,020,436

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)
Resultados acumulidos
Capita Reserva b =T o Toraphacsn s resulados
sogid) tegad sanifad intgial de NIIF e Beaaltadoy Total
Saldos al 1 deenerodel 2006 1.500,000 291,091 By, 7,660} 280,504 6546083
Hasolucian Juntz Guneral do Sodos de)
15 e Enero ded 2016 Acta de Fusion:
Fusion:
Efeclas de ) fusién (1) 830,608 BLE7 257,819 95.995 (45.260) 305,203 1646.2409
Movinsienios : .
Speopiacitn tesena tegal 28,720 (28720} -
Wilidad nera dt ane. RETR L]
Uiros resubaslus integeates. N - - ion6e) - {n362)
Saldos at i de dicicntbre ds {350,608 401,690 55789 988,137 (72484 wHu8,716 8433486
Ansnento de Capirat
Resvucion Junta General de Souios det
a1 de Octubre del 2017 205.000 {-05,000) -
Moviarienics :
Aprupiacion resena tegal 12273 - (12.273)
Dividendus actas de junta aut fha s
agyde Marzo 2oy - - {830,000) (B3a,000)
vy de dbrl Jetzory - (410,000) (o,a0n)
g1 de Magodel 2oy - - (0i4512) 24502}
Uiilidad neta del apa . -
Ohrus resultadus mibvgrales - {186.14:4) - (185,193}
Satdos al 31 de dicienhre ded 3017 ERSET) ALLY6S "7 988437 (638.627) L0261 6.6a4,164
PR S L N S0y

() Ver Nota 1.4.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

JWCorral 7 olga Guiiéirez
Gerenté¥®neral Contadora
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CfA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS %FAQA.E}M A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1.  OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
1.1 Constituciéon y operaciones -

Confecciones Recreativas Fibrin Cia. Ltda., fue constituida el 8 de agosto de 1995, con el objeto de
dedicarse a la fabricacién y confeccion de toda clase de articulos, implementos y accesorios para el
deporte, entre otros. La Compaiiia es subsidiaria de Overtaim S.A., entidad que posee el 99% de su capital
social y forma parte del grupo de empresas Marathon Sports con las euales realiza transacciones
significativas.

1.2 Situacién econémica del pais -

Durante el 2017, la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacitn del petroleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continta afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pafs.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza eomercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: Disminucion de la demanda de nuestros principales clientes,
incremento en el precio de insumos de produccién y costos indirectos. Ante lo cual la Administracion esta
adoptando las siguientes medidas: mejorar la productividad operativa, desarrollar una cultura de servicios
centrada en el cliente y optimizar costos enfocindose al cumplimiento del presupuesto, que considera le
permitirin afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

1.3 Aprobacioén de los estados financieros -
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la

autorizacion de fecha g de abril del 2018 por parte del Gerente General de la Compaitia y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

1.4 Fusion por absorcion -

De acuerdo a la Junta Universal Extraordinaria de Socios de la Compaiiia del 15 de enero del 2016, y segiin
Registro Mercantil No, 26622 del 3 de mayo del 2016 se aprobé la fusion de Confecciones Sport Conpetenc
Cia. Ltda. con Confecciones Recreativas Fibrdn Cia. Ltda. El traspaso en bloque a perpetuidad de los
activos, pasivos y patrimonio tomé efecto al 1 de enero del 2016; esta transaccién no dio lugar a una
plusvalia mercantil dado que son entidades relacionadas. Una vez incorporados estos saldos en la
Compaiiia, se efectuaron las eliminaciones de saldos y operaciones entre la entidad que pasa a formar
parte de la entidad combinada. A continuaci6n, se detallan los saldos de Confecciones Sport Conpetenc
Cia. Ltda. que pasaron a Confecciones Recreativas Fibrin Cia. Ltda.:

Al1deenero2016

Confecciones Sport

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo 24,370
Cuentas par cobrar comerciales 1,914
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 416,564
Cuentas por cobrar empleados 18,259
Anticipos a terceros 79,873
Inventarios 685,613
Impuestos por recuperar 31,781
Total activos corrientes 1,258,374
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a com paiiias relacionadas 382,525
Propiedades, planta y equipos 1,094,517
Impuestos diferidos 7.474
Total activos nocorrientes 1,484,515
Total activos 2,742,889

Pagina 10 de 43

CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasives corrientes

Proveedoresy otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas

Beneficios sociales

Impuestoa la renta por pagar

Impuestos por pagar

Provisiones
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a em pleados
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Al 1 deenero2016

Confecciones Sport

644,539
89,699
73,994

14,036
2,269

824,537

272,108

1,096,645

850,608
81,879
713.757

1,646,244

2,742,889

Adicionalmente, y como resultado de Ja fusidn, el patrimonio de Ia Compaiifa al 1de enero del 2016, se

modifico de la siguiente manera:

Confecciones

Patrimon; Confeccione wmn_.mu.gmmmm_vas
Recreativas Fibrin Confeccinnes Sport Cia. Lida,

Cia. Ltda. Conpetenc Cla. Lid,  <entidad fusionada
Capital social 3,500,000 850,608 4,350,608
Reserva legal 291,091 81,879 372,970
Resultados acumulades 2,754,994 713,756 3,468,750
6,546,085 1,646,243 8,192,328
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales NIIF, estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme
alos aiios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de Jos montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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La Administracién considera que la adopeién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generard un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia en ¢l ejercicio de su aplicacion inicial,

En relaci6n ala NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectu un anilisis y concluyé que no hay un impacto
significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15 - Las transacciones comerciales de la Compaiifa comprenden la fabricacién v comercializacién de toda
clase de productos deportivos de las lineas de equipos de futbol, colecciones y camisetas basicas al por mayor.
Existen obligaciones de desempeiio que son claramente identificables, los precios de las transacciones en su
mayoria poseen componentes variables de corto plazo que son previamente pactados; los costos incurridos
para obtener y eumplir con la generacion de sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se esperan
efectos significativos en la aplicacion de esta norma.

NIIF ¢ - La Administracion espera impactos inicamente a nivel de clasificacion de sus instrumentos
financieros activos, no se espera efectos a nivel de medicion. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la
cartera comercial bajo el nuevo modelo sugerido por la norma y no se prevén efectos significativos debido a
que la cartera se recupera miximo en 45 dias y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento

histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario dende opera la entidad (moneda funcionat). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaitia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalente de efectivo
Incluye el efectivo disponible en depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situncion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, compaiifas relacionadas y cuentas por cobrara empleados. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
bancarias, proveedores, y cuentas por pagar a compaias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a desde Ia fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiifa reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a Ia fecha de la
negoclacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ia Compaiifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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Medicién posterior -

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo zmortizado aplicando el
métode de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva,
y son exigibles hasta 45 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente,

(ii) : Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento. Las transacciones
comerciales son exigibles por la Compatiia en el corto plazo, y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resulte inmaterial. Las transacciones de financiamiento se registran a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros, netos”

Cuentas por cobrare : Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

M

bligaciones bancarias: Se registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues
estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros,
netos”.

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o
del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta go dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente

por compras de servicios, que son exigibles en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que e} deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2017y 2016 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden bisicamente a retenciones de impuesto a la renta efectuada a terceros. Cuando Ia
Administracién estima que dichos saldos no podrin ser recuperados se cargan a resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor, El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de disefio, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta.
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Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerodeaiios
Instalaciones 5
Mueblesy enseres 5a10
Equipos de com puto 3ay
Vehiculos 5
Magquinaria y equipos 5a20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los activos intangibles de la Compaiiia corresponden a costos incurridos por licencias de software para la
adquisicion e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacién se la realiza por el método de
linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los
mismos (5 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipo) y sujetos o no a amortizaeion
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro cotresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que gencren flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impnuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corviente -

El cargo por Impuesto a Ia renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la
composicién societaria de cada Compafiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso
de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de
manera proporcional. Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda., aplica en el aiio 2017 y 2016 el 25%
después del analisis realizado.

Las normas tributarias vigentes en el afio 2017 y 2016 establecian una tasa de impuesto de 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite a] Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige Ia devolucién de este anticipo.

Durante el 2017y 2016 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente eausado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
aetivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legat
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con 1a misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales a empleados de corto plaze: Se registran en el rubro de provisiones por
beneficios a empleados del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de I utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociules a empleados de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compattia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a Ia tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual, 1a cual fue determinada aplicando la
tasa de los rendimientos internos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en Ja que
los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y considerando una tasa de incremento salarial del
2.50% (2016: 3%), entre otros factores como tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneracion y tasa de rotacion.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
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rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del aio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compaiiia por 10 afios o mas. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 afios no
representan montos materiales.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconacido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de diche flujo de efectivo.

Distribucién de dividendos

Los dividendos a los socios de Ja Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
socios de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, Ia cual es 1a tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compatiia y/o las que requieren sn alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de Ia unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdleulo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

activos intangibles: La determinacion de las vidas atiles de
depreciacion de planta y equipo y los plazos de amortizacién de los intangibles que se evalian al
cierre de cada afio.

neficios a empl rgo plazo: Las hipdtesis empleadas en el edleulo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopceion de las NIIF) se revertiran en el futuro,
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pentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
Gerencia de la Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias, La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y Ias recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

En el curso normat de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una deseripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a)  Riesgos de mercado
(i)  Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compaiiia esti expuesta al riesgo de cambio por operaciones con
moneda extranjera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicion de inventarios en el
extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafifa administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compaiiia utiliza, su posicién en monedas
distintas a la moneda funcional (euros), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas. No se
realiza un anilisis de sensibilidad con respecto a las variaciones en tipo de cambio de 1a
moneda funcional con respecto al euro considerando que durante el afio 2017 Ginicamente se
realizaron compras de inventario y otros activos en euros por un valor inmaterial.

(i)  Riesgo en las tasas de interés:

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en funcion de tasas
referenciales del Banco Central del Ecuador.
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El riesgo al que estd expuesta la Compaiifa, en el corto plazo, es minimo considerando, por un
lado, que las obligaciones que mantiene son de cuatro tipos, donde un 21% (2016: 19%)
corresponde a deuda a proveedores sin costo; la segunda corresponde a deuda con el Servicio
de Rentas Internas, Seguro Social y Participacién Laboral que en relacién al total de pasivos
corrientes representa un 13% (2016: 31%); la tercera corresponde a deuda con instituciones
financieras locales por un valor pendiente de pago al 31 de diciembre del 2017 de
US83,719.598(2016: US$3,827,138), que representan el 64% (2016: 48%). Ver Nota 12;
finalmente la empresa mantiene créditos con compaiiias relacionadas que representan el 2%
(2016: 2%) de su deuda corriente, Ver Nota 14.

Los préstamos a largo plazo otorgados a compaiiias relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada go dias en funcién de la tasa activa referencial del Banco Central
para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado
ecuatoriano.

(iii)  Riesgo de precio y concentracién:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia esti relacionada con el componente de
gravimenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacién. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, 1a exposicitn a la variacion de
precios estd relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los dltimos
afios debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleccién de proveedores. La Compaiifa ha suserito con sus principales compaiias
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

(b)  Riesgode crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de

crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales, compafiias relacionadas y otras por cobrar.
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
Yo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(c)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, 1a Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capaeidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus sacios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafija monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre, fueron los siguientes:

201 2016
Obligaciones bancarias 3,719,598 3,827,138
Proveedores 1,140,568 1,484,033
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 122,107 1,460,589
Menos: Efectivo (325,185) (1,469,934)
Deuda neta 4,757,088 5,302,726
Total patrimonio 6,690,163 8,434,485
Total deuda mas patrimonio 11,447,251 13,737,211
Ratio de apalancamiento 42% 39%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

20t 2016

Corriente No comiente Corriente No comriente
Activos financieros medidos al costo
Efective 325,185 - 1,469,634 -
Actives financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 995,073 - 436,281 -
Cuentas por cobrar a compaiiios relacionadas ,290,970 119,830 6,521,650 220,731
Cuentas por cobrar empleados 81,729 - 103.841 -
Total actives financieros 5.692957 119,830 8,531,706 220,731
Pasivos financieros medidos al costo amortizedo
Obligaciones bancarias 3,719,598 - 3,827,138 -
Proveedores 1,240,568 . 1484,933 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 103.628 18479 128,555 1,332,034
Total pasivos financieros 5,063,704 18479 5.440,626 1,332,034

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016

Efectivoen caja 3,050 3,050

Bancos (1) 22,135 1,466,884
325185 1,469,634

(1)  Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales con un riesgo crediticio de AAA-,
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
a) Comerciales

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016

Clientes 1,052,413 477,428

Provisién por deterioro (57.340) (41,147)
995,073 436,281

A continuacidn, se muestra un anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 2016
Por vencer 423,620 415,245
De1 a 60 dias 416,010 3,037
De61 a 120 dias 40,790 1,515
De 121 a18odias 34,486 23,044
Miés de 181 137,507 34,587
1,052,413 477.428

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 41,147 66,369
Utilizaciones del afio (33,601} (30,603}
Provision del afio 49,794 5381
Saldos al fin del ano 57,340 41,147
b) Empleados
Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Compra de Mercaderia 30,715 40,788
Préstamos Empleados 51,014 63,053
81,720 103,841
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ANTICIPO PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

Kangwal Spinning co.
Zhejiang Hengyi petr
Indigo Sourcing sotu
Avery Dennison Peru
Coldenhove Papier
Beaver Paper & Graph
Gigital Screenprinti
Fabrinorte

Fiberiok

Zhejiang Hengyi Petr
Otros

2017 2016
47,235 -
34,623
24,923
24,218
33,534
17,209
15,263 -

- 167,029
- 79,086
- 29,100
40,305 67,927
237,910 343,142

Los anticipos a proveedores se entregan principalmente a proveedores del exterior y son utilizados para la

compra de materia prima para la produccion,

OTROS ACTIVOS

Composicion al 31 de diciembre:

Gastosy seguros prepagados

Otros activos corrientes
(-} Provsion otros activos
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11. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS
El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:
Muguinagsas y Equipos de
Deseripyidn 1nstalacines £nipos Sempule Mugeblusy ensenes Yelilrulos Qbmsen curse Total
Al L de enero del 216
LCosto 295,238 6,034,126 610,352 122,037 65,101 24,343 7.456.257
Iepreciacian acumulada {95.133) 2,347,249} [HELN (ao.sHa) ) - 602.095)
valor en liboms 200,103 1,086,877 24,343 4,554,162
e
Movintiento 2016
Adicianes 23,475 187,856 63.814 6354 - - 281,501
Adiciunes (Fusion) 128,983 1,643,791 81,578 10,886 23,936 - 1,908,604
Bajas, Costu - (18,657} - - - - {18,6497)
Bajas, Depreciscion - 18,006 - - - - 18,006
Teonslerencias 1343 - - - - 3 -
Bepicciacion dcum. {Fusion} (49.657) (656.882) (r3,671) - (Ho1,216)
Depereiacian 188.271) {655.471) (15,320} -
Valoren libros al 3t de diciembre del 2016 238,978 4,505,484 6,067 -
Al 31 de diciember Jel 2016
Custa 47039 7.847,076 755,744 164,208 88,597 - 9,327,665
Deprecincian acumulada 2:1:3,061) {1.331,506) (555.800) {122,568} - {4,306.345)
Vatur en libros 74 505,481 200,154 40,639 - 5,021,319
Movimiento 2u17
Adiciones (1) 5938 63,030 a21.745
Rajas, Coslo - L7d,403] (178,403)
tajas, Depreciacion - 129,686 - 129,646
Depreviacidn 187.449) {bafl.aad) (142,817 iH.420) {Bas.24)
Valar en litiros al 30 de diciembire det 2017 157,462 388,456 307,407 arent 4,399,023
Azt de diciembre del 2017
3 TN 1,005,814 166.920 88,597
Depreciacion acamutada {a.850,218) (6u8.407) (133,680) {67.860) -
Valor en libiros 2.881.486 107,467 .93 20.71 4,199,021
Sty

(1) Corresponde principalmente a la compra del Plotter MS, para optimizar la produecion del centro productivo del plotter.
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponden a operaciones de crédito al corto plazo que mantienen un plazo miximo de pago de 180 dias.
La Composicion al 31 de diciembre se muestra a continuacién:

Tasa de

Menosde
interés Garantia niio
Banco de Ia Produccion Produbance S.A. 8.96% Bicnes de ln Compaffa (1) 1,628,667
Bunco Internacional S.A. g9.12% Pagaréa lo orden con vencimientos sucesivos 2,090,931
2.719.598
Al gt dediciembrede 2016
Taosa de Menesde 1
interés Garnntin afio
Bancode In Produccién ProdubancoS.A. 8.98% Bienes de la Compaiiia (1) 1,669,385
Banco Internncional S.A. 9.38% Pngaré o la orden con vencimientos sucesivos 2,157,753
3,827.138

(1) LaCompaiiia mantiene inventario de materia prima y producto terminado en garantia por
préstamos concedidos por el Banco de la Produccion Produbanco S.A. por un total de
US$2,030,000.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

201 2016
Proveedores locales 1,198,201 1,436,351
Proveedores del exterior 42,367 48,582

1,240,568 1,484,933

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 v 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a: i)
personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la
gerencia o administracién,
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Saldos al 31 de diciembre

Cuentgs por cobrae.

Supenleporte S.A.

Confecciones Kamneri .DL.UN. Cla. Ltda .
Evensport Cla, Lida. - Bolivia

Durango SAC

Megadeporte S.R.L.

Grandeporte Colombia

K-Misctas Deportives KADEPOQ Cla. Ltda.
Equinoex S.A.

Hiperdeporte S.A.C, Pen)

Mixsports Cla, Ltda.

cleshiop Cla. Ltda.

Mundn Deportive Medeport S.A.
Eventsports

Superdeporte Plus Peru SAC
Inmobilinria Investn S.4.

Interees por cobrar.

Tebeshop Cha. Lida.

AllegroS.A.

Confecciones Kamerino PO.DLUN, Cla, Lida.
Durango SAC
Evensport Cin. 1.tda. - B
Grandeporte Colombia
Hiperdeporte SA.C, Pertt

Megadeporte S.R.L.

nox
Eventsports
K-Bisetas Deporiivas KADEFPO Cla. Ltdn.
Mil Deportes
Mundo Deportive Medeport 5.A.
Superdeport s Peru SALC

e ubilislad.

Confecciones Kumerino PO.DLUN, Cla. Lida.
Luentas per cobrar largg plizo - Porcio
Allegm S.A.

Cueritas por cobrac large plaze
Alegro SA.
Equinox S.A.
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Relucionada
Relacionoda
Reloi

ionada

Relacionadn
Relocionada
Relacionada

Relacionuda
Refacionada
Relacionada

Refacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionads

Refacionada

Comercial
Comercial
Comercial
Comeeeial
Comercial
Comercial
Comerciol
Comerciul
Comerciad
Comercial
Comercial
Comercinl
Comercial
Comereinl
Comercinl
Comercial

Comercial

Comerdal

Comercial
Comercial

1844.130
643,049
617,428
657,789

3051
6,951
540,18
186

4764
361,443

2016

1,984,786
643,049
744,628

84,414
516,220
109,483

4712369

129
15,028
50,212
1,282
25,606
2,361
20,589
24.589

7Ry
578

(683.261) (683.261)
100,901 100,901
290,970 6,501,650
100,801 204,802
18,929 18,02y
319,80 220,741
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Relagién Transaccion 2016 (b)  Transacciones
Cuenlas por pagar Sociedad Relacisn Transacr 28
ia 5 continentces Relacionada Comercial 10,283 -
Relocienada Comercial 43.312 - Com prag
Relacionnda Comercial a8 - Solucionsa S.A. felacionada Comercial 22,689
Solucionsa $.A, Relacionada Comercial 1809 1838 fnmob osta S, Comercial 13,768 14,092
Mil Deportes S.A. Relocionada Cameecial 44,800 - Ealnox 8.4, Comercial 12,376 1,565
Distribuidara Deportiva Sportkam S.A- Relacionada Comercinl - 3,883 Mundo Deportiva Medeport 5.4 Comerciat 13 5170
MixDepartivo Cis. Ltda Relacionada Comercinl 14 - Superdeporte S.A Comercial 10,013 513
100,456 5,721 deportes S.A Belacionada Comercial 163 682
Intereses nor pagac Telashop Cia. Ltda. Relacionada Comeecial - 33
Solucionsa S.A. Relacionad Fi i - ] —_——
Superdeporte 5.A. Relacioanda Financiera 372 10,900 o Ibe 63612
a172 10904 Yeatas
o Superdeporte S.A. Relacionada Comercial 10,775,089 13,425,379
Superdeporte S.A. - 111,930 Teleshop Cia. L4da. Relacionada Camersial 1,965,572 2,684,092
Einet S.AL Relacionada Comereial 639,185 1,299,879
128.585 Mildeportes S.A. Relacionada Comercial 500,740 747,403
Cucntas por pazar Jargo plinzo R mada - 153,641
Superdeporte S.A. Relucionada Comercial 1.343,157 Helacionada an 3,055
Supurdeporte 8., rlocionad inistrati 7156 Relacionada 140509 194,448
Teleshop Cia. Lida. Relacionada Administrativa 9.2:34 Relucionada B 167,012
Mixsports Cla. Lida, lacionad d i 1068 vo Medeport S.4. 14,521 83,145
. a 2 Eventsports $.A. - 4,262
Costo anortizade. Superdeporte Plus Perd - 463443
Superdeporte S.A, Refarionada Comerciul - 28,591 ———
- 28.591 14084527
1,302,004 Ty

.. . . . . Sugerdepacte S.4. Relacionada 1.585,428
Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas con excepei6n de las transacciones financieras no Equizor 5. Relzcionads Camercial 64,406
devengan intereses y son exigibles en el corto plazo. ndo Depertivo Medeport 5.4, Relacionada Comercial -
deportes S.A. Helacionads Comercial 5.528
Mixsport Cia. Ltda Relaciunada Cumercial 12,027
Compta activofil
Bguinoy S.A. Relacionada Lemery
Servicinrecibidn
Agencia 3 Continentes Cia. Ltda. Relacionada Cazi
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(Expresado en délares estadounidenses)

Socicdad Retacion Transaccion 201 2016
Ingresos por intireses
Confecciones Kamerino PO.DLUN, Cfa. Ltda, Rulacionadn  Financiera - 57,734
AllegroS.A. Relacionadn  Financicera 22,468 45,494
Distribuidora Deportiva Sporkam Relacionada  Financiera - 8,157
DurangeSAC Relacionoda  Financiera 5,785 7.564
Ev entsports - Bolivia Relacionnda  Financiera 65,323 63,677
Gran Deporte Colom bia Relacionada  Financiera 8,195 9.841
Hiperdeporte SAC -Perd Relacionada  Financiera 49,398 46,261
Megadeport s Relacionadn  Finaneicra 52,494 40,597
Superdeporte S.A. Relacionadn  Financiera 3,826 16,700
Teleshop Cla. Ltda. Relacionadn  Financiera 12,459 6,643
Equinox S,A. Relacionada  Finaneiera 47.293 3,870
Eventsports S.A. Relacionnda  Financiera 435 363
K Misetas Deportivas Kadepo Cia. Ltda, Relacionads  Financiera 5.896 1,476
Mundo Deportive Med cport S.A. Relacionada  Financicra 8,027 1,122
Mil Deportes S.A. Relacionada  Financiera 19,751 5,075
Mixsports Cin. Ltda. Relacionada  Financiera 22 -
Superdeporte Plus Perd Relacionada  Financiera 30,159 3,762
331,531 318,366
Superdeporte S.A. Relacionada  Financiera 107,764 174,784
inmobilioria Investa S.A. Relacionada  Financiera - 20,202
Solucionsa S.A. Relacionada  Financiera 2 57
107,766 195,043
Arriendos pagados
inmobiliaria Investa 5.A. Relacionada Comercial 140,539 140.540
Préstamos corto plazn entregados
Equinox S.A. Relacionada  Comercial 1,000,000 -
Mundo Deportvio Medeport S.A. Relacionads  Comercial 1.447.000
2,947,000
Prastamos corto plazo recibidos
Superdeporte S.A. Relacionada Comercial 1,000,000 1,680,000
Regalias
Distribuidora Deportiva Sporkam Relacionada Comereial - 55,054

(1)  Los intereses se registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros,
neto”. Ver Nota 22.
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A continuacion se

presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos principales de la Compaiiia durante
los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 201 201
Beneficios a corto plazo 198,933 194,767

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

201 2016
Retenciones de Impuestoa la renta- IVA 40,978 53,032
Im puesto al Valor Agregado 124,755 154,389
Impuestoa la Salida de Divisas 2,138 2,500
167,851 209,921
IMPUESTOS
Impuesto a la renta
Composicién:
201 2016
Impuestoa la renta corriente: 287,567 447,076
Impuestoa la renta diferido:
Generacitn de impuesto por diferencias temporales (36,287) (6,211)
251,280 440,865
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

31 de diciembre:

Utilidad antes del Impuestoa la rentay
Participacién trabajadores
Menos - Participacién a trabajadores

Utilidad neta antes de Impuestoa la Renta

Mas: Gastos no deducibles (1)
Menos: Otras deducciones

Base tributaria

Base im ponible 25%

Base im ponible 15% por reinversién

Tasa impositiva

Tasa impositiva por reinversién
Impuestoa la renta al 25%

Impuestoa la renta al 15% por reinversion

Impuestoa la renta causado
Menos: Anticipo minimo de Impuestoa la renta

Menos : Crédito tributario saldos afios anteriores
Menos: Crédito tributario per Impuestoa la Salida de
Menos: Retenciones en In fuente del afio

{mpuestoa la renta por pagar

jubilacién patronal para empleados con antigii

(2016:US$168,698)

Impuesto a la renta diferido

E] analisis de impuestos diferidos activos y pasivos al
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16.2 Conciliacién contable tributaria del impuesto a 1a renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuestoa la renta corriente sobre los afios terminados al

2017

914,838
(137,226)

2016

814,805
(122,221)

777,612

420,056
(47.401)

692,584

1,225,119
(47,401)

1,150,267

1,150,267
25%
15%

1,870,302

1,665,302
205,000
25%
15%

287,567

416,326
30,7560

287,567
230,393
Divisas (2,135)
(254,668)

447.076

272,654
(1,461)
(293.816)

30,764

151,798

(1) Incluye principalmente: i) depreciacion de activos revaluados por USS$ 60,268 (2016: US$70,973);
ii) costos y gastos no sustentados con documentos de ventas por US841,2

31 de diciembre es el siguiente:

28 (2016: US$18,338); iii)
edad menor a diez afios por US$ 96,189 (2016
US$129,335); iv) bajas de inventarios sin actas por US$88,644 (2016: US$38,066); v) provision

cuentas incobrables por US§5,509 (2016:US$769,706); vi) y otros por Us$128,219

CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS Eﬁwgﬂ.—d}m A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado n.:.a,o._onwm estadounide ses)

Im puestos diferidos pasivos:

Im puesto diferido pasivo que se recuperard después de 12 meses 13,615 49,902

El movimiento de la cuenta de activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Al1 de enero del 2016 (63,586)
Efectos de la Fusién (Nota 1.4} 7473
(Crédito) Débito a resultados por impuestos diferidos 6,211
Al 31 de diciembre del 2016 Amo.coﬁ
(Crédito) Débito a resultados por impuestos diferidos 36.287
Al 31 de diciembre del 2017 (13.615)
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es ¢l siguiente:
Por
propiedades Par
plantay
equipos prov isiones Total
Im puestos diferidos pasivos y activos:
Al 1 de enerodel 2016 (63,586) - (63,586)
(Crédito) débito por efectos de la fusién 2,684) 10,157 7,473
(Crédita) débitoa resultados por
im puestos diferidos 16,368 {10,157) 6,211
Al 31 de diciembre del 2016 {49,902) - (49,902)
(Crédito) débitoa resujtados por
impuestos diferidos 36,287 - 36,287
Al 31 de diciembre del 2017 (13.615) - (13,615)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se
muestra a continuacion:
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16.3

16.4

CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CIA. LTDA.

NOTAS E—Lgﬂz}m A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Utilidad antes del Impuesto a la renta 777,612 692,584
Tasa impositiva vigente a5% 25%
194,403 173,146
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 93,164 294,430
Menos - reduccion por inversion - {20,500}
Impuesto a la renta corriente 287,567 447,076
Impuesto a la renta diferido (36,287) {6,211)
251,280 440,865
Tasa efectiva 32% 64%

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 2 U$83,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a
1a renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia considera que: i) basada en los resultaodos del estudio de precios de
transferencia del 2016, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese
afio, y i) con base en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las
transacciones del afio 2017, prevé que no habra impacto sobre Ia provisién de Impuesto a la renta del afio
2016. El estudio del afio 2017 estara disponible en las fechas establecidas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se public la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de 1a Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion dela

Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.
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. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reducei6n de tarifa de impuesto a Ja renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el edlculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros que si formaban parte del célculo del
anticipo.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a USS$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

. Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracion de la Compafiia considera que los principales impactos serdn i) el incremento del 25%

al 28% en la tarifa de impuesto a la renta y i) la deducibilidad de Ia provision por jubilacion patronal y
desahucio, los cuales no afectarian significativamente los estados financieros del afio 2018,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 (Expresado en dolares estadouni denses)
(Expresado en dolares estadounidenses)
PROVISIONES (1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
Composicién y movimiento: El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Pagosy/o Jubilaciéa Desshucio Total
. 2017 2016 201 201 2017 2016
Afl02017 Saldaal inicio Incrementos reversiones Saldoal final - - -
R . At deenero 1,916,796 1,532,281 283,543 239,63t 2,300,339 1,771,912
Pasives corrientes Cesto per servicios carrientes 302,387 265,651 78,793 61,767 382,180 327,418
Beneficios sociales 500,035 3,442,957 3,452,800 490,192 Castopor intereses 30,355 66,807 15,879 10448 95,234 7755
Provisiones 1,601,295 1,022,187 2,543,921 79,561 Pérdidas/(ganancias) actuariales 114,636 (63,023) 7,507 72383 186,143 9,562
2,101,330 4,465,144 5,996,721 569,753 (Benefizios pagades) (4,210} 1,258) {70,879) {59882} (75,080} {62,140)
Pasivos no corrientes Transferenciasa empresas del grupo {(784) 236,216 (238) 58,994 (1,022 295,210
Jubilacion patronal (1) 1,816,796 496,378 102,830 2,310,335 ducciones y liquidaciones anticipada (97,843) {118,878) - - {97,843) {118,878)
Desahucio (1) 383,543 167,179 71,117 479,605 Al31 de diciembre 2,310.335 1,916,796 479,603 383543 2,789,940 2,300,339
2,300,339 663,557 173,956 2,789,940 G| e T
Afio2016

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados del afio son los siguientes:
Pasivos corrientes

] ! Jubilacion Desahucio Total
Beneficios seciales 346,497 3,773,912 3,620,374 500,035 2017 2016 20t 2016 017 2016
Provisiones 60,898 2,816,371 1,275,974 1,601,205 . .
Costo por servicios corrientes 302,387 265,651 79,793 61,767 382,180 327,418
. . 407,395 6,590,283 4.806.348 2,101,330 Costo porintereses 7,355 66,807 15,879 048 95234 255
1«—!%8.:5 corrientes Reductiones y liquidaciones anticipadas (97845} (n8,878) - - (97,845} __ (118,878)
Jubilacién patronal (1) 1,532,281 505,646 121,131 1,916,796

Desahucio (1) 239,631 203,794 59,882 383,543 283897 213580 95672 nas _ ymste 285708

1,771,912 709,440 181,013 2,300,339

(1) Ver Notai8. 19. CAPITAL SOCIAL

£l capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asciende a USS

4,555,608 (2016: US$4,350,608) y comprende 4,555,608 y (2016: 4,350,608) de participaciones de un
valor nominal US81 cada una.

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando 20. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
servicios para la Compaiiia.

Reserva legal

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta

501 2016 del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 209 del capital suserito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

Tasa de descuento ) 4.02% 3.14% para absorber vmaﬁvw.

Tasa de incrementosalarial 2.50% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones N/A N/A

Tasa de rotacion 17.63% 17.84%

Vida laboral promedio remanente 7.3 7-43

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002
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De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resuitados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo
acreedor no podrd ser distribuido entre los socios, no serd utilizado en anmentar su capital, en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de la Compatiia a sus socios.

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaci6n de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
socios.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo 4 su naturaleza son los siguientes:

201 Casto de
productos Gastas de
vendidos Tolal
Costo de compra de mercaderins y
materiales 3,711a81 - - 571,181
Sucldos, salarios ¥ beneficios s 6,268,197 1,238,853 106,910 7.613,960
Costos por auspicio 1,420,000 . - 1,420,000
251,686 . - 251,686
encias 128,533 . - 128,533
ses0rias 103,313 318,283 9,280 430,876
es v lubrieantes 226,035 10,171 275 236,481
v amortizacion 2,506 120,225 2,746
214,434 13471 f14
299,838 12338 2,713
Q15,149 44,964 - 460,113
134,762 29,882 685 165,329
Tiansporte y m 252,717 13.938 4,327 270,982
Olros 806,978 447.848 310,446 1.565.272
1-.075.419 2,250,173 437,996 19,-63.588
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201 Coslade
productos Gastos Gaslos de
seadid administrativos venlps Tatal
Costo de compra de mercaderas y
materiales 5741128 - - 5.741,128
os, salarios v beneficios sociales 6,451,658 1,432,407 101,474 7,985,539
Castos por aus| 1,731,095 - - 1,731,095
Repuestos 494,692 - - 494,692
Patenles y licencias 193,263 - - 193,263
Honorarios y asesorias 184,095 412,079 6,634 602,808
Comubustibles y lubricantes 312,203 8,852 nd 321,173
Depreciacion v amortizacion 823,303 105,725 2,676 931,704
Alquileres pagados 204,734 14,060 1197 219,991
Servicias priblicos y eomunicaciones 375,120 19,166 2,343 196,629
Servicios de alimentacion 534,170 48,066 - 2,236
10 y reparaciones 64,128 13,806 35 77,969
Transporte ¥ movitizacion 286,856 16,829 2,615 306,300
Otros 950,994 1,249,760 268,112 2,568,866
18,347439 3,320,750 485,204 22,153,393
=i RN
GASTOS FINANCIEROS, NETO
2017 2016
Gasto interés 441,776 539,914
Comistones Factory 116,750 -
Comisiones Bancarias 83,203 95,082
Interés ganado (331.531) (318,366)
Otros ingresos (149,471) (199,620)
160,727 117,010
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

vaas
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