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Confecciones 
Recreativas 

Fibrán 
Cía. 

Ltda, 
Quito, 

26 
de 

abril 
del 

2018 

Nuestra 
opinión 

sobre 
los 

estados 
financieros 

de 
la 

C
o
m
p
a
ñ
í
a
,
 

no 
incluye 

dicha 
información 

y 
no 

expresamos 
ninguna 

forma 
de 

aseguramiento 
o conclusión 

sobre 
la 

misma. 

En 
conexión 

con 
nuestra 

auditoría 
de 

los 
estados 

financieros, 
nuestra 

responsabilidad 
es 

leer 
el 

Informe 
Anual 

de 
la Administración 

y, 
al 

hacerlo, 
considerar 

si esta 
información 

contiene 
inconsistencias 

materiales 
en 

relación 
con 

los 
estados 

financieros 
o con 

nuestro 
conocimiento 

obtenido 
durante 

la 
auditoría, 

o 
si 

por 
el 

contrario 
se 

encuentra 
distorsionada 

de 
forma material. 

Si, 
basados 

en 
el 

trabajo 
que 

h
e
m
o
s
 
efectuado 

sobre 
esta 

información 
obtenida 

antes 
de 

la 
fecha 

de 
nuestro 

informe 
de 

auditoría, 
concluimos 

que 
existen 

inconsistencias 
materiales 

de 
esta 

información, 
nosotros 

debemos 
reportar 

este 
hecho. 

No 
tenemos 

nada 
que 

informar 
al 

respecto. 

R
e
s
p
o
n
s
a
b
i
l
i
d
a
d
 

de 
la 

A
d
m
i
n
i
s
t
r
a
c
i
ó
n
 

de 
la 

C
o
m
p
a
ñ
í
a
 
por 

los 
e
s
t
a
d
o
s
 
f
i
n
a
n
c
i
e
r
o
s
 

La 
Administración 

de 
Confecciones 

Recreativas 
Fibrán 

Cía. 
Ltda. 

es 
responsable 

de 
la 

preparación 
y 

presentación 
razonable 

de 
los 

estados 
financieros 

adjuntos 
de 

acuerdo 
con 

Normas 
Internacionales 

de 
Información 

Financiera 
(NILF) 

y del 
control 

interno 
necesario 

para 
permitir 

la 
preparación 

de 
estados 

financieros 
que 

estén 
libres 

de 
distorsiones 

significativas, 
debido 

a 
fraude 

o 
error. 

En 
la 

preparación 
de 

los 
estados 

financieros, 
la Administración 

es 
responsable 

de 
evaluar 

la 
capacidad 

de 
la 

C
o
m
p
a
ñ
í
a
 

de 
continuar 

c
o
m
o
 

negocio 
en 

marcha, 
revelando, 

según 
corresponda, 

los 
asuntos 

relacionados 
con 

empresa 
en 

marcha 
y 

utilizando 
el 

principio 
contable 

de 
empresa 

en 
marcha, 

a 
menos 

que 
la 

Administración 
tenga 

la 
intención 

de 
liquidar 

la 
sociedad 

o 
de 

cesar 
sus 

Operaciones, 
o bien 

no 
exista 

otra 
alternativa 

más 
realista 

para 
evitar 

el 
cierre 

de 
sus 

operaciones. 

Los 
encargados 

de 
la Administración 

de 
la 

entidad 
son 

lo. s responsables 
de 

la 
supervisión 

del 
proceso 

de 
elaboración 

de 
la 

información 
financiera 

de 
la 

Compañía 

R
e
s
p
o
n
s
a
b
i
l
i
d
a
d
 

del 
auditor 

en 
relación 

con 
la 

auditoría 
de 

los 
estados financieros 

Los 
objetivos 

de 
nuestra 

auditoria 
son 

obtener 
una 

seguridad 
razonable 

de 
si 

los 
estados 

financieros 
en 

su 
conjunto 

están 
libres 

de 
errores 

materiales, 
ya 

sea 
por 

fraude 
o 

error, 
y 

emitir 
un 

informe 
de 

auditoría 
que 

incluya 
nuestra 

opinión. 
Seguridad 

razonable 
es 

un 
alto 

grado 
de 

seguridad, 
pero 

no 
garantiza 

que 
una 

auditoría 
realizada 

de 
conformidad 

con 
Normas 

Internacionales 
de 

Auditoría 
siempre 

detecte 
un 

error 
material 

cuando 
existe. 

Los 
errores 

materiales 
pueden 

surgir 
de 

fraude 
o error 

y se 
consideran 

materiales 
si, 

individualmente 
o 

en 
su 

conjunto 
podrían 

razonablemente 
influir 

en 
las 

decisiones 
económicas 

que 
los 

Como 
parte 

de 
una 

auditoría 
efectuada 

de 
conformidad 

con 
las 

Normas 
Internacionales 

de 
Auditoria, 

aplicamos 
nuestro 

juicio 
profesional 

y mantenemos 
una 

actitud 
de 

escepticismo 
profesional 

durante 
toda 

la 
auditoría. 

También 
como 

parte 
de 

nuestra 
auditoría: 

Edentificamos 
y 
e
v
a
l
u
a
m
o
s
 

los 
riesgos 

de 
error 

material 
en 

los 
estados 

financieros, 
debido 

a 
fraude 

o 
error, 

diseñamos 
y aplicamos 

procedimientos 
de 

auditoría 
para 

responder 
a 
dichos 

riesgos 
y 

obtenemos 
evidencia 

de 
auditoría 

suficiente 
y adecuada 

para 
proporcionar 

una 
base 

para 
nuestra 

opinión. 
El 

riesgo 
de 

no 
detectar 

un 
error 

material 
debido 

a 
un 

fraude 
es 

más 
elevado 

que 
en 

el 
caso 
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de 
una 

incorrección 
material 

debido 
a 

error, 
ya 

que 
el 

fraude 
puede 

implicar 
colusión, 

falsificación, 
omisiones 

deliberadas, 
manifestaciones 

intencionadamente 
erróneas 

o la 
vulneración 

del 
control 

interno. 

+ 
 Obtenemos 

conocimiento 
del 

control 
interno 

relevante 
para 

la 
auditoría 

con 
el 

fin 
de 

diseñar 
procedimientos 

de 
auditoría 

que 
sean 

adecuados 
en 

función 
de 

las 
circunstancias 

y no 
con 

la 
finalidad 

de 
expresar 

una 
opinión 

sobre 
la 

eficiencia 
del 

control 
interno 

de 
la 

Compañía. 

E
v
a
l
u
a
m
o
s
 

si 
las 

políticas 
contables 

aplicadas 
son 

apropiadas 
y 
que 

las 
estimaciones 

contables 
sean 

razonables 
asi 

como 
las 

respectivas 
divulgaciones 

efectuadas 
por 

la Administración. 

» 
Concluimos 

sobre 
lo 

adecuado 
de 

la 
utilización, 

por 
parte 

de 
la Administración, 

del 
principio 

contable 
de 

empresa 
en 

marcha 
y, 

basándonos 
en 

la 
evidencia 

de 
auditoría 

obtenida, 
concluimos 

sobre 
si 

existe 
o 

no 
una 

incertidumbre 
material 

relacionada 
con 

hechos 
o 
condiciones 

que 
pueden 

generar 
dudas 

significativas 
sobre 

la 
capacidad 

de 
la 

C
o
m
p
a
ñ
í
a
 

para 
continuar 

como 
e
m
p
r
e
s
a
 

en 
marcha. 

Si 
concluimos 

que 
existe 

una 
incertidumbre 

material, 
se 

requiere 
que 

llamemos 
la 

atención 
en 

nuestro 
informe 

de 
auditoría 

sobre 
la 

correspondiente 
información 

revelada 
en 

los 
estados 

financieros 
o, 

si 
dichas 

revelaciones 
no 

son 
adecuadas, 

que 
expresemos 

una 
opinión 

calificada. 
Nuestras 

conclusiones 
se 

basan 
en 

la 
evidencia 

de 
auditoria 

obtenida 
hasta 

la 
fecha 

de 
nuestro 

informe 
de 

auditoría, 
Sin 

embargo, 
hechos 

o 
condiciones 

futuros 
pueden 

llevar 
a 
que 

la 
Compañía 

no 
continúe 

como 
una 

e
m
p
r
e
s
a
 

en 
funcionamiento. 

Evaluamos 
la 

presentación 
global, 

la 
estructura 

y 
el contenido 

de 
los 

estados 
financieros, 

incluida 
la 

información 
revelada, 

y 
si 

los 
estados 

financieros 
representan 

las 
transacciones 

y 
hechos 

correspondientes 
de 

modo 
que 

logran 
su 

presentación 
razonable, 

C
o
m
u
n
i
c
a
m
o
s
 

a 
los 

responsables 
de 

la 
Administración 

de 
la 

C
o
m
p
a
ñ
í
a
 

en 
relación 

con, 
entre 

otras 
cuestiones, 

el 
alcance 

y el 
momento 

de 
realización 

de 
las 

auditorías 
planificadas 

y los 
hallazgos 

significativos 
de 

la 
auditoría, 

así 
c
o
m
o
 
cualquier 

deficiencia 
significativa 

del 
control 

interno 
que 

identificamos 
en 

el 
transcurso 

de 
la 

auditoría. 

| 
U
C
L
A
 

> 
No. 

de 
Registro 

en 
la 

Superintendencia 
de 

Compañias, 
Valores 

y Seguros: 
011 

Carlos 
R. 

Cruz 
Representante 

Legal 
No. 

de 
Licencia 

Profesional: 
25984 
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en 

dólares 
estadounidenses) 

  

sentas 
por cobrar: 

La 
estimación 

para 
cuentas 

dudosas 
es 

determinada 
por 

la 
Gerencia 

de 
la 

Compañía, 
con 

base 
en 

la evaluación 
individualizada 

de 
la 

antigijedad 
de 

los 
saldos 

por 
cobrar 

y 
la 

posibilidad 
de 

recuperación 
de 

los 
m
i
s
m
o
s
,
 
teniendo 

c
o
m
o
 

principal 
indicativo 

de 
duda 

de 
su 

cobrabilidad, 
la 

existencia 
de 

saldos 
vencidos 

por 
más 

de 
360 

días. 
La 

provisión 
para 

cuentas 
dudosas 

se 
carga 

a los 
resultados 

integrales 
del 

año 
y las 

recuperaciones 
de 

cuentas 
provisionadas 

se 
acreditan 

a otros 
ingresos. 

A
D
M
I
N
I
S
T
R
A
C
I
O
N
 

DE 
R
I
E
S
G
O
S
 

F
a
c
t
o
r
e
s
 

de 
r
i
e
s
g
o
 
f
i
n
a
n
c
i
e
r
o
 

En 
el 

curso 
normal 

de 
sus 

negocios 
y actividades 

de 
financiamiento, 

la 
Compañía 

está 
expuesta 

a distintos 
riesgos 

de 
naturaleza 

financiera 
que 

p
u
e
d
e
n
 

afectar 
de 

m
a
n
e
r
a
 
más 

o 
m
e
n
o
s
 

significativa 
al 

valor 
e
c
o
n
ó
m
i
c
o
 

de 
sus 

flujos 
y 
activos 

y, 
en 

consecuencia, 
sus 

resultados. 

La 
C
o
m
p
a
ñ
í
a
 
dispone 

de 
una 

organización 
y 

de 
sistemas 

de 
información, 

a
d
m
i
n
i
s
t
r
a
d
o
s 

por 
la 

Gerencia 
General, 

que 
permiten 

identificar 
dichos 

riesgos, 
determinar 

su 
magnitud, 

proponer 
medidas 

de 
mitigación, 

ejecutar 
dichas 

medidas 
y controlar 

su 
efectividad. 

A 
continuación 

se 
presenta 

una 
definición 

de 
los 

riesgos 
que 

enfrenta 
la 

C
o
m
p
a
ñ
í
a
,
 
una 

caracterización 
y 

cuantificación 
de 

éstos 
y 
una 

descripción 
de 

las 
m
e
d
i
d
a
s
 

de 
mitigación 

a
c
t
u
a
l
m
e
n
t
e
 

en 
uso 

por 
parte 

de 
la 

C
o
m
p
a
ñ
í
a
,
 

si 
es 

el 
caso. 

(a) 
Riesgos 

de 
mercado 

(0) 
Riesgo 

de 
cambio: 

Debido 
a 

sus 
operaciones 

la 
C
o
m
p
a
ñ
í
a
 

está 
expuesta 

al 
riesgo 

de 
cambio 

por 
operaciones 

con 
moneda 

extranjera, 
principalmente 

en 
euros. 

El 
riesgo 

de 
tipo 

de 
cambio 

surge 
de 

transacciones 
comerciales 

asociadas 
principalmente 

a la 
adquisición 

de 
inventarios 

en 
el 

extranjero. 

La 
Gerencia 

ha 
establecido 

una 
politica 

que 
requiere 

que 
la 

Compañía 
administre 

el 
riesgo 

de 
tipo 

de 
cambio 

respecto 
de 

su 
moneda 

funcional. 
Para 

administrar 
su 

riesgo 
de 

cambio 
que 

surge 
de 

transacciones 
comerciales 

futuras, 
la 

Compañía 
utiliza, 

su 
posición 

en 
monedas 

distintas 
a la 

moneda 
funcional 

(euros), 
en 

bancos 
y cuentas 

por 
cobrar 

a 
relacionadas. 

No 
se 

realiza 
un 

análisis 
de 

sensibilidad 
con 

respecto 
a las 

variaciones 
en 

tipo 
de 

cambio 
de 

la 
moneda 

funcional 
con 

respecto 
al euro 

considerando 
que 

durante 
el año 

2017 
únicamente 

se 
realizaron 

compras 
de 

inventario 
y otros 

activos 
en 

euros 
por 

un 
valor 

inmaterial. 

(ii) 
Riesgo 

en 
las 

tasas 
de 

interés: 

La 
Compañía 

se 
encuentra 

expuesta 
a 

riesgos 
en 

la 
tasa 

de 
interés 

debido 
a que 

la 
Compañía 

mantiene 
préstamos 

otorgados 
a 

tasas 
de 

interés 
variables 

y 
reajustables 

en 
función 

de 
tasas 

referenciales 
del 

Banco 
Central 

del 
Ecuador. 
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El 
riesgo 

al 
que 

está 
expuesta 

la 
Compañía, 

en 
el 

corto 
plazo, 

es 
mínimo 

considerando, 
por 

un 
lado, 

que 
las 

obligaciones 
que 

mantiene 
son 

de 
cuatro 

tipos, 
donde 

un 
21% 

(2016: 
199%) 

corresponde 
a deuda 

1 
proveedores 

sin 
costo; 

la 
segunda 

corresponde 
a deuda 

con 
el Servicio 

de 
Rentas 

Internas, 
Seguro 

Social 
y 
Participación 

Laboral 
que 

en 
relación 

al 
total 

de 
pasivos 

corrientes 
representa 

un 
13% 

(2016: 
31%); 

la 
tercera 

cor
r
esp

o
nde

 
a deuda 

con 
instituciones 

financieras 
locales 

por 
un 

valor 
pendiente 

de 
pago 

al 
31 

de 
diciembre 

del 
2017 

de 
U
S
s
3
,
7
1
9
.
5
9
8
(
2
0
1
6
:
 
U
S
$
3
,
8
2
7
,
1
3
8
)
,
 
que 

representan 
el 

6
4
%
 

(2016: 
4896). 

Ver 
Nota 

12; 
finalmente 

la 
empresa 

mantiene 
créditos 

con 
compañías 

relacionadas 
que 

representan 
el 

29% 
(2016: 

2%) 
de 

su 
deuda 

corriente. 
Ver 

Nota 
14. 

Dos 
préstamos 

a 
largo 

plazo 
otorgados 

a 
c
o
m
p
a
ñ
í
a
s
 
relacionadas 

se 
pactaron 

con 
tasas 

variables 
reajustables 

cada 
go 

días 
en 

función 
de 

la 
tasa 

activa 
referencial 

del 
Banco 

Central 
para 

el 
sector 

corporativo, 
con 

el 
fin 

de 
obtener 

un 
rendimiento 

competitivo 
en 

el 
m
e
r
c
a
d
o
 

ecuatoriano. 

(ii) 
Riesgo 

de 
precio 

y concentración: 

  

La 
exposición 

a la 
variación 

de 
precios 

de 
la 

Compañía 
está 

relacionada 
con 

el componente 
de 

g
r
a
v
á
m
e
n
e
s
 

en 
importaciones y l

a
 

política 
de 

gobierno 
central 

que 
incrementa 

g
r
a
d
u
a
l
m
e
n
t
e
 

los 
mismos. 

Los 
impuestos 

podrían 
llegar 

a convertirse 
en 

un 
componente 

importante 
del 

costo 
de 

los 
productos 

para 
la venta 

para 
aquellos 

productos 
que 

son 
importados 

para 
su 

comercialización. 
Esta 

circunstancia 
es 

medida 
c
o
n
s
t
a
n
t
e
m
e
n
t
e
 

por 
el 

d
e
p
a
r
t
a
m
e
n
t
o
 

financiero 
a fin 

de 
determinar 

la 
estructura 

de 
precios 

adecuada. 

  En 
cuanto 

a los 
productos 

que 
son 

elaborados 
localmente, 

la 
exposición 

a 
la variación 

de 
precios 

está 
relacionada 

con 
los 

costos 
de 

las 
principales 

materias 
primas 

que 
forman 

parte 
de 

dichos 
productos. 

Dichos 
costos 

no 
han 

sufrido 
un 

incremento 
significativo 

en 
los 

últimos 
años 

debido 
a 
negociaciones 

globales 
con 

proveedores 
que 

brindan 
ahorros 

importantes. 

Los 
departamentos 

de 
compras 

y 
tesorería 

mantienen 
listas 

actualizadas 
de 

precios 
y detalles 

diversificados 
de 

proveedores 
de 

bienes 
y servicios, 

con 
el 

fin 
de 

buscar 
las 

mejores 
alternativas 

en 
cuanto 

a 
precios 

y calidad; 
adicionalmente 

existen 
políticas 

y 
procesos 

de 
selección 

de 
proveedores. 

La 
Compañía 

ha 
suscrito 

con 
sus 

principales 
compañías 

relacionadas, 
convenios 

de 
abastecimiento 

de 
inventario 

y de 
servicios. 

(b) 
Riesgo 

de 
crédito 

Las 
políticas 

de 
administración 

de 
riesgo 

crediticio 
son 

aplicadas 
principalmente 

por 
el área 

de 
crédito 

y 
finanzas. 

El 
riesgo 

de 
crédito 

se 
encuentra 

presente 
en 

el 
efectivo, 

en 
las 

cuentas 
por 

cobrar 
comerciales, 

compañías 
relacionadas 

y otras 
por 

cobrar. 
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11. PROPIEDADES, PL ANTA Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuación: 

,\J t de l.!IIC.-0 del 21Hb 

Co~lo 
fJ.q1n.-.:iadñ11 :icumulm .la 

vclor cn libros 

J\11>\·imic11lo:l111r. 

AJidun~s 
húkíu1tes (Fusion} 

B;1j:is,Costu 

\faja,-;, íkprcci,1dun 

Ocp1ccüciuu acum. {Fuxinu} 
lkprl'"l'."bciúu 
votor cn líhro.'l ni :u Jc,Jidcmbrc Ud ~016 

Al :P de dlclcm 11rc Jcl :.nu6 

Cu~lo 

íkprccinciüu ;:icumu)ntfa 

vctor en tüiros 

~l1)\in1icnto :.w17 

Atlicim 1c5(1) 

ll;ijas,Cm,10 

Ilajas, Dc¡m . ..:iacion 
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r\Ja, ~le Jidcmbrc del :w17 
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(¡] Corresponde principnlrnente a la compra del Plotter MS, para optimizar la producción del centro productivo del plotter. 
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