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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Ltda.
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros |

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiifa
a fin de diseifiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicioén financiera de Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Quito, Marzo 19, 2010 Basem Bader
Registro No. 019 Licencia No. 18398






PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar ,

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes '

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO -
COMPANIA RELACIONADA

PROVISION PARA JUBILACION

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva por valuacién

Déficit acumulado

Patrimonio de los socios

TOTAL

Notas

10
11
13

14

15

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

384 302
1,218 720
1,077 1,431
4,486 5,222
593 492
7.758 8167
1,063 -
209 267
1,132 1,132
5 5
514

485
(464) (1.280)
673 856
9,793 2290

/ Olga Gutiérrez

Contadora



CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
PERDIDA DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO:

Gastos financieros

Intereses pagados

Otros ingresos, neto

Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS IMPUESTO A LA RENTA

" PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

16

16

16

16

12

Notas 2009

2008

(en miles de U.S. d6lares)

10,484

(117)
(123)
498

(183)

g |

(63)
(143)
207

307

19

Juan Chslos Corral
Representante Legal

7 Olga Gutiérrez
Contadora



CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Reserva Reserva Reserva por Déficit
Social Legal de Capital Valuacién Acumulado Total
... (en miles de U.S. dolares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,132 5 514 485 (954) 1,182
Pérdida neta _ . o 326 326
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,132 5 514 485 (1,280) 856
Pérdida neta (183) (183)
Compensacion de pérdidas acumuladas _ 514 (485) 999
S — - _(464) 673

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,132

Ver notas a los estados financieros

Tuan Cares Corral “Olga Gutiérrez : -5-
Representante Legal Contadora



CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaifiias relacionadas

Pagado a proveedores, trabajadores y compaiiias relacionadas
Gastos financieros

Intereses pagados

Impuesto a la renta, neto de devolucion

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicién de propiedades, planta y equipo
Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento de sobregiros bancarios

Incremento (pago) de obligaciones por pagar a bancos

Incremento de cuentas por pagar a compaiiia relacionada

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

2009

8,295
(9,486)
(117)
(112)
@
494

(928)

272)
72

(200)

82
498
605

_1.185
57
49
106

2008

(en miles de U.S. ddélares)

9,124
(8,253)
(63)
(143)
(139)
208

169
(701)

532
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CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA. LTDA.

- ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009

2008

-(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Pérdida neta (183) (326)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo ' :

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Provisién para cuentas dudosas : 260

Depreciacién de propiedades, planta y equipo 382 354

Amortizacién de otros activos 15

Provisién para jubilacién 32 154

Pérdida (utilidad) en venta de propiedades, planta y equipo @ 1
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 177 (229)

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (1,894) - (3,290)

Inventarios 1,355 997)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar ‘ 198 (194)

Cuentas por pagar \ ' (354 170

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (278) 4,703

Impuesto a la renta 2) (120)

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (18) 248
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION —(928) 734
TRANSACCIONES QUE NO GENERARARON MOVIMIENTOS

DE EFECTIVO:
Compensacién de saldos entre compailias relacionadas, Nota 16 - - 3,060
Transferencia de cuentas por cobrar comerciales a cuentas por

cobrar a compaiifas relacionadas - 503 -
Ver notas a los estados financieros

‘,. @é@ k
7 ,
Juan €aridsCorral 7 Olga Gutiérrez -7-

Representante Legal Contadora



CONFECCIONES RECREATIVAS FIBRAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1-

OPERACIONES

Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Ltda. esta constituida en el Ecuador y su actividad principal
es la fabricacion y confeccion de toda clase de articulos, implementos y accesorios para el deporte.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales préacticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el

periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una

provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Se muestran al costo de adquisicion para edificios,
muebles y enseres, equipos diversos, instalaciones, vehiculos y equipos de computacion y a valores de
mercado para cierta maquinaria y equipos diversos, en base a lo facultado por disposiciones legales.
La valuacién a valores de mercado fue realizada de conformidad con tales disposiciones. Estos
activos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util
estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y enseres, maquinaria y equipos diversos e
instalaciones, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacién. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.




Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informaticas y se amortizan en un
periodo de 20 afios.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcion a su devengamiento.

Provision para Impuesto a la Renta - Esta constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa
del 25% y es registrada en los resultados del afio.

Provision para Jubilacion - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Clientes locales 394 606
Clientes del exterior 54 445
Provision para cuentas dudosas (329) (646)
Total 119 405

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. déldres)
Saldos al comienzo del afio 646 386
Provision del afio 260
Bajas de cuentas por cobrar comerciales 277)
Baja de otras cuentas por cobrar (40) _
Saldos al fin del afio 329 646



4.

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas es como sigue:

Overtaim S.A.

Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cia. Ltda.
Deportes y Recreaciones Ficchur Cia. Ltda.
Equinox S.A.

Mixsports Cia. Ltda.

Solucionsa S.A.

Teleshop Cia. Ltda.

Mildeportes S.A.

Eventsports Limitada

Confecciones Kamerino PO.DI.UN. - Colombia
Otras

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas
Productos terminados
Importaciones en transito
Repuestos

Total

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
1,212
945 431
768
653 173
192
114 116
87 9
60 113
20 322
416
38 _112
4,089 1,692
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
1,831 2,448
655 1,113
275 585
30
2,791 4,146

-10 -



6.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Crédito tributario de impuesto a la renta (Nota 12) 461 459
Auxem Cia. Ltda. 323 323
Anticipos a proveedores 22 91
Empleados 14 53
Otras 33 _44
Total 833 970

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,028 2,225
Adquisiciones 272 169
Ventas y/o retiros (68) (12)
Depreciacion (382) (354)
Reclasificacion a otros activos (300) -
Saldos netos al fin del afio 1,550 2,028

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia registrd con cargo a resultados US$3 mil en concepto de
cuotas de arrendamiento mercantil de equipos de computacion. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008,
no hay saldo pendiente de pago por este concepto.

OTROS ACTIVOS
El movimiento de otros activos durante el afio 2009, fue como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Reclasificacion de activos en transito 300
Amortizacion (15)

Saldo neto al fin del afio 285

- 11 -
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10.

11.

12.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a obligaciones con instituciones financieras
locales, con vencimientos hasta julio del 2010 (febrero del 2009 en el afio 2008) con tasas de interés
nominal anual que fluctian entre el 9% y el 11.33% (entre el 8.95% y el 11% para el afio 2008).

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Proveedores locales 909 961
Proveedores del exterior 168 470
Total 1,077 1,431

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Superdeporte S.A. 4,263 4,381
Confecciones Sport Conpetenc Cia. Ltda. 149 349
Distribuidora Deportiva Dide S.A. 44
Mercadeo, Relaciones Piblicas y Promociones

MERCAPROM S.A. 16
Inmobiliaria Investa S.A. 458
Otras 14 34
Total 4,486 5222

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacion entre la pérdida segiin estados
financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

-12-



13.

Pérdida segiin estados financieros
Amortizacion de pérdidas tributarias
Gastos no deducibles

Otras deducciones

Utilidad gravable (pérdida tributaria)

Impuesto a la renta cargado a resultados

2009

2008

(en miles de U.S. ddlares)

(183)

175
(347)
(359)

(307)
(26)
448

_(3%

11
19

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2009, el saldo

por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$732 mil (US$470 mil en el afio 2008).

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Provision del afio

Pagos efectuados

Notas de crédito negociadas por devoluciones de
impuesto a la renta

Saldos al fin del afio (Nota 6)

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
(459) (339)
19
1zmn (139)
119 S
(461) (459)

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuestos de

los afios 2006 al 2009.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado - IVA

Beneficios sociales

Provisiones por pagar

Aportes y préstamos de empleados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS

Intereses por pagar

Otras cuentas por pagar

Total

... Diciembre 31,...

2009

2008

(en miles de U.S. ddlares)

-13-



14. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO - COMPANIA RELACIONADA

15.

16

Corresponde a cuentas por pagar a su compatfiia relacionada Inmobiliaria Investa S.A. con la cual en
virtud de un acuerdo, aplicable a partir del 31 de diciembre del 2009, se ha establecido que dichas
cuentas seran pagadas a largo plazo, con la tasa de interés nominal anual definida por el Banco
Central para créditos corporativos.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,132,000 participaciones de US$1 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser total o parcialmente
capitalizado o utilizarse para compensar pérdidas. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia
compensé pérdidas acumuladas por US$514 mil con el saldo de esta cuenta.

Reserva por Valuacidn - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuaci6n a valores de mercado de terrenos y edificios. El saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse
para compensar pérdidas. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia compensé pérdidas acumuladas
por US$485 mil con el saldo de esta cuenta.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que un 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Ventas 9,678 10,830
Compras 1332 _1.637
Gastos _176 __186
Ingresos por licencias de marcas _445 _200

-14-



Compensacion de Saldos entre Compariias Relacionadas - Conforme lo establecido en convenios
suscritos entre Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Ltda. y sus compaiiias relacionadas, al 31 de
diciembre del 2008, la Compaiiia efectud la compensacion de ciertos saldos por cobrar y pagar
mantenidos con relacionadas.

17. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, existen las siguientes garantias por obligaciones propias y de
compaiiias relacionadas:

Valor comercial
Activos en Garantia 2009 2008 Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. ddlares)

Edificio 1,222 1,108 Obligaciones por pagar a bancos
Materia prima y

producto terminado 2.968 2.968 Obligaciones por pagar a bancos
Total 4,190 4,076

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 19 del
2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

-15-



