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1.2

DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Deporte y Recreacién Ficchur Cia. Ltda., subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., esta constituida en el
Ecuador desde del 19 de octubre de 1996 y su actividad principal es la comercializacién y distribucién de
accesorios y ropa deportiva al por mayor, principalmente de las marcas Jansport, Hi-tec, Fila, ASICS,
AND1, Onitsuka, Avia y Nevados.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 26 y 35 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaifiia.

Aprobacién de los estades financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién
del Gerente General con fecha 26 de marzo de 2014 y seran aprobados por la Junta General Ordinaria de
Socios en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Base de preparacién de estados financierss

Los presentes estados financieros de 1a Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se
revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

La Administracién con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2013 conlos | ;
del 2012, han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros y notas .
explicativas del afio 2012.
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DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaci6n obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de:
NIC 27 Enmienda, 'Estados financieros separados’ - Incluye la definicién de una entidad de inversién e agrega una
excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion. 1de enero del 2014
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién' - Aclara algunos requerimientos para compensacién de
. X . . < R 1 de enero del 2014
activos y pasivos financieros en e] estado de situacién financiera.
NIC 36 Enmienda, ‘Deterioro del valor de los activos' - Modifica la informacién a revelar sobre el importe
) . o . 1 de enero del 2014
recuperable de activos no financieros alineindolos con los requerimientos de NIIF 13.
NIC 39 Enmienda, ‘Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™ - Establece determinadas condiciones
que debe cumplir la novacién de derivados, para permitir continuar con la contabilidad de cobertura. 1 de enero del 2014

Enmienda, ’Propiedades de Inversion’. Aclara que se requiere juicio para determnisar si la adquisicién de

NIC 40 las propiedades de inversi6n constituye la adisién de un activo.

NIIF 10 Enmienda, 'Estados financieros consolidados’ - Definicién de entidad de inversion y excepcion para 1 de enero del 201
consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion.. € énero de 4

NIIF 12 Enmienda, 'Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades ' - Nuevos requerimientos de
. > . . R . 1de enero del 2014
informacién a revelar relativos a entidades de inversion.

NIIF 13 Enmienda, ‘Medicion del valor razonable’. Se aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a

una entidad a medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto,

aplica atodos los contratos (incluyendo a contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF g. 1dejulio el 2014

NIIF ¢ Instrumentos financieros' - Especifica la clasificaciéon y medicién de activos y pasivos financieros. 1de enero del 2015
CINIIF 21  Gravamenes' - Definicion y reconocimiento de gravdmenes. 1 de enero del 2014

La Administracién de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopci6n de
las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Traducciéon de moneda exirajera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivos.
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DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQCS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Activosy pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién

determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia mantuvo solo préstamos y cuentas por cobrar. En cuanto
a los pasivos financieros, la Compaiiia mantuvo otros pasivos financieros. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por los documentos, cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y empleados. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos con
companias relacionadas, obligaciones bancarias, documentos y cuentas por pagar a proveedores y
compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

. Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo SN
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre * i} \
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y {\) /
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a %/
continuacién:
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DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracion
de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

° Propiedades v equipo, activos intangibles: La determinacién de las vidas tiles de depreciacién de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evaldan al cierre de cada
ano.

° Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacidn y de sistemas de informaci6n, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo de mercado (riesgo en la tasa de interés):

La Compaiiia no enfrenta riesgos significativos en el corto y mediano plazo. El financiamiento que
mantiene con entidades financieras es a tasas fijas entre 180 y 360 dias con pagos mensuales o un solo
pago.

En cuanto al saldo del préstamo que mantiene con su empresa relacionada es a 5 afios, con tasa variable
reajustable en funcién de la tasa activa referencial del Banco Central del Ecuador para el Segmento
Productivo Corporativo.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos de los clientes, y por lo
tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este
concepto, se limitan mediante una adecuada distribucién y diversificacién de las ventas a distribuidores
mayoristas, que en su mayoria son evaluadas previamente y posteriormente se realiza un anélisis
semestral cuantitativo y cualitativo de los clientes. En la actualidad la mayoria de estos clientes (338)
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DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

mantienen relaciones con la Compaiiia por mas de 10 afios, éstos representan el 28% de las ventas. La
calidad de la cartera es buena y practicamente no existen clientes con cuentas incobrables.

La Compaiiia mantiene como politica registrar una provisién para cubrir eventuales riesgos de
incobrabilidad de cuentas o documentos por cobrar a clientes.

Finalmente, si bien es cierto, 1a concentraciéon de la cartera es alta, sin embargo el principal cliente en el
2013 fue Superdeporte S.A. con ventas que representan un 72% de las ventas totales, la cual es una

compaiiia relacionada, y constituye la cadena deportiva mas grande del Ecuador, con excelentes niveles de
ventas, rentabilidad y liquidez.

) Riesgo de liquidez:

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafia no pudiese cumplir con sus obligaciones como
resultado de liquidez insuficiente, por eventuales disminuciones en el flujo operacional o porla
imposibilidad de obtener créditos. Al cierre del afio 2013, el indice de liquidez de la Compaiiia fue de 0.70
(2012: 0.81) y el de solvencia de 0.03 (2012: 0.02), con lo cual si bien la Compafiia ain no ha logrado
obtener una holgada posicién financiera, si ha mantenido durante el afio buenos niveles de efectivo con los
cuales desempena su actividad y cumple con sus obligaciones.

En cuanto al endeudamiento, la Compaiiia ha logrado mantener su nivel de endeudamiento con relacién al
afio 2012, cerrando en el afio 2013 con un indice de endeudamiento de 0.97 (2012: 0.98).

Menos de 1 Masde1
Al 31 de diciembre de 2013 afio aho
Préstamos con entidades financieras 5,096,344 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 428,282 -
Cuentas por pagar a compailias y partes relacionadas 1,600,685 4,339,658
Al 21 de diciembre de 2012
Préstamos con entidades financieras 2,024,613 117,652
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,010,482 -
Cuentas por pagar a compafias y partes relacionadas 1,797,768 4,422,956

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Gerencia General gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar ¢,
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la J N |
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. \)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

El nivel de endeudamiento mantenido en el 2013 no ha mostrado cambios en relacidén al afio 2012
mostrando una estructura financiera de 97% de pasivo y 3% de patrimonio.

Consistente con‘la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacién de la compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2013 2012
Total denda (1) (11,473,969) (10,282,471
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 814,477 89,115
Deuda neta (10,659,492) (10,193,356)
Total Patrimonio (352,377) (169,301)
Capital total (11,011,869) (10,362,657)
Ratio de apalancamiento 97% 98%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son “Obligaciones bancarias”, “proveedores y companias
relacionadas”.

3
T e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

201

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 814,477 - 89,115 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales 380,516 - 183,219 -
Companias relacionadas 2,653,799 6,072,608 2,503,374 6,063,684
Empleados 64,831 - 121,635 -
Total activos financieros 3,000,146 6,072,608 2,808,228 6,063,684
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 428,282 - 1,019,482 -
Compaiifas relacionadas 1,609,685 4,339,658 1,797,768 4,422,956
Obligaciones bancarias 5,096,344 - 2,024,613 117,652
Total pasivos financieros 7,134,311 4,339,658 5,741,863 4,540,608

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2013 2012
Efectivo en caja 750 384
Bancos nacionales 813,727 88,732

814,477 89,115
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Composicidn al 31 de diciembre:

2013 2012
Clientes (1) 380,516 242,783
Provisién por deterioro (2) - (59,564)

380,516 183,219
Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:

2013 2012

Por vencer 344,643 166,591
Vencidas
De 31 a 60 dias - 10,089
De 61 a go dias - 4,417
De g1a 180 dias 8,145 1,396
Mas de 181 dias 27,729 60,290

380,516 242,783

(1)  Los movimientos de la provisidn por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

201 2012
Saldo inicial (59,564) (59,564)
Incrementos
Reversos /utilizaciones 59,564 -
Saldo final - (59,564)
ANTICIPO PROVEEDORES
Composicion al 31 de diciembre:
201 2012
Proveedores nacionales 23,017 116,802
Proveedores exterior 198,820 142,191
Otros anticipos 25,746 81,064
247,583 340,057
e}ﬂl'
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion al 31 de diciembre:

Retenciones en la fuente del afio

INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre:

Zapatos

Ropa

Accesorios

Suministros y otros
Importaciones en transito

OTROS ACTIVOS

Composicion al 31 de diciembre:

Garantias
Seguros
Otros

Clasificacion:

Corriente
No corriente
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2013 2012
56,600 176,526
2013 2012
806,901 382,815
16,131 63,626
30,619 94,632
67,326 80,142
1,021,299 1,007,944
1,942,276 1,629,159
20173 2012
3,500 17,784
4,636 16,249
11,258 28,358
19,394 62,391
18,504 61,091
800 1,300
19,394 62,391
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DEPORTES Y RECREACIONES FICCHUR S. A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

13. ACTIVOS INTANGIBLES
El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:
2013 2012
Saldo al 1 de enero 33,390 13,367
Adiciones /compras 57,591 32,162
Amortizacion (61,416) (12,139)
Total al 31 de diciembre 29,565 33,390
14. OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion al 31 de diciembre:
2013
Tasa de Al 31 de diciembre
interés Garantia corriente no corriente
Banco Bolivariano 8.00% - 8.50% Bienes de la Compaiiia relacionadas 1,875,459 -
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 8.25% Bienes de la Compafiia relacionadas 193,810 -
Banco Promérica 8.00% - 8.95% Bienes de la Compania relacionadas 3,027,075 -
5,096,344 -
2012
Banco Bolivariano 8.00% - 8.92% Bienes dela Compania relacionadas 619,000 117,652
Banco de la Produccién Produbanco S.A. (3) 8.25% Bienes de la Compafiia relacionadas 587,570 -
Banco Promérica 8.16% - 8.95% Bienes de la Compaiia relacionadas 1,718,043 -
2,924.613 117,652
15. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicion al 31 de diciembre:
2013 2012
Proveedores locales 78,609 90,272
Proveedores del exterior 349,673 929,211
428,282 1,019,482
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DEPORTES Y RECREACIONES FICCHUR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacioén de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

(a) Transacciones

Sociedad Relacion Transaccion 201 2012
Compras
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 482,947 161,026
Confeccioues Sport Conpetenc Cia. Ltda. Entidad del Grupo  Comercial - 6
Dass Asia Pacific Entidad del Grupo Comercial 797,099 756,945
Distribuidora Deportiva Dide S. A. Entidad del Grupo Comercial 87,587
Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad del Grupo Caomercial - 88
Confecciones Kamerino Po. Di.Um. Cia..Ltda. Entidad del Grupo Comercial - 93
Distribuidora Deportiva Dide S. A. Entidad del Grupo  Comercial - 289
Equinox S. A. Entidad del Grupo Comercial - 558
Mildeportes S. A Entidad del Grupo  Comercial - 253
1,367.634 919,259
Importaciones
Depa S. A. Entidad del Grupo Comercial 59,497 161,754
Durango S.A.C Entidad del Grupo Comercial - 1,328,783
Fast Logistics S A Entidad del Grupo  Comercial 8,447 9,705
Globalsport Investments Entidad del Grupo Comercial 331,182 -
Peruvian Sporting Goods Entidad del Grupo  Comercial - 127,777,
399,126 1,628,020
Arriendos pagados
Inmobiliaria Investa S.A. Eutidad det Grupo Comercial 14,249 33,255
14,249 33,255
Arriendos diferidos
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo  Comercial 1,547 -
1,547 -
Servicios
Distribuidora Deportiva Dide S. A. Euntidad del Grupo Comercial - 165,545
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 38,957 37,077
Solucionsa S.A. Entidad det Grupo Comercial 23,509 -
Evensports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 52,747 11,985
Solucionsa S.A. Entidad del Grupo Comercial - 20,233
Agencia De Viajes Cinco Continentes Entidad del Grupo Comercial 5,629 -
120,843 234,841
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ociedad
Intereses pagados
Bodesport Cia. Ltda.
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Equinox S. A.
Evensports Cia Ltda
Inmobiliaria Investa S.A.
Mixdeportivo Cia. Ltda.
Solucionsa S.A.
Superdeporte S.A.

Ventas

Superdeporte S.A.

Deportes Biquila Cia Ltda.
Detalmix Cia. Ltda.

Distribuidora Deportiva Batisport
Evensports Cia. Ltda.

Mixsports Cia. Ltda.

Superdeporte S.A.

Teleshop Cia. Ltda.

Distribuidora Deportiva Batisport
Distribuidora Deportiva Dide S. A.
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Deportes Biquila Cia Ltda.
Distribuidora Deportiva Batisport
Distribuidora Deportiva Dide S. A.
Evensports Cia. Ltda.

Marathon Casa De Deportes
Mildeportes S. A.

Mixsports Cia. Ltda.

Superdeporte S.A.

Teleshop Cia. Ltda.

Interés por créditos otorgados

Confecciones Kamerino Po. Di.Um. Cia..Lida.

Distribuidora Deportiva Dide S. A.
Hiper Deportec Sac

Cuentas por pagar no comercia
Distribuidora Deportiva Dide S. A.
Equinox S. A.

Superdeporte S.A.
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Relacion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad de! Grupo

Transaccidn

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Financiera
Financiera
Financiera

Financiera
Financiera
Financiera

2013 2012
2,769 2,776
111,371 102,440
3,380 -
344 -
30,229 30,312
3,350 3,359
558 -
248,200 264,537
400,201 403,424
- 146,220
19,058 13,121
- 69,894
- 427,780
- 40
- 2,384
- 1,435,687
- 1,176
- 3,276
- 129
368 2,360
- 48,051
1,056,591 1,500,201
56,449 183
1,108 431
5,012 2
2,416 137
- 6,479
5,704,425 5,613,392
1,720 19,755
6,847,146 9,290,696
11,683 11,715
1,310,407 318,695
3,313 3,322
1,325,403 333,732
1,440,000 -
500,000 -
1,760,000 1,450,000
3,700,000 1,450,000
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Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar corto plazo

Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda.
Deportes Biquila Cia. Ltda.
Confecciones Kamerino Cia. Ltda.

Depa S.A.
Mildeportes S.A.
Superdeporte S.A.
Hiper Deporte Sac

Rayax Overseas Investment Corp.

Teleshop Cia. Ltda,

Distribuidora Deportiva Dide S. A.
Confecciones Kamerino Cia. Ltda.

Hiper Deporte Sac

Cuentas por cobrar largo plazo
Confecciones Kamerino Cia. Ltda.
Distribuidora Deportiva Dide S. A. (1)

Hiper Deporte Sac
Otros

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Financiera
Financiera
Financiera

Financiera
Financiera
Financiera

Costo amortizado

2013 2012
388,785 480,332
- 7,197
- 1,015
529,083 467,136
- 1,005
1,358,954 1,215,835
3,667 3,667
2,468 2,468
- 9,438
326,159 285,360
34,055 23,205
10,027 6,714
2,653,799 2,503,374
2013 2012
143,000 143,000
5,880,136 5,880,136
40,548 40,548
9,014 -
6,072,608 6,063,684

(1)  Elpréstamo por cobrar a su compafiia relacionada Distribuidora Deportiva DIDE S.A,, compaiiia
relacionada de Ecuador, genera una tasa de interés del 8.17% para el afio 2013 con pagos anuales

hasta el 31 de diciembre de 2022.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por pagar corto plazo
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Distribuidora Deportiva DIDE S. A.
Eventsports Cia. Ltda.

Globalsport Investments S.A.
[nmaobiliaria Investa S.A.
Marathon Casa de Deportes S.A.
Mixsports Cia. Ltda.

Worldsport Cia. Ltda.

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Solucionsa S.A.

Superdeporte S.A.

Bodesport Cia.Ltda.

Fast Logistics S.A.

Mixdeportivo Cia.Ltda.

Cuentas por pagar largo plazo

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Bodesport Cia.Ltda.

Distribuidora Deportiva Batisport
Distribuidora Deportiva DIDE S. A.
Evensports Cia. Ltda.

Inmobiliaria Investa S.A.

Superdeporte S.A. (1)

Relacién
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccién

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comerecial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Transaccién

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Financiera

2013 2012
314,345 52,842
632,467 642,254

24,607 4,668
98,122 -
88,893 476,923
- 2
- 4
- 9,000
- 327
13,019 5,779
393,825 561,598
3,397 684
- 2,407
41,009 41,279
1,609,685 1,797,768
2013 2012
1,204,655 1,204,655
33,888 33,888
76,459
2,477
821
370,000 370,000
2,651,359 2,826,666
4,339,658 4,435,208

(1)  Préstamos que generan una tasa de interés equivalente a la tasa activa referencial del Banco Central
del Ecuador del 8.17% para los afios 2013 y 2012, con un plazo de vencimiento hasta el 2014.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a

incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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DEPORTES Y RECREACIONES FICCHUR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Compensacion del personal clave de la gerencia.-

A continuacidn se presentan los costos por remuneraciones v beneficios percibidos por los ejecutivos y

otros miembros clave de la gerencia.

2013 2012
Beneficios a corto plazo 129,181 90,460
Beneficios post empleo 26,863 56,276
156,044 146,736

La compensacidn de los ejecutivos y otros miembros claves es determinada con base en el rendimiento de

los individuos y las tendencias del mercado.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2013 2012
Pasivo_corriente
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 50,769 109,871
Impuesto al Valor Agregado IVA 26,957 102,879
Impuesto a la Salida de divisa 7,280 41,397
85,006 254,148
Impuesto a larenta corriente
Composicion del gasto:
2013 2012
Impuesto a la renta corriente: 66,305 86,110
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales 2,779 -
69,085 86,110
J
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Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
2013

Utilidad antes del impuesto a la renta 250,687

Menos: Otras deducciones (100,463)

Mas: Gastos no deducibles (1) 146,593
Utilidad tributaria 296,817
Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta causado 65,300
Impuesto a la renta causado (Anticipo Minimo) 54,431
Impuesto a la renta corriente 65,300

2012

210,176

(83,296.07)
70,901

197,781
23%

45,490
86,110

86,110

(1)  Corresponden principalmente a la provision por jubilacion patronal, provisiones ISD de afios

anteriores, excedente de depreciacion de activos fijos, entre otros.

Las declaraciones de los afios 2010 a 2013 son susceptibles de revision por parte de las autoridades

tributarias.

Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2013 2012
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses 242 24
Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 12 meses 480 -
722 24
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2012 2,057
Crédito a resultados por impuestos diferidos -
Al 31de diciembre del 2012 2,057
Crédito a resultados por impuestos diferidos (2,779)
Al 31 de diciembre del 2013 (722)
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

Por
propiedades Por Por
eqnipos Inventarios provisiones Total

Impuestos diferidos pasivos y activos:

Al1de enerodel 2012 (411) 1,418 2,468 3,476
(Crédito) débito a resultados por impuestos diferidos (1,418) (1,418)
Al 31 de diciembre del 2012 (411) - 2,468 2,058
(Crédito) débito a resultados por impuestos diferidos (242) (2,537) (2,779)
Al 31 de diciembre del 2013 653) (2,537) 2,468 (722)

e —

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del préximo afio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

La Administracién de la Compaiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2012, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
ano, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2013, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del
afio 2013. El estudio final estar4 disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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BENEFICIOS SOCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

Pagos, utilizaciones

Saldo al inicio Incrementos v otros movimientos Saldo al final
Ang 2013
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 222,729 936,748 (991,191) 168,286
Otras provisiones 114,428 278,759 (286,554) 106,633
337,157 1,215,507 (1,277,744) 274,919
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (2) 160,656 85,880 (146,580) 99,956
Desahucio (2) 24,786 19,278 (13,928) 30,136
185,442 105,158 (160,508) 130,091
ANo 2012
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 111,245 927,809 (816,325) 222,729
Otras provisiones 115,229 38,756 (39,557) 114,428
226,474 966,565 (855,882) 337,157
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (2) 149,907 10,749 - 160,656
Desahucio (2) 13,241 11,545 - 24,786
163,148 22,294 - 185,442

(1) Incluye US$168,286 (2012: US$222,279) de la participacion de los trabajadores en las utilidades. En
este rubro se incluyen ademaés las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.

Incluye otras cuentas por pagar empleados y préstamos quirografarios con el BIESS,

(2)  Elsaldo dela provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban

prestando servicios para la Compaiiia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales)
Tasa de incremento de pensiones

Tabla de rotaciéon (promedio)

Vida Laboral Promedio Remanente

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afo 2002.
INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de ingresos por producto es como sigue:

Zapatos
Ropa
Accesorios
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2013 2012
7.00% 2.00%
3.00% 3.00%
2.50% 2.50%
8.90% 8.90%
7-2 7.6
TM IESS 2002 TM IESS 2002
2013 2012
6,778,379 4,304,190
953,208 1,443,159
206,032 709,083
8,028,519 6,456,432

2
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

201

Costo de compra de mercaderias v
materiales

Sueldos, salarios y beneficios sociales

Regalias

Honorarios y asesorias

Gastos de distribucién de productos

Impuestos

Publicidad en medios

Depreciacion

Alquileres pagados

Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Otros menores

2012

Costo de compra de mercaderias y
materiales

Sueldos, salarios y beneficios sociales

Regalias

Honorarios y asesorias

Gastos de distribucién de productos

Impuestos

Publicidad en medios

Depreciacién

Alquileres pagados

Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Otros menaores
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Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
6,153,204 - - 6,153,204
278,355 368,054 646,409
- - 169,721 169,721
- 53,376 83,836 137,212
- - 14,687 14,687
- 22,570 1,167 23,737
- - 33,045 33.045
- 10,361 1,765 12,126
- 15,447 23,204 38.651
- 568 4,991 3,559
- 13,309 4,195 17,504
- 77,733 224,587 302,320
6,153,204 471,721 929,252 7,554,176
4,444,517 - - 4,444,517
- 207,535 516,324 723,859
- - 163,499 163,499
- 39,089 31,604 70,783
- - 11,923 11,923
- 96,987 923 97,910
- - 41,473 41,473
- 18,863 - 18,863
- 10,833 36,837 47,670
- 366 36,527 36,893
- 3,148 9,721 12,869
- 93,190 104,071 197,261
4,444,517 470,011 952,993 5,867,522
y)
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OTROS INGRESOS, NETO
Composicién
201 2012
Otres ingrescs nogperatives 34,279 162
34,279 162
GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue:
2013 2012
Ingresos financieros:
Intereses por préstamos otorgados 495,403 333,880
Gastos financieros:
Intereses por obligaciones financieras (323,850) (262,076)
Intereses por préstamos de companias relacionadas (400,201) (430,506)
Otros costos financieros (29,286) (20,195)
(753,337) (712,777)
(257,934) (378.896)

PATRIMONIO

Capital social.- El capital social pagado consiste en 400.000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a los dividendos.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF, / }
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la [
adopci6n por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor \
no podré ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no P
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corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podré ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacion de la Compaiiia a sus Socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Socios.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

F* Ok ¥ o®

Elena Asimbaya

CPA. 30356
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