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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de :
FICCHUR CIALTDA.

. Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolucion del

patrimonio y estado de flujos de efectivo de DEPORTES Y RECREACION
FICCHUR CIA.LTDA. por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2.000.
Estos estados son responsabilidad de la Gerencia General. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y
realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros estan
libres de errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basiandose en
pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinidn.

. Al 31 de diciembre del 2.000, no fue posible obtener respuesta a algunas de nuestras

solicitudes de confirmacion de saldos de las cuentas por pagar y, dada la
imposibilidad de aplicar procedimientos alternativos no pudimos satisfacernos de la
propiedad, existencia y exactitud de dichos saldos.

. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2.000

de tales ajustes, de existir algunos que podrian haberse considerado necesarios si
hubiésemos podido aplicar los procedimientos y obtener las confirmaciones
indicadas en el numeral cuarto, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados, la posicién financiera de FICCHUR CIA. LTDA al 31 de diciembre

del 2.000 y los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha.
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Hacemos mencion a la nota 1 literal b a los estados financieros, sin que esto
represente una salvedad a nuestra opinion. A partir del segundo semestre del afio de
1.998, Ecuador atraviesa una crisis economica continua, experimentando profundas
dificultades econoémicas, iliquidez, volatilidad de la tasa de cambio del Sucre
ecuatoriano frente al délar Estadounidense, pasando de $ 5.500 por cada délar US,
en septiembre de 1.998 a aproximadamente $ 20.200 por cada délar americano al 31
de diciembre de 1.999, a partir del 21 de enero del 2.000 el gobiemo Ecuatoriano
anuncio la dolarizacién de su economia. Como parte de este proceso el Banco

Central del Ecuador fijo el tipo de cambio en $ 25.000 por cada délar de los Estados
Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros adjuntos incluyen los correspondientes ajustes establecidos
de conformidad con la séptima disposicion transitoria de la Ley para la
Transformacion Econémica del Ecuador y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

NEC No.17 “ Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema
de dolarizacion “. :

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
FICCHUR CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2.000, requerida por disposiciones
legales, se emitird por separado.

~
14 de septiembre del 2.001
~ uito-Ecuador

)

Roberto Lop#é-Alircon

“408
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Ficchur Cia. Ltda.

ESTADO DE SITUACION

Diciembre 31.

Activos

Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 3 ) 9.037,00
Documento por cobrar (nota4 ) 2.076.00
Cuentas por Cobrar (nota5 ) 506.806.00
Impuestos pagados por anticipado (nota 6 ) 12.00
Total activo corriente 517.931,00
Muebles, instalaciones e Inmuebles (7 ) 216.522.00

734.453.00

Pasivos

Pasivo Corriente
Cuentas por pagar (nota 8 ) 200.850.00
Obligaciones por pagar (nota 9 ) 37.114.00
Impuestos por pagar (nota 12 ) 45.885.00
Total Pasivo Corriente 283.849.00

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social 400.00
Aportes para futuras capitalizaciones 45.580.00
Reservas 196.059.00
Utilidades no distribuidas 63.155.00
Utilidades del ejercicio 145.410.00
Total Inversion de los accionistas 450.604.00

734.453.00
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Ficchur Cia. Ltda.
Balance de Resultados

Ano terminado en Diciembre 31, 2000
Ingresos:
Ventas Netas 1.025.993.00
Intereses ganados 352.00
Otros 10.516.00
Total Ingresos 1.036.861.00
Egresos
Costo de Ventas 567.310.00
Gastos operacionales 142.688.00
Depreciaciones 35.506.00
Gastos administrativos 49.887.00
Gastos financieros 1.371.00
Total Egresos 796.762.00
Utilidad del Ejercicio (antes de impuestos) 240.099.00

)
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FICCHUR CIA. LTDA. T T T 1T
Estado de Evolucion Patrh I [ Al
|Al 31 de Diciembre del 2.000 | i
|
CAPITAL REVAL. RESERVA APORTES REEXPRES RESULTADOS RESULTADO TOTAL
Concentos SOCIAL | REJERVALEQAL . PATRMONO | CAPTAL | FUTCAPTAL | REVALORZ | MONETARIA | ACUMULADOS EJERGICIO PATRIMONIO |
[Movimientos EN SUCRES
Capltal Iniciat al 04 de Enero del 2.000 10.000.000.00 70.196.281.00 2.189.009.301.00 - 890.000.000.00 - - (13.906.803,00) 88527.090.00 | 3.243.825.869.00
Aumento de Capltal -
Tt ias Resul Acumul 88.527.090.00 (88.527.000.00) -
Alustes (3.914.385.967.00)6.030.628.554.00 (1.015.615.804.00) - 1.100.626.763.00
Aproplacion Reservas - - . . -
Nec 17 6.632.536.00 98.304.399.00 | __ 1.715.376.686.00 249.513.017.00 621.337.608.00 | _1.449.163,853.00 4.139.417.899.00
Resutadoa del perlodo 418.450.353.00 418.450.353 00
R—
Saldo al 31.03.00 - N 450,353, .902.320.884.00
131.03 16.632.536.00 186,590.680.00 6.030.628.554.00 | 1.139.513.017.00 (304276, 196.00)_1522.783.94000 | 41845035300 | 8.002.320
Saldo a) 31-03-00 TC/26000 665.30 6.743.63 - 24122544 45.680.62 - (15.771.13) 60.941.36 46.738.01 366.082.84
Transferencias Resul Acumul - - -
sk Reservas (265.30) 7.653.15 26530 - (94.689.02) (87.035.87)
Superavit N N .
[Alustes . - (59.628.40) 1577113 224319 (41.614.08)
Movimientos afios anteriores b -
Imptos glosas fliscaies N -
Resultados de! periodo il 1 22336085 223.360.95
I T
Saido al 31.12.00 400.00 | 14.396.78 . 181.662.04 45.580.52 - 000] 8318455 145.409.84 450.603.84




TY3779993999939993973939773)393973)3I773I3332)3)3)3332)2)33I3)r)))

)

y

COMPARNIA FICCHUR CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo récibido de clientes 619.917.54

Efectivo pagado a proveedores (254.328.43)

Gastos administrativos y de ventas {188.061.15)

Impuestos y contribuciones pagadas (360.68)

Gastos financieros pagados (25.093.38)

Intereses recibidos 351.82

Otras partidas de operacion 12.671.79

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES OPERACIONALES 165.097.51
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de propiedades (98.018.20)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (98.018.20)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de ofras cuentas por pagar (145.565.60)

Reservas 21.569.45

Utitidades retenidas 63.155.00

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES FINANCIERAS {60.841.15)
DISMINUCION EN EL EFECTIVO 6.238.16
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL INICIAR AL ANO 2.798.84
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL TERMINAR EL ANO 9.037.00
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COMPANIA DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CONCILIACION:
UTILIDAD DEL EJERCICIO 145.409.94

AJUSTE A INGRESOS Y GASTOS QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO

Resultado por exposicidn a la inflacién 5.457.26
Traspaso del inventario no considerado como efectivo (126.626.15)
Depreciacién de propiedades 35.506.20
Amortizacion de cuentas incobrables ) 4.930.93
Pérdidas de Inventarios 4 11.877.21

CAMBIOS EN ACTIVOS Y EN PASIVOS MONETARIOS

Gastos acumulados 1.328.29
Anticipo en efectivo a clientes 221312
Impuestas por pagar y obligaciones 58.111.86
Otras cuentas y documentos por cobrar 26.888.85
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 165.097.51
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Deportes y Recreaciones FICCHUR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado en Diciembre 31 de 2000

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

a)

b)

Descripcion del Negocio

La Compaiiia fue constituida en agosto 8 de 1995 e inscrita en el Registro
Mercantil el 19 de octubre de 1995 bajo la denominacién social de Deportes y
Recreacion FICCHUR CIA. LTDA. mediante resolucion 92.1.1.1.3115, del 28
de septiembre de 1995, la Superintendencia de Compaiiias aprueba la
constitucion de FICCHUR CIA. LTDA. El objeto social de la Compaiiia es la
importacién, exportacion, comercializacion y distribuciéon de toda clase de
articulos necesarios para la practica de las diversas disciplinas deportivas, asi
como de articulos complementarios y en general de todos aquellos relacionados
con la practica deportiva, de recreacion y esparcimiento.

Entorno Econémico

A partir del mes de enero del 2000, el Gobiemo Ecuatoriano adopta el nuevo
modelo de paridad cambiaria, dejando a un lado como esquema la moneda el
sucre y adoptando la moneda americana para todas las transacciones. Sin
embargo contablemente el sucre fijo su cambio de accion hasta el 31 de marzo
del 2000, para luego convertirse en historia y dar paso al délar como moneda
oficial de todas las operaciones econdmicas. Los estados financieros adjuntos
recopilan estas dos formas de presentacion, por lo tanto los efectos
correspondientes estan expuestos conociéndoles y estimandoles razonablemente.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, dichos principios se basan
en el principio de costo histérico, modificado parcialmente por el Sistema de
Correccién Monetaria establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno .

Al 31 de marzo de 2000 las autoridades econdmicas del momento emiten las
normas que faciliten el proceso de dolarizacidn, disponiendo que las sociedades
y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion
de las cifras contables de sucres a dolares de los Estados Unidos de América de
conformidad con la norma ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 «
Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion “,




Deportes y Recreaciones FICCHUR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en Diciembre 31 de 2000

d)

)

g)

)
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La fecha de transicion sera el 31 de marzo del 2000. En consecuencia, a la
mencionada fecha se efectuara la reexpresion y conversion de los estados
financieros vy, a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad se llevara en
délares de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
equivalentes de efectivo todos los valores en efectivo, en depésitos a plazo, con
fechas de vencimiento de tres meses 0 menos.

Activos Fijos

Los activos fijos estan registrados al costo comregido de acuerdo a la
REEXPRESION MONETARIA INTEGRAL Y AL AJUSTE INTEGRAL
POR INFLACION El costo y la revalorizacion se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos
dolarizados .

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a
partir del siguiente ejercicio impositivo. :

Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables base para la preparacion de los estados financieros y los
montos de las notas correspondientes a los mismos hasta el 31 de marzo se
presentan en sucres (S/.) Unidad monetaria del Ecuador, a partir del 1 de abril
se lo hace en ddlares ($) unidad monetaria de los Estados Unidos de América.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan en sucres a la tasa del
mercado libre de cambios, hasta la fecha de transicion. La utilidad o pérdida en
cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en moneda
extranjera a tasas vigentes se lleva a cuenta de resultados de acuerdo al
Reglamento de la Ley para la transformaciéon Econdmica en el Esquema de
Dolarizacion.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Repablica del
Ecuador requiere que la administracion a la fecha de presentacion de los estados
financieros realice ciertas estimaciones y supuestos que afecten los saldos
reportados de activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de
aquellas estimaciones y debido a las condiciones de la economia ecuatoriana
mencionadas en la nota 1 b)-estas diferencias podrian ser materiales.
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Notas a los Estados Financieros
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h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el servicio es entregado independientemente
de su cobro, de acuerdo al principio de realizacion.

i) Impuesto a la renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de

la Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%, en base a la cual se efectuaria la
provision. '

Esquema de dolarizacién
A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no monetarias del balance general deben
ser ajustadas con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacién, entre el 1 de

enero del 2000 y el 31 de marzo del mismo afio

Para determinar y registrar este ajuste se utilizo el porcentaje de ajuste de inflacion de
este periodo que es como sigue:

Mes Afio Coeficiente de ajuste
Noviembre 1999

Diciembre 1999 0.328118

Enero 2000 0.257967

Febrero 2000 0.100292

Marzo 2000

La Superintendencia de Compaifiia, La Directora General del Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Bancos, instruyd a las compaiiias sujetas a su
control sobre la aplicacion obligatoria del sistema de reexpresion monetaria con
sujecion a las disposiciones contenidas en los respectivos reglamentos a la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Las adiciones de los primeros tres meses del afio se ajustan aplicando el indice
proporcional entre el mes siguiente de la fecha de origen (posterior al 1 de enero del
2000) y la fecha de transicion, que es en el que el Gobierno Nacional oficialmente
define que debe realizarse la conversion a dolares de los Estados Unidos de América

El resultado de la aplicacién de la correccion monetaria integral se registro en la
cuenta Resultado por Exposicion a la inflacion, la cual no esta sujeta a reexpresion
monetaria.
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Deportes y Recreaciones FICCHUR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Adto terminado en Diciembre 31 de 2000

Un resumen del efecto de la aplicacion del sistema de reexpresién monetaria al 31
de marzo del 2000 es como sigue:

Activos no monetarios:
Activos fijos: 63.777

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas:
Capital de acciones y reservas 42.574

De conformidad con las disposiciones societarias y tributarias vigentes, los activos
no monetarios poseidos a la fecha de transicion tales como los activos fijos en
donde constan Muebles, Equipo de oficina, Maquinaria y equipo, Vehiculos,
Equipos de computacion, Instalaciones y Adecuaciones se ajustaron aplicando al
valor del activo reexpresado a la fecha de transicion el indice especial de correccion
de brecha que para el ejercicio del afio 2000 fue de $ 204.751

En cambio el valor ajustado del patrimonio registrado a la fecha de transicién por ¢l
indice de correccion de brecha fue de $ 98.149

Al 31 de marzo de 2000, la Compafifa ha transferido a la cuenta reserva de capital
el saldo acreedor de la cuenta reexpresion monetaria

(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2000 fue:

Caja 157
Unibanco 8.880
9.037

(4) Documento por Cobrar:

Corresponde a cheques protestados de clientes

Cheques Protestados 2.076

(5) Cuentas por cobrar:

Otras cuentas por cobrar ‘ 10.947

Compaiiias relacionadas (a) 501.905
512.852

- Provision Cuentas Incobrables (b)  6.046
506.806




Deportes y Recreaciones FICCHUR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en Diciembre 31 de 2000

a) Al 31 de diciembre de 2000 un detalle de las cuentas Accionistas y Compaiiias
relacionadas es:

Investa : 8.520
Marathon 8.005
Auxem 20.766
Equinox 90.043
Emede 74.705
Teleshop 86
Mixdeportivo 108
Masot 46.485
M. Ribadeneira 40.370
Fibran 176.211
Bodega Deportiva 18.260
Rayax 18.346
501.905

)

b) El movimiento de la cuenta provision para incobrables es el siguiente:

Saldo inicial 1.160
Adicidn del afio 4.886
6.046

(6) Impuestos pagados por anticipado:

Al 31 de diciembre de 2000, el saldo de la cuenta corresponde a:

)

Impuesto a 1a Renta 12
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(7) Edificios, equipos muebles y enseres

Un resumen del movimiento de las Instalaciones y Adecuaciones, Equipos, Maquinaria y Equipos, Muebles y Enseres es el siguiente:

Descripcion
Costo

Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Maquinaria y Equipo
Equipos de Computacion

Vehiculos

instalaciones y Adecuaciones

Subtotal Costo y Revalorizacién

Depreclacion Acumulada

Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Maquinaria y Equipo
Equipos de Computacion

Vehiculos

Instalaciones y Adecuaciones

Deprec. Acum.y Revalorizacion

Activo Fijo Neto

Saldo al
31-Dic-89

35.047.52
18.962.17
1.297.12
1.123.55
3.310.70
19.421.90

79.162.97

6.459.16
357179
346.77
74.90
77250

11.265.12

67.897.85

Correccion
Monetaria

40.049.85
21.527.93
2.194.62
198.53
2.134.58
49.102.65

115.208.15

6.614.77
4.395.55
651.65
1324
498.07

12.173.28

103.034.87

Total

75.097.37
40.490.10
3.491.74
1.32.08
5.445.28
68.524.55

194.371.12

13.113.83
7.967.34
998.42
88.14
1.270.57

23.438.40

170.932.72

43.00

747.00

15.483.28
8.508.03
721.64
478.66
2.207.94

27.399.55

Reexpresion

113.081.92
63.147.54
5.281.78
1.530.92
7.940.67
94.814.90

285.797.72

21.082.55
13.251.75
1.502.85
166.64
2.113.45

38.117.24

247.680.48

Transfe-
renclas

6.767.94
3.727.37
315.54
102.61
481.43
164.086.44

175.481.33

Saldo al
31-Dic-00

181.411.35
99.953.27
8.457.98
2.750.39
12.904.52
0.00

305.477.52

49.679.76
28.727.12
3.222.91
733.44
5.591.96

175.481.33 216.522.33




Deportes y Recreaciones FICCHUR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en Diciembre 31 de 2000

(8) Cuentas por pagar

El saldo de 1a cuenta al 31 de diciembre de 2000 es:

Apem 6.845
Deltamix 7.000
Superdeporte 135.162
Mixports 19.693
Dide 16.864
Kamerino 10.736
Batisport 85
Vigman 87

Otras Cuentas por Pagar 4378

200.850

(9)  Obligaciones por Pagar

)

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2000 es:

Aportes por Pagar 19
Sueldos y Salarios 1.080
15% Participacion Empleados 36.015

37.114

(10) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta sea igual
al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas.
~ (11) Transacciones com partes relacionadas

Un resumen de Transacciones con partes relacionadas es el siguiente:
Activo
Cuentas por cobrar 501.905
Pasivo
Cuentas por pagar 196.472
Ingresos
Ventas 1°025.993

XIIIIIDNIINIINIIIIINIIIINIIIIDIIIDIIIIIINIIDINGIIINDIIINIIIIIIDIIIIIIYY
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. Deportes y Recreaciones FICCHUR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en Diciembre 31 de 2000

(12) Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2000 es:

Impuesto a la Renta 45.885
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Deportes y Recreaciones FICCHUR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado en Diciembre 31 de 2000

(13) Eventos subsecuentes

El problema actual del Pais, es el de que a pesar de haberse dolarizado la economia,
se mantiene un proceso inflacionario, a causa de la falta de control de mercado en
cuanto al comercio se refiere, los precios se han elevado arbitrariamente, no se han
establecido medidas tendientes a mejorar la produccion nacional, lo que ha dado
lugar a la disminucion de las exportaciones y por tanto ¢l ingreso de divisas ( dolar )
es limitado.

La competitividad de precios con los productos extranjeros es otra de las causas por
las que el consumo del producto nacional es menor por lo que existe una clara
tendencia a la recesion economica, desde luego ha incidido ademas la falta de
confianza justificada hacia el sector financiero bancario, por lo que se espera se
expidan leyes adecuadas y emergentes en favor de la industria y el comercio
ecuatoriano, caso contrario en cada ejercicio fiscal las utilidades son menores o
terminan con pérdidas, haciéndose de esta forma insostenible ¢l proceso de
desocupacion y falta de empleo.

El contrabando de igual forma no ha sido combatido adecuadamente, es otro factor
que redunda en la economia del pais, perjudicando a la industria y comercio formal
y por tanto la recaudacion tributaria se ve disminuida constantemente.

Ante estos factores anotados y otros de igual importancia, la empresa ecuatoriana
tiene que realizar esfuerzos supremos para salir adelante y evitar problemas de
mayor envergadura como es su liquidacion.




