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INFORME DE LOSAUDITORES INDEPENDIENTES

Alos senores Socios
Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda.

Quito, 21de julio de 2014

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda. que
comprenden el estado de situacion financiera al31de diciembre del2013y los correspondientes estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicatiyas.

Responsabilidad de La Administracibn de La Campania par los estados financieros

2. La Administracion de Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitirla preparacion de estados financieros que
esten libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sabre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normasrequieren que cumplamos con requisitos eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsionessignificativas. Una
auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados ala obtencion de la evidencia de auditoria
sabre las cantidadesy revelaciones presentadasen los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen deljuiciodel auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internosde la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de diseiiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control internodela entidad. Una auditoria
tambien comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda. al31de diciembre
del2013y el desempeiio de sus operacionesy sus flujos de efectivo por los aiios terminados en esas fechas,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av.Diego de Alimagro N32-48 y Whimper. Edifi.cio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T: (5693-2) 3829 330, F:(593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Deporte y Recreaci6bn Ficchur Cia. Ltda.
Quito, 21de julio de 2014

Otros asuntos

5 Los estados financieros de Deporte y Recreaci6on Ficchur Cia. Ltda. par el afio terminado el31de diciembre
de 2012 fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 27 de marzo de
2013, expres6 una opinion sin salvedades.
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DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales
Relacionadas
Empleados
Anticipo proveedores
Impuestos a recuperar
Inventarios
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipo
Prestamos a compaiiias relacionadas
Activos intangibles
Impuesto diferido
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes
Total activos

Las notas exﬁl’i;hianexas son parte integrante delos estados financieros.
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Olmedo Marin

Representante Legal
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2012
814,477 89,115
380,516 183,219
2,653,799 2,503,374
64,831 121,635
247,583 340,057
56,600 176,526
1,942,276 1,629,159
18,594 61,091
6178676 5,104,176
35,343 20,814
6,072,698 6,063,684
29,565 33.390
2,082
Boo 1,300
6138 406 6,121,270
12,317,082 11,225,446
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DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CiA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d61aresestadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias 14 5,096,344 2,924,613

Documentos y cuentas por Pagar

Proveedores 15 428,282 1,019,482
Relacionadas 16 1,609,685 1,797.768

Impuestos por pagar 17 85,006 254,148

Beneficios Sociales 18 168,286 222,729

Provisiones 18 106.633 114,428
Total pasivos corrientes 7.494.236 6.333.168
Pasivos no corrientes

Obligaciones bancarias 14 117,652

Prestamos a compaiiias relacionadas 16 4.339,658 4,422,956

Beneficios a empleados 18 130,091 185,442

Impuesto diferido 722 24
Total pasivos no corrientes 4470471 4.726.074
Total pasivos 11,964.707 11.059.242

PATRIMONIO

Capital social 400,000 400,000

Reservas 27,021 20,818

Resultados acumulados (74,646) (254.614)
Total patrimonio 352,375 166,204
Total pasivos y patrimonio 12,317,082 11,225,446

Las notas explicat Vs anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Representante Legal Contadoral
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DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Ventas locales 19 8,028,519 6,456,432
Casto de productos vendidos 20 (6,153,204) (4,444.517)

Utilidad bruta 1,875,315 2,011,915
Gastos administrativos 20 471,721) (470,011)
Gastos de venta 20 (929,252) (952,993)
Otros ingresos, neto 21 34,279 162

Utilidad operacional 508,621 589,073
Gastos financieros, netos 22 (257,934) (378,897)

Utilidad antes de impuesto a [arenta 250,687 210,176
Impuesto a Iarenta 17 (69,085) (86,110)

Utilidad neta y resultado integral del aiio 181,602 124,066
Otros resultados integrales:

Utilidad (perdida) actuarial acumulada no reconocida

Utilidad neta y resultado integral del aiio 186,172 124,066

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadoen d6lares estadounidenses)

Capital Reserva Por aplicacion Otros resultados
social le2!._ inicial de NIIF intejzrales Resultados Total

Saldos aJ 1de enero del 2012 400,000 16,919 (36,733) - (338,049) 42,138

Apropiacion de Ia reserva legal 3.899 - (3,899)

Utilidad neta y resultado integral del aiio 124,066 124,066
Saldos al31dediciembre del 2012 400,000 20,818 (36,733) - (217,882) 166,204

Apropiacion de Ia reserva legal 6,203 - (6,203)

Utilidad neta y resultado integral del aiio 4,569 181,602 186,171
Saldos aJ 31de diciembre del 2013 400,000 27,021 (36,733) 4.569 (42,483) 352.375

Resultados acumulados

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Olmedo Marin
Representante Legal
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DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta 250.687 210.176
Mas cargos (me nos creditos)a resultados que no represe ntan movimie nto de
efectivo:

Provisién pordeterioro de cue ntas porcobrar 7 (59.564)

Depreciacibnde propiedades.planta ye quipos 12 (4.567) 18.863

Provisi6n interes porpagar 17.301 15.903

Provisi6bn participacién trabajadores 45.045 37.090

Provisi6n parajubilacién patronalydesahucio (50.782) 22.294

198.120 304.326

Cambios en actives y pasivos:
Cuentas porcobrarcomerciales (137.733) (23.100)
Cuentas porcobrara compaiHasrelacionadas (150.425) 397.571
Anticipoa proveedores 92.474 (179.503)
Empie ados 56.804 (25.206)
Inve nta rios (313.117) 40.142
Actives intan gibles 3.825 (20.023)
Otros a c tivos 42.997 (10.869)
Proveedores yotras ¢ uentas porpagar (59 1.200) 87.076
Cuentas porpagara compai\fas relacionadas (188.083) (308.439)
Impuesto a la renta pagado 53.623 (88.498)
Impue stos porpa gar (169.142) 132.741
Provisiones (7,795) (80m)
Be ne fieios a e mple ados (99.490) 74.393
Efectivo neto provisto porlas actividades d e operaci6n (1.209.142) 379.8 10
Flujo d e efectivo de las actividades de inversi6bn :
Adiciones de propiedades. plantayeq uipo 12 (9.962) (5.860)
Efectivoneto pro visto por(utilizado en) las actividades de inversi6bn (9.962) (5.860)
Flujo de ¢ fectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de prestamos con instituciones financieras 10.539.498 10.269.075
Pagos de prestamos con instituciones financieras (7.749.383) (9.764.037)
?ago de intereses (753.337) (712.777)
Prestamos con Compaiiias relacionadas porpagar (83.298) (346.667)
Incremento de prestamos con Co mpai\fas relacionadas (9.014)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 1.944.466 (554.406)
Incremento ne to de efe ctivo ye quivalente sde efe c tivo 725.362 (180.456)
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio de lano 89.115 269.571
Efe ctivo y e quivale ntes de efe c tivo alfinaldela I\o 814.477 89.115

Lasnotar ativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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DEPORTESY RECREACION FICCHUR CiA.LTDA.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Deporte y Recreacion Ficchur Cia. Ltda., subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., esta constituida en el

Ecuador desde dell9 de octubre de 1996 y su actividad principal es la comercializacion y distribuciébn de
accesorios yropa deportiva al por mayor, principalmente de las marcas Jansport, Hi-tee, Fila, ASICS,
ANDI, Onitsuka, Avia y Nevados.

A131de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 26 y 35 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Lainformacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administraci6n de la
Compafi.ia.

Aprobacionde los estados financieros

Los estados financieros por el afi.o terminado el31de diciembre del2013 han sido emitidos con la autorizacion
del Gerente General confecha 26 de marzo de 2014 y seran aprobados por laJunta General Ordinaria de
Socios en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefi.adas en funcion a las
NIIF vigentes al31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme a los afi.os que se presentan
en estos estados financieros.

Base de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservasde las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criteria de costa historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. Tambien exige ala Administracion
que ejerzasujuicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafi.ia. En la Nota 3 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

La Administracion con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2013 con los 7
del2012, han efectuado ciertas reclasificaciones yfo agrupaciones en los estados financieros y notas '[L\,J J
explicativas del afi.o 2012.
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DEPORTES Y RECREACION FICCHUR CiA. LTDA.

NOTAS EXPUCATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Ala fecha de emisibn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrada en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipaci6bn.

Estas son de aplicaci6bn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaci6bn:

Aplicacion obligatoria para

N2Ima Tjuo de cambjo ejercjcios jnjcjados a partir de:
NIC27 Enmienda, 'Estados financieros separados' - Incluye la definicion de una entidad de inversion e agrega una
excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion. Lde enero del 2014
NIC32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentation’- Aclara algunos requerimientos para compensacion de
. . . . S . 1deenero del 2014
activos y pasivos financieros en el estado de situacion financiera.
NIC36 Enmienda, Deterioro del valor de losactives'- Modifica Ia informacion a revelar sabre el importe
. . . - . 1deenero del 2014
recuperable de actives no financieros alineimdolos con los requerimientos de NIIF 13.
NIC39 Enmienda, 'Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion' - Establece determinadas condiciones
que debe cumplir Ia novacion de derivados, para permitir continuar con Ia contabilidad de cobertura. 1 de enerodel 2014
Enmienda, * Propiedades de Inversion". Aclara que se requiere juicio para determnisar si Ia adquisicion de
NIC40 las propiedades de inversion constituye Ia adision de un activo.
NIIF 10 Enmienda, 'Estados financieros consolidados' - Definicion de entidad de inversion y excepcion para
. . PR . . . . 1 de enero del 2014
consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion..
NIIF12 Enmienda, 'Informacion a revelarsobre participaciones en otras entidades '- Nuevasrequerimientos de
e . . . . . 1 de enero del 2014
informacion a revelar relatives a entidades de inversion.
NIIF 13 Enmienda, "Medicion del valor razonable'.Se aclaraque laexception de cartera en Ia NIIF 13, que permite a
una entidad a medir el valor razonable de un grupo de actives y pasivos financieros por su importe neto, 1de iulio del2014
aplica a todos los contratos (incluyendo a contratos no financieros) dentro del alcance de NIC39 o NIIF9. Jult
NITF9 Instrumentos financieros'- Especifica Ia clasificacion y medicion de activosy pasivos financieros. 1 de enero del 2015
CINIIF 21 Gravamenes'- Definicion y reconocimientode gravamenes. 1 de enero del 2014

La Administraci6n de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopci6bn de
las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto significative en
los estados financierosen el ejercicio de su aplicaci6bn inicial.

Traduccion de moneda extrajera

(a)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentaci6bn

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econbmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaci6n de la
Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadasen d6lares
estadounidenses.

Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivos. | }J
o

(v
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DEPORTESY RECREACION FICCHUR CiA. LTDA.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras Hquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situaci6n financiera.

2.4 Activosy pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasificasus actives financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a traves de ganancias o perdidas”, "prestamos y cuentas par cobrar” y "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas" y "otros pasivosfinancieros". La clasificaci6bn
depende del prop6sito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administraci6n
determina la clasificaci6bn de sus instrumentos financieros en el momenta del reconocimiento inicial.

Al 31de diciembre del2013y 2012 la Compafiia mantuvo solo prestamos y cuentas par cobrar. En cuanto
a los pasivos financieros, Ia Compafiia mantuvo otros pasivos financieros. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacibn:

Prestamos y cuentas por cobrar:representados principalmente en el estado de situaci6n financiera
por los documentos, cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y empleados.Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinablesy que no cotizan en un mercado activo.Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situaci6bn financiera.

Otros pasivos financieros:representados en el estado de situaci6bn financiera por prestamos con
compafiias relacionadas, obligaciones bancarias, documentos y cuentas por pagar a proveedores y
compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto par los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situaci6bn financiera

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaci6bn financiera ala fecha de la
negociaciébn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

* Medicion inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costa s
atribuible ala transacci6bn, que de ser significative, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre — "\
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de ganancias y \J

perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicialla Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuaciébn:
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DEPORTESY RECREACI<)N FICCHUR CiA. LTDA.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Medicion posterior

Prestarnosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el metodo de interes efectivo. En especifico,la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes

por la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.Sise esperan cobrar en un aiio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(ii)) Compaiiias relacionadas: Representadas principalmente por las deudas comerciales generadas en
el normal curso de los negocios y a prestamos que fueron otorgados ala compaiiia relacionada
Distribuidora Deportiva DIDE S.A. a 10 aiios plazo con una tasa de interes que devenga el8,47%
anual.

(ii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por prestamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el metodo de interes efectivo. En especifico, la Compalua presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales yjo
del exterior en el curso normal de los negocios.Si se esperan pagar en un aiio o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 30 dias promedio.

Compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas por compra de
mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 30 dias. Adicionalmente se
presentan los prestamos principalmente con Distribuidora Deportiva DIDE S.A.y Confecciones
Kamerino Cia. Ltda. y Superdeportes S.A.los mismos que se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciébn significativos incurridos al momento de su contrataci6bn.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interes pactadas. Losintereses
devengados que corresponden a prestamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos financieros".

2.4.3 Deterioro de activosfinancieros:

La Compaiiia establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los terminos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciébn
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financieray la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.4.4 Bajade activos y pasivosfinancieros:

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadasen el contrato se han liquidado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compafiia.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisici6n o valor neto de realizaciébn, el que resulte menor.Son valuados al
costo promedio ponderado.Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisici6n. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminaci6n y los costos necesarios para la venta.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importaci6bn e impuesto ala salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

Propiedadesy equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedadesy equipo se miden

inicialmente por su costo.

El costo de propiedadesy equipo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicaci6n y la puesta en condiciones de funcionamiento seg(In lo previsto por la
gerencia Y la estimaci6n inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitaci6n de la ubicaci6n del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por prestamos directamente
atribuibles ala adquisici6bn o construcci6bn de activos calificados.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento (modelo del costo).- Despues del reconocimiento inicial,

las propiedadesy equipo son registradas al costo menos la depreciacibn acumulada y el importe
acumulado de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.6.3 Metodo de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedadesy equipo se deprecia de acuerdo con

el metodo de linea recta. La vida util estimada, valor residual y metodo de depreciacibn son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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A continuacibn se presentan las principales partidas de propiedadesy equipo y las vidas utiles usadas en el
calculo de Ia depreciaci6bn:

Vida util (en anos)

Instalaciones y adecuaciones

Muebles, enseresy equipo diversos 10
Vehiculos 5
Equipo de computaci6bn 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de

2.7

una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.7.1 Activosintangibles adquiridos de forma separada.- Son registrados al costo menos la

2172

2.

8

amortizaci6bn acumulada y cualquier perdida por deterioro acumulada.

Metodo de amortizacion yvidas utiles.- La amortizaci6n de los activos intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas utiles utilizando el metoda de linea recta. Lavida util estimada, valor residual y
metoda de arnortizaci6n son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambia en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo es finita o indefinida. La vida util de un activo intangible que surja de un derecho
contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cualla entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual a cero.

La Campania mantiene principalmente licencias de software adquiridas que se amortizan segun el derecho
contractual en un periodo de hasta 3 anos.

Deterioro de activos no financieros (propiedadesy equipo e intangibles)

Alfinal de cada periodo, la Campania evalua los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin
de determinar si existe un indicativa de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el

alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna).

Las perdidas y reversiones par deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al31de diciembre del2013 y 2012la Administraci6bn de la Campania ha realizado los analisis pertinentes |

y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no NS

podrian recuperarse a su valor en libros. \}),
¥
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Impuestos

El gasto por impuesto ala renta del aiio comprende elimpuesto ala renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio

Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por impuesto ala renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alas utilidades
gravables y se carga alos resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al12% (2012: 13%) silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minima de
impuesto ala renta", cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras reportadas el aiio anterior sabre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costas y gastos deducibles, 0-4% de los ingresos gravables y 0-4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que elimpuesto a la renta causado sea menor que el manto
del anticipo minima, este Ultimo se convertira en impuesto ala renta definitive, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci6n, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devoluci6n de este anticipo.

Durante el2013y 2012la Compaiiia registr6 como impuesto ala renta corriente causado el valor
determinado sabre la base del22% (2012: 23%) sabre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayoral anticipo minima del impuesto ala renta correspondiente.

Impuesto a Ia renta diferido

Elimpuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metoda del pasivo, sabre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

Elimpuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas ala fecha
del estado de situaci6bn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto ala renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos ala renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributaries futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizaciébn de las perdidas
tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Pagina 14 de 36

A
. { '
¥



2.10

2.11

DEPORTESY RECREACION FICCHUR CiA.LTDA.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31DE DICIEMBREDEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Provisiones

Se reconocen cuando la Campania tiene una obligacibn presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un proceso pasado del cual es probable que la Campania tenga que desprenderse de recursos que

incorporen beneficios econ6micos, para cancelar la obligaci6n, y puede hacerse una estimaci6n fiable del
importe de la obligaci6n.

Elimporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacibn del desembolso necesario para
cancelar la obligaci6bn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios sociales

Corrientes:

(i)  Participaci6bn a trabajadores: La Campania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Campania. Este beneficia se calcula ala tasa del15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

(ii)  Decima tercer y decimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaci6n vigente
en el Ecuador.

(iii)) Bonosa empleados: L.a Campania reconoce un pasivo para bonos a sus ejecutivos y empleados, los

cuales son determinados con base en rendimiento, nivel de ventas y utilidad.

De largo plaza:

(i)

Provisiones de jubilaci6bn patronal y desahucio (no fondeados): La Campania tiene un plan de
beneficia definido para jubilacibn patronal requerido y normado por las Ieyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casas de terminaci6bn de la
relaci6bn !aboral par desahucio solicitado par el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco par ciento del equivalente ala ultima remuneracibn
mensual par cada uno de los anos de servicios prestados ala misma empresa o empleador, este
beneficia se denomina desahucio.

La Campania determina anualmente la provision para jubilaci6n patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados par un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costas y gastos (resultados) del ana aplicando el metoda de Unidad de Cn!dito Proyectada y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaci6n financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa para los anos 2013y 2012 del7%
anual equivalente ala tasa de rendimiento esperado por la empresa y la proyecci6bn de las tasa
pasivas efectivas del sistema financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un ana
plaza reportadas por el Banco Central del Ecuador, estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen terminos que se aproximan a los terminos de las
obligaciones por pensiones basta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afi.os de servicio, remuneraciones, incrementos futures de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios

en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afi.o.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones Yy establezca algunos supuestos inherentes ala actividad
econbmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al memento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacibn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

o Deterioro de actives: Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe algun indicio de que dichos
actives hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de actives identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con ellimite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la perdida por deterioro.

. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Campania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportado porla administracion
de la Campania. Latasa de descuento es la tasa de interes que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los tlujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

° Propiedades v equipo, activos intangibles: La determinacion de las vidas utiles de depreciacion de
propiedades y equipo y los plazas de amortizacion de los intangibles que se evaluan al cierre de cada
ana.

. Impuesto ala renta diferido: L.a Campania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negociosy actividades de financiamiento, la Campania esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus tlujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

LaCampania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Campania, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Campania, si es el caso.

a) Riesgo de mercado (riesgo en la tasa de interes):

La Campania no enfrenta riesgos significativos en el corto y mediano plaza. Elfinanciamiento que
mantiene con entidades financieras es a tasas fijas entre 180 y 360 dias con pagos mensuales o un solo
pago.

En cuanto al saldo del prestamo que mantiene con su empresa relacionada es a S anos, con tasa variable

reajustable en funcion de la tasa activa referendal del Banco Central del Ecuador para el Segmento
Productivo Corporativo.

b)  Riesgode credito:

El riesgo de credito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos de los clientes, y par lo
tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales perdidas por este
concepto, se limitan mediante una adecuada distribucion y diversificacion de las ventas a distribuidores
mayoristas, que en su mayoria son evaluadas previamente y posteriormente se realiza un analisis
semestral cuantitativo y cualitativo de los clientes. En la actualidad la mayoria de estos clientes (338)
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mantienen relaciones con la Compafiia por mas de 10 afios, estos representan el28% de las ventas. La
calidad de la cartera es buena y practicamente no existen clientes con cuentas incobrables.

La Compafiia mantiene como politica registrar una provision para cubrir eventuales riesgos de
incobrabilidad de cuentas o documentos por cobrar a clientes.

Finalmente, si bien es cierto, la concentracion de la cartera es alta, sin embargo el principal cliente en el
2013 fue Superdeporte S.A. con ventas que representan un 72% de las ventas totales, la cual es una
compafiia relacionada, y constituye la cadena deportiva mas grande del Ecuador, con excelentes niveles de
ventas, rentabilidad y liquidez.

) Riesgo de liquidez:

Este riesgo se generaria en la medida que la Comparua no pudiese cumplir con sus obligaciones como
resultado de liquidez insuficiente, por eventuales disminuciones en el flujo operacional o por la
imposibilidad de obtener creditos. Al cierre del afio 2013, el indice de liquidez de la Compafiia fue de 0.70
(2012: 0.81) y el de solvencia de 0.03 (2012: 0.02), con lo cual si bien la Compafiia aun no ha logrado
obtener una holgada posicion financiera, si ha mantenido durante el afio buenos niveles de efectivo con los
cuales desempefia su actividad y cumple con sus obligaciones.

En cuanto al endeudamiento, la Compafiia ha logrado mantener su nivel de endeudamiento con relacion al
afio 2012, cerrando en el afio 2013 con un indice de endeudamiento de 0.97 (2012: 0.98).

Menos de 1 Masde 1
Al 31de diciembre de 2013 aiio
Prestamos con entidades financieras 5,096,344
Proveedores y otras cuentas por pagar 428,282
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 1,609,685 4,320,658
Al 31de diciembre de 2012
Prestamos con entidades financieras 2,924,613
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,019,482
Cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas 1,797,768 4.422.056

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interes y mantener una estructura de capital optima para reducir el costa del capital.

La Gerencia General gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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El nivel de endeudamiento mantenido en el 2013 no ha mostrado cambios en relaci6n al afio 2012
mostrando una estructura financiera de 97% de pasivo y 3% de patrimonio.

Consistente con la industria, la Campania monitorea su capital sabre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operaci6bn de la campania.

Losratios de apalancamiento al31de diciembre fueron los siguientes:

2013 2012
Total deuda (1) (11,473,969) (10,282.471)
Menos: Efectivoy equivalentes deefectivo 814.477 89.115
Deuda neta (10,659,492) (10,193,356)
Total Patrirnonio (352377) (169,301)
Capital total (u,0n,869) (10.362.657)
Ratio de apalancamiento 97% 98%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son "Obligaciones bancarias", "proveedores y compafiias
relacionadas".

1
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuaci6bn se presentan los valores libras de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Coniente Noconiente Corriente No coniente

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 814,477
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Documentos y cuentas por cobrar

Comerciales 380,516 183,219

Compaiiias relacionadas 2,653.799 6.072.608 2,503,374 6,063,684

Empleados 64831 121,635
Total activosfinancieros R £.022 608 2,808,228 6.063.684
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 428,282 1,019,482

Compaiiias relacionadas 1,609,685 4.339,658 1,797.768 4,422 956
Obligaciones bancarias 5.096.344 2.924613 117652
Total pasivosfinancieros 7,134,311 4.339.658 5.741.863 4.540.608

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administraci6n considera que los importes en libras de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costa amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

EFEC{iVOY EQUIVALENTES DE EFECfiVO

Composici6bn al31de diciembre:

2012
Efectivoen caja 750 384
Bancos nacionales 813.727 98
814.477 89.115
r
J

—
AR
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DOCUMENTOSYCUENTASPORCOBRAR-COMERCIALES

Composicibn al 31de diciembre:

201 2012
Clientes (1) 380,516 242,783
Provision por deterioro (2) (59.564)

380.516 183.210

Ver antigiiedad de cartera al31de diciembre a continuaci6n:

Par veneer 344,643 166,591

Vencidas

De31a 60 dias 10,089

De61a 90 dias 4.417

De 91a 180 dias 8,145 1,396

Masde 181dias 27.729 60.290
380,516 242,782

(1)  Los movimientos de la provision par deterioro para cuentas par cobrar es como sigue:

2013 2012
Saldo inicial (59,564) (59,564)
Incrementos
Reverses /utilizaciones 50,564
Saldo final (sa.564)
8. ANTICIPO PROVEEDORES
Composici6bn al31de diciembre:
2013 2012
Proveedores nacionales 23,017 116,802
Proveedores exterior 198,820 142,191
Otros anticipos 25,746 81,064
247.583 340,057
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composici6n al31de diciembre:

Retenciones en la fuente del aiio

INVENTARIOS

Composicion al31de diciembre:

Zapatos

Ropa

Accesorios

Suministros y otros
Importaciones en transito

OTROS ACTIVOS

Composici6bn al 31de diciembre:

Garantias
Seguros
Otros

Clasificaci6n:

Corriente
No corriente
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2013 2012
56,600 176,526
2013 2012
806,901 382,815
16,131 63,626
30,619 94,632
67,326 80,142
1.021.299 1.007.944
1.942.276 1.629.159
2013 2012
3,500 17,784
4,636 16,249
11,258 28,358
19,394 62,391
18,594 61,091
800 1,300
19.394 62.391
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DEPORTESY RECREACION FICCHUR CiA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

PROPIEDADESY EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacibn:

Descriocion

AJ 1de enero del 2012

wudsww
Depreciaci6bn acumulada
Valoren libros

Movimiento 2012

Adiciones

Depreciacion

Valoren libros al31 de diciembre del 2012

AJ 31de dicicmbredel 2012
Costo

Depreciacion acumulada

Valor cn libros

Movimiento 2013

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al31 de diciembre del 2012

Al131 de dicicmbledel 2013
Costo

Depreciaci6én acumulada
Valor en libros
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Edificios e Magquinarias y Equipos de Mueblesx Equipos
inslalaciones computo enseres Diversos Vehiculos Total
110U,U04 3,019 VU, U4 ou,LLl Uo7 J,JUuU L1010
(106, JO) (1.:i66) 60.J 71 (1 z:i21) (2.661) (2.2001 (187.726]
2.6J 1,953 (303) 15,636 3,598 3,300 33,818
5,440 270 150 5,860
(27:i0]} J 81 (1188} 28161 6021 - 18.86J1
131 1,605 (451) 13,090 3,139 3,300 20,814
116,064 3,519 65,484 30,497 6,409 5,500 227,473
A1:i.2371 (121) 6:i.2J:il 1721071 J270} 2.2001 (206.6521
1J1 1,605 451) 13,090 3,139 3,300 20,814
3,303 961 5,698 9,962
1y Jol 1.8 10851 Z:il 2.8281 67
10,977 (436) 6,787 (1,085) 486 (2,200) 14,529
116,064 3,519 68,787 30,497 7,370 11,198 237,436
lo 2:i61 2,J:i0} 62, :ill 18. 271 1.7 il 10.028) 202.022)
11,108 1.170 6.336 12,004 3.625 1,100 35343
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DEPORTES Y RECREACIONES FICCHURSS. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

13. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuaci6bn:

2013 2012
Saldo all de enero 33,390 13,367
Adiciones fcompras 57,591 32,162
Amortizaciébn (61,416) (12.139)
Total al 31de diciembre 29,565 33.390
14. OBLIGACIONES BANCARIAS
Composici6n al31de diciembre:
Tasade Al 31 de diciembre
£1NMLim]1: no corriente
Banco Bolivariano 8.00%-8.50% Bienes de Ia Compailia relacionadas 1,875.459
Banco de Ia Producciébn Produbanco S.A 8.25% Bienes de Ia Compaiiia relacionadas 193,810
Banco Promerica 8.00%- 8.95% Bienes de Ia Compailia relacionadas 3,027,075
5.096.344
Banco Bolivariano 8.00%- 8.92% Bienes de la Compaiiia relacionadas 619,000
Banco de Ia Producciébn Produbanco S.A.(3) 8.25% Bienes de Ia Compailia relacionadas s87.s70
Banco Promerica 8.16% -8.95% Bienes de Ia Compaiila relacionadas 1,718,043
2,924,613
15. DOCUMENTOSYCUENTASPORPAGAR-PROVEEDORES
Composicién al31de diciembre:
Proveedores locales 78,609 90,272
Proveedores del exterior 349.673 929.211
428.282 1,019,482
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DEPORTES Y RECREACIONES FICCHUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANiIAS RELACIONADAS

Elsiguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013y 2012 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas alas
entidades con accionistas comunes, con participacibn accionaria significativa en la Compafiia:

(a) Transacciones

Sociedad Bé&l.aci2n Transaccj6n
Qmmw . .
Confecciones Recreath-as Fibran Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 161,026
Confecciones Sport Conpetenc Cia. Lida. Entidad del Grupo Comercial 6
Dass Asia Pacific Entidad del Grupo Comereia! 797,099 756,945
Distribuidora Deporth-a Dide S. A Mundo Entidad del Grupo Comereia! 87,587
Deportivo Medeport S. A Confecciones Entidad del Grupo Comercial 88
Kamerino Po. Di.Um. Cia.Ltda. Distribuidora Entidad del Grupo Comercial 93
Deportiva Dide S. A. EquinoxS.A Entidad del Grupo Comercial 289
Entidad del Grupo Comercial 558
Mildeportes S. A Entidad del Grupo Comercial 253
1367634 919.259
Importacjones
DepaS.A Entidad del Grupo Comercial 59.497 161,754
Durango S.AC Entidad del Grupo Comercial 1,328,783
Fast Logistics S A Entidad del Grupo Comercial 8-447 9,705
GlobalsportInvestments Entidad del Grupo Comercia! 331,182
Peruvian Sporting Goods Entidad del Grupo Comereia! 127,777
399.126 1.628.020
Arriendos pagados
Inmobiliaria Investa S.A Entidad del Grupo Comercial 33.255
14.249 33255
Arrjendos djferidos
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comereia! 1.547
1.547
Distribuidora Deporth-a Dide S. A Entidad del Grupo Comercial 165.545
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 38,957 37,077
Solucionsa S.A. Entidad del Grupo Comercial 23,509
Evensports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comereia! 52,747 11,985
Solucionsa S.A. Entidad del Grupo Comercial 20,233
Agencia De Viajes Cinco Continentes Entidad del Grupo Comercial 5.629
120,843 234.841
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DEPORTES Y RECREACIONES FICCHUR S. A.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Sociedad

Intereses pa ados

Bodesport Cia. Ltda.

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Equinox S.A.

Evensports Cia Ltda

Inmobiliaria Investa S.A.

Mixdeportivo Cia. Ltda.

Solucionsa S.A.

Superdeporte S.A.

Ventas

Superdeporte S.A.

Deportes Biquila Cia Ltda.
Detalmix Cia. Ltda.

Distribuidora Deportiva Batisport
Evensports Cia.Ltda.

Mixsports Cia.Ltda.

Superdeporte S.A.

Teleshop Cia.Ltda.

Distribuidora Deportiva Batisport
Distribuidora Deportiva Dide S.A.
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Deportes Biquila Cia Ltda.
Distribuidora Deportiva Batisport
Distribuidora Deportiva Dide S. A.
Evensports Cia. Ltda.

Marathon Casa De Deportes
Mildeportes S. A.

Mixsports Cia. Ltda.
Superdeporte S.A.

Teleshop Cia. Ltda.

Interes oar creditos otorgados

Confecciones Kamerino Po. Di.Um. Cia.Ltda.

Distribuidora Deportiva Dide S.A.
Hiper Deportee Sac

Cuentas par pa ar no comercial
Distribuidora Deportiva Dide S. A.
Equinox S.A.

Superdeporte S.A.
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Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Tnmsaei:i!ln

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercia!
Comercia!
Comercial
Comercia!
Comercial
Comercia!
Comercial

Financiera
Financiera
Financiera

Financiera
Financiera
Financiera

NI3
2,769 2,776
111371 102.440
3,380
344
30,229 30,312
3,350 3,359
558
2:18,200 26,2 7
400,201 403,424
146,220
19,058 13,121
69,894
427,780
40
2384
1,435,687
1,176
3,276
129
368 2,360
48,051
1,056,591 1,500,201
56,449 183
1,108 431
5,012 2
2416 137
6,479
5,704,425 5613392
1.720 19752
6,847,146 9,290,696
11683 11,715
1,310,407 318,695
3313 3322
1.325.403 333732
1,440,000
500,000
1,760,000 1,4,20,000
3,700,000 1,450,000



DEPORTESY RECREACIONES FICCHUR S. A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en db6lares estadounidenses)

Composicion al31de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas I!Qrcobrl!r Q!1Q ];lazQ Transacci6bn 2013 2012
Distribuidora Deportiva Batisport Cia.Ltda. Entidad del Grupo Cornercial 388,785 480,332
Deportes Biquila Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercia! 7,197
Confecciones Karnerino Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercia! 1,015
DepaSA. Entidad del Grupo Comercia! 529,083 467,136
Mildeportes S.A. Entidad del Grupo Comercia! 1,005
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Comercia! 1,358,954 1,215,835
Hiper Deporte Sac Entidad del Grupo Comercial 3,667 3,667
Rayax Overseas Investment Corp. Entidad del Grupo Comercia! 2,468 2,468
Teleshop Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercia! 9,438
Distribuidora Deportiva DideS. A. Entidad del Grupo Financiera 326,159 285,360
Confecciones Kamerino Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera 34,655 23,205
Hiper Deporte Sac Entidad del Grupo Financiera 10,02z 6,714

2,653,799 2,503,374
Cu n!l!'nor QQ[UrlJrgQnla o 2013 2012
Confecciones Kamerino Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera 143,000 143,000
Distribuidora Deportiva Dide S.A. (1) Entidad del Grupo Financiera 5,880,136 5,880,136
Hiper Deporte Sac Entidad del Grupo Financiera 40,548 40,548
Otros Entidad del Grupo Casto amortizado 9,014

6,072,698 6,063,684

(1)  Elprestamo por cobrar a su compafiia relacionada Distribuidora Deportiva DIDE S.A., compaiiia
relacionada de Ecuador, genera una tasa de interes del8.17% para el aiio 2013 con pagos anuales
hastael31de diciembre de 2022.

\Y
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DEPORTESY RECREACIONES FICCHUR S. A.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Cuentas por pagar corto plazo

Confecciones RecreatiYas Fibran Cia. Ltda.
Distribuidora Deportiva DIDE S. A.
Eventsports Cia. Ltda.

Globalsport Investments S.A.
Inmobiliaria Investa S.A.
Marathon Casa de Deportes S. A.
Mixsports Cia. Ltda.

Worldsport Cia. Ltda.

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Solucionsa S.A.

Superdeporte S.A.

Bodesport Cia.Ltda.

Fast Logistics S.A.

Mixdeportivo Cia.Ltda.

Cuentas J20r 12agar largo 12lazo

Relaci6bn

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Relaci6bn

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.

Bodesport Cia.Ltda.

Distribuidora Deportiva Batisport
Distribuidora Deportiva DIDE S. A.
Evensports Cia. Ltda.

Inmobiliaria Investa S.A.

Superdeporte S.A. (1)

Entidad del
Entidad del
Entidad del
Entidad del
Entidad del
Entidad del
Entidad del

Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo

Trl!nsaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercia!
Comercial
Comercial
Comercia!
Comercial
Comercial
Comercial
Comercia!
Comercial
Comercial
Comercial

Transacci6bn

Financiera

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Financiera

2013 2012
314345 52,842
632.467 642,254

24,607 4,668
98,122
88,893 476,923
2
4
9,000
327
13019 5.779
393,825 561,598
3.397 684
2,407
41,009 41279
1,609.685 1,797.768
2013 2012
1,204,655 1,204,655
33,888 33,888
76,459
2,477
821
370,000 370,000
2.651,359 2,826,666
4,339,658 4.435,208

(1)  Prestamos que generan una tasa de interes equivalente ala tasa activa referendal del Banco Central
del Ecuador del8.17% para los afios 2013 y 2012, con un plaza de vencimiento hasta el2014.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. Nose han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a

incobrables o cuentas de dudoso cobra relacionados con los saldos adeudados par partes relacionadas.
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DEPORTES Y RECREACIONES FICCHUR S. A.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en db6lares estadounidenses)

Compensacion del personal clave de Ia gerencia.-

A continuacibn se presentan los costos por remuneracionesy beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia.

Beneficios a corto plazo 129,181 90,460
Beneficios post empleo 26.863 56.276
156.044 146,736

La compensaci6bn de los ejecutivos y otros miembros claves es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composici6n al 31de diciembre:

2013 2012
Pasivo corriente
Retenciones en la fuente Impuesto a larenta 50,769 109,871
Impuesto al Valor Agregado IVA 26,957 102,879
Impuesto a IaSalida de divisa 7.280 41.397
85.006 254,148
Impuesto a Ia renta corriente
Composicion del gasto:
2013 2012
Impuesto a la renta corriente: 66,305 86,110
Impuesto a la renta diferido:
Generaci6bn de impuesto por diferencias temporales 2.779
69,085 86,110
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DEPORTES Y RECREACIONES FICCHUR S. A.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion contable tributariadel impuesto a Iarenta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segU.n estados financieros y el gasto impuesto ala renta corriente, es
como sigue:

2013 2012

Utilidad antes del impuesto a la renta 250,687 210,176

Menos: Otras deducciones (100,463) (83,296.07)

Mas: Gastos no deducibles (1) 146.593 70.901
Utilidad tributaria 296,817 197.781
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta causado 65.300 45.490
Impuesto a Ia renta causado (Anticipo Minimo) 54431 86.110
Impuesto a Iarenta corriente 65,300 86,110

(1)  Corresponden principalmente ala provision por jubilacion patronal, provisiones ISD de afios
anteriores, excedente de depreciacion de actives fijos, entre otros.

Las declaraciones de los afios 2010 a 2013 son susceptibles de revision por parte de las autoridades
tributarias.

Impuesto a Ia renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos:

Impuesto diferido pasivo que se recuperara despues de 12 meses 242 24
Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 12 meses 480
722 24

El movimiento de la cuenta impuesto ala renta diferido es el siguiente:
All de enero del 2012 2,057
Credito a resultados por impuestos diferidos
Al31dediciembre del 2012 2,057
Credito a resultados por impuestos diferidos (2,779)
Al131de diciembre del 2013 (722)
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DEPORTESY RECREACIONES FICCHUR S.A.

NOTAS EXPUCATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento del impuesto ala renta diferido sin considerar compensacibn es el
siguiente:

Por
propiedades Por Por

Inventarios provjsjones 1".QW
Impuestos diferidos pasivosy activos:
Alldeenero del 2012 411 1,418 2,468 3.476
(Credito) debito a resultados por impuestos diferidos (1, p81 1,p8l1
Al 31de diciembre del2012 411) 2,468 2,058
(Credito) debito a resultados por impuestos diferidos 22) (2,71 2.772)
Al31de diciembre del2013 (6J1 (2,17) 2. 68 cz22)

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principia de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo manto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Elindicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del proximo afio conforme el novena digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaracibn de impuesto ala renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y
egresos.

La Administracion de la Campania considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del2012, el que concluyo que no existian ajustes a los montes de impuesto ala renta de ese
afio, y ii) en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributaries, para las
transacciones del2013, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de impuesto ala renta del
afio 2013. El estudio final estani disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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DEPORTESY RECREACIONES FICCHUR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion al3 1de diciembre:

AiiQ2013

Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1)
Otras provisiones

Pasivosno corrientes
Jubilaciébn patronal (2)
Desahucio (2)

AfiQ 2012

Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1)
Otras provisiones

Pasivosno corrientes
Jubilaci6bn patronal (2)
Desahucio (2)

Pagos, utilizaciones

Saldo al inil:iQ Incr mentQS y otros movimjentQs SaldQ a!final

222,729 936,748 (991,191) 168,286
114,428 278,759 (286.554) 106,633
337,157 1,215,507 (1,277,744) 274.919
160,656 85,880 (146,580) 99.956
24,786 19.278 (13,928) 30,136
185.442 105,158 (160,508) 130,091
111,245 927,809 (816,325) 222,729
115,229 38.756 (39.557) 114,428
226,474 966,565 (855,882) 337,157
149.907 10,749 160,656
13,241 11,545 24,786
163,148 22,294 185,442

(1) Incluye US$168,286 (2012: US$222,279) de la participaci6n de los trabajadores en las utilidades. En
este rubro se incluyen ademas las provisiones por decimo tercer y cuarto sueldos,fondo de reserva.

Incluye otras cuentas por pagar empleados y prestamos quirografarios con el BIESS.

(2)  Elsaldo de la provision parajubilaci6n patronal y desahucio al31de diciembre del2013y 2012,
corresponde alloo% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban

prestando servicios para la Campania.
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DEPORTES Y RECREACIONES FICCHUR S A.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en db6lares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento 7.00%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tabla de rotaci6n (promedio) 8.90%
Vida Laboral Promedio Remanente 7.2
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002

7.00%
3.00%
2.50%
8.90%

7.6

TMIESS2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el aiio 2002.

INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de ingresos por producto es como sigue:

2013 2012
Zapatos 6,778,379 4,304,190
Ropa 953,208 1,443,159
Accesorios 296,932 709,083
8,028,519 6,456,432
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DEPORTES Y RECREACIONES FICCHUR S. A.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en d6lares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOSPOR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2.Ql3 Costo de
productos Gastos Gastosde
vendidos administrajjvQs ventas Total
Costode compra de mercaderias y
materiales 6,153,204 6,153,204
Sueldos, salaries y beneficiossociales 278,355 368,054 646,429
RegaHas 169,721 169,721
Honorarios y asesorias 53.376 83,836 137,212
Gastos de distribuci6bn de productos 14,687 14,687
Impuestos 22,570 1,167 23,737
Publicidad en medios 33,045 33,045
Depreciaci6n 10,361 1,765 12.126
Alquileres pagados 15.447 23,2a4 38,651
Seguros 568 4.991 5.559
Mantenimiento y reparaciones 13,309 4.195 17,5a4
Otros menores 27713 22i-:i87 3a2.;j2a
6.153.2a4 471.721 929.252 7.554.176
2012
Casto de compra de mercaderiasy
materiales 4.444.517 4.444.517
Sueldas, salariosy beneficios sociales 207,535 516,324 723,859
Regalias 163.499 163.499
Honorarios y asesarias 39,089 31,694 70,783
Gastos de distribuci6n de productos 11,923 11,923
Impuestas 96,987 923 97.910
Publicidad en medias 41.473 41,473
Depreciaci6n 18,863 18,863
Alquileres pagados 10,833 36,837 47,670
Seguros 366 36,527 36,893
Mantenimiento y reparaciones 3,148 9,721 12,869
Otros menores 23,190 104,071 197,261
4.444.517 470,011 952,993 5.867.522
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DEPORTES Y RECREACIONES FICCHURS. A.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

OTROSINGRESOS,NETO

Composicion
2013 2012
O:rcsingres:snoq:erativces 34,279 162
34,279 162
GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costas financieroses como sigue:
2013 2012
Ingresos financieros:
Intereses por prestamos otorgados 495.403 333.880
Gastos financieros:
Intereses por obligaciones financieras (323,850) (262,076)
Intereses por prestamos de compaiiias relacionadas (400,201) (430,506)
Otros costas financieros (29.286)
(20,195)
(753.337) (712.777)
(257.934) (378.896)
PATRIMONIO

Capital social.- El capital social pagado consiste en 400.000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un voto por accibn y un derecho a los dividendos.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos els% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el20% del capital social. La reserva

legal no esta disponible para distribuci6n de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber perdidas.

Resultados acumulados - Por aplicaciébn inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcibn por primera vez de las NIIF, (
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la o
adopci6bn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor

no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econbmico concluido, silas hubiere o devuelto, en caso de
liquidaciébn de la Compaiiia a sus Socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaci6bn de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a

reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposiciébn de los Socios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013y la fecha de emisi6bn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administraci6bn de la Campania, pudieran tener un efecto significative sabre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* x x *
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