AEROSERVICIOS TECNICOS Y AEROPORTUARIOS AEROSTAR 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2013 1012

ACTIVO
Activo Corrlente

Efectivo y equivalentes de efectivo & 1.166.503 589.941

Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 169.651 194.369

Otras cuentas por cobrar 8 a7r.aso 1.136.179

Inventario 9 156.241 161.067

Otros Actlvos 10 15.171 2.209

Actlvas por Impuestos, neto it 10.459 59.805
Total activos corrientes 1.895.375 2.143.570
Activos no Corrientes

Propiedad, Planta y Equipo 12 442,125 579.510

Activos por Impuestos Diferidos 13 18,391 11.558
Total Activos no Corrientes 461.516 591.068
Total Activos 2.356.891 2.734.638
PASIVOS Y PATRIMONID
PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales 14 569,537 378613

Otros pasivos corrientes 15 14,242 10.042

Pasivos por Impuestos corrientes 16 21.306 23.547
Total Pasivos Corrientes 605.085 412.202
Pasivos no Corrientes

Cuentas por pagar a Largo Plazo 17 463.313 537.985

Provisiones por beneficlos a empleados 18 42,157 46,479
Total pasivos no Corrientes S0S.470 584464
Total Pasivos 1.110.555 996,666
Patrimanio

Capital social 18 88.000 88.000

Reservas 1.231.792 1.231.792

Resultados Acumulados por adopcidn 1ra. Vez NIiF {2.458) (2.4539)

Resultados Acumulados de ejercicios anteriores (65.843) 361.668

Resultados del ejercicio (5.154) 58.971
Total Patrimonio 1.246.336 1.737.972
Total Pasivos y Patrimonio 2.356.891 2.734.638

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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AEROSERVICIOS TECNICOS Y AEROPORTUARIOS AEROSTAR S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS PERIODOS TERMINADODS EL

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2013 2012
INGRESOS POR VENTAS 20 1.305.185 3,539.023
COSTO DE VENTAS 20 1.004.549 2.806.391
Utilidad Bruta 300.645 732.632
GASTDS DE VENTA Y ADMINISTRACION 21 397.928 B49.263
OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 2 £3.419 189.117
RESULTADO FINANCIERD, NETO 23 25,232 11.346
Utilidad antes de Impuesto a la renta 17.369 83812
Impuesto a las Ganancias 24 22524 24 860
Utilidad / Pérdida Neta (5:154) 58.972

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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AEROSERVICIOS TECNICOS Y AEROPORTUARIOS AEROSTAR 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

HNota 2013 2012
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectiva provisto por clientes y contratistas 2174613 3.585.915
Efectivo utilizado en proveedores y contratistas {1.357.910) {3.448,233)
Impuesto a la renta (24.860) {66.984)
Dtros activos 18.552 o
Otros pashvas (2.022) i
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 26 618.373 70.692
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizada en compras de activos fijos, neto (1.811) (168.711)
Efectivo recibldo por venta de activos fijos 0 5.000
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversidn (1.811) (159.711)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo utilizado en varios conceptos {40.000) (6.309)
Efectivo neto utilizado las actividades de financiamiento (74.672) {6.309)
(AUMENTO) DISMINUCION NETO EN EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES 576.562 (95.328)
DE EFECTIVO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECITVO AL INICIO DE LOS AROS & 585.941 B585.269
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS AROS & 1.166.503 385.941

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieras
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AEROSERVICIOS TECNICOS Y AEROPORTUARIOS AEROSTAR S.A,

INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
a. Constitucion

La compafiia AEROSERVICIOS TECNICOS ¥ AEROPORTUARIOS AEROSTAR Compafiia Limitada fue
constituida en el Ecuador el B de agosto de 1995 con un capital inicial de dos millones de sucres, e
inscrita en el Registro Mercantll el 28 de septiembre del mismo afio como compafia de responsabl-
lidad limitada.

Mediante escritura del 5 de junio de 1996 se realiza un aumento de capital a 45 millones de sucres y
reforma de estatutos. Asi mismo el 21 de enero de 1998 se reforman nuevamente los estatutos so-
ciales de la compania.

En cumplimiento a la resolucién adoptada por la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de
diciembre de 1599 y mediante escritura publica del 26 de junio del 2000 se adoptan nuevos estatu-
tos y se transforma la compafifa de Responsabilidad Limitada a Sociedad Andnima con el nombre de
AEROSERVICIOS TECNICOS ¥ AEROPORTUARIOS AEROSTAR S.A., con una duracidn de cincuenta afios
¥ un capital social de mil ochocientos ddlares (USD 1.800) dividido en noventa acclones ordinarias
nominativas de veinte délares cada una. Su domicdilio principal es en ia ciudad de Quito y podra es-
tablecer sucursales o agencias en uno o varios lugares dentro o fuera de la Republica del Ecuador.

De conformidad con la resolucidn adoptada por la Junta General Universal de Acclonistas celebrada
el 29 de mayo de 2001, el 15 de febrero de 2002, se suscribid el primer aumento de capital en la
cantidad de diecinueve mil délares (USD 19.000) mediante la capitalizacion de utilidades obtenidas
en el ejercicio econdmico 2001 y la reforma de estatutos. Con este incremento el capital social es de
veinte mil ochocientos délares (USD 20.800) dividido en cuarenta acciones ordinarias nominativas
de venta dolares cada una.

Mediante escritura del 26 de septiembre del 2005 se amplia el objeto social y se reforman los esta-
tutos soclales de la Compafila,

En cumplimiento con la resolucidn de la Junta General Universal de Accionistas celebrada el 19 de
julio de 2007 y mediante escritura publica del 2 de agosto de 2007 se realiza el segundo sumento
de capital por diecisiete mil doscientos dolares (USD 17.200) totalizando un capital social de treinta
y ocho mil ddlares, con lo que también se procede a la reforma de los estatutos.

El 08 de julio de 2009 en cumplimiento a la resolucién adoptada por la Junta General Universal de
Accionistas celebrada el 28 de abril de 2009 se reforman los estatutos y se incrementa el capital so-
clal de la compaiiia en USD 50.000 mediante |a capitalizacidn de las utilidades abtenidas en el ejerci-
clo econdmico 2008 alcanzando un capital social de ochenta y ocho mil délares (USD 88.000) dividi-
do en cuatro mil cuatrocientas acciones ordinarias nominativas de veinte ddlares cada una.
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INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE AEROSERVICIOS TECNICOS
Y AEROPORTUARIOS AEROSTAR S.A. PORLOS
EJERCICIOS ECONOMICOS 2013 Y 2012

NOTA 1 - CONSTITUCION ¥ OPERACIONES
{Continuacidn)

Finalmente el 23 de febrero del 2012 |a Unidad de Negocio Servicio Abordo SAB que pertenecia a
AEROSTAR 5.A. se constituye como compafiia independiente, mediante la instrumentacidn y perfec-
cionamiento juridico del respectivo contrato de sociedad aprobado por la Superintendencia de
Compafias con el nombre de AEROSTARSABCOD S.A, Dicha separacidn se debe a lo dispuesto en el
mandato ocho de la constitucion, en la que se establece que la empresas que brinden servicios
complementarios de alimentos no puede ejercer ninguna otra actividad relacionada a ello; por lo
que la Junta General Universal de Acclonistas decidid separar la unidad de negocios SAB y constituir-
la como AEROSTAR SABCO 5.A. quedando Unicamente en AEROSTAR 5.A las actividades de venta de
combustible aéreo y venta de produclos criogénicos.

El alcance de |a auditoria practicada se refiere a las operaciones de AEROSTAR 5.A. que tuvo durante
el aflo 2013,

b. Operaciones
Como se indica en el parrafo anterior, por efectos de la separacion de la Unidad de Negocio de Ser-

vicio a Bordo SAB, a partir del mes de julio de 2012, AEROSTAR cuenta con 2 unidades de negocios:
venta de combustibles aéreos y venta de productos criogénicos.

NOTA 2 - BASES DE LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a. Declaracién de cumplimiento

A partir de enero del 2011, los estados financieros individuales de la Compaiiia fueron preparados
de conformidad con las NIIF, tal como lo indican las disposiciones contenidas en la Resolucién N°
08.G.0SC.010 emitida por la Superintendencia de Compafilas en el Ecuador.

Las NIIF utilizadas en la preparacion Los estados financieros individuales corresponden a la dltima
versidn vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el 1ASB, de conformidad con el ins-
tructivo N* 5C.D5.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador.

b. Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico. El costo histarico se
basa en el valor razonable de la contraprestacion de entregada a cambio de los activos recibidos,

[ Cambios en politicas contables

Como parte del andlisis y evaluacion efectuada por AEROSTAR S.A. a las cifras de los Estados Financie-
ros la Compafiia adoptd incorporar v adoptar como parte de sus politicas referentes a la NIC 19 e
célculo de las provisiones actuariales,

d. Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales

de la Compaiiia y sus notas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América que es la
moneda en curso en el Ecuador desde el afio 2000.
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INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE AEROSERVICIOS TECNICOS
Y AEROPORTUARIOS AEROSTAR 5.A. POR LOS
EJERCICIOS ECONOMICOS 2013 Y 2012

NOTA 3 - POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
a, Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en fun-
cidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento tgual o inferior a 12 me-
ses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compaiiia, y como no corrientes, los
de vencimiento superior a dicho periodo.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entida-
des de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
MEses 0 menos.

[ A Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como activos financieros;
para préstamos y cuentas por cobrar, la Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma:

d. Préstamos y partidas por cobrar

Son valorizados al costo amortizado y corresponden a activos financieros no derivados con pagos
fljos o determinables que no son cotizados en el mercado bursatll. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
actlvos no corrientes. En el balance, los préstamos y cuentas por cobrar se incluyen en deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimacion y el monto de la pérdida
s reconoce con cargo a los resultados netos del periodo.

El saldo de la estimacidn es revisado periddicamente por la Gerencia para ajustarlo a los niveles ne-
cesarios para cubrir las partidas potenciales en las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables se
castigan cuando se identifican comao tales.

Cuentas por cobrar comerciales a cobrar son importes por clientes por ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la explotacidn. 5i se espera cobrar la deuda en un afo o menos (o
en el ciclo normal de la explotacidn, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En
caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

e, Inventarios
Los inventarios de la Compafila se presentan al costo histérico, utilizandose el método promedio
para la imputacién de la salida de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de

realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de venta aplicables.

"
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INFORME DE AUDITORIA & LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE AEROSERVICIOS TECNICOS
¥ AEROPORTUARIOS AEROSTAR S.A. POR LOS
EJERCICIOS ECONOMICOS 2013 Y 2012

f. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabiliza por su costo histdrico menos la amortizacidn. El costo
histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicidn de los elementos. £l costo tam-
bién puede incluir ganancias o pérdidas por coberturas cuallficadas de flujos de efectivo de las ad-
quisiciones en moneda extranjera de propiedad, planta y equipo traspasadas desde el patrimonio
neto,

Los costos posteriores se Incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, solo cuando es probable gue los beneficios econdmicos futuros aso-
ciados con los elementos vayan a fluir hacia la Compaiiia y el costo del elemento pueda determinar-
se de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto
de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el sjercicio
financiera en que se incurre en el mismo.

La depreciacion de los activos se calcula usando el método lineal para asignar la diferencia entre &l
costo y sus valores residuales durante las vidas Gtiles estimadas, que se indican a continuacién:

. instalaciones 10 afios

. Maguinaria 10, 5y 8 afios
. Vehiculos 3 afios

. Maobiliario, accesorios ¥ equipo 10 afios

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, sl es necesarlo, en la fecha de cada
balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe
en libras se reduce de forma Inmediata hasta su importe recuperable.

Cuando la Compafiia vende Propiedad, planta y equipo, las eventuales pérdidas y ganancias se cal-
culan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de
resultados dentro de la cuenta “Otras (pérdidas)/ganancias - netas”.

E Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiguen que el valor de un activo de
larga vida puede no ser recuperable, la- Administracion de la Compafia revisa el valor en libros de
estos activos. Sl luego de este andlisls resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por deterloro en el estado de ganancias y pérdidas, por un monto equivalente
al exceso del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para cada unidad generadora de
efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable me-
nos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el im-
porte que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en condiciones de indepen-
dencia mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de
uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un ac-
tivo o de una unidad generadora de efectivo.
11 ’\v "I



INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE AEROSERVICIOS TECNICOS
¥ AEROPORTUARIOS AEROSTAR S.A,. POR LOS
EJERCICIOS ECONOMICOS 2013 Y 2012

h. Cuentas por pagar comerciales

Constituyen obligaciones de adquisicién de bienes o servicias adquiridos de compaiias relacionadas
y proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes, si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como
no corrientes, Las cuentas con proveedores no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo.

En su reconoccimiento inicial en balance los pasivos se registran por su valor razonable. Tras su reco-
nocimiento inicial todos los pasivos se valoran por su costo amortizado.

Cuando los pasivos se dan de baja del balance la diferencia entre el valor en libros de los mismos y la
contraprestacidn entregada se reconoce en la cuenta de resultados.

i Provisiones

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o asumida fimplicita,
que es resultado de eventos pasados, es probable que vaya a ser necesaria la salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacidn y el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reco-
nocidos como provisidn son la mejor estimacién de la administracidn a la fecha de cierre de los es-
tados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

I Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones gue la Compafia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la “Compafiia®
comprenden:

. Beneficios a corto plazo
Son beneficios a corto plazo aguellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios a corto pla-
2o son reconocidos en los resultados del afo en la medida en gue se devengan. Estos benefi-
cios que tiene que pagar la Compafiia a sus empleados son, entre otros: décimo tercer suel-
do, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva, aporte patronal.

. Beneficios post-empleo
Las provisiones por jubilacion patronal es registrada en resultados del afio, en base al corres-
pondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente y el desahucio es
registrado en los resultados del afio en que se pagan.

De acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte afios
o mas hubieren prestado sus servicios en Uuna misma empresa, tendrdn derecho a recibir una
|ubifacidn por parte de sus empleadores, independiente de la jubilacién que les correspande-
ria recibir del Instituto de Seguridad Social por su condicidn de afiliados.

Las provisiones se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por
un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son: en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento fu-
turo de remuneraciones, tasa de rotacidn, efc.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan en los resultados del afio en que surjan.
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INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS
FINANCIERDS DE AEROSERVICIOS TECNICOS
¥ AEROPORTUARIOS AEROSTAR 5.4, POR LOS
EJERCICIOS ECONOMICOS 2013 Y 2012

La provision por desahucio cubre los beneficios de terminacion de la relacidn laboral solicita-
da por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con | veinticin-
co por ciento (25%) de equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a |a misma empresa o empleador.

ki impuesto a la renta diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el dife-
rido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tam-
bién se reconoce en otros resultados integrales o directa mente en el patrimonio. El impues-
to a la renta se calcula bajo el método del pasivo del balance general, que consiste en deter-
minar las diferencias temporales entre los activos y pasivos financieros y tributarios y aplica a
dichas diferencias |a tasa del Impuesto a la renta, El pasivo tributario por impuesto a la renta
se determina de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes,

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situa-
cign financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se
realice o el impuesto a la renta se pague.

L Provisidn de impuesto a la renta

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la aplicacién de la tasa corpo-
rativa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el Impuesto a pagar exigible, Las normas tributarias vigentes es-
tablecen una tasa de impuesto a la renta del 24% para el afio 2011; 23% para el afio 2012 y
22% para el afio 2013 en adelante aplicable a las utilidades gravables en Ecuador.

m.  Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por la venta de productos se reconoce como ingreso cuando el riesgo y los beneficios sig-
nificativos de propliedad han sido transferidos al comprador. Ningun ingreso es reconocido sl existen
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucidn de los bienes.

La Compafiia vende combustible aéreo combustible aéreo y productos criogénicos por lo gue los
ingresos se reconocen en el periodo contable en gue se entrega el bien aplicando el devengado con-
forme lo establece el marco conceptual de la norma por referencia al grado de realizacidn de la
transaccion especifica y evaluada sobre |3 base del bien actual siempre como un porcentaje de los
servicios tolales a prestar.

Los gastos se reconocen por el método de causacian,
n Compensacion de saldos y transacciones
Segun la observancia de las NIIF, como norma general en los estados financieros no se compensa

los activos y pasivas, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea reguerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia

transaccion.
13 '
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencién de liquidar por su im-
porte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por el Ge-
rente General, y Gerente Financlero, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magni-
tud, propaner al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectivi-
dad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compafifa, una caracteriza-
cién y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso
por parte de la Compaiia, si es el caso.

a. Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaifiia man-
tiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia
manteniendo una combinacion aproplada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

b, Riesgo de crédito

El Riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones con-
tractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafifa ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficlentes colaterales, cuando
sea aproplado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incum-
plimientos.

La Compaiiia a través de los principales funcionarios, efectia el andlisis y monitoreo de los clientes
¥ su recuperacion de créditos, asi como de realizar los respectivos andlisis de los clientes y sus garan-
tias en el eventual caso que se identifique algdn tipo de riesgo. Esto es realizado con el objeto de
mitigar el probable impacto en los diferentes riesgos que se pueden originar en los créditos y la eva-
luacidn de estos es periddicamente analizada por la Direccion y Gerencia Financiera.

c. Riesgo de liquidez

La Gerencia General, el Directorio es la gue tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de ma-
nera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compadia. La Compaiia maneja el riesgo de liguidez man-
teniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros,

Los valores de los activos y pasivos financieros que se encuentran en el balance al 31 de diciembre
de 2013 son equivalentes al valor razonabie a esa fecha.

.
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NOTA 5 — ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La Compafia hace estimaciones e hipdtesis en relacién con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A conti-
nuacion se explican |as estimaciones y Juicios que tienen riesgo significativo de dar lugar a un ajuste
material en los Importes en libros de los activos y pasivas dentro del ejercicio financiero sigulente.

a. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacian del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos Identificados que no generan flujos de efectivo de
toma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que per-
tenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafila determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surglr de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de des-
cuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

b. Vida util de propiedad, planta y equipo

La Compafiia revisa la vida dtil estimada de propiedades, planta y equipo al final de cada periodo

anual, Durante el perioda financiero, la Administracién determing la vida til de los bienes que con-
forman el grupo de maquinaria en funcién de su aprovechamiento.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2013 Y 2012 es el siguiente;

2013 2012
Inversiones corrientes (a) 970.856 334.791
Banco Rumifabui 156.078 148.862
Banco Rumifahul 34.074 60.961
Banco del Pacifico 4,194 34.927
Fondo de Inversién ¢} 9.000
Fondo ratativa 500 500
Caja chica 800 900
Total 1.166.503 589941

(a) Corresponden a inversiones en certificados de depdsito a plazo realizados en el Banco General
Rumifahul por USD 26.666 emitido el 23 de diciembre del 2013 con vencimiento el 22 de enero
del 2014 con una tasa de Interés del 4,7%, por USD 103.627 emitido el 30 de diclembre del 2013
con vencimiento al 20 de enero del 2014 con una tasa de interés del 4,7% y por USD 304.943

]
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emitido el 13 de diciembre del 2013 con vencimiento al 13 de energ del 2014 con una tasa de
interds del 4,7% y en el Banco del Pacifico por USD 52.204 emitido el 18 de diciembre dei 2013
con vencimiento &l 20 de enero del 2014 con una tasa de interds del 5%, por USD 71.471 emiti-
do el 26 de diciembre del 2013 con vencimiento el 27 de enero del 2014 con una tasa de interés
del 5%, por USD 201.691 emitido el 11 de diciembre del 2013 con vencimiento el 13 de enerp
del 2014 con una tasa de interés del 5%, por USD 60.253 emitido el 26 de diciembre del 2013
con vencimiento el 27 de enero del 2014 con una tasa de Interds del 5% y por USD 150.000 emi-
tido el 19 de diclembre del 2013 con vencimiento el 20 de enero del 2014 con una tasa de inte-
s del 5%.

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Corresponde a valores pendientes de cobro a los clientes, Un detalle de las cuentas por cobrar al 31
de diciembre del 2013 ¥ 2012 es el siguiente;

2013 2012
Criogénica B80.095 85423
Catering terrestre (¢} 55.598
Combustible B3.465 493236
Catering adreo 14.263 15.709
Total cuentas por cobrar 177.823 215.966
Provisién cuentas incobrables (a) (8.172) {21.597)
Total cuentas por cobrar comerciales, neto 169,651 194.369

{a) Durante el periodo comprendido entre el 12 de enero al 31 de diclembre del 2013, la Compafiia ha
constituldo reéservas para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacidn de los valores registrados
como cuentas por cobrar, El movimiento de la provisidn de cuentas Incobrables se presenta a con-

tinuacian;
2013 2012
Saldo al inicio del afio 21587 456 816
Provision cuentas incobrables = .
Bajas {ajustes a la provisidn) {13.425) (25.219)
Total provisién al fin del afio B.172 21.597

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dictembre del 2013 ¥ 2012, las otras cuentas por cobrar tenfan la siguiente composicidn:

2013 2012
Otras cuentas por cobrar SABCO (a) 353.289 891.981
Otras cuentas por cobrar Criogénica 11.440 162.846
Anticipas a proveedores 5.752 59.232
Cuentas por cobrar empleados 297 12.829
Otras cuentas por cobrar Combustible 1896 9.291
Total 377.350 1.136.179
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{al

NOTA S -

Carresponde a movimientos dados por el tema de separacion mencionado en la parte introducto-
ria de las notas a los estados financieros, donde se indica que la Unidad de Negocio Servicio a Bor-
do SAB gue pertenecia a AEROSTAR 5.A. se constituye como compahia independiente mediante la
Instrumentacién y perfeccionamiento juridico con el nombre de AEROSTARSABCO S.A., quedando
pendientes temas contractuales con clientes, saldos en bancos, inventarios, activos en general que
perteneécian a SAB pero por haberse constituldo como empresa nueva se procedid a realizar pres-
taciones de dinero y regular cobros con clientes,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la composicidn del rubro es la siguiente:

{a)

NOTA 10

2013 012
Repuestos, herramientas y accesorios [a) 134622 129539
Inventario menaje 18.020 30.757
imventario de materias primas SAB 3.599 771
Total Inventarios 156.241 161.067

La empresa mantiene en el inventario de la planta criogénica en Guayagquil [Taura): sleve molecu-
lar, repuestos, valvulas, lubricante, mantenimiento compresor y capuchones.

—OTROS ACTIVODS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, otros activos comprenden lo siguiente:

NOTA 11

2013 2012
Gastos pagados por anticipado 15.171 2.209
intereses por devengar . .
Total Inventarios 15.171 2.209

- ACTIVOS POR IMPUESTOS

Al 31 de dicdiembre del 2013 Y 2012, los activos por impuestos estan conformados por los sigulentes

rubros:

2013 2012
Crédito tributario por retenciones de fuente 0 33,923
Crédito tributario por compra de bienes y servicios 10.294 21.990
Crédito tributario por retenciones de IVA 165 838
Crédito tributario de meses anteriores ¢} 3.054
Total 10.459 59.805
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NOTA 12 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, el movimiento de Propiedad, Planta y Equipoe, es el siguiente:

Saldo al 31 Ajustes y Saldo al 31
de reclasificacio- de

diclembre Adiciones nes Retiros diciembre del
Active del 2012 2013
Instalaciones 61.823 {4.700) 57.123
Mobiliario 69.468 360 {2.500) 66,328
Magquinaria y equipo 464,819 30.546 (23.300) 472,085
Vehiculos 188.921 188921
Herramientas 1.202 1.202
Equipos informdticos 52.556 4332 (2.450) 54.438
Depreciacién acumulada (258.757) (139.195) 0 o {397.952)
Deterioro (522) 522 0
Total Propiedad, planta y 579.510 (103.957) (23.300) (10.128) 442.125

NOTA 13 - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2013, los actlvos por impuestos diferidos comprenden lo sigulente:

{a)

(b)

Impto.

Base Cilculo Dileride

Saldo Inicial 01/ene /2012 9.029
Jubilacion patronal . 5

bi i id vi itil vehicul
Cambio en estimacidén en wida util vehiculos 11.002 2530

operativos
Saldo Final 12/dicf2012 11.559
Saldo Inicial 01/ene /2013 11559
Jubilacidn patronal (a) 2.300 {S06)
Cambio en estimacidn en vida Otil vehiculos operative 37.900 8338
Saldo Final 12/dic/2013 Total 15.391
El impuesto diferido generado por jubilacién patronal se debe a gue la LRTI permite la

deducibilidad de este gasto a partir del décimo afio de trabajo que hayan cumplida los
empleados, pero las NIIF establecen que se debe realizar |a provision por este concepto
desde el momento mismo que ingresa un empleado a la ndmina de la empresa, por en-
de, tributariamente representa un gasto no deducible para la declaracidn del impuesto
a la renta, pero financleramente es un gasto que debe ser considerado dentro del pe-
riodo contable.

La Ley de Régimen Tributario Interno LRTI establece los porcentajes mdximos para la
depreciacion de los activos fijos, dentro de los cuales establece que &l tiempo de vida
util para maguinaria es de diez afos, las NIIF establecen que la empresa puede realizar
estimaciones de la vida util de los activos fijos que para esta caso AEROSTAR ha estima-
do que la vida util de la maguinaria serd hasta el afio 2015, existiendo una variacidn en
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el clculo de la provisién de pastos entre las normas tributarias y las normas financieras,
gue en este ejercicio econdmico representa USD B8.338 registrados en exceso, lo cual

representa un gasto no deducible para efectos de cilculo de impuesto a la renta,

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, esta cuenta estaba constituida de la siguiente manera:

Proveedores (a)
Anticipos de cllentes

Total

(a} Corresponde exclusivamente a créditos con proveedores comerciales por compras de bienes y
servicios para la generacion de ingresos de la Compafia, los cuales tienen vencimiento promedio

hasta 60 dias y no devengan intereses.

NOTA 15 — OTROS PASIVOS CORRIENTES

2013 2012
529.127 356.405
40.410 22,208
569.537 378,613

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la composicién del rubro es la siguiente:

Beneaficios sociales
Ndmina por pagar
Otras provisiones

Total

NOTA 16 — PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 Y 2012, la composicion del rubro es la siguiente:

IVA por pagar

Retenciones de |VA por pagar
Retenciones en la fuente por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Total

NOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, |a composicidn del rubro es |a siguiente:

Cuentas por pagar FAE (a)
Cuentas por pagar Crlogénica

Total

2013 2012
8315 7.126
5318 2,262

609 654
14.242 10.042
2013 2012
13,701 16,900
5.866 4739
1384 1.908
55 -
21.306 23547
2013 2012
463,313 476,355
1] 61.630
453.313 537.985
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{a) Elsaldo de esta cuenta corresponde a los valores pendientes de pago a la Fuerza Aérea Ecuatoria-
na - FAE por los valores recibidos en el proceso de traspaso de la Unidad de Catering SAB en el
afio 2007.

NOTA 18 = PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la compasicion del rubro es la sigulente:

2013 2012
Despido Intempestivo 31.780 33.465
Jubilacién patronal 8.168 10,468
Desahuclo 2.209 2.546
Total 42.157 46479

NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL

Corresponde a cuatro mil cuatroclentas acciones ordinarias nominativas de veinte ddlares cada una
a favor de la Fuerza Aérea Ecuatoriana FAE.

De acuerdo al convenio de cesidn de acciones, celebrada con fecha 24 de agosto del 2011 y perfec-
cionada el 5 de septiembre del mismo afio, el paquete accionario de la Compaiia AEROSTAR 5.4,
estaba conformado por el 97,75 de NA Compafia HOLDINGDINE S.A. y 2,3% de la Compafia Andec
S.A.

El 12 de agosto del 2012 <e realiza una nueva cesidn de acciones en la que la Compaiia
HOLDINGDINE S.A. y la Compaiiia Andec 5.A. cede todas sus acciones a favor del Instituto de Seguri-
dad Social de las Fuerzas Armadas IS5FA, por efecto de lo cual, se convirtié en el accionista absolu-
tamente mayoritario y propietario del 100% de las acciones de AEROSTAR 5.A.

NOTA 20 - INGRESOS5 POR VENTAS Y COSTO DE VENTAS

A continuacién presentamos el nivel de ventas y costo de ventas y rentabilidad, al 31 de diciembre
del 2013 ¥ 2012:

2013 2012
INGRESOS POR VENTAS
Servicio de catering 9.349 2.221.651
Productos cricgénicos 606.402 792.707
Combustible aéreo GE9.444 524,665
Tatal 1.305.195 3.539.023
COSTO DE VENTAS
Materia prima 893.945 2.189.482
Mano de obra 20,654 379.650
Costos indirectos de fabricacidn 89,906 237.259
Tatal 1.004.549 2.806.391
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NOTA 21 - GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

El detalle de gastos de venta y administracion al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, es el sigulente:

Remuneraciones basicas
Remuneraciangs complementarias
Remuneracliones temporales

Aportes patronales

Indemnizaciones

Instalacién, mantenimiento y reparaciones
Servicios generales

Impuestos varios

Servicios bdsicos

Traslados, vidticos y subsistencias
Bienes de uso y coOnsumo corriente
Contratacidn, estudios e investigaciones
Gastos de informadtica

Depreciaciones

Otros gastos

Total

NOTA 22 - OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

OTROS INGRESOS

Lucro cesante

Imgresos por Reembolso
Otros Ingresos

Alguiler de PPE

Utilidad en Ventas de PPE

Total

OTROS GASTOS
Gastos por Reembolso

Seguros
Arriendo
Otros gastos
Tatal

Total Otros ingresos y gastos, neto

El detalle de Otros Ingresos al 31 de diciembre del 2013 Y 2012, es el sigulente:

2013 2012
68.465 149.517
2B.129 65.140
31.19% 39.438
16.005 19.299

o 1259
26.944 104.579
10.815 123.254
14.688 23.763
22,858 25479
10.306 28.250
79.733 150.908

7.620 23525

B45 a
73.870 83613
645 1.198
397.928 849.263
2013 2012

0 167946
12.908 63.076
58.205 36.763
62.400 36.400
5173 6.118
138.686 310.302
13.472 73,366

6.762 29.530
9.976 7.200
19.057 11.0580
49.267 121.186
89.419 185.117
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NOTA 23 - RESULTADO FINANCIERO, NETO

El detalle del resultado financiero, neto al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, es el siguiente:

2013 2012
Intereses ganados 26.284 13.808
Comishones bancarias 1.052 2.462
Total 25.232 11.346

NOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacidn del impuesto a la renta segun estados financieros y la base imponible se presenta a
continuacién;

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 17.370 83.832
15% participacidn trabajadores - -

| Utilidad gravable 17.370 83.832

I Més gastos no deducibles 54.658 35,258
Menos deducciones especiales - -
Base Imponible 72.028 119.090 |
22 - 23% Impuesto a la Renta cargado al pasivo 15.846 27.391
Impuesto a la renta cargado al gasto 22.524 24.860
Impuesta a la renta diferido 7.833 2531

— =0 e = e = i
Impuesto causado 15.846 27.391
Menos: |
Anticipos pagados del impuesto a la renta {30.357) (40.432) |

| Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado o
Menos:
Retenciones en la fuente (9.121) {46.290)
Crédito tributario de afios anteriores {15.023)

| Mias: saldo del anticipo pendiente 30357 40.432

LImpaRATS aear def confubiyany . (&126) o

NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributarlo Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de
2013, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones reafizadas entre partes relacio-
nadas (locales y/o del exterior), de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a
las que se reallzan entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena Com-

petencia (Arm’s Length),
22 \"l/
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Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial Mo, 324, de fecha 25
de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecié el alcance y el contenido
de presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Refacionadas y del Informe Integral de Precios
de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC13-
0001, publicada en el Registro Oficial No. B78 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas internas
establecio gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones
con partes relaclonadas locales y/o del exterior sean superiores a USD 53.000.000,00 deben presen-
tar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD
$6.000.000,00 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe
podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualguier monto y tipo
de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes gue: i) Presenten
un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con parai-
sos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y Ili) No mantengan suscrito con el estado contratos
para la exploracidn y explotacidn de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un deta-
lie de sus operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado
a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacidn de |a Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicio-
nalmente a su declaracion anual de impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en
un plazo no mayor a2 dos meses contados a partir de a fecha de exigibilidad de la declaracidn del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podrd ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta USD3 15.000,00.

Conforme el analisis de lo expuesto en los parrafos anteriores establecidos por LRTI, AEROSTAR 5.A.
al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no ha registrado operaciones con partes relacionadas que su-
peren los montos antes citados, por lo tanto la Compafia no estaria obligada a la presentacian del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

NOTA 26 — CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
(UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2013

2013
Utilidad |perdida) neta (5.155)
Partidas de concillacion entre la utilidad antes de participacidn de trabajadores
@ impuesto a la renta y los flujos de efectivo netos (utilizado en | provisto por
actividades de operacién
Depreciackin 139.195
Bajas de actlvos 10.127
Otros gastos (3.742)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar S/ 730,775
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INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE AEROSERVICIOS TECNICOS
¥ AEROPORTUARIOS AEROSTAR S.A. POR LOS
EJERCICIOS ECONOMICOS 2013Y 2012

Inventarios (4.179)

Otros activos 28.553

Cuentas por pagar (272.938)

Otros pasivos (4,263)

Efectivo neto provisto/{utilizado) por actividades de operacidn 618.373
NOTA 27 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no mantiene demandas
en contra no resueltas que requieran ser reveladas, ni tampoco se han determinado cuantias por
posibles obligaciones que se reguieran registrar en los estados financieros,

Evento subsecuente

Con fecha 2 de mayo del 2014 se procedio al cese de operaciones de |a planta criogénica en la clu-
dad de Guayaqull dentro de la Base Aérea de Taura, conforme lo dispuesto por la Ministra de Defen-
sa Nacional en el Acuerdo No. 155 del 10 de junio del 2013, con lo gue, la Compafiia Aerostar S.A.
entra en proceso de liquidacion.

NOTA 28 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y |a fecha de emisidn de estos estados financieros, salvo lo que se

indica en la nota 27, no se produjeron eventos gque, en opinidn de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requleran revelacidn.

NOTA 29 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 serdn presentados para la
aprobacion del Directorio y de la Junta General de Accionistas de AEROSTAR 5.A.

¥



