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Crusite, 25 de Mave de 2016

Sefores
MIEMBROS DE LA JUNTA GEMERAL DE ACCIONISTAS DE AEROSTAR S.A.

Presente.-

En cumplimiento con los Arts. 274 y 279 de la Ley de Compaiiias, y la designacion de
Comisario Principal, segin oficio CAE-ISSFA-014014 de! 28 de enero de 2014, he revisado
el Estado de Situacion Financiera cerrado al 31 de diciembre de 2015, el Estado de
Resultadas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo
de AEROSTAR 5.A por el afio terminado en esa fecha.

La revisién del Comisario fue efectuada y practicada para obtener certeza razonable, no
absoluta, a fin de determinar si los estados financieros no contienen errores importantes
o de caracter significativo. Revision que incluye un examen, sobre |a base de muestreo y
pruebas. selectivas que sustente los importes & informacidn contenida en los estados
financieros.

En mi calidad de Comisario Principal de AEROSTAR 5.A., cdmpleme informarles lo
siguiente:

. REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS

Los estados financieros han sido preparados con lo que establecen las MNormas
Internacionales de Infermacién Financiera (NIIF para las PYMES).

La Auditoria-Externa Bermudez & Asociados Cia. Ltda,, ha auditado los estados financieros
al 31 de diciembre de 2015 v opinan..... “gue los estodos financieros mencionados en el
primer pdrrofo presentan razonablemente en todos los ospectos materiales, lo situgcion
financiera de fa Compofiia AEROSERVICIOS TECNICOS ¥ AEROPORTUARIOS AEROSTAR 5.4.,
al 31 de diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones y sus flufos de efectivo por el
afo terminada en €sa fecha, de conformidad con Normas internacionales de informacion
Financiera = NIIF, establecidas por lo Superintendencia de Compaofiias.”

"l Compofig AEROSERVICIOS TECNICOS ¥ AEROPORTUARIOS AEROSTAR S.A. se
encuentra-en proceso de desinversion en virtud de las decisiones y resoluciones tomadas
por los acclonistas de la Empresa y gue; en el.ofto 2015, lo Compafia yo no tuveo.

operaciones normales. del giro de su negocio para el gue jue constituido y solo tuvo
operaciones financiera para solventar gastos de administracion y otros..."”




RS TAR

AEROSTAR 5.A.
INFORME DE COMISARIA AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015

Es respansabilidad de la empresa mantener sus registros conforme a lo gue establece |a
ley y debidamente sustentados.

Resoluciones de la Junta General de Accionistas de 03 de abril de 2014

Del trabajo realizado por la empresa auditora, hace &nfasis en “"Sin que afecte a nuestra
opinidn de auditoria, llamames |3 atencidn sobre las decisiones y resoluciones tomadas
por los accionistas de la Empresa, respecto de 8 disolucién de la compafiia
AEROSERVICIOS TECNICOS ¥ AEROPORTUARIOS AEROSTAR S.A vy que se describe a
continuacion:

a. Disposicion del Ministerio de Defensa Nacional

Mediante Acuerdo Nr.155 del & de junio del 2013 la sefiora Ministra de Defensa
“Acuerda: Art.1.- Autorizar al Sefior Comandante General de la Fuerza Aérea para gue
previo el cumplimiento del procedimiento v disposiciones legales aplicables y en calidad
de cesionaric suscriba las notas de cesion de las 4.400 acciones de la Empresa
AEROSERVICIOS TECNICOS Y AEROPORTUARIOS AEROSTAR S.A. cuyo cedente es el
Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA). Art. 2.- Disponer al sefior
Comandante de |3 Fuerza Aérea ecuatoriana que realizado el procedimiento previsto-en
el articulo 1, de forma inmediata proceda con fa disolucion de: Empresa AEROSERVICIOS
TECNICOS ¥ AERCPORTUARIOS AEROSTAR S.A; cumpliendo con el procedimiento legal
pertinente. Al mismo tiempo, se asegurard que la planta v equipo con la que se produce
el oxigene y nitrogeno, necesarios para las naves y tripulacion sigan prestando los
serviclos en éptimas condiciones

b. Cese de operaciones de la Planta Criogénica

La comercializacion del combustible terming en abril del 2014, mientras que, con fecha 2
de mayo del mismo afio, se apagd la planta criogénica gue funcionaba en la ciudad de
Guayaquil dentro de la Base Aérea de Taura, conforme a lo dispuesto por fa Ministra de
Defoansa Nacional en el Acuerdo M. 155 del 10 de junio de 2013; el remanente en stock de
productos criogénicos se comercializaron hasta el mes de junio de 2014.

C. Proceso de Desinversion

En cumplimiento al Acuerdo 155 de la sefiora Ministra de Defensa, se inicia el proceso de
pre-liquidacion de AEROSTAR S.A. con las resoluciones de fa Junta General de Accionistas
del 29 de julio de 2014 y resoluciones del Directorio en sesién del 28 de octubre de 2014
gue se resume, principalmente en los siguientes aspectos:

La Junta General de Accionistas del 29 de julio de 2014 resuelve entre otros puntos: 1)
gue sefior Gerente de AEROSTAR S.A. pague la cuenta por pagar que mantiene conla FAE

.
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hasta octubre de 2014; 2) autoriza al Gerente de AEROSTAR 5.A. para que proceda 2 &
venta de todos los bienes muebles de la Compafiia a precios gue beneficien a la Empresa
3) hasta el 30 de octubre de 2014 debe concluir proceso de desinversion de la Compafia®

En sesion del 28 de octubre de 2014, el Directorio ratifica las resoluciones de la Junta
General de Accionistas del 29 de julio de 2014 y resuelve, entre ofros puntos ©
1)AEROSTAR 5.A. pagara la deuda que mantiene con la FAE hasta el 15 de diciembre Se
2014; 2) Gerente de AEROSTAR S.A. debe proceder a la venta de bienes muebles ¢
concluir en el mes de diciembre de 2014; 3) que el proceso de desinversién y venta de
bienes muebles se efectue hasta el 31 de diciembre de 2014;

En sesidn del Directorio 25 de noviembre de 2014, el Gerente solicita autorizacion para
transferir activos que le pertenecieron a |la Unidad de Negocios SAB a la nueva Compafia
AEROSTARSABCO S.A. y gue los activos que le pertenecen a la compania AERDSTAR S.A
sean transferidos a |la Fuerza Aérea, como dispone el Acuerdo Ministerial 155", (Copia
textual informe de Auditoria)

‘Se revisg las resoluciones de |la empresa que en mi opinidn considero que fa
Administracion ha dado cumplimiento como son:

s  AFROSTAR entregt a la Fuerza Aérea un cheque certificado por 5.291.485,07 por
remanente en el proceso de desinversion.
Ha continuado con el proceso de venta de fos activaos.
Se realizd la contratacion de |a péliza de segure, la misma que tiene por objeto
precautelar los equipos y sistemas eléctricos y electronicos, vigencia hasta energ
2016,

El incumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los
criterios. de. aplicacion de dichas normas, son de responsabilidad exclusiva de |a
administracion de la Compaiia.

En lo que es materia de mi competéncia, los resultados de las pruebas efectuadas no
revelan situaciones gue se consideren incumplimientos a nermas legales, estatutarias y
reglamentarias; sin embargo, la empresa es |a Unica responsable del cumplimiento de las
mismas.

] NTROL INTERNDO
La Administracidn de la compafiia ha realizado el seguimiento basado en fundamentos de

control interno relacionados con la preparacion de la informacidn financiera de cada una
de las dreas y cada una de las cuentas que conforman los Estados Financieros, Siendo ésta

la responsable de establecer y mantener un control Interno efectivo relacionado con la
preparacion de |a informacion financiera.
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De la informacion entregada se realizo el analisis y revision de la gestion administrativa
lievada a cabo por la administracion de la Compaiia para lo cual se reviso y analizé:

a) los estados financieros,
b) la estructura dei control interno;
¢} actas de la Junta General de Accionistas;

5in embargo en lo gue es materia de mi competencia y en calidad de Comisaria se pone
en conslderacion de la Junta General de Accionistas, como parte del control Interno lo
siguiente:

La Administracion de AEROSTAR S.A,, dara atencién a las recomendaciones que realiza la
auditoria externa y la Comisaria, para que reallcen los ajustes correspondientes y
efectien los planes de accién inmediatos en todas las cuentas de activos y pasivos, en
vista que debe realizarse la desinversion total de la empresa previa decision de la Junta
General de Accionistas; por lo gue, es importante que la compafiia depure y liquide todas
las cuentas para que el tiempo en que sé realice la liquidacign final, ésta sea lo mis
inmediata posible.

Il ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIERQS

La Administracion de AEROSTAR 5.A. es responsable de la preparacidn de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del
Control Interno, necesario para permitir que los balances estén libres de distorsiones
significativas.
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AEROSTARS. A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL FROSTAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresodos en ddlares estodounidenses)

Mes ocomulody  Mes acumulode

2015 2014

Ventos . 389 80 18
Costo de ventas = {228.923.51)

Utilidad (pérdida) bruta - 160,896.57
Gasto de venta y administracion (88,194, 15) {263,737 50)

Total de gastos generoles (88,194.15) (263,737.50)
Otros ingresos y gostos, neto 25,_26& i ] 78 59 A5
Resultado financiera, neto 11,373.58 30,419.54

Utilided {pérdida) aontes de impuestos o

las gonacias (50,552.57) 6,168.66
impuestos o los Gongneias {10, 710.58) {18 353.54)

Utilided [pérdida) antes de las

operaciones discontinuodas (61,263.15) (12,184.88)
Operaciones discontinuados - -

PERDIDA NETA [61,263.15) (12,184.88)

Resuitado integral total del aio (61,263.15 (12,184.88)

Las gestiones realizadas por los administradores de la Empresa, se ven reflejadas en los
resultados econdmicos del afie 2015, infiuyendo directamente en los resultados
financieros; hay gue considerar gue cada una de las cuentas se verdn afectadas por la
operacion de la empresa, la misma que ha dejado de producir sus productos en las dos
lineas de negocio que mantenia vigentes hasta abril y junio del 2014 y que durante ¢l afio
2015 ha sido totalmente nula por el proceso de desinversion en el cual se encuentra.

Por tanto, en funcidn de lo anteriormente indicado no existen costos para ¢l afia 2015.

La empresa en el afio 2015 cuenta solo con tres personas bajo honorarios en el drea
administrativa, se realiza contratos de limpieza, constituyéndose parte de los
componentes de la cuenta de gastos administrativos, el resto de gastos corresponde a la
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operacion de la empresa. Es necesario indicar que en refacion al ejercicio econdmico 2014
esta cuenta ha bajado sustancialmente, cuyo detalle s el siguiente;

Z015 2014
REMUNERACIONES BASICAS : 18,508.02
REMUNERACIONES COMNPLENMENTARIAS . R4%9].14
AEMUNERACIONES TEMPORALES 25,191 60 39.513.71
APDRTES PATRDMALES - 517060
INDEMNIZACIONES 27.398.20
INSTALACION MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES 1.399.66 12,934.58
SERVICIOS GENERALES 2,22256 6,785.50
IMPLUESTOS VARIOS (Patente afo 2015) 9396.52 13.345.11
SERVICIOS BASICOS 1.916.55 7484 62
TRASLADC, VIATICOS ¥ COMBUSTIBLE 66349 7,740,63
BIENES DE WSO ¥ CONSUMD CORRIENTE 1,770:20 33,548.49
CONTRATACION, ESTUDIOS £ INVESTIGACIONES [Auditoria) £,500.00 800.00
GASTOS INFORMATICDS ' 3,147 50 2,600.00
DEPRECIACIONES 34,386.72 TH.885 14
GTROS GASTOS 1,599.35 141,36
TOTAL 88,194.15 53,737,
DICIEMBRE 31 2015 _ 2014 2015 vs. 2014 |
GASTOS ADMINISTRATIVOS I " |
¥ VENTAS 88154 263.738 (671%
| UTILIDAD OPERACIONES | 61263 12188 | 402% |

Los gastos administrativos y de ventas han sufrido una disminucion entre un afo y otro
del 67%, siendo esta representativa entre un aiio y otro, considerando que la situacion de
la empresa se ha visto disminuida en ef manejo financierc.

La empresa presenta en sus estados financieros una pérdida de 5. (61.263), siendo esta
pérdida mayor a la del afio 2014 en 5. 49.078 lo que representa entre un aflo y otro el
402% de incremento en la pérdida.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AEROSERVICIOS TECNICOS Y AERQPORTUARIOS AERQDSTAR 5.4

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
[Expresade en ddlores estodounidenses)

* BROGSTAR

ACTIVOS Dic/ 2015 bic/ 2014
Activos Corrientes
Efectivo ¥ Equivaientes Al Efectivo 242 504.80 270,171.55
Devdores Comerclales ¥ Otras Cuentas ParCobror (Neto) 2604079 70095820
Inuentaria 113, 17253 113,361.37
Otros Achivas 113717 s
Activos Parimpuestos 2025 34 4462 15
Total Activos Corrientes 1,085,270.63 1,088,993.27
Activas No Corrientes
Propiedades, Flanta ¥ Equipo 7952379 151, 272,40
Activas Par impuestos Diferidas - 15 3590 89
Total Activos No Corrientes 79,523.79 170,663.29
Total Activos 1,164,754 42 1.258 656,56

FASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVD
Pasivos Corrientes
Cuentas por pogar Comerciales ¥ Otras 2,190,598 1279613
Posivos Por impuestos Corrientes 12,303.55 1209 97
Tatal Pasivos Corrigntes 14,454 53 oy )
Total Posivos 14,454,53 25, 508,10
Patrimoniao
Copital &5,000.00 £8,000.00
Reservas 3,208, 204. 71 1,231,792 13
Resuit. Acum. Prov, Adopcion Iro, Vez Nif {2,458 81) {2,458.81)
Resuitodas Acumulodas Ejercicios anteriares (53,182 86} {70, 997.58)
Resultada Del Ejercicio (61263 15] {12 184.88)
Total Potrimonio 1,150,289.89 1,234,150.46
Total Pasivos y Potrimaonio 1,164, 793.42 1,259.656.55
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A diciembre de 2015 el activo corriente es de 5.1.085.271 lo que representa el 51,37% del
total de los activos, siendo éste mayor al generado en el ano 2014 que representa el 86%;
este incremento se debe: que en la cuenta Otras cuentas por cobrar SABCO, la empresa
AEROSTAR realizd un préstamo a la nueva compafila AEROSTARSABCO S.A,; para que
cuente con capital de trabajo para sus operaciones.

En el Activo corriente encontramos |as cuentas mas representativas constituidas por
inversiones en certificados de deposite a plazo realizados en el Banco General Rumifiahul
por USD 240,993 emitido el 24 de diciembre del 2015 con vencimiento el 01 de Enero del
2016 con una tasa de interés del 4,85%.

El detalle de |a cuenta Efectivos v Equivalentes al Efectivo, al 31 de diciembre del 2015 y
2014 es el siguiente;

2015 2014
CAJADE VENTAS DE DFICINA . 251,67
BGR CTA CTE. A003104704 475.13 1E,505,31
BANCO DEL PACIFICOCTA, 3517713 1,434.01 16,213.37
DEROSITOS A PLAZO MONEDA NACIONAL (2] 240,943 08 243,000.00
CAJACHICA 2.60 206.00
TOTAL 242,904.80 270,171.55

La cuenta Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar se ha incrementado de afio
2015 vs, diciembre de 2014 en 5.25,042 aprox., |3 cuenta de mayor representacion es
otras cuentas por cobrar SABCO, el valor 5.668,161 corrésponde a los préstamos de
recursos concedidos a la Empresa AERCSTARSABCO SA., los mismos que hasta la
presante fecha no han sido cancelados, por lo gue no se registra movimiento de pago en
esta cuenta por mas de un ano.

20135 2014
OTRAS CxC SABCO {Préstamo| B8, 160,77 SEE, 160,77
OTRAS CxC MATRIZ 51.631.58 500
CTAS x COBRAR MATRIZ (Anticipo Impto.Ria.) 6,246.44 -
CUENTAS x DO8RAR CRIOGENICA - i6.51983
CLENTAS x OBRAR EMOLEADDS - 13760
TOTAL " 726,040.79 T 700,998.20

La cuenta Otras Cuentas por Cobrar Matriz cuyo valor asciende a  5.51,631.58
corresponde a la deuda que mantiene a la Emprésa AEROSTARSABCO S.A., por el alquiler

¥
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de la Propiedad, Planta v Equipo sin gue se haya cancelado dicha cuenta durante al
pjercicio economico 2015,

La ampresa cuenta en sus Inventarios con un valor de 5.113,173; distribuidos de la
siguiente forma: 5. 98,445 aprox. corresponden a inventarios de Materiales v Repuestos
de la Planta Criogénica, los mismos que deben ser entregados bajo las condiciones gue
determine la Junta General de Accionistas; asi como |a existencia de menaje que asciende
3 5.14,716 que debe ser entregado a la Empresa AEROSTARSABCO S.A,

Activos No Corrientes con Propledades, planta v eguipo, por un valor de 5.79,523.78,
luego de la depuracion dispuesta por la Junta General Ordinaria de Accionistas del 3 de
mayo de 2016.

El total pasivo corriente al 2015 alcanza a $.14.495 vs. el 2014 que asciende a 5.25.506 lo
que represanta una disminucidn del pasivo.corriente entre un afio y otro del (43,17)%, La
disminucion se debe porque las cuentas por pagar han sido cumplidas en funcion a la
obligatoriedad de pago, manteniéndose solo aguellas gue se generan por impuestos y un
minimo a proveedores por Servicios.

El Patrimonio de la empresa asciende a $. 1,150,299 en el 2015 vs. el afio 2014 de
51,234,150, disminuyendo en 5.83,850 lo que representa una disminucion del [6,79)%
estd compuesto principalmente por 5.88.000 de Capital Social, Reservas 5.1.209.205,
Resultados Acumulados 5.83.183 v ¢l resultado per la pérdida del ejerciclo en $.61,263 al
ano 2015

La pérdida del ejercicio al afio 2015 asciende a 5.61,263 vs. el afio 2014 que asciende 3
5.12.185, lo que representa un incremento en la pérdida de 549,078, que representa
403% de incremento de la pérdida entre un afc v otro. Se puede identificar claramente
gue el rendimiento sobre sus activos es bajo v sobre sus ventas negativo, esto se debe a
gue la produccidn en las dos lineas de negocio que manela la empresa dejd de funcionar
en los meses de abril y Junio de 2014 y al proceso de desinversion al que se estd
sujetando la misma.

Revisado el balance general y el estado de resultados de AEROSTAR S.A., al 31 de
diciembre del 2015, se determina que los estados financieros de la empresa han sido
preparados de conformidad con las NIIF, de. conformidad com el instructiva N*
SC.DS.5.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador.

v PRIMCIPALES INDICA ES FINANCIERDS

A continuacion se presentan los indicadores de AERDSTAR 5.A., los que reflejan los
resultados alcanzados en el ejercicio economico 2015;
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Razon corriente o de Liguidez.- Para el afio 2015 representa el 74,87%, esto se debe a

que el activo corriente ha Incrementade su cuenta de efectivo, cuentas por cobrar e
Inventarios, frente a obligaciones gque han sido canceladas en su mayoria y que solo se
mantienen aguellas pendientes por pago de impuestos correspondientes al efercicio fiscal
y otras de menor cuantia; ademas por encontrarse la empresa en un proceso de
desinversidn, ésta tiene la obligacion de recuperar todos los valores y convertirios en
efectivo, siendo esta actividad parte de su depuracion.

El Capital de Trabajo.- Es el excedente de los activos corrientes una vez que se hayan
cancelado los pasivos corrlentes, es decir es lo que le queda a la empresa en calidad de
dinero permanente. Para el ejercicio fiscal 2015 se obtiene un capital de trabajo de
5.1.070.776, En este casa |a depuracién de cada una de las cuentas que forman parte del
pasivo y activo corriente constituyen un valor alte al momento de establecer el capital de
trabajo de la empresa; sin dejar de considerar gue esto se debe principalmente al proceso
de desinversion gue se encuéntra atravesands la empresa.

Prueba Acida - Constituye la capacidad que en este caso tiene |3 empresa para cubrir sus
obligaciones corrientes, sin tener la necesidad de liquidar sus inventarios. Si bien este
indice es claro al momento de determinar su finalidad, es importante considerar que para
e proceso de desinversion de la empresa sus jnventarios deben estar totalmente
depurados ya sea bajo las diferentes formas que establecen las normas de control
interno, La empresa registra una prueba dcida de 5.67,07, esto se debe porque sus
cuentas de efectivo, cuentas por cobrar menos sus inventarios, frente a las obligaciones
gue han sido canceladas en su mayoria son bastante considerables; mads adn cuando fa
empresa esta haciendo todos los esfuerzos para recuperar el efective y cumplir con sus
obligaciones.

En este caso por tratarse de un proceso de desinversidn, la émpresa no tiene previsto
apalancarse para lograr un crecimiento que le permita mejorar su posicion en el mercado.

vV RECOMENDACIONES

A continuacion se detallan aspectos importantes que deben poner inca-pie de orientar
adecuadamente a la empresa en el mejoramiento continuo:

Continuar con el proceso de venta de los inventarios de manera inmediata, a fin de que la
cuénta inventarios sea depurada en su totalidad.

Continuar con I3 venta de los activos de |a empresa Propiedad, planta y equipo,
gstableciendo una fecha maxima de venta y recuperacion en los pagos o s& tome la
decision en la Junta General de Accionistas transferir lo perteneciente a la empresa
AEROSTARSABCD S.A, la Fuerza Aérea y lo que todavia reste de la operacién de la
gmpresa para proceder con la venta. A fin de cumplir con la transferencia de propiedad,
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planta y equipo, siempre y cuando este sea el camino a seguir; la decision gue s&
permitira la disminucidn de los activos

Proceder con ta recuperacion inmediata de la deuda que mantiene AEROST,
con la empresa, a fin de recuperar la hq videz, debiéndose proceder a la Mﬂﬂ‘
intereses respactivos en funcion de log desembalsos realizados en su momenta.

El proceso de desinversion debe concretarse, en vista gue se ha HH.

continuamente y se han establecido fechas sin que estas se hayan :umplidﬁ,mf
retraso én la desinversidn y liquidacion de la empresa.

Es importante indicar que el proceso de liquldacion de la empresa es primordial, en vista
que-el impuesto a la renta anticipado se seguiria desembolsando para el siguiente 280,
considerando que la empresa ya no cuenta con recursos propios de su operacion gue s
generen para el siguiente ano; los ingresos por otros conceptos podrian ser imputables
para el pago al SRL

Cwito, mayo de 2016
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————Karina Nugues Ochoa Ty
Mayo.Esp.Ave.

COMISARIO PRINCIPAL




