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INFORME DEL COMISARIO

Quito, 02 de abril del 2012

SENOR PRESIDENTE DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE AEROSTAR S.A.
A. Antecedentes

En cumplimiento a la nominacién como Comisario Principal realizada por la Junta General de
Accionistas de AEROSTAR S.A. y lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compaiifas del
Ecuador, y sin encontrarme dentro de alguno de los numerales que seiiala el Art. 275 de la Ley
de Compaiiias para efectuar actividades como comisario rindo a usted mi informe sobre la
informacién que ha presentado a usted la administracién con relacién a la gestion de la
compaiiia por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011.

Con el objeto de expresar una opinién en cuanto a la razonabilidad de los estados financieros, he
procedido a realizar las siguientes pruebas:

- Se ha examinado aleatoriamente los sustentos de la documentacién que respalda la
contabilidad, asi como verificacion de los saldos de los registros contables con los balances
presentados.

- Se ha verificado la aplicacion de las regulaciones que norman la actividad contable: leyes
tributarias, laborales, societarias, legales, etc., a fin de verificar su aplicacion y cumplimiento.

- Se ha evaluado los controles internos adoptados por la Compafiia, asi como de los principios de
contabilidad utilizados, y la correspondiente aplicacion de bases consistentes y uniformes en la
presentacién anual de cifras en los Estados Financieros.

De esta forma, y considerando que estas revisiones y acciones tomadas proporcionan una base
confiable para expresar una opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente la situacién financiera de AEROSTAR $.A. al 31 de diciembre del 2011, asi como
los resultados de sus operaciones, de conformidad con las Normas de Informacién Financiera NIIF.

B. Estado de Situacién Financiera

A 0 010 ARIACION %

ACTIVOS 2,881,612 | 2,188,493 32%
ACTIVOS CORRIENTES 2,322,484 | 1,824,419 27%
ACTIVOS NO CORRIENTES 559,128 364,074 54%
PASIVOS 1,198,606 891,693 34%
PASIVOS CORRIENTES 607,833 315,011 93%
PASIVOS NO CORRIENTES 590,773 576,682 2%
PATRIMONIO 1,683,006 | 1,296,800 30%
PATRIMONIO NETO 1,683,006 | 1,296,800 30%

* Presentado con efectos NIIF

EN\ \:Nb‘f\

oY p&mNT PANIAS




Los principales movimientos en el Estado de Situacién Financiera durante el afio 2011
comparados con los del afio 2010 también bajo NIIF se resumen de la siguiente manera:

Activos

Los activos totales de la empresa durante el afio 2011 incrementaron un 32% como
consecuencia de las ventas alcanzadas por cada unidad de negocio, lo que produjo un
aumento considerable en varios rubros que conforman el activo total, siendo los mds
importantes la cartera de clientes, los inventarios, y propiedad planta y equipo, conforme lo
muestra el siguiente detalle de cuentas:

- Activos Corrientes:
2011 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo 685,269 1,100,528
Cuentas por cobrar comerciales (neto) 1,045,571 339,131
Impuestos corrientes 51,467 56,327
Otras cuentas por cobrar 153,378 56,303
Inventarios 360,505 246,734
Gastos pagados por anticipado 22,290 15,939
Otros activos corrientes 4,005 9,457
Total activos corrientes 2,322,484 1,824,419
- Activos No Corrientes:
2011 2010
Activos no corrientes
Impuesto a la renta diferido 9,029 6,212
Propiedad, Planta y Equipo 550,100 357,862
Inversiones en acciones - -
Total activos no corrientes 559,128 364,074
Pasivos

Los pasivos totales de la empresa tuvieron un crecimiento del 34% que al igual de los activos
su efecto se debe por el incremento considerable en las ventas lo que generd un aumento en
las obligaciones con terceros por la adquisicién de bienes y servicios, asi como también los
gastos acumulados por pagar por la contratacion de nuevo personal para cada uno de los
proyectos ganados durante el 2011.

- Pasivos Corrientes:
2011 2010
Cuentas por pagar comerciales 359,141 285,413
Impuestos por pagar 165,490 2,407
Gastos acumulados por pagar 61,620 14,601
Otras cuentas por pagar 21,582 12,590
Total pasivos corrientes 607,833 315,011
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Pasivos No Corrientes:

2011 2010
Provisiones por beneficios a empleados 46,479 32,388
Cuentas por pagar largo plazo 544,294 544,294
Total pasivos no corrientes 590,773 576,682

Patrimonio

El patrimonio total tuvo un incremento porcentual del 30% debido a la utilidad neta del
ejercicio, que al ser comparado con el resultado del afio 2010 (bajo NIIF) tenemos una
variacion considerable del 2082 %.

2011 2010

Capital social 88,000 88,000
Reservas 1,231,792 1,231,792
Resultados acumulados -61,838 -

Efectos NIIF por primera vez . -2,459 -2,459
Resultado del ejercicio 427,511 -20,534
Total Patrimonio 1,683,006 1,296,800

Estado de Resultados Integrales

Los ingresos totales del periodo ascendieron a USS 5'290.082 compuesto por las ventas
operativas de cada Unidad de Negocio y otros ingresos de la Compaiiia que en relacién al afio
2010 tuvo un incremento considerable del 40%.

Los costos y gastos generales por administracién, ventas, depreciaciones y costo financiero
alcanzaron la suma de USS$ 4'709.947, que al ser comparados con el afio 2010 tuvo un
aumento del 24%.

CUENTAS 2011 2010 * VARIACION %

INGRESOS 5,290,082 3,781,489 40%
VTAS SERVICIO ABORDO 3,656,472 2,421,332 51%

VTAS COMBUSTIBLE 771,311 684,597 13%

VTAS CRIOGENICOS 701,328 650,146 8%
OTROS INGRESOS 160,971 25,414 533%
[EGRESOS 4,709,947 3,802,023 28% |
COSTO DE VENTAS 3,510,576 3,141,820 12%
GASTOS DE ADMNISTRACION Y VENTAS 1,139,511 653,598 74%
OTROS COSTOS Y GASTOS 59,859 6,605 806%
(UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO 580,135 (20,534)  2825% |
() 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 17,651 ] 100%

() 24% IMPUESTO A LA RENTA 134,974 - 100%
(UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 427,511 (20,534)  2082% |

* Presentado con efectos NIIF -
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La diferencia entre ingresos y egresos deducida la participacion a trabajadores US$ 17.651y el
correspondiente impuesto a la renta US$ 134.974, determiné una utilidad neta del ejercicio
2011 por USS$ 427.511.

Debo también informar sobre los siguientes aspectos:

- La Administracion de la Compaiifa ha dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Asamblea;

- Los libros sociales de la Compaiiia y libros de acciones y accionistas, son llevados y se conservan
de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes;

- He recibido total colaboracién tanto de la Administracién como del personal encargado de la
contabilidad, en el desempefio de mis funciones, y se ha puesto a mi disposicion toda la
documentacién contable requerida;

- Todos los documentos contables y legales se encuentran en orden, y conforme a los requisitos
de la Superintendencia de Compaiifas, Servicio de Rentas Internas y Cddigo de Comercio, entre
otros;

- No existen cifras de importancia u operaciones significativas que no hayan sido contabilizadas, y
que pudieran tener un efecto material en los valores presentados; y

- Los Administradores no han incurrido en irregularidades o arbitrariedades, y tampoco existen
contingencias o riesgos futuros que puedan afectar a la Compaiiia.

Por todo lo expuesto, pongo a consideracién de la Asamblea la aprobacién final de los Estados
Financieros de AEROSTAR S.A. por el ejercicio econdmico terminado el 31 de Diciembre del afio
2011.

Atentamente,

COMISARIO PRINCIPAL



