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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LOS SENORES
ACCIONISTAS DE AEROSTAR S.A.

1.~ Hemos auditado el Balance General adjunto de AEROSTAR S.A. al 31 de
diciembre del 2006 correspondientes Estados de Resultados, Evolucién del Patrimonio
y Flujo de Efectivo, que les son relativos por el afio terminado en esa fecha. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la compaifiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

2.-  Nuestra auditoria se efectu6 de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria, de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los
Estados Financieros estén libres de errores importantes de revelacién. La auditoria
incluye en base a pruebas selectivas el examen de la evidencia que soportan las cifras y
revelaciones de los Estados Financieros; incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas efectuadas por
la gerencia, asi como la evaluacién de la presentacién de los Estados Financieros en
general.

3.- En nuestra opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente la situacién financiera de AEROSTAR S.A., de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados, por el periodo examinado al 31 de
diciembre del 2006.

Atentamente,

AUDITOR EXTERNO
REGISTRO RNAE N° 367
Quito, 18 de marzo del 2007
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AEROSTAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

AEROSTAR S.A., es una compafiia constituida en la ciudad de Quito, Repuiblica del
Ecuador que se regira por las leyes ecuatorianas respectivas, en base a sus estatutos y
reglamentos. La Escritura publica se encuentra protocolizada el 9 de noviembre de
1995. Con fecha 26 de junio del 2.000 mediante escritura publica ante del Dr. Enrique
Diaz Ballesteros, Notario Décimo Octavo del Cantén Quito, se transforma de Compaiiia
de Responsabilidad Limitada a Sociedad Anénima, estableciendo su nombre como
“Aeroservicios técnicos y aeroportuarios Aerostar Sociedad Anénima”. El objetivo
social de la compaiiia es el de prestar servicios de operaciones y atenciones conexas al
transporte aéreo en general, en la actualidad sus ingresos se dan bésicamente por la
venta de productos criogénicos.

NOTA 2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen los més importantes principios y préacticas contables
seguidas por la compaiiia en la preparacion de sus Estados Financieros en base a la
acumulacidén de acuerdo a principios contables de aceptacién general.

a. PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histoérico.

b. RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los servicios son prestados, siendo esta la base del
reconocimiento de realizacion. “Este principio requiere que el ingreso esté
devengado antes de ser registrado”.

¢. CUENTAS EN MONEDA EXTRANJERA

La compaiiia mantiene su contabilidad expresada en ddlares norteamericanos segiin
la actual legislacion tributaria referente a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC # 17), aplicada en el afio 2000. Adicionalmente el 100% de su movimiento
corresponde a cuentas relacionadas con esta moneda, razén por la cual sus estados
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h.-

La

financieros no presentan ningun tipo de conversion en relaciéon a otra moneda
internacional.

PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

Para el periodo analizado, esto es al 31 de diciembre del 2006 la compaiiia presenta
una utilidad del ejercicio de USD 7.319,81.

LEY DE FACTURACION

La compafiia cumple los requerimientos estipulados en el Reglamento de
Facturacién emitido por el Servicio de Rentas Internas, para respaldar tanto sus
movimientos contables como los tributarios.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, la compafiia debe pagar a sus

trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio 2006, la
misma que antes de impuestos asciende al valor de USD 7.319.81.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, en las compaiiias an6nimas deben
determinar un 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, que al afio 2005 se ha
acumulado en este Fondo un valor de USD 4.400.

EMPRESAS RELACIONADAS

compaiiia no mantiene en sus registros contables ninguna relacién con empresas

relacionadas, por tal razén no se presenta ninguna novedad en este sentido.




AEROSTAR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2006

Expresado en USD

| Detalle Captal Social | ReservaLeal | ReservaF.C. ] Resultados ant JResultados Ejerc Total
|Saldo al 31-12-2005 20,800 2,742 9,027, 11,532 44,102
Reclasificacion reservas 1 6771 -677 0
15% Participacion trabajadores 2005 -1729.87| -1,730
25% Impuesto a la Renta 2005 -2,451 -2,451
Aporte ISSFA -620 620
Aporte ISSFA -980)| -980
Transferencia resuitados 2005 980 5,391 -6,372 0
Resultados ejercicio 2006 7,319 7,319
15% Participacion trabajadores 2006 -1,098] -1,098
25% Impuesto a la Renta 2006 -1,570 -1,570
Saldo al 31-10-2006 20,800 4,399 13,121 0] 4,651 42,972

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros




AEROSTAR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 de Diciembre del 2006

Expresado en USD

INGRESOS OPERACIONALES uUsb

Ventas Netas 651,530
<Costo de Ventas> -565,248
Depreciacion

Utilidad Bruta 86,282

GASTOS OPERACIONALES

Administraciéon -101,044

OTROS INGRESOS Y/O EGRESOS

Otros Ingresos 22,478
Ingresos varios
Intereses bancarios

Otros Egresos : -397
Gastos Financieros

Resultado del Ejercicio 7,319
15% Patrticipacion de Trabajadores 1,098
25% Impuesto a la Renta 1,670
Utilidad liquida 4,651

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros




AEROSTAR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2006

Expresado en USD

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes

Pagado a Proveedores y Empleados

Intereses recibidos

Intereses pagados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades

Disminucion inversiones

Aumento Activos Largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

CAJA Y EQUIVALENTES EN CAJA:

INCREMENTO (DISMINUCION) NETA DURANTE EL ANO
COMIENZO DEL ANO

FIN DEL ANO

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

Totales

583,329
-564,514
22,478
-1,345

39,948

-61,369

51,305

-14,875

-24,938

15,009

12,076

27,085




AEROSTAR SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2006

Expresado en USD
Nota N° 3
Caja y Bancos

Caja Chica 2,300
Bancos 24,785
Caja y Bancos 27,085

Nota N° 4

Inversiones corrientes

Inversiones 3,500
Inversiones corrientes 3,500

NotaN° §

Cuentas por Cobrar

Clientes Aerocombustibles 11,879
Clientes Planta criogenica 114,722
Provision cuentas incobrables -7,495
Prestamos y Anticipos 1,943
Anticipo Proveedores 5,954
Impuestos 3,772
Cuentas por Cobrar 130,775

Nota N° 6

Inventarios

Importacion en Transito 270
Argon 30
Sieve molecular 1,318
Repuestos 33,034
Valvulas 964
Lubricantes manenimiento compresor 3,170
Capuchones 289
Anillos pruebas hidrostaticas 1,224

Repuestos vehiculo 3,402




AEROSTAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2006

Expresado en USD
Inventarios
Nota N° 7
Propledad, Planta y Equipo

Vehiculos (20% anual depreciacion)
Muebles y enseres (10% anual depreciacion)
Equipo de Oficina (10% anual depreciacion)
Equipo de computacion (33% anual depreciacion)
Equipo de mantenimiento (10% anual depreciacion)
Equipo de Operacién (10% anual depreciacion)

Depreciaciéon acumulada

Propiedad, Planta y Equipo

Nota N° 8
Otros Activos

Seguros Anticipados
Proyecto ISO 9000
Proyecto 1API

Control Automatico
Pagos anticipados
Mantenimiento planta
Gastos de personal
Asesorias

Licencias

Amortizacion acumulada

Otros Activos

Nota N° 9
Proveedores

Proveedores Aero combustibles
Proveedores Planta criogenica
Energia Eléctrica Taura 2005
Energia Eléctrica Taura 2006
Soporte institucional y arriendo FAE
Otros proveedores locales
Proveedores varios

Proveedores

43,702

32,056
2,41
7,227
6,529

36,036

78,566

-49,601

113,223

19,826
4,943
10,458
1,589
387
12,834
4,758
2,070
4,500
-38,463

22,903

724

104,816
84,912
51,569
10,088
25,819

277,928




AEROSTAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2006

Expresado en USD

Nota N° 10

Otros Pasivos

Sueldos por pagar 4721
Beneficios sociales 3,846
IESS 3,493
Impuestos por pagar 8,229
Otros Pasivos 20,288
Nota N° 11
Capital social
FAE 20,800
Capital social 20,800

El capital social esta compuesto por 20,800 acciones nominativas de USD
1,00 cada una, el 100% esta en propiedad de la FAE.

Nota N° 12
Reserva Legal

En las sociedades anonimas, estas deben despues de deducir la participacion
trabajadores, el 10% de las utilidades anuales, hasta completar el 50% del Capital
Social, siendo no disponible esta reserva para distribucion de dividendos.

Nota N°13
Eventos Subsecuentes

Durante la recepcion de datos relativos a los balances cortados al 31 de diciembre
del 2006, vy la entrega del presente informe (28 de marzo de 2007), no se han
presentado eventos relevantes que en opinion de la administracion ameriten revision




