DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

NFORME L A DE 1E
A los Sefores Accionistas de:
INSTITUTO DE OFTALMOLOGIA VISTOTAL CIA. LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INSTITUTO DE OFTALMOLOGIA
VISTOTAL CIA. LTDA, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. En nuestra opinién, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera
de INSTITUTO DE OFTALMOLOGIA VISTOTAL CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

Bases de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion de
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinion. Seguridad
razonahle es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre |a base de los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Gobierno en relacion
a los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF para Pymes y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracién se proponga liquidar la Compaiia
0 cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. A
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Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compafiia.

Debido a la importancia de los hechos ocurridos en el transcurso del primer trimestre y parte del
segundo trimestre del afio 2020 y tal como se menciona en la nota 20 de eventos subsecuentes,
informamos que las medidas tomadas por el Gobierno Ecuatoriano en torno al COVID 19, asi
como también las diferentes condiciones econdmicas adversas en la economia mundial, como
también la disminucion del precio del petréleo, hacen prever que se tendra una afectacion en las
operaciones normales de la Empresa durante el afio antes mencionado.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

Quito, Mayo 29, 2020
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo

» ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financleros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del
control interno.

» Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion,

» Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de
fue existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar coma un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la compafia para expresar una opinion sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
compafiia. Somos los dnicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacion con, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracion de que hemos cumplida
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos clave de la auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion plblica sobre el asunto o cuando, en drcunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibl
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.
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INSTITUTO DE OFTALMOLOGIA VISTOTAL CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera

al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares)

ACTIVO

CORRIENTE Notas 2019 2,018
Efectivo y equivalentes 4 210,223 123,519
Cuentas y Documentos por Cobrar 5 26,743 30,768
Activos por Impuesios Corrientes 10 37,496 35,018
Inventarios 6 3,805 3,762
Gastos pagados por anticipado 3,804 3,655
Total Activo Corriente 282,072 196,722
NO CORRIENTE

Activos Fijos Neto 7 346,167 376,488
Total Propiedad Planta y Equipo 346,167 376,488

Activos Intangibles - .

Activo por Impuesto diferido 5,075 2,380

Total Activo No corriente 351,242 378,868

TOTAL ACTIVOS 633,314 575,590

PASIVO

CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar 8 104,863 91,543

Otras Cuentas por Pagar 9 4,255 4,958

Pasivos Por Impuesios Corrientes 10 5,613 15,795

Total Pasivo Corriente 114,731 112,296

NO CORRIENTE

Obligaciones Relaciondas Largo Plazo 1 99,573 51,848

Beneficios empleados 12 73,953 59,740

Total Pasivo No Corriente 173,527 111,587

TOTAL PASIVO 288,258 223,884

PATRIMONIO

Patrimonio 14 345,056 351,706

TOTAL PATRIMONIO 345,056 351,706

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 633,314 575,590
| / / //

GERENTE | | I Ky CONTADORA

Patricio Sancho C. ' Elvira Salinas

Las notas adjuntas forman pare de estos estados financieros
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INSTITUTO DE OFTALMOLOGIA VISTOTAL CIA. LTDA.

Estado de Resultados

al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares)

INGRESOS Notas 2,019 2,018

Ventas 15 665,595 698,760

Oftros ingresos 7,125 5,168

TOTAL INGRESOS 672,720 703,928

(-) COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas 16 484,139 496,502

Gastos de Administracion 17 176,962 184,069

Gastos Financieros 18 14,698 17,000

Total Costos y Gastos 675,799 697,572

Resultado del ejercicio antes de Impuestos (3,078) 6,357

Participacion Trabajadores - (954)

Impuesto a la Renta Diferido y corriente (1,906) (4,397)

Resultado del ejercicio después de Impuestos (4,984) 1,006
Y 1

GERENTE (c Ik CONTADORA

Patricio Sancho C. | ' Elvira Salinas

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

INSTITUTO DE OFTALMOLOGIA VISTOTAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2019 y 2018

EN DOLARES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION ANO 2018 ANO 2018
Recibido de clientes 669,620 696,273
Pagado a Proveedores y Empleados (613,265) (634,074)
Impuestos (6,777) 2,380
Ofros Gastos (8.526) (12,149)
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 41,051 52,431

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Otros Cobros : .
Adquisicion de Actvos Fijos (3,583) (3,204)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION (3,583) (3,204)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos a Largo Plazo 47,726 -
Dividendos Pagados 1510 4313
Otras Enfradas/salidas de Efecivo - -
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 49,236 4313
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 86,704 53,540
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 123519 69,979
SALDO FINAL DE EFECTIVO 210,223 123,519

Patricio SanchoC. ~ /| Elvira Salinas

GERENTE L CONTADORA

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros
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INSTITUTO DE OFTALMOLOGIA VISTOTAL CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2019 y 2018
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

ANO 2019 ANO 2018

Resultado del Ejercicio (4.984) 1,006
Provision Clas. Incobrables - 25
Provision Jubilacion Patronal 11,036 10,819
Depreciacion 33,904 66,160
Parficipacion Trabajadores - 954
impuesto a a Renta 1,906 4,397
Flujo neto de Operacion 41,862 83,361
Variaciones de Cuentas de Activo y Pasivo Corriente
(Aumento) disminucion en Cuentas por Cobrar 4,025 (2,487)
(Aumento) disminucion en Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar (2,627) (12,940
Aumento (disminucion) en Inventarios (43) 2970
Aumento (disminucion en otros activos (2,695) 1,019
Aumento (disminucion) en Cuentas por Pagar 13,320 (18,572)
Aumento (disminucidn) en Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar (5,080) (2.983)
Aumento (disminucion) en anficipos de clientes
Aumento (disminucion) Obligaciones Sociales (954) (317)
Aumento (disminucidn) Obligaciones Tributarias (6,777) 2,380
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 41,051 52,431

[_-"I /
Patricio SanchoC. ~  / //// Elvira Salinas
GERENTE . CONTADORA
Las nofas adjuntas forman parte de eslos estados financieros
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INSTITUTO DE OFTALMOLOGIA VISTOTAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2019
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1 .- CONSTITUCION Y OBJETO
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

INSTITUTO DE OFTALMOLOGIA VISTOTAL CIA. LTDA. es una compafia legalmente constitulda
en el Ecuador el 1 de septiembre de 1995, segtin Escritura plblica otorgada en la Notaria Décima
Séptima de Quito, ante el Dr. Remigio Poveda Vargas e Inscrita en el registro mercantil de Quito
con el numero 3155, el 25 de septiembre de 1995, su objeto social principal es la prestacion de
servicios médicos oftalmoldgicos.

El domidilio de la compania es en Quito, Avenida de los Shirys N44-135 y Rio Coca.
Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de dicembre del 2019 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso gue la Compariia no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Situacion Financiera en el pais.

En el transcurso del afio 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperado a nivel de
todos los sectores, los ingresos petroleros se mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento, han dado origen a una falta de liquidez en ciertos sectores de la economia.
Adicionalmente, la economia de forma generalizada se vio afectada por el paro nacional ocurrido
en Octubre de 2019, y, durante el afio 2020 la situacidn fiscal se vio afectada por los factores
detallados en la nota 20,

A pesar de las medidas implementadas por el Gobierno como la Ley de Simplificacion y
Progresividad Tributaria y la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales, existe una gran
incertidumbre respecto a las circunstancias para que a mediano plazo el pais mejore su condicion.

La Administracion de la Empresa ha considerado que la situacion antes indicada ha dado origen
de efectos en sus operaciones tales como: retraso en los pagos de los clientes, reajustes de
presupuestos tanto de ventas como de gastos, revisiones de gastos en el personal, entre otros.

La administracion por esta situacion esta adoptando las siguientes medidas: convenios de pago
con clientes y proveedores, revision de costos y precios de venta con el fin de ser mas
competitivos y de esta manera poder recuperar y potencializar sus ventas.

Nota 2 .- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefadas en funcion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
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(NIIF) para Pymes, vigentes y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros adjuntos de Instituto Oftalmologico Vistotal Cia. Ltda.,
comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, y las
correspondientes notas. Los mencionados estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para Pymes, y surgen de los registros contables de la Compafiia
los mismos que estan expresados en la moneda del entorno econémico principal en que la entidad
opera (moneda funcional) representada en Dolares (US$). La Reptiblica del Ecuador no emite
papel moneda propio, y en su lugar utiliza el délar como unidad monetaria y como moneda en
curso legal.

Politicas Contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros
son las siguientes:

a) Instrumentos Financieros
Activos Financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segln corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos
segln las categorias definidas en la NIC 39 como: activos de préstamos y cuentas por cobrar e
inversiones financieras disponibles para la venta. La Direccion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos relevantes de
esta categoria aplicable se describen a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinantes
que no tiene cotizacion en el mercado activo,

La compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro de valor. El costo
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amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como costo
financiero.

Inversiones financieras disponibles para la venta

Las inversiones en acciones clasificadas en esta categoria son aquellas que la Compafia tiene
como fin utilizarlas en el largo plazo y estan valuadas mediante la determinacion de su valor
razonable, registrandose como patrimonio los cambios de valor. Si se venden, la reserva del
patrimonio es traspasada a los resultados como parte del resultado del ejercicio.

Baja en cuentas

Un activo financlero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

= Hayan expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo,

« Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero |a totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferendia, y;

= Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el
control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania eval(a si existe alguna evidencia
objetiva de un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados por
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno
o mas eventos ocurridos después del reconocimiento Inicial del activo (el "evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuro
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financleras significativas, el incumplimiento o mora de pagos de la deuda por capital
o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos
de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de pagos en mora, o en
las condiciones economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos por la NIFF 9 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz segun corresponda. La
Compania determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto por los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segln las categorias definidas en la NIIF 9 como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

La compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganandias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean parte integrante de la tasa de interés
efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados.

b) Efectivo

Comprende las cuentas que registren los recursos de liquidez inmediata, total o parcial, con que
cuenta la Compafiia y puede utilizar para fines generales o especificos, dentro de los cuales se
menciona Caja y Bancos.

c) Activos fijos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con

el método de linea recta, en funcion de los afios de vida (til estimada en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 20 afios Valor residual 10% del costo
Maquinaria y Equipo 10 anos Valor residual 1 dolar
Vehiculos 5 ahos Valor residual 20% del costo
Muebles y Enseres 10 afos Valor residual 1 délar
Equipos de Computacion 3 afios Valor residual 0

Equipo Oftalmoldgico 10 afilos  Valor residual 1 dolar
Instrumental Médico 10 afios  Valor residual 0

El gasto por depreciacion del activo se registra en los resultados del afo.

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y las
expectativas de vida de la partida de propiedad, maquinarias, muebles y equipo. La compafiia
ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su
vida (til, los activos de la compaiiia no se pondran a la venta.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipo o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera
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obtener beneficias econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se Incluye en el estado de resuitados
integrales en el afic en que se retira el activo.

d) Deterioro de activos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiila evalia si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor.

Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida,
la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo Individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los otros actives o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede en su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
cateqgorias de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre de periodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacion sabre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, la Compafila efectia una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valor reconocido previamente solo se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe del activo desde la Gltima vez en que se
reconocio una pérdida por el deterioro del valor de ese activo.

La reversion se limita de manera tal que el importe en los libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en los libros que se hubiera determinado neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para eses activo en
ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

€) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente legal o implicita,
comao consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que
se considera probable y que se pueda estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o
ticita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos publicos que crean ante una expectativa valida de que la Compafia asumira ciertas
responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

f) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.
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Los activos y pasivos relacionados a impuestos a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporaria entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes
en libros segun los estados financieros.

* Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
imponibles.

+ Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro;
en la medida en que sea probable que la Compafifa genere suficientes ganancias fiscales
contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporarias deducibles y las
perdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre [a renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas a\en la Ley Orgéanica de Régimen Tributario
Interno, y sus reformas.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como corriente.
g) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con
independencia del momento en que se genera el pago.

h) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

i) Uso de estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la Direccion deba realizar
juicio, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes del ingresos, gastos,
activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros
de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tiene un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos durante
el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compaiiia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los
estados financieros. Sin embargo las circunstancias y suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que
surjan mas alla del control de la Compafia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el
momenta en que ecurren.
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Provision de cuentas incobrables

Se realiza sobre el 1% de la cartera de cada, sobre los ultimos saldos del ejercicio fiscal de
revision.

Vida atil de activo fijo

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puede determinar que la vida (til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor de libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer gue la vida (til de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores excedan su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

Obligaciones por beneficios por empleo

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Comparnia para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materias tributarias son prudentes, conservadoras y aplicables en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con los impuestos.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 )3331958
QuITO - ECUADOR
16



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

TITULO Y NOMBRE _ = =
NORMATIVA e L8 e e
El Marco Ci ptual se en tra mas completo que el anterior, su
objetivo primordial es el de proporcionar el juego completo de
herramientas para el establecimiento de normas. Cubre todos los
MARGO GONSERT. aspectos importantes del correcto aplicative de las normas, desde el TaeLners de 2020
objetivo especifico de la informacidn financiera, hasta la correcta
presantacion y revelaciones.
El efecto que generan estos cambjos es que la nueva definicion de un
NIIF 3 negocio as mas estrecha, o que podria dar como resultado que se 1 de Enero de 2020
r binaci de negocios.
NICTYNICE Modificaciones para alcarar el concepto de "Materialidad " 1 de Enero de 2020
Sustituira a la NIIF 4 y estableced los principios para el reconocimieto,
NIF 17 presentacion e informacién a revelar de los contratos de seguro que se 1 de Enero de 2021
1tran dentro del alcance de la NIIF 17

La Administracion de la empresa estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de fiujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

CUENTAS 2019 2018
*** en délares ™

Fondo Rotativo 477 1,098
Caja Chica Marriz 500 500
Banco Guayaquil Cta. Cte. 614115-3 7,656 17,068
Produbanco Cta. Cte. 01013873248 19,040 7492
Banco Guayaquil Cta. Ahorros 10520164 24,008 5,539
Inversiones ACM Presfige 158,643 91,821
TOTAL 210,223 123,519

(1) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en entidades financieras locales, son de libre
disponibilidad y no generan intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para
adquisiciones menores que son mantenidos en la Compafia.

NOTA 5.- Cuentas y Documentos por Cobrar

El resumen de la cuenta cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre, es como sigue:
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CUENTAS 2019 2018
** en dolares ™*

Clientes 9,408 5,450
Tarjetas de Crédiio 2,286 2,841
Otras Cuentas por Cobrar 15,361 22,788
(-) Provision incobrables (311) (311)
TOTAL 26,743 30,768

NOTA 6.- Inventarios
El resumen de la cuenta inventarios al 31 de diciembre, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
**** en dolares **

Inventarios Producto Terminado 3,805 3,762

TOTAL 3,805 3,762

NOTA 7.- Activos fijos

El resumen de la cuenta propiedades y equipos al 31 de diciembre, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
**** en délares *™*

Terrenos 106,449 106,449

Edificios 219,901 219,901

Reevaluacion Edificios 163,416 163,416

Muebles y Enseres 4,369 3,878

Equipo Electronico 7,253 5324

Vehiculos, 2441 2,441

Maguinaria y Equipo 6,500 6,500

Adecuaciones e Instalaciones 63,431 62,268

Equipo Oftialmologico 172,246 172,246
(-) Depreciacion acumulada (345,093) (319,010)
(-) Depreciacion acumulada Reexpresiones (54,746) (46,925)
TOTAL 346,167 376,488

Y su movimiento es el siguiente:
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Saldos netos al comienzo del afo
Revalorizacion

Ajustes/Aumentos

Menos: Depreciacion

Saldos nefos al fin del afio

2019 2018
**** en dolares ™
742,423 742,423
3,583 -
399,839 365,935
346,167 376,488

NOTA 8.- Cuentas por pagar comerciales y relacionados

El resumen de Cuentas por pagar comerciales y relacionados, por clasificacion principal, es como

sigue:

CUENTAS

2019 2018
*** en dolares **

Proveedores Locales
Accionistas
Ofras Cuentas por Pagar

TOTAL

NOTA 9.- Otras Cuentas por pagar

20,011 15,482
84,757 75,974
95 88
104,863 91,543

El resumen de Otras Cuentas por pagar, por clasificacion principal, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
“** en délares **

Participacion trabajadores - 954
IESS por pagar 1,430 1.663
Décimo tercer sueldo 475 563
Décimo cuarto sueldo 985 1,126
Anficipos de clientes 1,365 652
TOTAL 4,255 4,958

NOTA 10.- IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuesto corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes

se resumen de la siguiente manera:
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CUENTAS 2019 2018
*** an dolares ***

Crédito Tributario a favor de la Empresa (I Renta) 37.496 35,018
TOTAL 37,496 35,018
CUENTAS 2019 2018

*** en dolares ™

Retenciones en la fuente 2,856 8,075
IVA por pagar 614 650
IVA retenido 239 294
Impuesto a la Renta Empresa 1,906 6,777
TOTAL 5613 15,795

Impuesto a la Renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre
de 2018, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2019 se calculara en un 25% sobre
las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas
en el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando la Compafiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya
residencia sea en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

Participacion menor al 50%: % Participacion % Impto. Rta.
Compaiiia domiciliada en paraiso Fiscal 40% 28%
Persona natural o Sociedad residente en Ecuador 60% 25%
_Participacién mayor al 50%: % Participaciéon % Impto. Rta.
Compafiia domiciliada en paraiso Fiscal 55% 28%
Persona natural o Sociedad residente en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o
beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas
naturales residentes en el exterior debera efectuar una retencion en la fuente de impuesto a la
renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como
también, para los préstamos a acdonistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la
retencion respectiva que constituye crédito tributario para la sodiedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de
la terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de
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la actividad de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales
pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos
previstos en este Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion

de impuesto a la Renta.

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La condiliacion entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como

sigue:
2019 2018
*** en dolares ***

Utilidad contable (3,078) 6,357
(-) 100% Dividendos percibidos excentos - -
(-) Otras Rentas Excentas - -
( - ) 15% Participacion Laboral - 954
(+) Gastos no Deducibles 11,740 18,640
(+) Utilidad en Inversiones - -
(-) Amortizacion Pérdidas Tributarias - 2,191
Utilidad a Reinvertir y Capitalizar - E

= Base imponible antes de impto. a la renta 8,662 21,852
Impuesto a la Renta causado 1,906 4,807
Anticipo Determinado - 6,777
Saldo del Anticipo Pendiente de pago - 6,777
(-) Retenciones en la fuente 9,255 9,285
Crédito tributario anos anteriores 28,241 22,826
impuesto a Pagar (35,591) (25,334)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2019, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$ 0.00;

sin embargo, el impuesto a

la renta causado del afo es de US$ 1,905.59.

Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$ 1,905.59, equivalente al

impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revision.

a)
continuacion:
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2019 2018
Importe Importe
uss % uss Y
Parcial Parcial
Impuesto en el Eslado de Resultados
(tasa efecliva) 1,906 -61.90% 6,777 125.42%
Impuesto Teorico (tasa nominal) - 0.00% 1,188 22.00%
Resultado comable antes de impuesto (3,078) 5403
Tasa Nominal 22% 22%
Diferencia 1,906 -61.90% 5,588 103.42%
Explicacion de las Diferencias
Gastos no Deducibles 8,662 1,906 -61.90% 25,402 5,588 103.42%
1,906 -61.90% 5,588 103.42%

(a) Situacion fiscal
La Compariia no ha sido fiscalizada en los Ultimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2019 es del 22% para pequenas
empresas, 25% para grandes empresas.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Reformas Tributarias.

El 31 de diciembre del 2019, se publico la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria.

A continuacién, se resumen sus principales reformas:

Creacién de Nuevos Impuestos Contribucidén Unica y Temporal Las sociedades que hayan
generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de délares estaran obligadas al pago
de esta contribucién. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, hasta el 31 de
marzo de cada afio. El valor a pagar no sera superior al 25% del impuesto a la renta causado en
el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:
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Ingresos gradavos Ingresos gradavos

desde hasta fhedie
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 en adelante 0.20%

Reformas al Cadigo Tributario.

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacion, a no proporcionar
documentos ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determinacion directa con base a catastros o registros, conformados por
informacion y documentacion que posea la Administracion Tributaria.

Reformas al pago de dividendos.

La distribucion de dividendos serd exenta (nicamente a favor de sociedades ecuatorianas
(distribucion a sociedades y personas extranjeras ya no estara exenta).

El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendran hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendran
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicion societaria debera retener sobre los mismos la maxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un Impuesto a la Renta Unico
conforme a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta.

Para depositos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos de caracter no
reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracion prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular
y solidario.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.
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Seran deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las sequndas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 anos de trabajo en la misma
empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccion de intereses generados en créditos externos.

La deduccion de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados
se mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compariias de
seguros y entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y
personas naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes seran deducibles
hasta el 20 % del EBITDA de cada afio,

Reformas impuesto al valor agregado.

Se Incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

» Flores, follajes y ramas

» Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.

» Glucometros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.

» Papel periodico.

» Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

El suministro de dominios de paginas web, hosting, cloud computing.
» Servicio de carga electronica para la recarga de todo tipo de vehiculos electronicos,

|

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

» Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

» Servicios brindados por artesancs calificados que superen los limites establecidos
para llevar contabilidad.

Régimen Impositivo para Microempresas.

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es
aplicable para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los
contribuyentes cuyas actividades econémicas sean actividades inmabiliarias, de servicios
profesionales, ocupacion liberal, relacion de dependencia o para quienes perciban exclusivamente
rentas de capital.

Las microempresas permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicién, sin que en
ningln caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberan llevar contabilidad y
declararan sus impuestos segun lo siguiente:

» Impuesto a la Renta: Aplicaran la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicaran la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No seran agentes de retencién excepto pagos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos a empleados en relacion de dependendia.
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» IVA: Declaracion semestral y no seran agentes de retencion excepto en el caso de
importacién de servicios.
» ICE: Declaracion semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas.

Se disminuye a 180 dias calendario o mas el minimo de plazo de créditos externos para aplicar
la exoneracion del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversion
en derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusion a la exoneracion de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracion cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicion de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores
emitidos por sociedades residentes, para que aplique la exoneracion de ISD en el pago de los
rendimientos que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de
residentes en Ecuador.

Se excluye de la exoneracion de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccion del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional
de octubre del 2019.

Se establece una reduccion del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los
contribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial
o turistica.

NOTA 11.- Obligaciones relacionadas a largo plazo

El resumen de Obligaciones relacionadas a largo plazo, por dasificacion principal, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
** en dolares **

Accionistas 52,854 51,848
Valores en cusiodia Socios 46,720 -
TOTAL 99,573 51,848

NOTA 12.- Beneficios empleados

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de jubilacion patronal y desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial, y un detalle de la cuenta es como sigue:

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF, (593 2 )3331958
QUITO - ECUADOR
25



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

CUENTAS 2019 2018
**** en dolares **

Provision jubilacion patronal 59,664 49,296
Provision desahucio 14,289 10,443
TOTAL 73,953 59,740

Jubilacidn patromal - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores
que por 20 anos o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios en
servicio.

NOTA 13.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones
bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacién. La
siguiente informacion contiene "declaraciones a futuro" que involucran riesgos e incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo de interés

La Compaiiia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

La compafiia no esta expuesta a riesgos de crédito significativos. Histéricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de
crédito no fueron excedidos durante los periodos de informacion, consecuentemente la
administracion no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez
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El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos pronasticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Riesgo de Liquidez 2019 2018
Rk en ddlares e

Activo corriente 282,072 196,722
Pasivo corriente 114,731 112,296
Indice de Liquidez 2.46 1.75

Administracion de riesgo de capital

La Compaiiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a traves
de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio. Su patrimonio se encuentra
soportado, respaldado principaimente con el valor de su propiedad e instalaciones.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compafiia:

2019 2018
**** an dolares ***

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 4) 210,223 123,519
Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Cuentas por Cobrar (Nota 5) 26,743 30,768
Total 236,967 154,287

Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Financieras (Nota 7) - -
Cuentas por Pagar Comerciales y otras

Cuentas por pagar (Nota 8) 104,863 91,543
Total 104,863 91,543

NOTA 14.- PATRIMONIO

La conformacion del saldo de la cuenta Patrimonio es como sigue:

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 )3331958
QUITO - ECUADOR
27



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

CUENTAS 2019 2018
**** an dolares ™

Reservasy 1,127 11,127

Otros Resultados Integrales 262,428 264,094

Resultados Acumulados 30,957 29,950

Resultado del ejercicio (4,984) 1,006

TOTAL 345,056 351,706
(1) Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social estaba constituido por 45,528 acciones, por un valor
nominal de USD $ 1.00 délar cada una.

2019 2018
*** en dolares ™

Fernando lsmael Eguez Ponce 15,176 15,176 33%
Luis Miguel Sanchez Cobo 15,176 15,176 33%
Hugo Patricio Sancho Canelos 16,176 15,176 33%
Total Capital 45,528 45528 100%
Utilidad por accion

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de la ganancia por accion es el siguiente:

2019 2018
ek en déhm .

Utilidad del periodo (4,984) 1,006
Promedio ponderado de numero de acciones 45,528 45,528
Utilidad basica por accion (0.11) 0.02

La utilidad basica por accién ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribuible para
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio. La
Compafiia no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente,
no existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accion de la Companiia.

(2) Reservas
De acuerdo a la ley de Compafiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del
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capital social en las compafias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

2019 2018
** en dblares ™

Reserva Legal 11,127 11,127
Reserva de Capital = =
Total Capital 11,127 11,127

NOTA 15.- INGRESOS ORDINARIOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

2019 2018
*** en dolares **

BIENES

Ventas Tarifa 12% 128,470 142,335
Ventas Tarifa 0% 55,326 49,311
SERVICIOS

Ventas Tarifa 12% 481,799 507,113
Total Ingresos 665,595 698,760

NOTA 16.- COSTO DE VENTAS
El resumen de la cuenta costo de ventas al 31 de diciembre fue como sigue:

2019 2018
*** en dolares **

Costo Bienes 109,122 104,525
Cosfo Servicios 375,018 391,978
Total Ingresos 484,139 496,502

NOTA 17.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de los gastos administrativos al 31 de diciembre es el siguiente:
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2019 2018
GASTOS DE ADMINISTRACION ****an dolares ***
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 50,918 53,210
Beneficios Sociales 31,915 29,315
Honorarios 20,980 23,030
Ofros 1,168 3,874
Depreciaciones 8,392 10,427
Provision Incobrables - 25
Promocion y Publicidad 2,851 2,074
Transporte 517 684
Gasios Legales - 723
Gasios de Gestion 215 3,183
Suministros, materiales 5,822 6,155
Mantenimientos y reparaciones 3,694 7,066
Seguros 3,167 3114
impuestos, confribuciones y ofros 7.482 5777
IVA que se carga al Gasio 9,601 9,146
Servicios Publicos 6,552 6,373
Ofros gastos 23,687 19,893
Total Gastos Administracion 176,962 184,069
NOTA 18.- Gastos Financieros
Un detalle de la cuenta gastos financieros al 31 de diciembre es el siguiente:

2019 2018
GASTOS FINANCIEROS *** en dolares **
Comisiones, 14,023 16,367
Gastos Bancarios 675 633
Total gastos financieros 14,698 17,000

NOTA 19.- CONVENIOS

Convenio comercial firmado el 1 de Septiembre de 2017 con H.M.O. SYSTEMS DEL ECUADOR —
AVANTMED, con el fin de mantener una alianza comercial, para realizar promociones conjuntas
para brindar beneficios a los pacientes propios y del convenio, con una duracion de un ano,
renovable cada afio automaticamente, salvo decision en contrario de las partes.

Convenio Comercial firmado el 20 de septiembre de 2017 con Cooperativa de ahorro y crédito
Policia Nacional Ltda, , con el fin de mantener una alianza comercial, para realizar promociones
conjuntas para brindar beneficios a los pacientes propios y del convenio, con una duracion de un
afio, renovable cada afio automaticamente, salvo decision en contrario de las partes.

Convenio comercial firmado el 1 de enero de 2008 con BMI MAS, con el fin de mantener una
alianza comercial, para realizar promociones conjuntas para brindar beneficios a los pacientes
propios y del convenio, con una duracion de un afio, renovable cada afio automaticamente, salvo
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decision en contrario de las partes, al mismo se han ido adjuntando anexos, para el correcto
funcionamiento del convenio hasta la fecha.

Convenio comercial firmado el 1 de enero de 2017 con PANAMERICAN LIFE, con el fin de
mantener una alianza comercial, para realizar promociones conjuntas para brindar beneficios a
los pacientes propios y del convenio, con una duracion de un afo, renovable cada afio
automaticamente, salvo decision en contrario de las partes, al mismo se han ido adjuntando
anexos, para el correcto funcionamiento del convenio hasta la fecha.

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emision de este informe (29 de mayo del
2020) no se produjeron eventos, que de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros que se adjuntan.

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo
y del estado de excepcion el 16 de marzo de 2020, originado por la propagacion a nivel mundial
COVID 19, asi como la disminucion del precio del petroleo, el declive de los mercados financieros,
el decremento en las bolsas de valores y la poca o remota probabilidad de nuevas inversiones,
se prevé una importante afectacion en la economia nacional y mundial que sin ninguna duda
influird en una reduccion del consumo de manera generalizada, afectando asi las operaciones de
la Empresa.

Repres.}entah Legal Contadora
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