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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 2 

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE 

SERVICIOS AGREGADOS Y DE TELECOMUNICACIONES 
NETWORK SATNET $S. A. 

Se examinó el Balance General de SERVICIOS AGREGADOS Y DE 
TELECOMUNICACIONES NETWORK SATNET S. A., al 31 de Diciembre de 
2005, el Estado de Resultados, el Estado de Evolución del Patrimonio de los 
Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo, que le son relativos por el año 
que terminó en esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la Gerencia 
de la Compañía, mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los Estados 
Financieros basándome en mi Auditoria. 

El examen se efectuó de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente 
Aceptadas. Estas normas requieren de la ejecución de una Auditoria que tenga 
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los Estados 
Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditoria incluye 
aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos que 
respaldan las transacciones registradas y su Relación con los Estados 
Financieros, también incluye la determinación del uso de los Principios de 
Contabilidad (Generalmente Aceptados y las normas de contabilidad 
establecidas por la Superintendencia de Compañías, de las estimaciones 
importantes realizadas por la compañía; así como la evaluación en conjunto de 

la presentación de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece 
bases razonables. 

En mi opinión los Estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente la Situación Financiera de SERVICIOS AGREGADOS Y 
DE  TELECOMUNICACIONES NETWORK SATNET $. A., al 31 de 
Diciembre de 2005, el resultado de sus operaciones y los cambios en sus 
Flujos de Efectivo de conformidad con los Princ e Contabilidad 
Generalmente Aceptados. 

    

     
   
   

No. de Registro en la Econ. Ramiro no Núñez 
Superintendencia de No. Licencia Profes : 2029 
Compañías: SC-RNAE 530 

   a ron A DECIAS 
NFORMÁTICA 

2-— MAYO 2006 

_ Mercy Cruz   
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SERVICIOS AGREGADOS Y TELECOMUNICACIONES 
NETWORK SATNET $. A. 

BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 EXPRESADO EN DÓLARES 

NOTAS 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja - Bancos 3 

Ctas. y Doc.por Cobrar Clientes no relacionados 4 

(-) Provisión Cuentas Incobrables 

Ctas y Doc.por Cobrar Clientes Relacionados 

Otras Cuentas por Cobrar A
]
 

Cuentas por Cobrar al Fisco 7 

Inventarios 

Mercadería en Tránsito 

Otros Activos Corrientes 

Seguros Pagados por Anticipados 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO FIJO 
Propiedad, Planta y Equipo 8 

(-) Deprec. Acum. de Propiedad, Planta y equipo 

TOTAL ACTIVO FIJO 

2y9 

ACTIVOS DIFERIDOS 
Gastos de Organización y Constitución 

Diferencial Cambiario 

Otros Activos Diferidos 10 

(-) Amortización Acumulada 11 

TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 

OTROS ACTIVOS 
Inversiones a Largo plazo 

TOTAL DE OTROS ACTIVOS 

TOTAL ACTIVOS 

  

  

  

  

  

2005 2004 VARIACIÓN 

315.135,48 129.033,61 186.101,87 

247.927,88 700.129,69 -452.201,81 

-13.417,48 -33.417,48 20.000,00 

2.261.199,92 300,00 2.260.899,92 

70.107,92 955,93 69.151,99 

98.276,00 98.798,29 -522,29 

0,00 114.485,46 -114.485,46 

0,00 1.237,56 -1.237,56 

7.999,90 0,00 7.999,90 

3.409,71 2.567,54 842,17 

2.990.639,33  1.014.090,60 1.976.548,73 

3.957.994,00 — 3.409.044,06 548.949,94 

-2.341.436,64 — -1.956.787,26 -384.649,38 

1.616.557,36  —1.452.256,80 164.300,56 

94.660,00 94.660,00 0,00 

140.687,80 140.687,80 0,00 

1.623.433,10 1.686.076,78 -62.643,68 

-1.205.151,39 -991.642,55 -213.508,84 

653.629,51 929.782,03 -276.152,52 

200.300,00 200.000,00 300,00 

200.300,00 200.000,00 300,00 

5.461.126,20 3.596.129,43 1.864.996,77 
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SERVICIOS AGREGADOS Y TELECOMUNICACIONES 

NETWORK SATNET $. A. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 EXPRESADO EN DÓLARES 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas y Doc. por Pagar 

Obligaciones con la Administración Tributaria 

Obligaciones con Instituciones Financieras 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Cuentas y Doc. por Pagar Proveedores 

Obligaciones con Instituciones Financieras 

TOTAL DE PASIVO A LARGO PLAZO 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 

Capital Social 

Aportes para Futura Capitalización 

Reserva Legal 

Reservas Facultativas y Estatutarias 

Reservas de Capital 

Utilidades no Distribuidas de Ejercicios Anteriores 

Pérdidas de Acumuladas de Ejercicios Anteriores 

Utilidad del Ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

  

  

  

  

  

  

NOTAS 

2005 2004 VARIACION 

12 3.848.182,47 — 2.102.573,78 1.745.608,69 

13 44.806,56 74.650,95 -29.844,39 

1.628,45 1.269,14 359,31 

3.894.617,48  2.178.493,87 1.716.123,61 

67.990,00 67.990,00 0,00 

14 470.405,32 403.517,00 66.888,32 

538.395,32 471.507,00 66.888,32 

4.433.012,80 2.650.000,87 1.783.011,93 

15 80.000,00 80.000,00 0,00 

16 78.082,80 78.082,80 0,00 

17 12.933,91 1.205,08 11.728,83 

480,44 480,44 0,00 

1.095.301,96  1.095.301,96 0,00 

21.435,38 5.419,66 16.015,72 

-312.839,81 -349.676,34 36.836,53 

52.718,72 35.314,96 17.403,76 

1.028.113,40 946.128,56 81.984,84 

5.461.126,20 3.596.129,43 1.864.996,77 

-4.1-  
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SERVICIOS AGREGADOS Y TELECOMUNICACIONES 
NETWORK SATNET $. A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 EXPRESADO EN DÓLARES 

2005 

INGRESOS 

VENTAS 1.950.411,58 

EGRESOS 

COSTOS DE VENTAS -196.343,91 

UTILIDAD BRUTA 1.754.067,67 

GASTOS OPERACIONALES 

Gastos de Personal -311.068,44 

Servicios Recibidos de Terceros -285.043,13 

Gastos de Seguros -6.217,58 

Gastos de Arriendos -5.283,63 

Suministros, Mantenimiento y Otros -42.162,21 

Impuestos, Cuotas y Contribuciones -29.052,81 

Gastos de Depreciación -392.045,42 

Gastos de Amortización -299.416,76 

Gastos de Publicidad -30.058,20 

Total Gastos Operacionales -1,400.348,18 

UTILIDAD OPERACIONAL 353.719,49 

INGRESOS NO OPERACIONALES 

Rendimientos Financieros 66,40 

Otros Ingresos no Operacionales 39.752,49 

Total Ingresos no Operacionales 

GASTOS NO OPERACIONALES 

Gastos Financieros 

Otros Egresos no Operacionales 

Total Gastos no Operacionales 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 109.612,25 

(-) Amortización de Pérdidas 27,422,27 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENT, 82.189,98 

(+) Gastos No Deducibles 76,84 

UTILIDAD GRAVABLE 82.266,82 

() 25% Impuesto a la Renta 20.566,71 

UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO 

(-) 10% Reserva Legal 8.904,55 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 52.795,56 

-5- 

39.818,89 

-283.843,51 

-82,62 

-283.926,13 

  

  

61.700,11    



  

cerro crer cre rCe rc rc rAncACrorececer rc ree rccrcrcececrcerreccrcrrccer re Peer. 
SERVICIOS AGREGADOS Y TELECOMUNICACIONES 

NETWORK SATNET 8. A. 
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 EXPRESADO EN DÓLARES 

APORTES 
CAPITAL FUTURA RESERV.  RESERV. RESERVA PERDIDA UTIL. UTIL. 

SOCIAL CAPITALIZ. LEGAL FACULT. CAPITAL ACUMUL. ACUMUL. EJERC. TOTAL 

Sdos. al 31 Dic del 2004 80.000,00 78.082,80 1.205,08 — 480,44 1.095.301,96 —-349.676,34 5.419,66 — 35.314,96 946.128,56 

Amortización Año 2004 9.414,26 -9,414,26 0,00 

Reserva Legal 2004 2.824,28 -2.824,28 0,00 

Impuesto a la Renta 2004 -7.060,70 -7.060,70 

Transferencia Utilidades Acum. 16.015,72  -16.015,72 0,00 

Utilidad Contable 2005 109.612,25 109.612,25 

Amortización 27.422,27 -27.422,27 0,00 

Trans. De Part. Trab. 15% 0,00 0,00 

Trans. De Imp. A Renta 25% -20.566,71 -20.566,71 

Trans. De Reserva Legal 10% 8.904,55 -8.904,55 0,00 
  

Sdos al 31 de Dic. Del 2005 80.000,00 78.082,80 12.933,91 — 480,44 1.095.301,96 —-312.839,81 21.435,38 — 52.718,72  1.028.113,40 

    

JORGE SCHWARTZ R. MARÍA ARROYO 

Representante Legal Contador General 

Reg. N' 041013 
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SERVICIOS AGREGADOS Y TELECOMUNICACIONES NETWORK SATNET S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
EXPRESADO EN DOLARES 

Efectivo proveniente de actividades de operación 

Aumento en Utilidad Neta 

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo neto 

proveniente de actividades de operación: 

Aumento en Depreciaciones 

Aumento en Amortizaciones 

Disminución en Provision Cuentas Incobrables 

Total 

Cambios en Activos y Pasivos de Operación 

Disminución en Cuentas y Doc. por Cobrar Clientes no Relacionados 

Aumento en Cuentas y Doc. por Cobrar Clientes Relacionados 

Disminución en Otras Cuentas por Cobrar 

Aumento en Cuentas por Cobrar al Fisco 

Disminución en Inventarios 

Disminución en Mercadería en Tránsito 

Aumento en Otros Gastos Anticipados 

Aumento en Seguros Pagados por Anticipados 

Disminución en Otros Activos Diferidos 

Disminución en Cuentas y Doc. Por pagar Proveedores 

Disminución con la Administración Tributaria 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

Efectivo utilizado por actividades de inversión: 

Aumento en Propiedad Planta y Equipo 

Aumento en Inversiones a Largo Plazo 

Efectivo neto utilizado por actividades de inversión 

Efectivo provisto por actividades de financiamiento: 

Aumento en Obligaciones Financieras 

Aumento en Obligaciones Financieras a Largo Plazo 

Aumento en Cuentas Patrimoniales 

Efectivo provisto por actividades de financiamiento 

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

17.403,76 

384.649,38 

213.508,84 

-20.000,00 

595.561,98 

452.201,81 
-2.260.899,92 

-69.151,99 
522,29 

114.485,46 
1.237,56 

-7.999,90 
-842,17 

62.643,68 
1.745.608,69 

-29.844,39 

603.523,10 

-548.949,94 
-300,00 

-549.249,94 

359,31 

66.888,32 

64.581,08 

131.823,71 

186.101,87 
129.033,61 
315.135,48 
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SERVICIOS AGREGADOS Y DE 
TELECOMUNICACIONES NETWORK 

SATNET $. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 

1. OPERACIONES 

La compañía SERVICIOS AGREGADOS Y DE TELECOMUNICACIONES 
NETWORK SATNET $. A., se constituyó en la ciudad de Quito el 18 de 
Agosto de 1995. con fecha 20 de julio de 1996 y 22 de julio de 1998, se 
realizan aumento de capital y reformas de estatutos. 

Su objetivo social es prestar todos los servicios referentes a INTERNET y 
redes locales, su implementación, investigación, desarrollo, provisión, 
instalación, operación, mantenimiento, reparación, análisis, 
organización, diseño, selección, utilización, asesorías, mejoras, 
comercialización, adquisición y localización de equipos, 
telecomunicaciones,  teleprocesos de sistemas electrónicos y 
computacionales, transmisión de vídeo, periódico, correo o boletines 
electrónicos en todos sus aspectos y posibilidades incluida la 
transmisión, emisión o recepción de signos, etc., en general la 
realización de cualquier otro servicio medio o actividad complementaria, 
subsidiaria o auxiliar de los mismos; la importación, exportación, 
compraventa, distribución, comercialización, agenciamiento y 
representación de todo tipo de equipos y programas para 
telecomunicaciones y sistemas electrónicos en general; así como la 
compra y /o venta al por mayor y menor, permuta, arrendamiento, 

importación, exportación, consignación etc., de toda clase de bienes 
muebles, mercaderías, productos, artículos, etc., con su objeto social. 

Además puede efectuar para así la compra, permuta, arrendamiento, 
cesión, administración y en general todo acto comercial de cualquier 
tipo de acciones y participaciones de compañias mercantiles o civiles 
nacionales o extranjeras. Está facultada para realizar todo acto lícito y 
asociarse con personas naturales y jurídicas que ejercen actividades 
similares o complementarias. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
SIGNIFICATIVAS 

Sus principales políticas de contabilidad se resumen a continuación:  
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a) Base de Presentación 

Los Estados Financieros adjuntos al 31 de Diciembre del 2005, fueron 
preparados de acuerdo con normas y prácticas contables establecidas y 
autorizadas por la Superintendencia de Compañías. 

b) Instalaciones y Equipos 

Las Instalaciones y Equipos se hayan registrados de acuerdo a la NEC 
17. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras 
que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no 
mejoran el activo ni alargan su vida útil restante se cargan como gastos 
a medida que se efectúan. 

c) Depreciación 

Las Instalaciones y Equipos (costo y revalorización) se deprecian por el 
método de línea recta basado en la vida útil estimada de los respectivos 

activos, según los siguientes porcentajes anuales: 

Instalaciones 10% 
Equipos 10% 
Muebles y Enseres 10% 
Vehículos 20% 

d) Otros Activos 

Los gastos de constitución y pre-operacionales se amortizan en base al 
método de línea recta a la tasa anual del 10% respectivamente. 

e) Cartera 

Las ventas se registran sobre la base de contratos suscritos con los 
clientes y se recaudan por medio de cuentas bancarias, tarjetas de 
crédito, Servipagos, Datafast y la oficina de Atención al Cliente; 
mediante la emisión de órdenes de débito bancario dadas previamente 
por los usuarios. Las cuales se hacen efectivas mensualmente. 

Además cuenta con personal propio para desarrollar la gestión de 
cobranza.  
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3. CAJA - BANCOS 

  

CAJAS CHICAS US$ 300,00 

BANCOS NACIONALES 309.134,91 

Amazonas Cta. 3107483 US$ 1.615,10 
Austro Cta. 17035940 9.944,41 
Bolivariano Cta. 5010600210 3.923,89 
Bolivariano Cta. 5103111 4.745,38 
Guayaquil Cta. 1405420 9.956,25 
Guayaquil Cta. 9036636 61.132,88 
Internacional Cta. 800102844 8.664,35 
Lloyds Bank Cta. 142239 16.221,80 
Machala Cta. 1130021162 21.361,66 
Pacífico Cta. 3463680 2.393,55 
Pacífico Cta. 4891198 7.600,77 
Pichincha Cta. 19359710 53.909,04 
Pichincha Cta. 6671093 7.747,13 
Pichincha Cta. 77008712 1,37 
Produbanco Cta. 10073698 2.792,93 
Produbanco Cta. 55593059 79.921,35 
Produbanco Cta. 8900272 7.223,32 
Rumiñahui Cta. 486066913 9.979,73 

BANCOS EXTRANJEROS 

Produbank Cta. 5356 5.700,57 

TOTAL US$315.135,48 

4. CTAS Y DOC. POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 

Las Cuentas por Cobrar a cargo de Clientes provienen del consumo de 

internet, el cual está distribuido en planes tarifarios por servicios 

La Compañia procedió a regularizar la provisión para cuentas de cobro 
dudoso, ya que considera que un porcentaje de su cartera no será 
realizable. La provisión ha sido regularizada en base a lo que determina el 
Art. 21 Numeral 1 de la Ley del Régimen Tributario Interno. *“...... a razón 
del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos........... , sin que la 
provisión acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total......... ” 

-10 -  
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A131 de Diciembre del 2005, estás cuentas presentan los siguientes saldos. 

Expresado en dólares US$ 

Cuentas por Cobrar Clientes no relacionados 

Cuentas por Cobrar — Clientes 
Tarjetas de Crédito 
Cheques Protestados 

Total 

5. CTAS., Y DOC. POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS 

2005 

123.945,58 
121.757,02 

2.225,28 

247.927,88 

Al 31 de Diciembre del 2005, estás cuentas presentan los siguientes saldos. 

Expresado en dólares US$ 

Cuentas por Cobrar Clientes relacionados 

Tevecable 
Satelcom $. A. 
Setel S. A. 

Total 

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Impuestos Retenidos (2005) 
Varias Cuentas por Cobrar 

Total 

-11 - 

2005 

694.009,10 
136.238,62 

1.430.952,20 

2.261.199,92 

57.928,25 
12.179,67 

70.107,92  
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7. CUENTAS POR COBRAR AL FISCO 

Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 15.443,12 
Impuestos Retenidos (2001) 3.131,79 
Impuestos Retenidos (2002) 18.798,94 
Impuestos Retenidos (2003) 16.220,57 
Impuestos Retenidos (2004) 44.681,58 
Impuestos Anticipados 15.443,12 

Total 98.276,00 

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS 
2005 

Edificios 174.829,52 
Inst, Maquinarias, Muebles , Enseres y Equipos 416.190,08 
Equipos de Oficina 18.151,14 
Equipos de Comunicación 2.224.478,41 

Equipos de Computación y Software 1.124.344,85 

Total 3.957.994,00 

9. DEPRECIACIÓN ACUMULADA DE ACTIVOS FIJOS 

Edificios 52.082,19 
Inst, Maquinarias, Muebles , Enseres y Equipos 289.609,95 
Equipos de Oficina 10.210,97 

Equipos de Comunicación 1.047.147,88 
Equipos de Computación y Software 942.385,65 

Total 2.341.436,64 

10. OTROS ACTIVOS DIFERIDOS 

Instalaciones 1.078.752,49 

Software 23.264,24 
Sistema Satelital 521.416,37 

Total 1.623.433,10  
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11. AMORTIZACIÓN ACUMULADA DE ACTIVOS DIFERIDOS 

Amortización Lic. De Operación 94.660,00 
Amortización Instalación 725.897,67 
Amortización Computación 5.575,20 
Amortización Sistema Satelital 379.018,52 

Total 1.205.151,39 

12. CUENTAS Y DOC. POR PAGAR 

Proveedores por Pagar 7.004,30 
Provisiones por Pagar 10.081,42 
Varios Acreedores 5.056,52 

Compañías Relacionadas 3.776.040,23 

Total 3.848.182,47 

13. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA 

2005 

1% Compras de Bienes Locales 6,08 

1% Compras Locales Act. Fijos 670,94 
1% Servicios 461,44 

25% Remesas del Exterior 2.680,00 
8% Arriendo Inm. P. Naturales 12,00 
Impuesto a la Renta por Pagar 664,71 

30% IVA Retenido en Compras 2.430,93 

70% IVA Retenido en Servicios 735,94 
100% IVA Ret. Arrendamiento Inm. 18,00 
IVA por Pagar 37.126,52 

Total 44.806,56  
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Obligaciones con Instituciones Financieras (Locales) 67.990,00 
Francisco Vivanco 

Obligaciones con Instituciones Financieras (Exterior) 470.405,32 
Promociones e Inversiones Peisa 67.990,00 
Santa Daniela 335.527,00 
Aquaserena 66.888,32 

Total 538.395,32 

15. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de Diciembre del 2005 el capital suscrito y pagado de la compañía es de 
US $ 80.000,00 y está conformado de la siguiente manera: 

ACCIONISTAS US$ 

Empronorte Overseas Inc. 16.000,00 
Proempres Panamá 28.000,00 
TELECEL S.A. 28,000,00 
PEISA 4.000,00 
Vivanco Riofrío Francisco 4.000,00 

Total 80.000,00 

16. APORTES DE SOCIOS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

2005 
Proempres 41.940,34 

Santiago Salem 5.645,22 
Empronorte Overseas 24.387,27 
Francisco Vivanco 170,20 
Alfredo Adum 4.608,61 
Inmobiliaria Dan 1.331,16 

Total 78.082,80 
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17, RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañía exige que las compañías anónimas transfieran a Reserva 
Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por lo 
menos el 50% del Capital Social de la compañia. Dicha reserva no está sujeta 
a distribución excepto en el caso de liquidación de la compañía, puede ser 
utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en operaciones al 31 
de Diciembre del 2005. 

18. COMENTARIOS SOBRE EL USO LEGAL DEL SOFTWARE 

La Compañía SERVICIOS AGREGADOS Y DE TELECOMUNICACIONES 
NETWORK SATNET $. A., cumple de manera fidedigna con el uso legal de 
programas que han sido instalados en sus computadores, de acuerdo con las 
normas sobre Derechos de Autor. No se presentan novedades al respecto. 
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