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AUDITORES & CONSULTORES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

SERVICIOS AGREGADOS Y DE TELECOMUNICACIONES
NETWORK SATNET S. A.

Se examin6é el Balance General de SERVICIOS AGREGADOS Y DE
TELECOMUNICACIONES NETWORK SATNET S. A., al 31 de Diciembre de
2004, el Estado de Resultados de Patrimonio de los Accionistas y el Estado de
Flujos de Efectivo, que le son relativos por el afio que terminé en esa fecha.
Estos Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compania, mi
responsabilidad es expresar una opinidén sobre los Estados Financieros
basandome en mi Auditoria.

El examen se efectu6 de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas. Estas normas requieren de la ejecucion de una Auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los Estados
Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditoria incluye
aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos que
respaldan las transacciones registradas y su Relacion con los Estados
Financieros, también incluye la determinacién del uso de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y las normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Comparfias, de las estimaciones
importantes realizadas por la compania; asi como la evaluacién en conjunto de
la presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece
bases razonables.

En mi opiniéon los Estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente la Situacién Financiera de SERVICIOS AGREGADOS Y
DE TELECOMUNICACIONES NETWORK SATNET S. A.,, al 31 de
Diciembre de 2004, el resultado de sus operaciones y los cambios en sus
Flujos de Efectivo de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

- No. de Registro en la Econ. Ramirq Solano Nuiez
- Superintendencia de No. Licencia Profesiqnal: 2029
Compaiiias: SC-RNAE 530
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SERVICIOS AGREGADOS Y TELECOMUNICACIONES
NETWORK SATNET S. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 EXPRESADO EN DOLARES

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos

Ctas. y Doc.por Cobrar Clientes no relacionados
(-) Provision Cuentas Incobrables

Ctas y Dac.por Cobrar Clientes Relacionados
Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar al Fisco

Inventarios

Mercaderia en Transito

Seguros Pagados por Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO
Propiedad, Planta y Equipo
(-) Deprec. Acum. de Propiedad, Planta y equipo

TOTAL ACTIVO FIJO

ACTIVOS DIFERIDOS

Gastos de Organizacién y Constituciéon

Diferencial Cambiario
Otros Activos Diferidos
{-) Amortizacion Acumulada

TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS

OTROS ACTIVOS

Inversiones a Largo plazo

Gastos Anticipados
Otros Activos

TOTAL DE OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS
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NOTAS
2004 2003 VARIACION
129.033,61 48.136,61 80.897,00
3 700.129,69 488.879,09  211.250,60
-33.417,48 -27.285,14 -6.132,34
300,00 53.690,26 -53.390,26
955,93 29.644,00 -28.688,07
4 98.798,29 126.312,28 -27.513,99
5 114.485,46 113.482,00 1.003,46
1.237,56 99,17 1.138,39
2.567,54 0,00 2.567,54
1.014.090,60 832.958,27 181.132,33
6 3.409.044,06  2.882.881,21  526.162,85
2y7 -1.956.787,26 -1.559.996,86  -396.790,40
1.452.256,80 1.322.884,35 129.372,45
94.660,00 0,00 94.660,00
140.687,80 642.513,87  -501.826,07
8 1.686.076,78  1.695.984,86 -9.908,08
9 -991.642,55  -1.063.329,29 71.686,74
929.782,03 1.275.169,44 -345.387,41
200.000,00 200.000,00 0,00
0,00 3.824,86 -3.824,86
0,00 2.293,76 -2.293,76
200.000,00 206.118,62 -6.118,62
3.596.129,43 3.637.130,68  -41.001,25
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Doc. por Pagar Proveedores
Obligaciones con Instituciones Financieras
Obligaciones con la Administracioén Tributaria

Provisiones a Corto Plazo
Otros Pasivos a Corto Plazo

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones con Instituciones Financieras

TOTAL DE PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Social
Aportes para Futura Capitalizacién

Reserva Legal
Reservas Facultativas y Estatutarias
Reservas de Capital

Jtilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

~ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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Utilidades no Distribuidas de Ejercicios Anteriores
Pérdidas de Acumuladas de Ejercicios Anteriores

AUDITORES & CONSUISBRYVICIOS AGREGADOS Y TELECOMUNICACIONES

NETWORK SATNET S. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 EXPRESADO EN DOLARES

NOTAS
2004 2003 VARIACION
10 603.434,27 878.077,17  -274.642,90
0,00 15.143,68 -15.143,68
11 74.650,95 24.729,62 49.921,33
0,00 90,00 -90,00
12 1.499.139,51 1.221.703,92 277.435,59
2.177.224,73 2.139.744,39 37.480,34
13 472.776,14 583.560,00 -110.783,86
472.776,14 583.560,00 -110.783,86
2.650.000,87 2.723.304,39 -73.303,52
14 80.000,00 80.000,00 0,00
15 78.082,80 78.082,80 0,00
1.205,08 0,00 1.205,08
480,44 480,44 0,00
1.095.301,96 1.095.301,96 0,00
5.419,66 0,00 5.419,66
-349.676,34 -353.693,25 4.016,91
35.314,96 13.654,34 21.660,62
946.128,56 913.826,29 32.302,27
3.596.129,43 3.637.130,68 -41.001,25
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SERVICIOS AGREGADOS Y TELECOMUNICACIONES

NETWORK SATNET S. A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 EXPRESADO EN DOLARES

2004 2003 VARIACION
INGRESOS
VENTAS 2.641.496,91 3.362.586,16 -721.089,25
EGRESOS
COSTOS DE VENTAS -1.131.636,68 -893.080,51 -238.556,17
UTILIDAD BRUTA 1.509.860,23 2.469.505,65 -959.645,42
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion -1.166.116,84 -2.133.856,93 967.740,09
Gastos de Ventas -69.680,18 -262.584,44 192.904,26
Total Gastos Operacionales -1.235.797,02 -2.396.441,37 1.160.644,35
UTILIDAD OPERACIONAL 274.063,21 73.064,28 200.998,93
GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos Financieros -243.722,38 -102.792,19 -140.930,19
Otros Ingresos no Operacionales 4.974,13 43.382,25 -38.408,12
Total Gastos no Operacionales -238.748,25 -59.409,94 -179.338,31
UTILIDAD DEL EJERCICIO 35.314,96 13.654,34 21.660,62
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: Sdos. al 31 Dic del 2003
“’Amortizacion

Trans. De Part. Trab. 15%
Trans. De Imp. A Renta 25%
Trans. De Reserva Legal 10%
Traspaso Saldo Utilidad 2003
Pérdida o Utilidad del Ejerc.

Sdos al 31 de Dic. Del 2004

SERVICIOS AGREGADOS Y TELECOMUNICACIONES
NETWORK SATNET S. A.
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Nnosvy

STIOLINSNOD 2 SHYOLIANV

JORGE SCHWARTZ R.
Representante Legal

Sr.RAMIRO CEDENO
Contador General
Reg. N° 12.162

APORTES
CAPITAL FUTURA RESERV. RESERV. RESERVA PERDIDA UTIL. UTIL.
SOCIAL CAPITALIZ. LEGAL FACULT. CAPITAL ACUMUL. ACUMUL. EJERC. TOTAL
80.000,00 78.082,80 0,00 480,44 1.095.301,96 -353.693,25 0,00 13.654,34 913.826,29
4.016,91 -4.016,91 0,00
0,00
-3.012,69 -3.012,69
1.205,08 -1.205,08 0,00
5.419,66 -5.419,66 0,00
35.314,96 35.314,96
80.000,00 78.082,80 1.205,08 480,44 1.095.301,96 -349.676,34 5.419,66 35.314,96 946.128,56
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
EXPRESADO EN DOLARES

Efectivo proveniente de actividades de operacion
Aumento en Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:

Disminucion en Depreciaciones

Aumento en Amortizaciones

Total

Cambios en Activos y Pasivos de Operacién

Aumento en Cuentas y Doc. por Cobrar Clientes no Relacionados
~ Disminucioén en Provision Cuentas Incobrables

Disminucidén en Cuentas y Doc. por Cobrar Clientes Relacionados
Disminucién en Otras Cuentas por Cobrar

Disminucién en Cuentas por Cobrar al Fisco

Aumento en Inventarios

Aumento en Mercaderia en Transito

Aumento en Seguros Pagados por Anticipados

Aumento en Gastos de Organizacion y Constitucion

Disminucién en Diferencial Cambiario

Aumento en Otros Activos Diferidos

Disminucion en Gastos Anticipados

Disminucion en Otros Activos

Disminucién en Cuentas y Doc. Por pagar Proveedores
Disminucién en Obligaciones con Instituciones Financieras
Aumento con la Administracion Tributaria

Disminucién en Provisiones a Corto Plazo

Aumento en Otros Pasivos a Corto Plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Efectivo utilizado por actividades de inversién:
Aumento en Propiedad Planta y Equipo
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Disminucion en Obligaciones Financieras

Aumento en Cuentas Patrimoniales

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio
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SERVICIOS AGREGADOS Y TELECOMUNICACIONES NETWORK SATNET S.A.

21.660,62

396.790,40
-71.686,74

346.764,28

211.250,60
6.132,34
53.390,26
28.688,07
27.513,99
-1.003,46
-1.138,39
2.567,54
-94.660,00
501.826,07
9.908,08
3.824,86
2.293,76
274.642,90
-15.143,68
49.921,33
-90,00
277.435,59

707.202,06

-526.162,85

-526.162,85

-110.783,86
10.641,65

-100.142,21

0,00
48.136,61

129.033,61
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TELECOMUNICACIONES NETWORK

SATNET S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

1. OPERACIONES

La compania SERVICIOS AGREGADOS Y DE TELECOMUNICACIONES
NETWORK SATNET S. A., se constituyé en la ciudad de Quito el 18 de
Agosto de 1995. con fecha 20 de julio de 1996 y 22 de julio de 1998, se
realizan aumento de capital y reformas de estatutos.

Su objetivo social es prestar todos los servicios referentes a INTERNET y
redes locales, su implementacién, investigacion, desarrollo, provision,

instalacién, operacion, mantenimiento, reparacion, analisis,
organizacién, disefio, seleccién, utilizacién, asesorias, mejoras,
comercializacion, adquisicion y localizaciéon de equipos,

telecomunicaciones, teleprocesos de sistemas electronicos vy
computacionales, transmision de video, peridédico, correo o boletines
electronicos en todos sus aspectos y posibilidades incluida la
transmision, emisién o recepciéon de signos, etc., en general la
realizacién de cualquier otro servicio medio o actividad complementaria,
subsidiaria o auxiliar de los mismos; la importacién, exportacion,
compraventa, distribucién, comercializaciéon, agenciamiento vy
representaciéon de todo tipo de equipos y programas para
telecomunicaciones y sistemas electrénicos en general; asi como la
compra y /o venta al por mayor y menor, permuta, arrendamiento,
importacion, exportaciéon, consignaciéon etc., de toda clase de bienes
muebles, mercaderias, productos, articulos, etc., con su objeto social.

Ademas puede efectuar para asi la compra, permuta, arrendamiento,
cesion, administracion y en general todo acto comercial de cualquier
tipo de acciones y participaciones de comparias mercantiles o civiles
nacionales o extranjeras. Esta facultada para realizar todo acto licito y
asociarse con personas naturales y juridicas que ejercen actividades
similares o complementaria.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Sus principales politicas de contabilidad se resumen a continuacion:
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a) Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos al 31 de Diciembre del 2004, fueron
preparados de acuerdo con normas y practicas contables establecidas y
autorizadas por la Superintendencia de Companias.

b) Instalaciones y Equipos

Las Instalaciones y Equipos se hayan registrados de acuerdo a la NEC
17. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras
que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni alargan su vida 1til restante se cargan como gastos
a medida que se efectian.

c) Depreciacion

Las Instalaciones y Equipos (costo y revalorizacién) se deprecian por el
método de linea recta basado en la vida util estimada de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

d) Otros Activos

Los gastos de constitucién y pre-operacionales se amortizan en base al
método de linea recta a la tasa anual del 10% respectivamente.

e) Cartera

Las ventas se registran sobre la base de contratos suscritos con los
clientes y se recaudan por medio de cuentas bancarias, tarjetas de
crédito, Servipagos, Datafast y la oficina de Atenciéon al Cliente;
mediante la emision de 6rdenes de débito bancario dadas previamente
por los usuarios. Las cuales se hacen efectivas mensualmente.

Ademas cuenta con personal propio para desarrollar la gestion de
cobranza.

Av. Francisco de Orellana
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AUDITORES & CONSULTORES

3. CTAS Y DOC. POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Las Cuentas por Cobrar a cargo de Clientes provienen del consumo de
internet, el cual esta distribuido en planes tarifarios por servicios

La Compania procedié a regularizar la provision para cuentas de cobro
dudoso, ya que considera que un porcentaje de su cartera no sera
realizable. La provisién ha sido regularizada en base a lo que determina el
Art. 21 Numeral 1 de la Ley del Régimen Tributario Interno. “...... a razon
del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos........... , sin que la
provisién acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total......... "

Al 31 de Diciembre del 2004, estas cuentas presentan los siguientes saldos.

Expresado en délares US$

2004
Cuentas por Cobrar Clientes no relacionados 613.234,12
Documentos por Cobrar Clientes no relacionados 86.895,57
Total 700.129,69
4. CUENTAS POR COBRAR AL FISCO
Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 8.905,22
Impuestos Retenidos (2001) 3.131,28
Impuestos Retenidos (2002) 18.798,94
Impuestos Retenidos (2003) 16.220,57
Impuestos Retenidos (2004) 51.742,28
Total 98.798,29
5. INVENTARIOS
- Inventarios de Suministros y Materiales 1.003,46
- Inventario Repuestos, Herramientas y Accesorios 113.482,00
- Total 114.485,46
B -10 -
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2004
Edificios 174.829,52
Inst, Maquinarias, Muebles , Enseres y Equipos 415.686,08
Equipos de Oficina 18.151,14
Equipos de Comunicaciéon 1.944.113,13
Equipos de Computacion y Software 855.549,90
Otros 714.29
Total 3.409.044,06
7. DEPRECIACION ACUMULADA DE ACTIVOS FIJOS
Edificios 34.599,23
Inst, Maquinarias, Muebles , Enseres y Equipos 248.003,54
Equipos de Oficina 8.400,13
Equipos de Comunicaciéon 839.370,05
Equipos de Computacién y Software 825.881,09
Otros 533,22
Total 1.956.787,26
8. OTROS ACTIVOS DIFERIDOS
Instalaciones 1.078.752,49
Software 85.907,92
Sistema Satelital 521.416,37
Total 1.686.076,78
9. AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS DIFERIDOS
- Amortizacién Lic. De Operacion 42.209,97
_ Amortizacion Instalacion 563.038,35
' Amortizacién Computacion 85.219,65
- Amortizaciéon Sistema Satelital 301.174,58
Total 991.642,55
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10. CUENTAS Y DOC. POR PAGAR PROVEEDORES

Proveedores por Pagar 546.147,33
Proveedores 2002 23.156,78
Proveedores 2003 34.130,16
Total 603.434,27

11. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

2004

1% Compras de Bienes Locales 20,44
1% Compras Locales Act. Fijos 36,92
1% Servicios 183,38
5% Rendimientos Financieros 821,29
1 x 1000 Seguros 0,11
25% Remesas del Exterior 12.675,00
30% Iva Retenido en Compras 76,32
70% Iva Retenido en Servicios 392,55
100% Iva Ret.x Serv. P. Naturales 94,80
100% Iva Ret. Arrendamiento Inm. 18,00
8% Arriendo Inm. P. Naturales 12,00
8% Servicios P. Naturales 126,52
Iva por Pagar 60.193,62
Total 74.650,95
12. OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Depositos Clientes no Relacionados 42.091,90
Varios Acreedores por Pagar 322.591,50
Servisej 19.524,25
Garantia Modems 32.180,84
Garantias Tarjetas 6.798,60
TV. Cable 214.049,16
Satelcom 748,11
Suratel 861.155,15
Total 1.499.139,51
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Obligaciones con Instituciones Financieras (Locales) 68.624,57
Obligaciones con Instituciones Financieras (Exterior) 404.151,57
Total 472.776,14

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31de Diciembre del 2004 el capital suscrito y pagado de la compania es de
US $ 80.000,00 y esta conformado de la siguiente manera:

ACCIONISTAS | USs$
Empronorte Overseas Inc. 16.000,00
Proempres Panama 28.000,00
TELECEL S.A. 28,000,00
PEISA 4.000,00
Vivanco Riofrio Francisco 4.000,00
Total 80.000,00

15. APORTES DE SOCIOS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

2004

Proempres 41.940,34
Santiago Salem 5.645,22
Empronorte Overseas 24.387,27
Francisco Vivanco 170,20
Alfredo Adum 4.608,61
Inmobiliaria Dan 1.331,16
Total 78.082,80
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16. RESERVA LEGAL

La Ley de Compania exige que las compafiias andénimas transfieran a Reserva
Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por lo
menos el 50% del Capital Social de la compariia. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucién excepto en el caso de liquidaciéon de la comparfiia, puede ser
utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en operaciones al 31
de diciembre del 2004,

17. 15% PARTICIPACION TRABAJADORES

Las Leyes Laborales Ecuatorianas, disponen que las empresas, distribuyan a
sus empleados el 15% de las utilidades del ejercicio calculadas antes del
Impuesto a la Renta.
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