INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de _

SERVICIOS AGREGADOS Y DE TELECOMINICACIONES NETWORK
SATNET S.A.

Quito.-

Hemos auditado el Balance General adjunto de la Compafiia SERVICIOS AGREGADOS Y
DE TELECOMINICACIONES NETWORK SATNET S.A. al 31 de Diciembre del 2001 y, los
correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, de Cambios en el Patrimonio de los
Accionistas y de Cambios en la Situacion Financiera, por el periodo comprendido entre el 01 de
Enero hasta el 31 de Diciembre del 2001.

Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiia,
siendo responsabilidad de los auditores expresar una opinién sobre dichos Estados Financieros
basados en un examen de auditoria.

Nuestra revision de auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, las cuales requieren que la auditoria sea plenamente planificada y luego
realizada para obtener una certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen errores
que se consideren importantes. Una auditoria debe incluir los siguientes aspectos:

e Un examen en base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cifras y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros.

e Una evaluacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados y utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la Administracion.

¢ Una evaluacién de la presentacion general de los Estados Financieros.

Por lo anteriormente expuesto, consideramos que la auditoria que hemos efectuado proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba indicados, presentan razonablemente, en todos

los aspectos importantes, la situacion financiera de la compafia SERVICIOS AGREGADOS Y DE
TELECOMINICACIONES NETWORK SATNET S.A.




Los resultados de sus operaciones y los cambios en su posicion financiera por el periodo
comprendido en esa fecha, estan de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, y en concordancia con las normas y practicas contables establecidas en el Ecuador; tal -
como se expresa en las notas y anexos a los Estados Financieros que se adjuntan en este Informe.

Quito, Marzo 12 del 2001

e

AUDITASA SA.
REG. SC. RNAE-2-319
CASILLA No 09-01-11156
Teléfono: 210-748
Guayaquil-Ecuador

OBO REYES
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SATNET S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares)

ACTIVO 31-Dic-00

Bancos 72.143.98
Inversiones Corto Plazo 112.642.61
Inventario Suministros Materiales 982.00
Cuentas por Cobrar 350.543.24
Provisién Cuentas Malas -19.212.43
Otras Cuentas por Cobrar 161.203.75
Gastos e Impuestos Anticipados 52.619.64
ACTIVO CORRIENTE 730.922.79

Bienes Depreciables
Depreciacion Acumulada
ACTIVO FIJO
Inversiones Largo Plazo
Cargos Diferidos
Amortizacién Diferidos
Depésitos y Garantias
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

2.347.970.49

-704.265.83

1.643.704.66

200.000.00

1.851.491.51

-360.180.92

1.322.37

1.692.632.96

4.067.260.41

31-Dic-01

1,466.57
380,920.75
68.482.00
489,173.28
-19,028.20
276,955.06
163,528.69

1,361,498.15

2,463,681.23
-981,090.02
1,482,591.21
260,000.00
2,227,174.35
-360,180.92
1,417.22
2,128,41 0.65

4,972,500.01

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.




SATNET S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares)

PASIVO

Cuentas por Pagar Proveedores
Documentos por Pagar

Impuestos y Tasas

Provisiones

Otros Pasivos

PASIVO CORRIENTE

Préstamos Largo Plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Pagado

Aportes Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Reserva Revalorizacién del Patrimonio
Reexpresion Monetaria

(Utilidades) Pérdidas Ejerc. Anteriores
Valuacién Derechos Fideicomiso
(Utilidades) Pérdidas del Ejercicio

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31-Dic-00

-625.768.12

-1.770.551.03

-97.565.27

-32.461.32

-14.912.44

-2.541.258.18

-312.990.24

-2.854.248.42

-80.000.00

-76.886.94

-480.44

-1.100.080.72

54.388.01

3.582.90

-13.534.80

-1.213.011.99

-4.067.260.41

31-Dic-01
-735,009.53
-2,419,944.09
-462,469.86
-15,604.73
-61,621.23
-3,694,649.44
-334,907.86

-4,029,557.30

-80,000.00
-76,886.94
-480.44
-1,100,080.72
48,586.02
3,682.90
262,336.47
-942,942.71

-4,972,500.01

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros




SATNET S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares)

CUENTAS 31-Dic-2000  31-Dic-2001
Ingresos 3.281156.69 3.565.097,43
Costos y Gastos Directos -1.327.590.48  -1.720.108,82
UTILIDAD BRUTA 1.953.566.21 1.844.988,61
Gastos de Administracion y -1.054.555.26  -1.213.212,18
Ventas -416.548.12 -304.530,19
UTILIDAD (PERDIDA) OPERAC. 482.462.83 327.246.24
Gastos Financieros -890.494.84 -620.575,04
Otros Ingresos 160.687.44 30.992,33
Resultado x Exposicion ala Inflacion ~ 267482.60 0
UTILIDAD(PERDIDA)

ANTES DE IMPUESTOS 20.138.03 -262.336,47
15% Participacion empleados 2.000.07 0
25% impuesto a la Renta 4.603.16 0
(UTILIDAD) PERDIDA NETA 13.534.80 -262.336.47

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros
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SATNET S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
" (Expresado en Délares)

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros

Capital
Social

-80,000.00

-80,000.00

Aporte Reserva Res.por Utilidad  Utilidad Valuacién
y/o y/o
Futura Legal Reval.del Pérdida Pérdida Derechos Total
Capital. Patrimonio Acumula Ejercicio Fideicomiso
da
-76,886.94 -480.44 -1,100,080.72 72,100.69 20,138.03 3,682.90 -1,161,626.48
0.00
0.00
0.00
- -20,138.03
20,138.03
-3376.64 -3,376.64
0.00
0.00
0.00
- 262,336.47 242,198.44
20,138.03
0.00
-76,886.94 -480.44 -1,100,080.72 48,586.02 262,336.47 3,582.90 -942,942.71




SATNET S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL. EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

SUBTOTAL -522,815.90
CAMBIO EN ACTIVOS Y PASIVOS

INCREMENTO EN CAJA BANCOS -71,277.41
INCREMENTO EN INVENTARIOS 67,519.92
INCREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR 256,245.56
INCREMENTO EN INVERSIONES 268,078.14
DISMINUCION EN OTROS ACTIVOS 110,009.15
INCREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR -758,614.47
INCREMENTO EN BENEFICIOS DE LEY -348,068.00
INCREMENTO EN OTROS PASIVOS -46,708.79

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADESDEC  -522,815.90




SATNET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1. CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La Compaiiia SERVICIOS AGREGADOS Y DE TELECOMINICACIONES NETWORK
SATNET S.A,, se constituy6 en la ciudad de Quito el 18 de Agosto de 1995. Con fecha 20

de Julio de 1996 y 22 de julio de 1998, se realizan aumentos de capital y reformas de
estatutos.

Su objeto social es prestar todos los servicios referentes a INTERNET y redes Locales, su
implementacion, investigacion, desarrollo, provision, instalacion, operacion, mantenimiento,
reparacion, analisis, organizacion, disefio, seleccion, utilizacion, asesoria, mejoras,
comercializacion, adquisicion y locacién de equipos, telecomunicaciones, teleproceso de
sistemas electrénicos y computacionales, transmisién de video, periddico, correo o boletines
electrénicos en todos sus aspectos y posibilidades incluida la transmisién, emision o
recepcion de signos, etc., en general la realizacion de cualquier otro servicio medio o
actividad complementaria, subsidiaria, o auxiliar de los mismos; la importacién, exportacién,
compraventa, distribucion, comercializacién, agenciamiento y representacion de todo tipo de
equipos y programas para telecomunicaciones y sistemas electrénicos en general; asi como
la compra y/o venta al por mayor y menor, permuta, arrendamiento, importacion,
exportacion, consignacion, etc., de toda clase de bienes muebles, mercaderias, productos,
articulos, etc., relacionados con su objeto social. Ademas puede efectuar para si la compra,
permuta, arrendamiento, cesién, administracion y en general todo acto comercial de
cualquier tipo de acciones y participaciones de compaiiias mercantiles o civiles nacionales o
extranjeras. Esta facultada para realizar todo acto licito y asociarse con personas naturales
y juridicas que ejerzan actividades similares o complementarias.

Se ha fijado un tiempo de duracién de 50 afios.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros de la Compania SERVICIOS AGREGADOS Y DE
TELECOMINICACIONES NETWORK SATNET S.A.. han sido preparados sobre la base del

convencionalismo del costo histérico. La compaiia mantiene sus registros contables en
dolares.




3.

A continuacién se resumen los principios y/o practica contables mas importantes seguidas
por la Compania en la preparacién de sus Estados Financieros, conforme a los principios
de contabilidad y normas ecuatorianas de contabilidad y de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los Activos Fijos estan valuados a costos de adquisicion, conforme se detalla en la Nota
No. 12.

La red de transmisién y recepcion de sefales se valla al costo de importacion CIF mas los
costos de desaduanizacion y los costos de transporte intemo. Se consideran también los
cargos de comision e intereses por la operacion de crédito bancario, mas los costos en los
cuales incurre la Empresa, por la instalacion.

Las ganancias o pérdidas por reparaciones de los activos fijos y su mantenimiento se
incluyen en los resultados del ejercicio en que se producen. Las mejoras y renovaciones
importantes son capitalizadas.

La depreciacion de los activos es calculada sobre valores originales mas las
revalorizaciones efectuadas, en base al método de linea recta y en funcién de la vida util
estimada de los respectivos activos, que oscila entre cinco y diez afos.

CARTERA

Las ventas se registran sobre la base de contratos suscritos con los clientes y se recaudan
por medio de cuentas bancarias, tarjetas de crédito, Servipagos, Datafast y la oficina de
Antencion al Cliente; mediante la emisién de érdenes de débito bancario dadas previamente
por los usuarios. Las cuales se hacen efectivas mensuaimente.

Ademas cuenta con personal de cobranzas para la cartera y mantiene convenios con
empresas dedicada a cobranzas de cartera, a las cuales les reconoce una comision sobre lo
recuperado.

PAGOS DE DERECHOS POR RECEPCION Y TRANSMISION DE DATOS
La Compania SATNET S.A. paga a los proveedores nacionales y extranjeros por servicios

satelitales, puertos de conexion, red de fibra optica y servicios de internet, de acuerdo a las
estipulaciones contractuales.

INVERSIONES CORTO PLAZO
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- La empresa cuenta con un fideicomiso firmado a favor de Produbanco, la administradora del
mismo es Fondos Pichincha, hasta que se venza la obligacion mensual, ésta Ultima
institucién coloca los fondos en un fondo dindmico, el saldo al 31 de diciembre por ‘este
concepto es de USD 22,642.61.

Ademas la empresa a realizado un préstamo a TVCABLE S.A., por USD 90.000,00 el cual
se vence el 10 de Enero del 2001, al 8.5%.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar a cargo de clientes provienen del consumo de internet, el cual esta
distribuido en planes tarifarios por servicio.

La Compaiiia procedié a regularizar la provision para cuentas de cobro dudoso, ya que
considera que un porcentaje de su cartera no sera realizable. La provision ha sido
regularizada en base a lo que determina el Art. 21 Numeral 11 de la Ley de Régimen
Interno. “....a razén del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos ........... , Sin que
la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total......... ",

Al 31 de Diciembre del 2001, ésta cuenta presenta los siguientes saldos.

CONCEPTO VALOR

Cuentas por cobrar clientes Quito 141,475.60
Cuentas por cobrar clientes Guayaquil 206,199.34
Cuentas por cobrar clientes Cuenca 141,498.34
Total cuentas por cobrar clientes 489,173.28
- Provisién cuentas malas (19,028.20)
TOTAL 470,145.08

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos que se agrupan en:

Préstamos Empleados 113.396,30
Construcciones Ofc.Guayaquil 80,132.80
Cajas Chicas 488,30
Anticipos Proveedores 11.159,30
Varios 472,21
Otros 71.306,15

TOTAL: 276.955,06
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La cuenta por cobrar empleados, se refiere a anticipos para movilizacion y viaticos
otorgados a los gerentes, los mismos que deberan ser liquidados en los primeros meses del
afo 2002. '

La cuenta por cobrar que se origina por la construccion de la Ofc. de la ciudad de
Guayaquil, sera transferida a la cuenta de inversién a largo plazo, ya que corresponde a
gastos efectuados por SatNet S.A., en la construccién del Edif. De propiedad de Polder,
siendo SatNet S.A., a su vez duefio de esta empresa.

Los anticipos a proveedores estan compuestos por compra de equipos y demas para
prestar un mejor servicio y de mejor calidad a los clientes.

6. GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

La compaia presenta al 31 de diciembre del 2001, los siguientes impuestos anticipados.

12% IVA crédito tributario 136.541,01
30% - 12% IVA retencion 501,04
70% - 12% IVA retencidén 2.630,24
1% retencién en compras 24.128,31
5% retencion rendimientos financieros 158.15
Anticipo impuesto a la renta -430,06
TOTAL: 163.528,69

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las Propiedades y Equipos al 31 de Diciembre del 2001 se resumen de la siguiente

manera:
ACTIVO SALDO AL ADICIONES SALDO AL
31-Dic-00 Ene-Mar 31-Dic-01

Equipos de Oficina 13,281.74 4351,90 17633,64
Muebles y Enseres 146,718.92 15.197,04 161.915,96
Equipos de

Computacién 642,027.78 60.128,94 702.156,72
Equipo Eléctrico 37,121.49 0.01 37.121,50
Equipos de

Comunicacion 1,255,549.07 5.001,74 1.260.550,81
Equipos
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Y

Muebles Telefénicos 212,183.90 1.667,58 213.851,48
Licencias Sofware 41,087.59 28.648,44 69.736,03
Vehiculos 000 714,29 714,29
Total Costo Ajustado 2,347,970.50 115.709,94 2.463.680,43
(-) Depreciaciéon

Acumulada -704,265.83 -276.824,19 -981.090,02
PROPIEDADES Y
EQUIPOS NETOS 1,643,704.67 -161.114,25 1.482.590,41

El cargo por depreciacién en el periodo 2001, ascendié a USD 161.114,25

8. GASTOS DIFERIDOS

Los Gastos Diferidos al 31 de Diciembre del 2001, se resumen de la siguiente manera:

CONCEPTO SALDO MOVIMIENTO SALDO

31-Dic-00 NETO 31-Dic-01
Gtos. de Constitucién 661.56 0] 661.56
Gtos. Instalacién Mejoras 12,247.32 0 12,247.32
Gtos. Dif. Administracién 62,616.74 0 62,616.74
Gtos. Dif. Ventas 65,945.90 0 65,945.90
Lineas Telefonicas 191,559.67 10,066.00 201,625.67
Costo Satelital 155,799.53 365,616.84 521,416.37
Pérdida Diferencial Cambiario 642,513.87 0] 642,513.87
Costos de Instalacién 231.48 0 231.48
Marcas y Patentes 2,429.06 0 2,429.06
Gtos. Dif. IPS 199375.93 0 199,375.93
Gtos. Dif. ECUABOX 199964.54 0 199,964.54
Gtos. Dif. EMOL 318145.91 0 318,145.91
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Total Costo Ajustado 1,851,491.51 375,682.84 2,227,174.35
(-) Amortizacion Acumulada -360,180.92 360,180.92 0.00

GASTOS DIFERIDOS NETOS  1,491,310.59 735,863.76 2,227,174.35

9. CUENTAS POR PAGAR

Corresponden a las obligaciones contraidas con los proveedores nacionales y del extranjero
por el giro normal del negocio.

Motorola 72,495.00
Polder : 106,566.83
Verestar 183,682.87
Suratel 71,885.28
TVCABLE 41,722.18
Vannamei 41,263.18
Otros varios 217,394.19
menores

TOTAL: 735,009.53

10. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Del analisis efectuado se aprecia que los socios de la empresa, han realizado un aporte
significativo de efectivo, considerando los nuevos proyectos en que ha emprendido la
empresa (Ecuabox, IPS, EMOL y Plaza Ecuador), lo que ha llevado a un crecimiento de las
necesidades de la empresa en infraestructura y en gasto corriente.

Este préstamo esté concedido al 12% de interés anual, al cierre del ejerclmo asciende a
USD 2.344.007,57saldo de capital e interés.

Ademas esta registrado la parte corriente del préstamo a largo plazo que la empresa
mantiene con el Produbanco USD 1.747,35. Ademas la empresa tiene sobregiros bancarios
con el Produbanco que ascienden a USD.75.936,52.

11. PRESTAMOS LARGO PLAZO

La empresa cuenta con un préstamo que refinancié sus anteriores obligaciones con el
Produbanco otorgado el 06 de Junio del 2000 por USD 552.400,00 a 36 meses plazo a
una tasa de interés del 18% anual, con pagos mensuales de interés y capital segun tabla
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de amortizacion, garantizado por un Contrato de Fideicomiso con Fondos Pichincha S.A.
Que es la administradora del fideicomiso, habiendo cancelado hasta el 31 de diciembre del
2001, seis dividendos de USD 19.970,58, adeudando 18 cuotas del mismo valor antes

indicado" que incluyen los respectivos intereses, equivalentes a USD*312,990.24, el capital
deudado a largo plazo es USD 113.176,25.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2001 el capital social de la Compaiia esta conformado de la

siguiente manera:
ACCIONISTAS usbD
Empronorte Overseas Inc. 16,000.00
Proempres Panama 28,000.00
TELECEL S.A. 28,000.00
PEISA 4,000.00
Vivanco Riofrio Francisco 4,000.00
TOTAL: 80,000.00

13. APORTES FUTURA CAPITALIZACION

Los aportes de los accionistas para futura capitalizacién al 31 de diciembre del 2001, se
desglosan de la siguiente manera:

ACCIONISTA VALOR
De Brue 14,987.01
Proempres Panama S.A. 27,228.37
TELECEL S.A. 19,091.60
PEISA 170.20
Vivanco Riofrio Francisco 170.20
Empronorte Overseas Inc. 15,239.57
TOTAL: 76,886.94

14. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO - REEXPRESION MONETARIA Y
RESERVA DE CAPITAL
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La cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio es la cuenta patrimonial en la que se
registra los ajustes por inflacion a las cuentas patrimoniales, con excepcion de las utilidades
no distribuidas o pérdidas acumuladas.

15. APORTES PATRONALES Y FONDOS DE RESERVA

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, la compania TRANSPORTE Y
COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER CIA. LTDA. estd efectuando las
aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quien asume la responsabilidad
de pagar al personal los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo.

16. IMPUESTO A LA RENTA Y RETENCIONES EN LA FUENTE

De conformidad con lo que establece la Ley de Régimen Tributario Intemo, la compafia
TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER CIA. LTDA., con
resolucion No. 155 del 24 de Abril de 1999, es declarada Contribuyente Especial,
notificdndose a la Empresa el 01 de Junio del 2000. La Empresa a realizado las retenciones
correspondientes y ha cumplido con sus obligaciones de a cuerdo a su nueva calidad de
contribuyente. De acuerdo a los resultados obtenidos en el afo 2001, presenté su
declaracion.

17. EVENTOS SUBSECUENTES
La Compafiia ha efectuado el pago de los gastos que quedaron provisionados
correspondientes al ejercicio del afio 2001. A la fecha de emision de este Informe, no

existen situaciones que a criterio de la Administracion de la Compania y luego de nuestra
revision pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

m***l
.
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