ENVASES DEL LITORAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidense)

1.

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 14 de febrero de 1973, y su
actividad principal es la fabricacion y comercializacion de envases de hojalata para conservas
de consumo humano sean estos productos del mar como pescado, mariscos, frutas o vegetales,
también fabrica envases industriales en menar escala. Posee una participacion del cincuenta por
ciento del mercado de envases sanitarios de hojalata en el Ecuador.

La fabrica principal esta ubicada en el kildbmetro 12 de la via Daule - Guayaquil, con una
superficie de terreno de 44.000 m2 y un drea de construccion de 16.000 m2. Ademas, tiene una
fabrica ubicada en el kildbmetro 16.5 via a Pascuales, donde tiene instalada maquinaria para la
elaboracion de tapas de hojalata del tipo “Easy Open” (abre facil), maquinaria de procedencia
americana de Ultima tecnologia, y cuyo producto es el de mayor demanda a nivel mundial.

La fabrica y los envases que producen Envases del Litoral S.A. poseen la re-certificacién de su
sistema de administracion de los procesos bajo normas ISO 9001: 2008 fa cual es valida hasta
septiembre del 2018 y es otorgada por [a compafia UL, Underwriterl_aboratoriesing., de Chicago,
llinois, Estados Unidos de Norte América.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, fueron aprobados por
fa Junta General de Accionista y su emision ha side autorizada para el 29 de febrero del 2016.

2, BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacion

La Compafiia ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador, quien de acuerdeo al Art. 433 la
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para €l
buen gobierno, vigilancia v control de las compafias sujeta a su supervision, y de acuerdo a las
Resoluciones de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, con respecto al cumplimiento
de la informacién para el mantenimiento de la inscripcién, que para el afio 2015 debera
presentar sus estados financieros a través del Sistema Integrado de Mercado de Valores. De
igual manera, el Consejo Nacional de Valores en aras de establecer mayor eficiencia en la
contabilidad y de hegemonizar las {areas de la contabilizacion a través de la unificacién del plan
de cuentas aplicado a las entidades del sector societario con el plan de cuentas aplicado a los
participantes del mercado de valores y que va en relacion directa a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF's.

Los estados financieros adjuntos de la compafiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera (en adelante “NIIF"s), emitidas por-el Internacional
Accounting Standard Board (en adelante “[ASB”), vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014,



y han sido aplicable de manera uniforme las politicas contables en la preparacién de sus
estados financieros con relacién al afio anterior.

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabhilidad del Directorio de la
Compafiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF’s emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compafiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo historico, menos por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en
el resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacién. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los
activos.

La compaiifa ha definido el US délares como su moneda funcional y de presen{acién.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o lo pagado por transferir un
pasive entre los integrante de un mercado en {a fecha de valoracion, independientemente de si
el precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracion. La compafiia al
estimar el valor razonable tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al determinar el precio del activo o pasive a la
fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcion o en lo relacionado con lo que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, NIC 17 , NIC 2 y NIC 36.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a NIF's requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Direccion Financiera realice. juicios,
estimaciones y supuestos que afectan los montos de los activos y pasivos, la exposicion de los
activos y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y 10s montos de ingresos
y gastos durante cada periodo. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad
o0 areas en las gue los estimados y supuestos caontables son criticos para los estados financieros
se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compaiia para la
preparacion de sus estados financieros '

2.2.1 Estado de flujo de efectivo Método directo
Efectivo y equivalente de efectivo

Para propdsitos de una adecuada presentacian del estado de flujo de efectivo se incluye el
efectivo en caja, los saldos en bancos, los depésitos a plaze con entidades financieras,
inversiones a corto plazo de alta liquidez sin restriccicnes, con un vencimiento original de tres
meses ¢ menos. LLos sobregiros bancarios se clasifican como préstamos que devengan
intereses en el pasivo corriente, en casc de haberlos.



Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asl como otras actividades que no pueden ser clasificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversidon: corresponden a actividades de adquisicion, enajenaciéon o
disposicién de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efective y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen camhios en el tamafic y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.2.2 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicidn posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

{i} Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura, seglin sea apropiado. Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable mas en el caso de activos financieros
no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que son
atribuible a la adquisicién del activo financiero.

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién

Activo financieros al valor razanable con cambios a resultados.
Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Activos financieros disponibles para la venta.

M=

La clasificacién depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina
en el momento de su reconocimiento inicial.

(1) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con el objeto de venderios en un
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son medidos a
valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento en que
se incurren.



'(2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimientc
inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier estimacion por detenoro Las pérdidas por
deteriora son reconocidas en el estado de resultados.

Esta categoria generalmente aplica a las cuentas por cobrar comercial y diversas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si los hubiere los vencimienios superiores a 12 meses desde ia fecha del
estado de situacién financiera, que se clasificarfan como activos no corrientes.

(3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimientos fijos,
gue la Administracién de la compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la compaiiia vendiese un importe que fuese significante de estos activos, la
categorfa completa se reclasificaria como disponible para la venta.

(4) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen
inversiones en acciones y titulo de deuda. Los titulos de deuda en esta categoria son aquelios
que se piensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en repuesta a
necesidades de liquidez 0 cambios en la condiciones de mercado.

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compaiiia evalia si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor.

Un activo financiero o un grupe de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
sclamente si existe evidencia objetiva de que como resultado de unos o mas eventos
ocurridos después del reconacimiento inicial del activo (el “evento gue causa la pérdida”),
tiene impacto negativo sobre los flujos estimados del activo financiero o del grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor puede inciuir por ejemplo los deudores ¢ un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento © mora
en el pago de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma
de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen dque existe una
disminucion medible en los flujos de efectivos futuros estimados.

La compaiiia evalia periédicamente la suficiencia de dichas estimacion a través del anélisis
de anftigiledad de las cuentas por cobrar comerciales y las estadisticas historicas de
cobrabilidad que mantiene la companiia.




Activos financieros contahilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero evalla si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos
financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. Si la Compariia determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valor. Los aclivos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deteriora
del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de
la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que adn no se hayan producide). El valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.
Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion vy el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Las intereses ganados se
siguen devengando sobre el importe en fibros reducide del activo, utilizando la tasa de interés
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado
de resultados. Los préstamos y la estimacion correspondiente se dan de baja cuando no
existen expectativas realistas de un recuperc futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compafiia. Si en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacidn. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita
como costo financiero en el estado de resultados.

Bajas de activos financieros

La compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustanciaimente
fos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero, se contintian reconaciendo el activo y también se reconoce un pasivo por los flujos
recibidos.



Método de la tasa de interés efectiva

Corresponde al método de célculo del costo amortizado de un activo financiero y de la
asignacién de los ingresos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de
interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos netos futuros de
efectiva estimados por cobrar {incluyendo todos los cargos € ingresos recibidos que forman
parte integral de la tasa de interés efectiva, (los costos de transaccion y otros premios o
descuentos), durante la vida esperada del activo financiero.

(i) Pasivos financieros
Reconacimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento del reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cabios en resultados, cuenta por pagar comerciales
y diversas, obligaciones financieras ¢ como derivados designados como instrumentos de
cobertura, segln sea pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el caso de
cuentas por pagar y abligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuibles a la
transaccién.

Medicién posterior

LLa medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacién:

(1) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean
mantenidos para negociacién o sean designados a valor razonable a través de resultados

(2) Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

(3) Los otros pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el
monto del efectivo recibido, netos de los costos de transaccidn. Los otros pasivos. financieros
son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interes
efectiva, reconociendo los gastos de intereses sobre la base de rentabilidad efectiva

Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amotrtizado
de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo

6



correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta
exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del
pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periado menor cuando el pasivo asociado
tenga una opcién de prepago que se estima sera ejercida. Los préstamos financieros se
presentan a valor neto, es decir rebajando los gastos asociados a su emision.

La compaiiia da de baja los pasivos financieros Unicamente cuando las obligaciones son
pagadas, anuladas o expiran.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivo financiero o
como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio. — Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiestc una participacion residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiila se
registran al monto de la contraprestacién recibida, netos de los costos directos de la emision.
Actualmente la compania solo tiene emitide acciones ordinarias y nominativas.

Los activos financieros vy los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

2.2.3 Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La compafiia ENVASES DEL LITORAL S.A. presenta los activos y pasivos en el estado
separado de situacion financiero clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica comao corriente cuando la entidad:

(a) Espera realizar el activo o tiene la intencidén de venderlos o consumirlo en su ciclo normal
de operacion,

{b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién.

(c) Espera realizar el activo dentrc de los doce meses siguiente después del periodo sobre el
que se informa.

(d) El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se infarma. A

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad;

(a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.
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(b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

{c)} El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
pericdo scbre el que se informa; 0 no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

2.2.4 Inventarios

Los inventarios se vallUan al costo o al valor neto de realizacién, el menor. Los costos en el
que se incurren para llevar los inventarios a su ubicacién y condiciones actuales se
contabilizan de la siguiente manera:

El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por el caso de las
importacianes en transito al costo de los valores desembolsados de adquisicion. El costo de
los productos terminados y de los productos en procesoe comprende el costo de la materia
prima, mano de obra directa, otros costcs directos y gastos generales de fabricacién que se
incurren en el proceso de industrializacion de los productos, y excluye los gastos de
financiamiento.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos estimados para poner as existencias en condiciones de venta
y para realizar su comercializacién. Por las reducciones del valor en libros de las existencias a
su valor neto de realizacion, se constituye una estimacion para desvalorizacion de existencias
con cargo a resultados del afio.

2.2.5 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan inicialmente al costo y estdn presentados
netos de la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adqguisicién o
costo de construccion, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y
todos los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacién, el
estimado inicial de la obligacién de rehabilitacion y los costos de financiamiento para los
proyectos de construccién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para
sU reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y equipo requieren ser
reemplazados, la Compaiila da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida Util y depreciaciéon. Del mismo modo, cuando
se efectlla una inspeccion de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un
reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los
demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gastos en el
estado de resulfado a medida que se incurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacién
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingresec y gastos.




Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo se
capitalizan solo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con el
activo se generen para la Compafiia y el costo de estos activos se puedan medir
confiablemente, caso contrario se imputan al costo de produccibn o gasto segun
correspondan, en el periodo en que estos se incurren.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso. A su culminacion, el costo de estos activos se
transfiere a su categorfa definitiva. Los frabajos en cursc no se deprecian.

E!l valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Después del reconocimiento inicial, y de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y para presentar a su valor razonable en especial de terrenos y edificios y
maguinarias, son presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacion acumulada y
el importe de las perdidas por deterioro de valer.Las revaluaciones son realizadas
periddicamente, de tal forma que el valor que estén en libros no difiera sustancialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si hubiere
una disminucién en libros de la revaluacion que se registrada en resultados.

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta y equipo se deprecian de acuerdo al
metodo de linea recta, con excepcidn de las maquinarias que se deprecian de acuerdo a las
horas de produccion, y en funcién a un estudio técnico practicado por los técnicos de la planta
y aprobados por la administraciéon de la compaiiia.

La depreciacion por revalorizacion por el afic 2015, no es considerado como una partida
deducible y este asciende en US$1.027,275

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periédicamente con el objeto de
mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un |
componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria
el siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las otras propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas para el calculo de la depreciacion:



.

te Vida til (en afios)

Edificios 20
Maquinarias (horas de uso) 5-40
Instalaciones y equipos . 3-10
Vehiculos y montacargas 5-30
Mobiliario vy equipos de oficina 10
Equipo de computacién 3
Desarrollo del sistema de costo 3

El costo o valor de revallio se deprecian de acuerdo con el método que aplica la compaiiia.
Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de depreciacion se revisan a cada fecha
de cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

2.2.6 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un active es requerida, la Compaiia
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor
valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo 0 de una unidad
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que
el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efective excede su
impaorte recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valer en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presenie mediante una fasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero vy los riesgos
especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra mdltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para compafiias que coticen
en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable. '

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efeciia una estimacion del importe recuperable det activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos ufilizados para determinar el
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importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocido una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en libros
del active no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultados.

2.2.7 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalia o
ambas, y, se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego de!
reconocimiento inicial, las propiedades de inversiéon son medidas a su valor razonable. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversion se incluyen en la utiidad o pérdida neta durante el periodo que se originen.

2.2.8 Provisiones -General

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (lega! o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y se puede hacer una estimacién fiable del monto de la
obligacion.

Cuando la Compania espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
ejemplo bajo un contrato de segure, el reembolso se reconcce como un activo separado pero
Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier
provisién se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempe es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision por el paso del tiempo se reconoce como un.costo financierc en el estado de
resultados.

2.2.9 Beneficios a los empleados

La Compaifiia tiene obligaciones de corto piazo por beneficios a sus empleados que inciuyen
sueldos, aportaciones sociales, bonificaciones de ley, y participaciones en las utilidades. La
Jubilacion patronal y el beneficio por desahucio son valorizadas mediante valoraciones
actuariales efectuadas al final de cada periado.

La compariia reconoce un pasive y un gasto por la paricipaciéon de los trabajadores en las
utilidades de [a compafiia, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas - contables
de acuerdo con disposicicnes legales.

2.2.10 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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impuestos a la ganancias corriente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida como utilidad tributaria que se origina durante
el periodo. l.a utilidad gravable es diferente a la utilidad contable, como consecuencia de
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y o partidas que no serdn gravables o
deducibles. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar diches
impartes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre
proxima a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
correspondiente a la Replblica del Ecuador. El impuesto a la renta se reconoce en el estado
de resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas cargadas o abonadas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuestos diferidos

La compaiiia reconoce los impuestos diferidos cuando existen diferencias temporales entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidas en los estados financieros y la base tributaria.
El pasivo par impuesto a la renta diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias
temporales imponibles. El active por impuestos diferido se reconoce generalmente por todas
las diferencias deducibles, en la medida que resulte probable que la compaiiia tenga
utilidades gravables futuras con las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El impuesto a la renta diferido se determina usande tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se esperan seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a [a renta pasivo se pague.

2.2.11 Pasivos y activos contingentes

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacidn sélo sera
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacion no puede ser medido con
suficiente confiabilidad.

Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se
produzca un ingreso de beneficios econémicos para la compaifiia.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacién.

2.2,12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconacen en la medida que sea probable que los
beneficios econdémicos fluyan a la compafila y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en que el pago es realizado. Los ingresos se miden
al valor de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la
compariia se reconocen cuandoc ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la
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condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada. Con la entrega de los productos se consideran transferides los riesgos y
beneficios asociados a esos bienes.

2.2.13 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultdneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen vy, de ser el caso, en el mismo periodo
en el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

2.2.14 Activos y pasivos compensados

En cumplimientios de !as Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF's la
compafifa en sus estados financieros nc compensa los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y costos y gastos, salvo gue en la compensacion que aplique sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

2.2.15 Nuevas NIIF'S e interpretaciones del comité de interpretaciones NIIF (CINIIF)

a) La compafiia ha adoptado las siguientes Normas e Interpretaciones en sus estados
financieros al 31 de diciembre del 2015.

Fecha de
aplicacién
obligatoria

NIC 19, Beneficios a los empleados - Planes de beneficio definido:
Contribuciones de Empleados.
Las modificaciones aclaran los requisitos que se relacionan con la forma en las

contribuciones de los empleados o terceros que estan vinculados can el servicio | Periodos anuales
deben ser atribuidas a los periodes de servicio. Si el monte de las iniciados en o
contribuciones es independiente del ntmero de afios de servicio, las | después del 1 de
contribuciones, puede, pero no se requiere, ser reconocidas como una julio de 2014
reduccion en el coste de los servicios en el periodo en el que el servicio
relacionado se presta.

Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012

NIIF 2 Pages basados en acciones. Madifica las definiciones de "condiciones de
adquisicién de derechos" y "condiciones de mercado", y afiade las definiciones
de "condicién de rendimiento " y "condiciones de servicic "

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
julio de 2014

NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Contabilizacién de consideraciones
contingentes en una combinacion de negocia, ¥ en la contabilizacion de activo o
pasivo a valor razonable al cierre del ejercicio.

NIIF 8 Segmentos de Operacidon. Requiere la revelacion de los juicios hechos
por la administracion en la aplicacion de los criterios de agregacion a los
segmentos operativos.

NIIF 13 Mediciones de Valor Razonable. Aclara que la emision de la NIIF 13
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y la modificacion de NIIF 8 y NIC 39 no eliminan la posibilidad de medir ciertos
créditos y cuentas por pagar a corto plazo sin proceder a descontar.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo, NIC 38 Activos Intangibles. Aclara que
el importe bruto de la propiedad, planta y equipe se ajusta de una manera
consistente con una revalorizacion del valor en libros.

NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas. Los pagos a una entidad
administradora que proporciona servicios de personal clave de administracion a
una entidad que reporta, se deben divulgar por ser una entidad relacionada de
la entidad que reporta.

Mejoras Anuales Ciclo 2011 - 2013

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las NIIF. Aclara qué versiones de las NIIF
se pueden utilizar en la adopcién inicial. NIIF 3 Combinaciones de Negocics.
Aclara gue la NIIF 3 excluye de su ambito un acuerdo conjunto.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
julio de 2014

NIIF 13 Medicicnes de Valor Razonable. Alcance de la excepcién de cartera
(parrafo 52)

NIC 40 Propiedad de Inversion. Interrelacidn entre NIIF 3 y NIC 40. NIC 40 fue
modificada para aclarar que esta norma y NIF 3 no son muiuamente
excluyentes y la aplicacion de ambas normas podria ser requerida.

La aplicacion de estas normas no tuvo un impacto significativo en los montos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacian de futuras transacciones o

acuerdos.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion alin no esta vigente

Fecha de
aplicacié
n
obligator
ia

NHF 9. Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevas requerimientos para la clasificacién y medicién de activos
financieros. NIIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos
financieros a costo amortizado o fair valie. Requiere que todos los activos financieros
sean clasificados en su totalidad sobre |la base del modelo de negocic de la entidad para
la gestién de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de
los activos financieros. Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o
valor razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a
costo amortizados seran probados por deterioro.

Se definié
como
fecha

efectiva
periodos
anuales
iniclados
eno
después
del 1 de
enero de
2018

EL IASB, emiti® el 19 de noviembre del 2013 una versién revisada de NIF 9, la cual
introduce un nuevo capitulo sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo
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modelo de contabilidad de cobertura que estd disefiado para estar estrechamente
alineado con como las entidades llevan a cabo actividades de administracion de riesgo
cuando cubre la exposicion de riesgos financieros y no financieros. La versién revisada de
NIIF 9 permite @ una entidad aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIiF 9
(2010) para la presentacion de las ganancias y pérdidas sobre pasivos financieros
designados para ser medidos a valor razonable con cambios en resuitados sin aplicar los
otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la porcién del cambio en el valor
razonable relaciocnado con cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad puede ser
presentado en otro resultado integral en lugar de resultados. '

La version final emitida en julio del 2014, el IASB emitié la versidn final de la NIIF 9,que
reemplaza la 1AS 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”, y contiene
los siguientes requerimientos:

Clasificacion y Medicién: Los instrumentos financieros son clasificados en referencia al
maodelo de negocios dentro del cual son tomados y sus caracteristicas contractuales.
Impairment:Introduce el modelo de "pérdida de crédito esperada” para la medicion del
impairment de los activos financieros.

HedgeAccounting:Introduce un nuevo modelo de contabilidad de cobertura, disefiado
para estar mas alineado con las actividades como las entidades administran el riesgo y la
expaosicidn de riesgo para cobertura financiera y no financiera.

Desreconocimiento: requisitos para el "Desreconocimiento” de activos y pasivos
financieros reconocidos bajo IAS 39.

NIIF 14, Diferimiento de cuentas regulatorias Periodos
Esta Norma es aplicable a entidades que adoptan por primera vez las NIF, estan i anuales
involucradas en actividades con tarifas reguladas, y reconocimiento de importes por | iniciados
diferimiento de saldos de cuentas regulatorias en sus anteriores principios contables eno
generalmente aceptados. después
del 1 de
enero de
2016
NIIF 15 “Los ingresos procedentes de los contratos con clientes. Periodos
La NIIF 15 fue emitida en mayo del 2014 y establece un nuevo modelo de negocio de | anyales
cinco pasos. o iniciados
Los cinco pasos en el modelo son las siguientes: en o
i) Identificar el contrato con el cliente .
- o L después
iiy [dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato del 1 de
ihDeterminar ¢! precio de la transaccion
mAsignar el precio de transaccién de [as abligaciones de gjecucidn en los contratos enero de
vyReconocer ingreso cuando {a entidad satisface una obligacion de desempeno. 2918
Bajo la NIIF 15, los ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracion de | (entidade
que la entidad esperar tener derecho a cambios de |a transferencias de bienes o servicios | = 94€
a un cliente .Los principios de la NIIF 15 proporciona un enfoque mas estructurados’ para_ | Presentan
la medicién y el reconocimiento de ingresos .El nuevo estandar de los ingresos es |  SUS
aplicable a todas las entidades y reemplazard todos los requisitos actuales de | Primercs
reconocimiento de ingresos bajo NIIF. La aplicacion retroactiva completa o modificada es | ©Stados
requerida para periodos anuales que comiencen en o después de! 1 de enero del 2017, y | financiero
se permite su aplicacién anticipada. s abn;ifes
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IFRS)

Contabilizacion de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11) Periodos
Modifica la NIIF 11 Acuerdos conjuntos para exigir a una entidad adquirente de una | anuales
participacién en una operacién conjunta en la que la actividad constituye un negocio (tal | iniciados
como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios) a: éno
- Aplicar todas las combinaciones de negocios que representan los principios de la NIIF 3y | despues
otras NIIF del 1 de
-Revelar la informacidn requerida por la NIF 3 y otras NIIF para las combinaciones de | enero de
negocios. 2016
Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacién y Amortizacién Periodos
(Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38) _ anuales
Las enmiendas son una orientacion adicional sobre cémo se debe calcular la depreciacion | iniciados
y amortizacion de propiedad, planta y equipo y activos intangibles. eno
después
del 1 de
enero de
2016
Agricultura: Plantas productivas (Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41)
-Introduce el término "plantas productivas" en el ambitc de aplicacion de la NIC 16 en
lugar de ia NIC 41, lo que permite que este tipode activossecontabilicencomo Periodos
unapropiedad, plantayequipoysumedicidnpasterioralreconacimientoinicialsobrsiabasedel anuales
costoo revaluacidondeacuerdoconiaNIC 16, s
iniciados
-La definicion de «plantas productivas” como una pianta viva que se utiliza en la en 0,
producciéon o suministro de productos agricolas, en ie‘l.sr;u;as
dondeseesperatenerlosproductosparamasdeunperiedoytieneunriesgo e:ero d?a
remotodequesevendancomoproductosagricolas. 2016
Aclara gque losproductosquecrecenenlasplantasproductivaspermanecendentro delalcance
delaNIC41.
Método de la participacion en los Estados Financieros Separados Individuales | Periodos
(Modificaciones a la NIC 27) anuales
Restablece que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, sean | iniciados
opcionalmente valoradas usando el método de la participacién, en los estados financieros en o
individuales de una entidad. .
después
def 1 de
enero de
2016
Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su asociada o negocio Periodos
conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28). anuales
Modificacion para aclarar el tratamiento de la venta o la aportacién de los activos de un | Niciados
inversor a la asociada o negocio conjunto, de la siguiente manera: eno
-Reguiere elplenoreconocimientoenlosestados financieros delinversorde las ganancias después
ypérdidasquesurjandelaventao aportacionge | 9el1de
activosqueconstituyenunnegocio(talcomosedefineenlaNIIF3 Combinacionesde negocios) enero de
Requiere elreconocimiento parcialde las ganancias ypérdidasdonde 2016, de
Iosactivosnoconstituyenunnegocio,esdecir, unagananciao pérdidaesreconocida séloenla prfgst:]:cti

medida de losinteresesde losinversoresno relacionadesa dicha asociadaonegocioconjunto.
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va

Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014. Hace enmiendas a las siguientes normas:

NIF 5 - Agrega una guia especlfica en la NIIF 5 * Activos ne corrientes mantenidos para
la venta 'y operaciones descontinuadas ,para los casos en los que una entidad
reclasifica un activo mantenido para la venta a mantenidos para distribuir a los propietarios
o viceversa, y ios casos en los que la contabilidad de los mantenidos para distribuir se
interrumpe.

Periodos
anuales
iniciados
eno
después
del 1 de
julio de
2016

NIIF 7 — “Instrumentos Financieros; Informacion a revelar. Orientacion adicional para
aclarar si un contrato de prestacion de servicios es la implicacion continuada en un activo
transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensacién en los estados
financieros intermedios condensados.

NIC 9 - “Beneficios a los empleados®“ Aclara que los bonos corporativos de alta
calidad utilizados en la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-
empleo deben estar denominados en la misma moneda que la del beneficio a pagar

NIC 34 -“Informacidn financiera intermedia“. Aclara el significado de "en otro lugar
del informe intermedio" y requiere una referencia cruzada.

Iniciativa de Revelacidn (enmiendas a NIC 1 Presentacién de estados
financieros).
la iniciativa estéd compuesta por una serie de proyectos mas pequerios que tienen como

objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y
revelacion de principios y requisitas de las normas ya existentes:

-Aclaracion de que la informacidbn no debe ser oscurecida por la agregacién o

proporcionando informacion inmaterial, consideraciones de importancia relativa se aplican
a las todas las partes de los estados financieros, e incluso cuando una norma requiere
una divulgacién especifica, se aplican consideraciones de importanciarelativa;

- aclaraciondequelositemsquesepresentaranenestosestadospuedendesagregarseyagrega

rsecomoguia relevante vyadicional sobre los subtotales en estas declaraciones vy
aclaraciones que la participacion de una entidad de la OCl de asociados por puesta en
equivalencia y negocios conjuntos se debe presentar en su conjunto como articulos de
una sola linea en funcién de si es o no posteriormente se reclasifica aresultados;

Ejemplos de posibles formas de ordenar las notas para aclarar que la comprensibilidad y
comparabilidad se deben considerar al determinarelordende lasnotasydedemaostrarque
lasnotasnotienengueserpresentadosenelordenhastaelmomentofiguranenel parrafo 114 de
la NIC1.

Periodos
anuales
iniciados
enc
después
del 1 de
enero de
2016

Entidades de Inversién: Aplicacion de la excepcidon de Consolidacion
(enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

Aclara los problemas que han surgido en el contexto de la aplicacidn de la excepcién de
consclidacion de entidades de inversion :

Periodos

anuales

iniciados
eno
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- Unafiialgueofreceserviciosrelacionadosconlasactividadesdeinversionde

- Al aplicar el método de la participacion de un socio ¢ una empresa conjunta, un inversor

después

-La exencién de la preparacion de estados financieros consolidados de la entidad | del 1 de

controladora intermedia estd disponible a wuna entidadmatrizqueesunafiigideuna | enero de
entidaddeinversién,incluscsila entidaddeinversiénmidetodassusfilialesa valorrazonable. 2016

lospadresnodebeserconsolidada silapropia subsidiaria es una entidad deinversion.

enlidad sin animo de la inversion en uwna entidaddeinversidnpodraretener
lamedicidndelvalorrazonable
aplicadaporlaasociadaonegocioconjuntoconsusparticipacicnes enfiliales.

Una entidad de
inversionmedirtodassusfilialesavalorrazonableproporcionaiasrevelacionesrelacionadascone
ntidadesde inversién requeridos por la NIIF12

La compafifa adn estd evaluando los efectos iniciales de la aplicacion de las nuevas normativas
vy modificaciones. La compaiila considera que la futura adopciéon no tendra un impacto
significativo en los estados financieros.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o estimados y
supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos, las relevaciones relacionadas asi como la revelacién sobre los pasives
contingentes a la fecha de los estados financieros.

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
y en el mejor criterio de la Administracion de la compafifa acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no cbstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros. La
informacién sobre dichos juicios y estimaciones estd contenida en las politicas contables o en
las notas a los estados financieros.

Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Administracién de la compaiiia no espera
que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas
por la Administracién en la preparacion de los estados financieros incluyen:

— Estimacién de la vida Util de activos, con fines de depreciacidon y amortizacion - nota
2.2.5
— Revisién de valores en libros de activos y cargos por deterioro - nota 2.2.6.
— Impuestos a las ganancias — nota 2.2.10
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OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compafiia en el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdmice de
sus flujos, sus activos y, en consecuencia sus resultados. Las politicas de administracion de
riesgos son revisadas periddicamente y aprobadas por la Administracién de la compaifiia.

Los principales pasivos financieros de la Compainiia incluyen pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales, obligaciones bancarias y emision de obligaciones. El principal objetivo de los
pasivos financieros es financiar las operaciones de la compaifia y proporcionar garantias para
soportar sus operaciones. La compaiiia tiene efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que surgen de sus operaciones.

La compaiia esta expuesta a riesgo de mercado, riesgos crediticios y riesgo de liquidez. La
Gerencia Financiera de |la Compafiia supervisa la gestion de riesgo, y proporciona garantia a la
Gerencia de que las aclividades de la Compafiia sobre riesgos financieros estan controladas con
politicas y procedimientos adecuados y de que los riesgos financieros estan identificados,
valcrados y gestionados de acuerdo con las politicas y objetivos de la Compaiiia.

La Gerencia Financiera revisa y aprueba las politicas para administrar cada de estos riesgos los
cuales estan descritos a continuacion:

a) Riesgo de mercado

El Riesgo de mercado corresponde al riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
caja de un instrumento financiero fluctue a consecuencia de los cambios en los precios del
mercado. Los riesgos de mercados comprenden: riesgos en las variaciones de los precios de
las materias primas originados por el mercado internacional o por que el gobierno grave con
salvaguardas arancelarias, riesgos de tasas de interas, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Riesgos en las variaciones de los precios del mercado

La Compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de la cotizacion internacional
de los precios y/o medidas de salvaguardas arancelarias en los precios de Materia primas
necesarios para la produccion, los cuales son cubiertos por el precio de venta de sus productos.
Con respecto a {os precios de los productos comercializados durante 2015y 2014no se han
presentado variaciones significativas en los precios de los principales productos, por lo que no
ha habido ningun impacto relevante en la utilidad neta de la Compaiiia. Asi mismo, la Gerencia
no espera que estos varien de manera significativa en el futuro, a pesar de los incrementos de
la materia prima.
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Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo.

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o los flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctlien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La
Compaiila estd expuesta al riesgo de cambio en la tasa de interés principalmente por sus
Obligaciones bancarias y de la Emision de sus Obligaciones,sin embargo de ello, las Emisiones
de obligaciones que se realizaron a mediano plazo son con tasa fija. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés en los flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo del valor razonable de las tasas de
interés.

Al respecto, la Gerencia Financiera de la Compafiia considera que el riesgo del valor razonable

de tasas de interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de

financiamiento no difieren significativamente de la tasa de interés del mercado que se
— encuentra disponible para la Compafiia para instrumentos financieros similares.

Los préstamos de la Compainiia al 31 de diciembre del 2015, estan pactados principalmente a
una tasa fluctuante de acuerdo a la tasa de cambio de cierre del Banco Central del Ecuador en
especial la emision de sus obligaciones cuyo promedio es de 8% y para algunas obligaciones
bancarias a una tasa fija del9%.

b) Riesgo crediticio.

El riesgo de créditc de la Compaiiia se origina en la incapacidad de los clientes de poder
cumplir con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo gue la
Gerencia Financiera considera que la compafila no tiene riesgo crediticio,no habiéndose
presentado problemas de cobrabilidad, una vez que se hizo un analisis de la cartera de cliente y
se han efectuado las provision por estimacién de cobranzas dudosas.

La compaiiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio y de
alta calidad crediticia, cuya Calificacion de riesgos independientes sean coma minimo de AA+;
asimismo, establece politicas de créditos conservadoras y evalla constantemente las
condiciones existentes en el mercado en el que se maneja. En consecuencia la Direccion
Financiera no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo.

¢) Riesgo de liquidez

La administraciénmonitorea el riego de escasez de fondos usando de manera recurrente una
herramienta de planificacion de la liquidez. La administracién y la GerenciaFinanciera
mantienen un equilibrio entre la continuidad de los fondos y la flexibilidad del financiamiento
mediante el uso de préstamos bancarios, obligaciones. La Compaiiia mantiene adecuados
niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de créditos disponibles.

La compaiiia estima que la generacion de flujos para hacer frente a las obligaciones financieras
es adecuada. Ademas la compafiia estima que su grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en su plan
estratégico.
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Administracion del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, a

otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo

promedio ponderado de capital.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.
El efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en el estado de fluje de efective puede ser
conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:
Diciembte 31,
2015 2014
Caja 3,892 9,442
Bancos locales 291,433 2,535,088
Bancos del Exterior 1,606 884 368,690
Total 1,902,209 2,943,220
6. CUENTAS POR COBRAR.
A continuacién se presenta la composicidn del rubro:
Diciembre 31,
: o 2015 2014
Comerciales - S
{Cuentas por cobrar comerciales 20,290,507 22,628,970
‘Estimacion para cuentas de cobro dudoso (1) (1,313,650) -798,4
‘Total cuentas por cobrar comerciales 18,976,857 21,830,570
Oftras cuentas por cobrar:
‘Compaiiias relacionadas 39,336, 33,607
‘Empleados 235,77 196,332
-Anticipos a proveedores 78,269 163,041
‘Cuentas por cobrar fideicomiso de titularizacion - 726,249
-Anticipo entregado 742,233 -
Otras 339,737 1,237,139
iTotaI otras cuentas por cobrar 1,435,345 2,356,368
| ‘Total cuentas por cobrar 20,412,202 24,186,938
(1) El movimiento de la cuenta durante el aio 2015 fue el siguiente:
Valor
Saldo al inicio del afio 2015 798,400
{(+) Provisiones 578,951
( -y Utilizacion (63,701)
Saldo al final del afio 2015 1,313,650




7.

8.

A continuacidn se presenta la composicion del rubro:

INVENTARIOS.

Productos terminados
Mercaderias — Tapas Easy Open
Productos en proceso

Materias prima (1)

Material de empaque

Repuestos y accesorics
Importaciones en transito

Total

Diciembre 31,

20156 2014
6,601,319 5,124,621
1,273,671 2,269,253
2,737,720 2,890,079
9,328,178 11,133,573

376,330 456,816
4,031,889 4,651,083

157,528 504,530

24,506,635 27,029,955

(1) Al 31 de diciembre del 2015, la materia prima se clasifica de la siguiente manera:

Hojalata sin cortar - bobinas
Hojalata cortada — bultos

Total de hojalata
QOtros Insumos
Total

OTROS ACTIVOS.

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Corto plazo

Gastos Anticipados

Seguros Anticipados

Intereses anticipados

Crédito Tributario IVA (1)

Péliza de acumulacion dada en garantias (2)

Total corto plazo

Largo plazo

Depositos en garantias y Corpei
Cuentas por cobrar empleados
Inversiones en acciones
Reclamos a terceros (3)

Total largo plazo
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Kilos Dolares
2,924,911 5,511,826
876,955 1,085,544
3,801,866 6,597,370
- 2,730,808
9,328,178

Diciembre 31,

2015 2014
123,033 63,320
28,523 28.523
185.480 ;
2,416 961 199,550
591 041 550 722
3,345,038 851,115
60,006 96,296
231,459 220.000
12,637 -
2.120,281 S

2,424,473 316,296




9.

(1)

(2)

(3

Corresponde al crédito tributario del Impuesto al Valor agregado por el IVA pagado en las
compras locales y las importaciones de bienes vy servicios que no han sido compensados
con el IVA en ventas debido a que sus ventas mayormente estan destinados al mercado
de exportacion.

Corresponde a pdliza de acumulacién en el Banco del Pacifica que respalda las
operaciones crediticias con la mencionada entidad, al 5.5%de interés anual,con
vencimiento en182 dias (junio 2016).

Corresponden a reclamos a proveedores del exterior por la compra de materia prima —
bobina que llegd con desperfecto técnicoen el afio 2015 y que a la fecha de emisién de
este informe 29 de febrero del 2016, aun se encuentra en proceso de negociacion con los
proveedores.

PROPIEDADES, PLLANTA Y EQUIPO.

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,

2015 2014
Costo o valuacion 80,807,488 76,530,905
Depreciacion acumulada {17,975,580) (15,754,287)
Neto 62,831,908 60,776,618

Diciembre 31,

2015 2014

Descripcion neta:

Terreno y mejoras 9,974,765 9,830,138
Edificio 9,016,514 9,208,221
Maquinarias y herramientas 35,291,792 33,064,395
Repuestos y accesorios 1,456,741 1,458,741
Instalaciones y equipos 4,717,025 3,838,633
Vehiculos y montacargas 327,633 286,178
Mobiliario y equipos de oficina 1,041,619 1,198,218
Equipo de computacion 25,725 34,445
Proyectos en curso 470,453 465,008
Importaciones en transito 125,625 329,288
Anticipo para compra de terreno en Posorja - 742,233
Desarrollo de sistema de costo 384,216 323,120
Totales 62,831,908 60,776,618
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10. PROPIEDADES DE INVERSION.

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Terrenos
Edificios

Total

OBLIGACIONES BANCARIAS.

A continuacién se presenta |la composicién del rubro:

‘Bancos nacionales:

Banco Bolivariano

(8,50%)
‘Banco Guayaquil {8,50-9,13%)}
Banco Pichincha ' (8,92%)
‘Banco del Pacifico (9%)
‘Banco Internacional (8,50%)
‘Banco del Austro ' ‘ (9,76%)
Bonfra N ' C(10%)
Corporacién Financiera Nacional (CFN)  (8,57%)
‘Subtotal (a)
.Bancos del exterior:
‘Marsh Owerseas {(10%)
‘Banco Internacional de Costa Rica Bicsa o
‘Panamerican Investment Overseas ' (1 0%)
“Towerbank International Inc. . (7,50%) -
‘Eurofinance Overseas Corp. ' - (8%) |

-Subtotal {(b)

Total (a} +(b)
Clasificacién:

Corriente
No corriente

§Tota|
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Diciembre 31,

2015 2014
571,603 571,603
17,360 19,530
588,963 591,133
2015 2014
- 1,213,933
7,741,075 9,102,296
- 2,995,855
11,138,402 12,040,462
905,908 1,502,833
2,000,000 = 764,594
- . 63,802
7,391,675 4,964,019
29,177,060 32,647,794
- , 315,061
2,403,394 -
950,412 452,387
| 1,847,785 1,454,360
- T41567 790,624
5,952,158 3,012,441,
35,129,218 35,660,235
. 20,166,030 18,823,339
14,963,188 16,836,896/
35,129,218 35,660,235




12. EMISION DE OBLIGACIONES Y FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE “PRIMERA
TITULARIZACION DE FLUJOS ENLIT”.

A continuacion se presenta la compasicidn del rubro:
Diciembre 31,

2015 2014

Numero de emisiones

Sexta (8%) 302,839 1,634,065
Séptima (8%) 2,611,959 4,980,909
Octava (8%) 5,018,518 6,492,893
Novena (8%) 7,457,208 1,479,735
Sub total (a) 15,390,524 14,587,602
Titularizacién de flujos (8%) (b) 4,893,454 8,274,390
Total a+b 20,283,978 22,861,992
Clasificacion:

Corriente 8,946,056 8,346,721
No corriente 11,337,922 14,515,271
Total 20,283,978 22,861,992
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12.2 A continuacién se detalla la cronologia de las obligaciones realizadas:

SEXTA SEPTIMA OCTAVA NOVENA
Acta de Junta General | 04 de noviembre del 22 de agosto del 10 de octubre del 12 de septiembre
de Accionistas 2010 2012 2013 del 2014
. . 30 de noviembre del 29 de agosto del 04 de ncviembre 17 de septiembre
Escritura Publica 2010 2012 del 2013 del 2014
B Resolucion de SC-IMV-DAYR-G-10- | SC-IMV-DAYR-G- SC-INMV- SCV-INMV-DNAR-
Superintendencia de 0009075 11-0005786 DNFCDN-DNAYR- 14-0030258
Compaiiias G-14-000738
Fecha d_e Resoluc_lon de 27 de diciembre del 10 de actubre del 10 de febrero del 24 de noviembre
Superintendencia de 2010 2012 2014 del 2014
Compaiiias
- Plazo . 1440 y 1800 dias 1800 dias 1800 dlas 1,800 dias
Forma de Pago Trimestrai Trimestral Trimestral Trimestral
Tasa de Interés (fija) 8% 8% 8% 8%
Numero de Cupones 16 y 20 20 20 20
Monto 8,000,000 12,000,000 8,000,000 14,000,000
Clase JybP A E F
Tipo de Garantia General General General General

Durante la vigencia de las emisiones Numero 6, 7, 8 y 9, la Compaiiila mediante
disposicion de la Junta General de Accionista han decidido, no repartir dividendos a los
Accionistas; las utilidades de los ejercicios mientras esté vigente la obligacion se
Limite de traspase en su totalidad a las cuentas Reservas Legal y Facultativa.

La compaiiia se obliga al resguardo de sus Activos Esenciales sefialados en el Art # 11
seccion 1, Capitulo 3, Subtitulo 1 del Titulo 3 de la codificacion de resoluciones del
Consejo Nacional de Valores y sus normas complementarias y en todas las emisiones
la compafia no debe comprometer la relacidén de Activos establecidos en el Art. 162 de
la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

endeudamiento

_ 2.1 Los contratos y convenios firmados por las emisiones de obligaciones:

a. Contrato de Mandato para la colocacion de obligaciones el 15 de noviembre del 2010
(sexta emision), 29 de agosto del 2012 (séptima emisién), 4 de noviembre del 2013
(octava emision) y 17 de septiembre del 2014 (novena emision) con la compaiiia Casa de
Valores ADVFIN S.A. por el cual se autoriza la colocacién y venta de los titulos valores
“obligaciones”.

b. Conirato de Depositos celebrado el 15 de noviembre del 2010 (sexta emision), 29 de
agosto del 2012 (séptima emision), 30 de octubre del 2013 (octava emision) y17 de
septiembre del 2014 (novena emisién) con la compaiia Deposito Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A., para 1a desmaterializacion de
los titulos valores y pagos a los titulares de las obligaciones emitidas.

c. Convenio de Representacién de los Obligacionistas celebrado el 15 de noviembre del
2010 (sexta emision), 29 de agosto del 2012 (séptima emisidn), 4 de noviembre del 2013
(octava emision) y17 de septiembre del 2014 {ncvena emisidén) con el Estudio Juridico
Pandzic& Asociados.
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d. Mediante resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-15-0003328, emitida el 04 de septiembre del
2015 por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, se concede prorroga de nueves
meses contados a partir de la fecha de esta resolucion para que ENVASES DEL
LITORAL S.A., siga colocando los documentos de la novena emisidn que a la fecha de
este informe 29 de febrero del 2016, aln esta pendiente de colocar US$4,147,617, v, la
fecha limite de colocacidon es hasta el 24 de mayo del 2016.

2.2 FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE “PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS
ENLIT”,

Acta de Junta General de Accionistas 22 de noviembre def 2012

“Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera
Titularizacién de Flujos ENLIT”

Trust Fiduciaria Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A.

Nombre del Fideicomiso Mercantil

Nombre de la Fiduciaria Mercantil

Fecha del contrato y elevacidn a escritura 13 de diciembre del 2012

publica

Resolucién de Superintendencia de SC-IMV- -DAYR- DJMV -G-13-0001068
Compaiiias

Fecha de Resolucién 21 de febrero del 2013

Plazo 1800 dias

Periodos de pagos Trimestral

Tasa de Interés 8%

Numero de Cupones 20

Monfto US$13,000,000

“vVTC — ENLIT - A” por US$ 5,000
“WYTC — ENLIT — B” por US%$10,000
“VTC - ENLIT - C" por US$ 20,000
“VTC — ENLIT - D" por US$50,000

Clase materializada y desmaterializada

Tipos de Garantia Exceso de Flujos de Fondos
Fondo de Reserva
Sustitucion de Activos
Fondo de Garantia

Fianza solidaria

R WM

Detalle de las garantias.
Exceso de Flujos de Fondos es el primer mecanismo de garantia en este

1. Exceso de proceso de ftitularizacion, el cual consiste en los ingresos excedentarios que
Flujos de recibird el fideicomiso, ya que los flujos futuros mensuales provenientes de los
Fondos clientes seleccionados tendran una cobertura minima del 0,7 veces el monto de la

proxima cuota a pagar incluye capital e interés.

El fondo de reserva es el segundo mecanismo de garantia de esta titularizacién, y
se constituirad al momento de la colocacién parcial o total de la titularizacion, para

2. ;2:::’:9 lo cual la fiduciaria, retendra un monto equivalente al ciento por ciento (100%) del
préximo dividendo de capital e intereses por pagar de los valores efectivamente
colocados.

3. Sustitucidn Este es el tercer mecanismo de garantia y el primer mecanismo que se utilizard y
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de Activos

4. Fondo de
Garantia

b. Fianza
Solidaria

se gjecutard como salvaguarda de los intereses de los inversionistas y consiste
en que el ORIGINADOR podrd sustituir los activos que hayan producido
desviaciones o distorsiones en el flujo, incorporandolas al patrimonio de propdsito
exclusivo, en lugar de los activos que hayan producido dichas desviaciones o
distorsiones, por otros activos iguales o mejores caracter(sticas, si por cualquier
razén uno ¢ mas de los clientes seleccionados dejaren de ser clientes del
originador o los fiujos mensuales provenientes de la recaudacion de los derechos
de cobro de los clientes seleccionados disminuyeren por debajo del minimo de
cobertura, el originario debera incluir a nuevos clientes no considerados en la lista
de clientes seleccionados los cuales permitan generar flujos similares a los que
generaban los contratos de ventas a los clientes seleccionados y que cumplan
con el perfil minimo de los clientes a los nuevos clientes también se los
considerara coma seleccionados en caso de agregarse clientes nueve

Este fondo es el cuarto mecanismo de garantia de este procesc de titularizacion y
se conformard, con los flujos futuros provenientes de la recaudacion de los
derechos de cobro de los clientes adicionales en los siguientes casos:

i. Si durante cualquier mes los flujos entregados en el mes al fideicomiso de
los clientes seleccionados sean menores a 0.7 veces el monto de la proxima
cuota del trimestre respectivo, incluido capital e intereses de los valores en
circulacién de todas las series en las que se divida la emisian.

ii. Sila cobertura mensual de los pasivos para el afio en curso del fideicomiso
de titularizacion (pasivos totales del fideicomiso de los proximos doce meses
sobre la utilidad operativa del originador incluido los valores de depreciacién y
amortizacién de los ultimos 12 meses a la fecha de corte del mes respectivo)
es superior a 1.50 veces e inferior a 1.75 veces; 0

iit. Por decision conjunta de la Fiduciaria y dei Originador, si es que a criterio de
estos es necesarios para salvaguardar el cumplimiento futuro de las
obligaciones del Fideicomiso.

Ocurrido cualquiera de los casos anteriores, de pleno derecho, se procedera
a la retencion, una vez realizada la provision requerida del 50% del monto de
la préxima cuota a pagar, de las recaudaciones provenientes del Derecho de
cobro vigente que se pague a traves de los clientes adicionales hasta
alcanzar un monto que represente el 25% de la préxima cuota a pagar del
trimestre respectivo.
La fianza solidaria del Originador es el quinto mecanismo de garantia, constituida
a través de la figura de Fianza Mercantil otorgada por el originador a favor del
Fideicomiso Mercantil de Primera Titularizacién de Flujos Enlit, por la cual, el
originador se compromete a cumplir totalmente con los derechos reconocidos a
favor de los inversionistas, una vez habiendo utilizado todos los recursos
monetarios del fideicomiso, producto de la recaudacion y provisidn, acorde al
orden de prelacién establecido en el contrato de Fideicomiso.
La fianza solidaria ascendera inicialmente a US$15,730,000 (equivalente al 100%
del monto a emitirse mas los respectivos intereses a cancelarse o el equivalente
al monto efectivamente colocado). La cual se reajustara trimestralmente a medida
que se reduzca los valores pendientes de pago a los inversionistas, acaorde a la
tabla de amortizacion.
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13. CUENTAS POR PAGAR.

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciemhre 31,
Corto Piazo 2015 2014
Proveedores lacales 1,463,586 1,703,328
Proveedores del Exterior 5,850,777 15,222,970
Plasticos del Litoral Plastlit S.A. (1) 2,463,067 433,441
Plastro S.A. 460 216
Laboratorios Industrializados Farmacéuticos 1625 )
Ecuatorianos LIFE '
Otras cuentas por pagar 72,766 51,463
Total corto plazo 9,552,281 17,411,418
Largo Plazo
Proveedores del Exterior (1) 688,995 -
Plasticos del Litoral Plastlit S.A. (2) 884,401 1,238,124
Total largo plazo 10,573,396 1,238,124
Total corto y largo 20,125,677 18,649,542

(1) El total por pagar a la relacionada Envases del Litoral S.A. asciende US$3,347,468 de los
cuales US$2,653 441 corresponde a saldos de 2 préstamos recibidos para capitai de
trabajo de US$1.250.000 en el afio 2015 y que vence en septiembre del 2016,
LUS$1,403,441 corresponde al saldo del préstamo gue proviene de afios anteriores y que
se cancela dividendos mensuales de US$37,567 que incluye capital e interés fijos y cuyo
vencimiento es en febrero del afio 2019, ambos créditos generan una tasa de interés del
9%. Adicionalmente a estos préstamos existen un interés devengado y no pagadoc por
ambos créditos por US$13,808.

La diferencia de US$680,219 cdrresponde a gperaciones comerciales tales como compra de
bienes y servicios, este dltimo incluye principalmente el consumo de energia eléctrica que
Plasticos del Litoral Plastlit S.A. factura mensualmente.

14. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacién se presenta la composicion def rubro:

Diciembre 31,
2015 2014
Participacioén de trabajadores (a) 369,025 302,288
Beneficios sociales (b) 234,798 178,314
IESS por Pagar (c) 124,416 118,000
Total 728,239 599,602

(a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES
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De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o
movimientos de la provision para participacion a trabajadores son como sigue:

contables. Lvos

Diciembre 31,
2015 2014
Saldo inicial 302,288 355,084
Provisiones 369,025 302,288
Pagos y /o utilizaciones (302,288) {355,084)
Saldo final 369,025 302,288

(b) Los beneficios sociales comprenden obligaciones de los patronos con sus empleados
tales como el décimo tercer sueldo por US$36,442;décimo cuarto sueldo por

US$113,669; vacaciones US$82,546 y fondo de reserva por US$2,141.

(¢) Comprende valores a cancelar al IESS por concepto de aporte patronal
US$104,824y US$19,592 de los préstamos quirografarios e hipotecarios.

156. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

por el valor de

Diciembre 31,
2015 2014
Jubilacién patronal (a) 840,159 783,737
Bonificacién desahucio (b) 386,142 294,156
Total 1,226,301 1,077,893
El movimiento del afo de las cuentas es el siguiente:
Bonificacion Jubilacién
desahucio Patronal
Saldo al 31 de diciembre 2014 204,156 783,737
(+) Provisiones ' 115,281 175,904
(-) Pagos (23,295) (119,482)
Saldo al 31 de diciembre 2015 386,142 840,159

(a) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte arios o
mas hubieren prestados sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que le corresponde en su

condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. (IESS).
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(b) Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara
el 25% de a Uvltima remuneracién mensuai por cada uno de los aftos de servicio.

16. PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS

17.

Un resumen de capital social es el siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014
Capital social $20,000,000 $20,000,000
. Total en Pais 0
9, BS.4- L1 | L
Nombres de Accionistas % Acciones Residencia
CorporacionDercoSociedad. 50% 2,500,000 Costa Rica
Simsa Holding Corp. Soc. Anon. 50% 2,500,000 Costa Rica
Totales 100% 5,000,000

RESERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compafias, de las
utilidades liquidas que resulten de cada ejercicic se tomara un porcentaje no menor de un
10%,destinados a formar el fondo de reserva legal hasta que éste alcance por lo menos el 50%
del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en cumplimiento del estatuto o por
decisién voluntaria de los socios o accionistas.

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:Es el excedente
originado por las propiedades, planta y equipo al comparar el 1mporte en libros sobre la medicion
basada en el costo vy el valor de su revalué.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE LAS NIIF: De acuerdo a la Resolucién NO. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre
del 2011 emitida por fa Superintendencia de Compafiaspara el tratamiento prospectivo de los
efectos de la adopcién por primera vez de las NIIF si este fuese negativo (saldo deudor) podra
ser absorbido por el salde acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por
valuacian o Superavit por revaluaciones de Inversiones.

IMPUESTO A LA RENTA
(a) Afios abiertos a revision fiscal

Las autoridades tributarias tienen la faculiad de revisar y, de ser aplicable, corregir el tmpuesto a
las ganancias calculado por la Compafiia en los3 afios posteriores al afio depresentacion de la
declaracién jurada de impuestos.Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a fa Fuente estan sujetas a la fiscalizacién por
parte de las autoridades tributarias.
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ta compafiia ENVASES DEL LITORAL S.A. recibié la orden de determinacién No. DZ8-
AGFDETC15-00000033, con fecha 25 de noviembre del 2015, para verificar el cumplimiento de
las obligaciones tributarias correspondientes al impuesto a la renta del afio 2014. A la fecha de
emisién de este informe 29 de febrero del 2018, alin se encuentra en proceso de cumplimiento de
los requerimientos de infoermacién por parte del Servicio de Rentas Internas SRI.

(b)La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2015 y 2014esel siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014

Utilidad antes participacion trabajadores y de impuesto a la 2,460,166 2,015,252
renta.
Menos:
15% participacion de trabajadores (369,025) (302,288)
Mas:
Gastog no.qedumbles.(mcluye US$1.027,27’5 de depreciacion por 2,651,356 4,096,042
revalorizacion de propiedades, planta y equipo.)
Base de calculo de impuesto a la renta 4,742,497 5,809,006
Impuesto a la renta causado (1) 1,043,349 1,277,981

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

Diciembre 31,
2015 _ 2014

Saldo por pagar al inicio del periodo 53,928 77,646
Pago de impuesto a la renta afio (53,928) (77,646)
Impuesto a la renta causado afio (1) 1,043,349 1,277,981
Anticipos de impuesto a la renta del afio (a) (180,401) {207,039)
Retenciones en la fuente de clientes afio (642,961) (647,449)
Crédito tributario por pago del ISD (b) (154,067) {369,565)
Saldo por pagar al final del periodo de impuesto a la 65,920 53,928
renta

Otros impuestos

Retenciones de lva 17,555 20,075
Retenciones de impuesto a la renta 32,419 36,862
Impuesto a la renta afio 2010 - 380,817
Sub total de otros impuestos 49,974 437,754
Total por pagar por impuestos corrientes 115,894 491,682

(a) De acuerdo a disposiciones legales, a partir del afio 2010, se considera un impuesto a la
renta minimo, dencminado anticipo de impuesto a la renta minimo,el cual resulta de la suma
matematica del 0,4% del activo,0,2% del patrimonio,0,4% del ingresc gravados y 0,2% de
costos y gastos deducibles.
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(b) A partir del afic 2011la compaiiia se acogio a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
(Art. # 139) que textualmente indica lo siguiente: Pueden ser utilizados como crédito
tributario, los pagos realizados por concepte de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en la
importacién de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccion de bienes o
servicios, siempre que, al momento de presentar la declaracién aduanera de nacionalizacién,
estos bienes registren tarifa cero por ciento de ad-valérem en el arancel nacional de
importaciones vigente.

18. GARANTIAS
Préstamo Corporacion Financiera Nacional (CFN)

La Corporacion Financiera Nacional (CFN), mediante Resolucién DIR-088-2012 del 11 de julio
del 2012, aprobé tres operaciones de crédito a favor de ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A,,
por un valor total de US$8,100,000 de los cuales US$2,000,000 fue utilizado para reemboiso de
activos fijos; US$4,600,000 para activos fijos a adquirir; y, US$1,500,000 para capital de trabajo.

Con fecha 27 de enero del 2015 mediante Resolucién DIR-006-2015 emitida por la
Corporacion Financiera Nacional (CFN), aprueba la operacién de crédito por US%4,000,000
para financiamiento de capital de trabajo a un plazo de 1080 dias (3 afios) pagaderos
semestralmente con una alicuota de capital de US$800,000, con un periodo de gracia a una tasa
de interés 7.94% anual.

Garantias.-

a) Prenda Industrial Abierta.- Contratc de Prenda Industrial Abierta a favor de la
Corporacién Financiera Nacional (CFN), celebrada el 26 de julio del 2012 debidamente
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 05 de agosto del 2012. El monto
de las maquinarias y equipo industrial prendado asciende a US$7,032,258

b) Hipoteca Abierta.- Contrato de Hipoteca Abierta a favor de la Corporacién Financiera
Nacional (CFN), celebrada el 22 de julio del 2012 debidamente inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil el 22 de agosto del 2012. El monto del terreno y edificio
hipotecado asciende a US$3,505,618

Para este préstamo la compaiiia debe mantener la siguiente relacion financiera:

Relacién de patrimonio / activo total minimo del 20%.- Al 31 de diciembre del 2015y 2014
la relacian es del 33,10% y 32,01% respectivamente.
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19. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

- Durante los afios 2015 y 2014, [as principales transacciones con partes relacionadas fueron las

siguientes:
Diciembre 31,
2015 2014
Plasticos del Litoral Plastlit S.A.
Reembolsos por gastos de energia eléctrica, etc. 601,570 435,258
— Ventas 46.247 78,499
Compras 167,018 144,850
Nuevos préstamos (%) 1,250,000 -
- Pagos 188,070 935,498
Rendimiento financieros (facturadao) 153,283 150,842
~ Plasticos Tropicales Plastro S.A.
Compras 1,231 1,634
Ventas 3,473
B Plasticos Continentales Plasconti S.A.
Ventas 2.178 3,644
20. GASTOS FINANCIERDOS.
- Los gastos financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprenden lo siguiente:
Diciembre 31,
— 2015 2014
Intereses por préstamos bancarios. 2,884,709 3,183,962
_ Intereses por emisidon de obligaciones. 1,812,811 1,300,743
Intereses por la titularizacion 634,752 842,752
Ofros intereses, relacionadas, etc. 156.551 505,141
_ Impuesto a la Salida de Divisas : 187,386 357,386
Intereses multas tributarias 76,824 -
Gastos bancarios 69,047 -
- Total. 5,822,080 6,189,994

21. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de los presentes estados financieros (febrero

29 del 2016), segun la Direccion Financiera de la compafiia no han ocurrido hechos posteriores

significativos de caracter financiero-contable que puedan afectar la interpretacion de los

presentes estados financieros.
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