
E N V A S E S D E L L I T O R A L E \ I . I T S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3 V 2 0 1 2 
( E x p r e s a d o e n dó lare s e s t a d o u n i d e n s e ) 

1 . A C T I V I D A D E C O N O M I C A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a compañ ía f u e c o n s t i t u i da e n l a República d e l E c u a d or e l 1 4 d e f e b r e r o d e 1 9 7 3 , y s u a c t i v i d ad 

p r i n c i p a l es l a fabr icación y comer cia lización d e e n v a s es d e h o j a l a ta p a r a c o n s e r v as d e c o n s u mo 

h u m a no s e an d e p e s c a d o, m a r i s c o s, f r u t a s, v e g e t a l e s, también fábr ica e n v a s es i n d u s t r i a l es e n 

m e n o r e s c a l a. P o s ee u n a par t icipación d e l c i n c u e n ta p o r c i e n t o d e l m e r c a do d e e n v a s es s a n i t a r i os 

d e h o j a l a ta e n e l E c u a d o r. 

L a fábr ica p r i n c i p al está u b i c a da e n e l kilómet ro 1 2 d e l a vía D a u l e - G u a y a q u i l, c o n u n a s u p e r f i c ie 

d e t e r r e no d e 4 4 . 0 00 m 2 y u n ár ea d e const rucción d e 1 6 . 0 00 m 2 . Ad em ás, t i e n e u n a f a b r i ca 

u b i c a da e n e l kilómet ro 1 6 .5 vía a P a s c u a l e s, d o n de t i e n e i n s t a l a da m a q u i n a r ia p a r a l a 

e laboración d e t a p as d e h o j a l a ta d e l t i p o " E a sy O p e n" ( a b r e fácil), m a q u i n a r ia d e p r o c e d e n c ia 

a m e r i c a na d e ú lt ima tecnología, y c u y o p r o d u c to es e l d e m a y o r d e m a n da a n i v e l m u n d i a l. 

L a fábr ica y i o s e n v a s es q u e p r o d u c en E n v a s es d el L i t o r a l E n l i t S.A. p o s e en l a cer t ificación ! S 0 

9 0 0 1 : 2 0 0 0 o t o r g a da p o r i a compañ ía U L , U n d e r w r i t er L a b o r a t o r i es I n c ., d e Ch i c a g o, I l l i n o i s , 

E s t a d os U n i d o s d e N o r t e Amér ica. 

2 . B A S E S D E P R E P A R A C I O N Y R E S U M E N D E P O L I T I C A S C O N T A B L E S . 

2 . 1  B a s e s d e pre paració n 

L a Compañ ía h a p r e p a r a do s us e s t a d os f i n a n c i e r os d e a c u e r do a l a s R e s o l u c i o n es e m i t i d as p o r l a 

S u p e r i n t e n d e n c ia d e Compañ ías d e l E c u a d o r, q u i e n d e a c u e r do a l A r t . 4 3 3 l a f a c u l t a p a r a e x p e d ir  

r e g u l a c i o n e s, r e g l a m e n t os y r e s o l u c i o n es q u e c o n s i d e re n e c e s a r i os p a r a e l b u en g o b i e r n o, 

v i g i l a n c i a y c o n t r o l d e l a s compañías s u j e ta a s u super vis ión. 

L o s e s t a d os f i n a n c i e r os a d j u n t os d e l a compañía s o n p r e p a r a d os d e a c u e r do c o n l a s N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l es d e In formación F i n a n c i e ra " N I I F " , e m i t i d as p o r e l I n t e r n a c i o n al A c c o u n t i ng 

S t a n d a rd B o a r d " l A S B " , v i g e n t es a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , y h a n s i d o a p l i c a b le d e m a n e ra 

u n i f o r m e l a s polít icas c o n t a b l es e n l a p r epar ación d e s us e s t a d os f i n a n c i e r os c o n relación a l año 

a n t e r i o r . 

L a in formación c o n t e n i da e n s us e s t a d os f i n a n c i e r os es r e s p o n s a b i l i d ad d e l D i r e c t o r i o d e l a 

Compañ ía, e l q u e e x p r e s a m e n te c o n f i r m a q u e e n s u p r epar ación se h a n a p l i c a do t o d o s l o s 

p r i n c i p i o s y c r i t e r i o s c o n t e m p l a d os e n l a s N l l F e m i t i d as p o r e l l A S B . 

L o s e s t a d os financieros s u r g en d e l o s r e g i s t r os d e c o n t a b i l i d ad d e l a Compañía y h a n s i d o 

p r e p a r a d os d e a c u e r do c o n e l p r i n c i p i o d e c o s to h is tór ico, m e n os p o r c i e r t as p r o p i e d a d es e 
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i n s t r u m e n t os financieros q u e s o n m e d i d os a s us v a l o r es r a z o n a b l e s, t a l es c o m o se e x p l i c an e n e l 

r e s u m en d e polít icas c o n t a b l es s i g n i f i c a t i v os i n c l u i d as a con t inuación. E l c o s to h istór ico está 

b a s a do g e n e r a l m e n te e n e l v a l o r r a z o n a b le d e l a c o n t r a p a r t i da d a do e n e l i n t e r c a m b io d e l o s 

a c t i v o s. L o s e s t a d os financieros se p r e s e n t an e n U S dólar es. E l v a l o r razonable es e l p r e c io q u e se 

recibir ía p o r v e n d er u n a c t i v o o i o p a g a do p o r t r a n s f e r ir  u n p a s i vo e n t r e i o s i n t e g r a n te d e u n a 

m e r c a do e n l a f e c ha d e va lor ación, i n d e p e n d i e n t e m e n te d e s i e l p r e c io es d i r e c t a m e n te e s t i m a do 

u t i l i z a n d o a l g u na o t r a técn ica d e valor ación. L a compañ ía a l e s t i m ar e l v a l o r r a z o n a b le t i e n e e n 

c u e n ta l a s caracter íst icas d el a c t i v o o p a s i vo q u e l o s p a r t i c i p a n t es d e l m e r c a do tomar ían e n 

c u e n ta a l d e t e r m i n ar e l p r e c io d e l a c t i v o o p a s i vo a l a f e c ha d e med ición. E l v a l o r r a z o n a b le a 

e f e c t os d e medición y o d e revelación e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r os se d e t e r m i na s o b re u n a b a se d e 

e s te t i p o , a excepción o e n l o r e l a c i o n a do c o n l o q u e se e n c u e n t r an d e n t r o d el a l c a n ce d e l a N U F 2 , 

N I CzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 7 , N I C 2 y N I C 3 6 . 

L a p r epar ación d e l o s e s t a d os financieros d e a c u e r do a N I I F r e q u i e re e l u so d e c i e r t os e s t i m a d os 

c o n t a b l es cr ít icos. También r e q u i e re q u e l a G e r e n c ia F i n a n c i e ra e j e r za s u j u i c i o e n e l p r o c e so d e 

ap licación d e l a s polít icas c o n t a b l es d e l a Compañía. L a s ár eas q u e i n v o l u c r an u n m a y o r g r a do d e 

j u i c i o o c o m p l e j i d ad o ár eas e n i a s q u e l o s e s t i m a d os y s u p u e s t os c o n t a b l es s o n cr ít icos p a r a l o s 

e s t a d os f i n a n c i e r os se d e s c r i b en e n l a n o t a 3 . 

2 . 2  R e s u m e n d e po lít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 

A cont inuación se d e s c r i b en l a s polít icas c o n t a b l es s i g n i f i c a t i v as d e l a Compañía p a r a l a 
p r epar ación d e s us e s t a d os financieros 

2 . 2 . 1  E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e  e f e c t i v o 

P a r a p r opósitos d e p r esen tación d e! e s t a do d e flujo d e e f e c t i vo se i n c l u y e e n l a c u e n ta c a ja y 

b a n c os v a l o r es c u y o v e n c i m i e n to es m e n or a t r e s m e s es o c o r r e s p o n d en a v a l o r es d e a l t a 

l i q u i d e z d e h a b e r l o s. 

2 . 2 . 2  I n s t r u m e n t o s financieros 

( i )  A c t i v o s financieros 

L o s a c t i v os financieros d e n t r o d e l ámbito d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l es d e In formación 

F i n a n c i e ra N i c 3 9 , se r e c o n o c en y se d a n d e b a ja a l a f e c ha d e negociación c u a n do se r e a l i za 

u n a c o m p r a o v e n t a d e u n a c t i v o financiero y s o n m e d i d os a l i n i c i o a l v a l o r r a z o n a b l e, más l o s 

c o s t os d e l a t r ansacción, e x c e p to p o r l o a c t i v os financieros c l a s i f i c a d os a l v a l o r r a z o n a b le c o n 

c a m b i os e n r e s u l t a d o s, l o s c u a l es s o n i n i c i a i m e n te m e d i d os a l v a l o r r a z o n a b le y c u y os c o s t os 

d e t r a n s a c c i o n es q u e s e an d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l e a l a c o m p r a c o n emisión d e a c t i v o 

financieros se r e c o n o c en e n r e s u l t a d o s. 

L a s c o m p r as o v e n t as d e a c t i v os financieros q u e r e q u i e r en l a e n t r e ga d e l o s a c t i v os d e n t r o d e 

u n p e r i o do d e t i e m p o e s t a b l e c i do p o r u n a n o r m a o convención d e l m e r c a do se r e c o n o c en e n l a 

f e c h a d e i a c o m p r a v e n t a, es d e c i r , l a f e c ha e n q u e i a Com pañ ía se c o m p r o m e te a c o m p r ar o 

v e n d er e l a c t i v o. 

L o s a c t i v os financieros d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , i n c l u y e n e l e f e c t i vo y 

e q u i v a l e n te d e e f e c t i v o, c u e n t as p o r c o b r ar c o m e r c i a l es y o t r a s c u e n t as p o r c o b r a r. 
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L a compañ ía c l a s i f i ca s us a c t i v os f i n a n c i e r os e n l o s i g u i e n t e: 

1 . A c t i v o f i n a n c i e r os a v a l o r r a z o n a b le c o n c a m b i os a r e s u l t a d o s. 

2 . A c t i v o s f i n a n c i e r os m a n t e n i d os h a s ta s u v e n c i m i e n to 

3 . C u e n t as p o r c o b r ar c o m e r c i a l es y o t r a s c u e n t as p o r c o b r ar 

4 . A c t i v o s f i n a n c i e r os d i s p o n i b l es p a r a l a v e n t a. 

L a clasificación d e p e n de d e i a n a t u r a l e za y e l p r opósito d e l o s a c t i v os f i n a n c i e r os y se 

d e t e r m i na e n e l m o m e n to d e s u r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( 1 ) A c t i v o s financieros a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s a r e s u l t a d o s 

Su caracter íst ica es q u e se i n c u r r e e n e l l o s p r i n c i p a l m e n te c o n e l o b j e t o d e v e n d e r l os e n u n 

f u t u r o c e r c a no p a r a f i n e s d e o b t e n er r e n t a b i l i d ad y l i q u i d e z. E s t os i n s t r u m e n t os s o n m e d i d os a 

v a l o r r a z o n a b le y l a s v a r i a c i o n es e n s u v a l o r se r e g i s t r an e n r e s u l t a d os e n e l m o m e n to e n q u e 

se i n c u r r e n. 

L a Compañía n o t i e n e n ingún a c t i v o f i n a n c i e ro c o m o u n a c t i v o f i n a n c i e ro a l v a l o r r a z o n a b le 

c o n c a m b i os e n r e s u l t a d os a l 3 1 d e d i c i e m b r e d el 2 0 1 3 y 2 0 1 2 . 

( 2 ) A c t i v o s financieros m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

C o r r e s p o n de a a c t i v os f i n a n c i e r os n o d e r i v a d os c o n p a g os c o n o c i d os y v e n c i m i e n t os fijos, q u e 

l a Admin ist r ación d e l a compañía t i e n e l a in tención y l a c a p a c i d ad d e m a n t e n er h a s ta s u 

v e n c i m i e n t o. Si l a compañ ía v e n d i e se u n i m p o r t e q u e f u e se s i g n i f i c a n te d e e s t os a c t i v o s, l a 

categor ía c o m p l e ta se r e c l a s i f i c a r ia c o m o d i s p o n i b le p a r a la v e n t a. 

( 3 ) C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

L a s c u e n t as p o r c o b r ar c o m e r c i a l es s o n a c t i v os f i n a n c i e r os n o d e r i v a d os c o n p a g os fijos o 

d e t e r m i n a b l e s, q u e n o c o t i z an e n u n m e r c a do a c t i v o. Se r e g i s t r an a i v a l o r n o m i n al d e l a s 

f a c t u r as c o m e r c i a l es y están p r e s e n t a d as n e t as d e est imación p a r a c u e n t as d e c o b r o d u d o s o, i a 

c u al se d e t e r m i na s o b re l a b a se d e l a revisión y evaluación e s p e c i f i ca d e i a s c u e n t as p e n d i e n t es 

a l c i e r r e d e c a da m e s p o r p a r t e d e l a G e r e n c ia F i n a n c i e r a. L a s pér d idas q u e r e s u l t en d e u n 

d e t e r i o ro d e v a l o r se r e c o n o c en e n et e s t a do d e r e s u l t a d o s. L a s c u e n t as p o r  c o b r ar 

d e t e r i o r a d as se c a s t i g an c u a n do se i d e n t i f i c an c o m o t a l e s. 

Después d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e, se m i d e n a l c o s to a m o r t i z a do u t i l i z a n d o 

e l método d e l a t a sa d e in ter és e f e c t i va m e n os c u al c u a l q u i er d e t e r i o r o, s i l a s h u b i e r e. 

L a s c u e n t as p o r  c o b r ar c o m e r c i a l es y o t r a s c u e n t as p o r  c o b r ar se c l a s i f i c an e n a c t i v os 

c o r r i e n t e s, e x c e p to s i l o s h u b i e r e l o s v e n c i m i e n t os s u p e r i o r es a 1 2 m e s es d e s de l a f e c ha d el 

e s t a do d e s ituación f i n a n c i e r a, q u e se clasificar ían c o m o a c t i v os n o c o r r i e n t e s. 

( 4 ) A c t i v o s financieros d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a 

L o s a c t i v os financieros d i s p o n i b l es p a r a l a v e n t a s o n a c t i v o f i n a n c i e r os n o d e r i v a d os 

d e s i g n a d os específicamente e n e s ta categor ía o q u e n o están c l a s i f i c a d os e n n i n g u n a d e i a s 

categor ías a n t e r i o r e s. E s t os a c t i v os f i n a n c i e r os se i n c l u y e n e n a c t i v os n o c o r r i e n t es a m e n os 
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q u e l a Admin is t r ación d e l a compañía p r e t e n da e n a j e n ar l a inversión e n l o s 1 2 m e s es 

s i g u i e n t es a l a f e c ha d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s ñnancie ro s 

L o s a c t i v os f i n a n c i e r os d i s t i n t o s d e a q u e l l os v a l o r i z a d os a v a l o r r a z o n a b le a t r avés d e 

r e s u l t a d o s, s o n e v a l u a d os a l a f e c ha d e c a da e s t a do d e s ituación f i n a n c i e ra p a r a e s t a b l e c er l a 

p r e s e n c ia d e i n d i c a d o r es d e d e t e r i o r o. 

U n a c t i v o f i n a n c i e ro o u n g r u p o d e a c t i v os financieros se c o n s i d e r an d e t e r i o r a d os e n s u v a l o r 

s o l a m e n te s i e x i s te e v i d e n c ia o b j e t i v a d e q u e c o m o r e s u l t a do d e u n o s o más e v e n t os o c u r r i d os 

después d e l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l d e l a c t i v o ( e l " e v e n to q u e c a u sa l a pér d ida"], l o s f l u j o s d e 

c a ja f u t u r o s e s t i m a d os d e l a inversión serán a f e c t a d o s. 

E n e l c a so d e a c t i v os financieros v a l o r i z a d os a l c o s to a m o r t i z a d o, l a pérd ida p o r d e t e r i o ro 

c o r r e s p o n de a l a d i f e r e n c ia e n t r e e l v a l o r l i b r o d e l a c t i v o y e l v a l o r p r e s e n te d e l o s flujos 

f u t u r o s d e c a ja e s t i m a d o s, d e s c o n t a do a l a t a sa d e in terés e f e c t i va o r i g i n a l d e l a c t i v o f i n a n c i e r o. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e! 2 0 1 3 , n o t i e n e l a compañ ía a c t i v os financieros a l c o s to a m o r t i z a d o. 

A c t i v o s financieros c o n t a b i l i z a d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 

P a r a l o s a c t i v os f i n a n c i e r os c o n t a b i l i z a d os a l c o s to a m o r t i z a d o, l a Compañía p r i m e r o eva lúa s i 

e x i s t e e v i d e n c ia o b j e t i v a d e d e t e r i o ro d el v a l o r , d e m a n e ra i n d i v i d u a l p a r a l o s a c t i v os 

financieros q u e s o n i n d i v i d u a l m e n te s i g n i f i c a t i v o s, o d e m a n e ra c o l e c t i va p a r a l o s a c t i v os 

f i n a n c i e r os q u e n o s o n i n d i v i d u a l m e n te s i g n i f i c a t i v o s. Si l a Compañía d e t e r m i na q u e n o e x i s te 

e v i d e n c ia o b j e t i v a d e d e t e r i o ro d e l v a l o r p a r a u n a c t i v o f i n a n c i e ro e v a l u a do d e m a n e ra 

i n d i v i d u a l , i n d e p e n d i e n t e m e n te d e s u i m p o r t a n c i a, i n c l u y e a e se a c t i v o e n u n g r u p o d e a c t i v os 

f i n a n c i e r os c o n caracter íst icas d e r i e s go d e créd ito s i m i l a r e s, y l o s evalúa d e m a n e ra c o l e c t i va 

p a r a d e t e r m i n ar s i e x i s te d e t e r i o ro d e s u v a l o r . L o s a c t i v os q u e se evalúan d e m a n e ra 

i n d i v i d u a l p a r a d e t e r m i n ar s i e x i s te d e t e r i o ro d e s u v a l o r , y p a r a l o s c u a l es u n a pér d ida p o r 

d e t e r i o ro se r e c o n o ce o se s i g ue r e c o n o c i e n d o, n o s o n i n c l u i d o s e n l a evaluación d e d e t e r i o ro 

d e l v a l o r d e m a n e ra c o l e c t i v a. 

Si e x i s te e v i d e n c ia o b j e t i v a d e q u e h a h a b i do u n a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r , e l i m p o r t e d e 

l a pér d ida se m i d e c o m o l a d i f e r e n c ia e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r p r e s e n te 

d e l o s f l u j o s d e e f e c t i vo f u t u r o s e s t i m a d os [ e x c l u y e n do l a s pér d idas d e crédito f u t u r a s 

e s p e r a d as y q u e aún n o se h a y an p r o d u c i d o ). E l v a l o r p r e s e n te d e l o s flujos d e e f e c t i vo f u t u r o s 

e s t i m a d os se d e s c u e n ta a l a t a sa d e in terés e f e c t i va o r i g i n a l d e l o s a c t i v os f i n a n c i e r o s. Si u n 

p r éstamo d e v e n ga u n a t a sa d e in terés v a r i a b l e, l a t a sa d e d e s c u e n to p a r a m e d i r c u a l q u i er 

pér d ida p o r d e t e r i o ro d el v a l o r es l a t a sa d e in ter és e f e c t i va a c t u a l. 

E l i m p o r t e e n l i b r o s d el a c t i v o se r e d u ce a t r avés d el u so d e u n a c u e n ta d e est imación y e l 

i m p o r t e d e l a pér d ida se r e c o n o ce e n e l e s t a do d e r e s u l t a d o s. L o s i n t e r e s es g a n a d os se s i g u en 

d e v e n g a n do s o b re e l i m p o r t e e n l i b r o s r e d u c i do d e l a c t i v o , u t i l i z a n d o l a t a sa d e in ter és 

u t i l i z a d a p a r a d e s c o n t ar l o s flujos d e e f e c t i vo f u t u r o s a l o s fines d e m e d i r l a pér d ida p o r 

d e t e r i o ro d e l v a l o r . L o s i n t e r e s es g a n a d os se r e g i s t r an c o m o i n g r e so financiero e n e l e s t a do d e 

r e s u l t a d o s. L o s p r éstamos y l a est imación c o r r e s p o n d i e n te se d a n d e b a ja c u a n do n o e x i s t en 

e x p e c t a t i v as r e a l i s t as d e u n r e c u p e ro f u t u r ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y t o d as l a s gar an t ías q u e s o b re e l l o s p u d i e r an 

e x i s t i r se e f e c t i v i z a r o ii o t r a n s f i r i e r on a l a Compañ ía. Si e n u n e j e r c i c io p o s t e r i o r, e i i m p o r t e 
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e s t i m a do d e l a pérd ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r a u m e n ta o d i s m i n u ye d e b i do a u n e v e n to q u e 

o c u r r e después d e h a b e r se r e c o n o c i do e l d e t e r i o r o, l a pér d ida p o r  d e t e r i o ro d el v a l o r 

r e c o n o c i da a n t e r i o r m e n te se a u m e n ta o d i s m i n u ye a j u s t a n do l a c u e n ta d e est imación. Si 

p o s t e r i o r m e n te se r e c u p e ra u n a p a r t i d a q u e f u e i m p u t a da a pér d ida, e l r e c u p e ro se a c r e d i ta 

c o m o c o s to f i n a n c i e ro e n e l e s t a do d e r e s u l t a d o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

B a j a s d e  a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a compañ ía d a d e b a ja u n a c t i v o f i n a n c i e ro c u a n do l o s d e r e c h os c o n t r a c t u a l es s o b re l o s f l u j o s 

d e e f e c t i vo d e l a c t i v o f i n a n c i e ro h a n e x p i r a d o, o c u a n do se t r a n s f i e r an s u s t a n c i a l m e n te l o s 

r i e s g os y b e n e f i c i os i n h e r e n t es a l a p r o p i e d ad d e l a c t i v o f i n a n c i e ro a o t r a e n t i d a d. Si l a 

compañ ía r e t i e ne s u s t a n c i a l m e n te t o d os l o s r i e s g os y b e n e f i c i os d e p r o p i e d ad d e l a c t i v o 

f i n a n c i e r o, se con t inúan r e c o n o c i e n do e l a c t i v o y también se r e c o n o ce u n p a s i vo p o r l o s f l u j o s 

r e c i b i d o s. 

Mé to do  d e i a t a s a d e inte ré s  e f e c t i v a 

C o r r e s p o n de a l método d e cálculo d e l c o s to a m o r t i z a do d e u n a c t i v o f i n a n c i e ro y d e l a 

asignación d e l o s i n g r e s os p o r i n t e r e s es d u r a n te t o d o e l p e r i o do c o r r e s p o n d i e n t e. L a t a sa d e 

in ter és e f e c t i va c o r r e s p o n de a l a t a sa q u e d e s c u e n ta e x a c t a m e n te l o s f l u j o s n e t os f u t u r o s d e 

e f e c t i vo e s t i m a d os p o r c o b r ar [ i n c l u y e n do t o d os l o s c a r g os e i n g r e s os r e c i b i d os q u e f o r m a n 

p a r t e i n t e g r al d e l a t a sa d e in terés e f e c t i v a, ( l o s c o s t os d e t r ansacción y o t r o s p r e m i os o 

d e s c u e n t o s ), d u r a n te l a v i d a e s p e r a da d el a c t i v o f i n a n c i e r o. 

i i )  P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s p a s i v os financieros se c l a s i f i c an y a s ea c o m o p a s i vo financiero a v a l o r r a z o n a b le a t r avés 

d e r e s u l t a d o s, o c o m o o t r o s p a s i v os financieros. 

( 1 ) P a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a travé s d e  r e s u l t a d o s 

L o s p a s i v os f i n a n c i e r os a v a l o r r a z o n a b le a t r avés d e r e s u l t a d os c u a n do e s t os s e an m a n t e n i d os 

p a r a negociación o s e an d e s i g n a d os a v a l o r r a z o n a b le a t r avés d e r e s u l t a d o s. 

( 2 ) L o s o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 

L o s o t r o s p a s i v os financieros, i n c l u y e n do l o s p r éstam os, se v a l o r i z an i n i c i a i m e n te p o r e i m o n t o 

d e i e f e c t i vo r e c i b i d o, n e t os d e l o s c o s t os d e t r ansacción. L o s o t r o s p a s i v os financieros s o n 

p o s t e r i o r m e n te v a l o r i z a d os a l c o s to a m o r t i z a do u t i l i z a n d o e l método d e t a sa d e in ter és 

e f e c t i v a, r e c o n o c i e n do l o s g a s t os d e i n t e r e s es s o b re l a b a se d e r e n t a b i l i d ad e f e c t i va 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

S o n p a s i v os financieros n o d e r i v a d os c o n p a g os f i j o s o d e t e r m i n a b l e s, q u e n o c o t i z an e n u n 

m e r c a do a c t i v o. Después d e l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e, se m i d e n a l c o s to 

a m o r t i z a do u t i l i z a n d o e l método d e l a t a sa d e in ter és e f e c t i v a. 
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Mé to do d e t a s a d e inte ré s e f e c t i v a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l método d e t a sa d e in terés e f e c t i va c o r r e s p o n de a l método d e cálculo d e i c o s to a m o r t i z a do 

d e u n p a s i vo f i n a n c i e ro y d e l a asignación d e l o s g a s t os p o r i n t e r e s es d u r a n te t o d o e l per íodo 

c o r r e s p o n d i e n t e. L a t a sa d e in terés e f e c t i va c o r r e s p o n de a l a t a sa q u e d e s c u e n ta e x a c t a m e n te 

l o s flujos f u t u r o s d e e f e c t i vo e s t i m a d os p o r  p a g ar d u r a n te l a v i d a e s p e r a da d e l p a s i vo 

f i n a n c i e r o o , c u a n do s ea a p r o p i a d o, u n p e r i o do m e n or c u a n do e l p a s i vo a s o c i a do t e n ga u n a 

opción d e p r e p a go q u e se e s t i m a será e j e r c i d a. L o s p r éstamos f i n a n c i e r os se p r e s e n t an a v a l o r 

n e t o, es d e c ir  r e b a j a n do l o s g a s t os a s o c i a d os a s u em is ión. 

L a compañ ía d a d e b a ja l o s p a s i v os financieros ún icamente c u a n do l a s o b l i g a c i o n es s o n 

p a g a d a s, a n u l a d as o e x p i r a n. 

( i i i ) Clas ificación c o m o d e u d a o  p a t r i m o n i o 

L o s i n s t r u m e n t o s d e  d e u d a y p a t r i m o n i o se c l a s i f i c an y a s ea c o m o p a s i vo financiero o c o m o 

p a t r i m o n i o, d e a c u e r do c o n l a s u s t a n c ia d e l a c u e r do c o n t r a c t u a l. 

I n s t r u m e n t o s d e  p a t r i m o n i o . - U n i n s t r u m e n to d e p a t r i m o n io es c u a l q u i er c o n t r a to q u e 

p o n ga d e m a n i f i e s to u n a par t icipación r e s i d u al e n l o s a c t i v os d e u n a e n t i d ad u n a v e z 

d e d u c i d os t o d os s us p a s i v o s. L o s i n s t r u m e n t os d e p a t r i m o n io e m i t i d o s p o r l a compañía se 

r e g i s t r an a l m o n t o d e l a con t r apr estación r e c i b i d a, n e t os d e l o s c o s t os d i r e c t os d e l a em is ión. 

A c t u a l m e n te l a compañía sólo t i e n e e m i t i d o a c c i o n es o r d i n a r i as y n o m i n a t i v a s. 

L o s a c t i v os f i n a n c i e r os y l o s p a s i v os financieros se c o m p e n s an d e m a n e ra q u e se i n f o r m a e l 

i m p o r t e n e t o e n e l e s t a do d e s ituación f i n a n c i e r a, s o l a m e n te s i e x i s te u n d e r e c ho a c t u al 

l e g a l m e n te e x i g i b l e d e c o m p e n s ar l o s i m p o r t es r e c o n o c i d o s, y e x i s te i a in tención d e l i q u i d a r l o s 

p o r e l i m p o r t e n e t o, o d e r e a l i z ar l o s a c t i v os y c a n c e l ar l o s p a s i v os e n f o r m a s imultánea. 

2 . 2 . 3  I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i os se valúan a l c o s to o a l v a l o r n e t o d e realización, e l m e n o r . L o s c o s t os e n e i q u e 

s e i n c u r r en p a r a l l e v a r l o s i n v e n t a r i os a s u ubicación y c o n d i c i o n es a c t u a l es se c o n t a b i l i z an d e 

l a s i g u i e n te m a n e r a: 

E l c o s to se d e t e r m i na u s a n do e i método p r o m e d io p o n d e r a d o, e x c e p to p o r e i c a so d e l a s 

i m p o r t a c i o n es e n t r ánsito a l c o s to d e l o s v a l o r es d e s e m b o l s a d os d e adquisición. E l c o s to d e l o s 

p r o d u c t os t e r m i n a d os y d e l o s p r o d u c t os e n p r o c e so c o m p r e n de e l c o s to d e l a m a t e r ia p r i m a , 

m a n o d e o b r a d i r e c t a, o t r o s c o s t os d i r e c t os y g a s t os g e n e r a l es d e fabr icación q u e se i n c u r r en 

e n e l p r o c e so d e indust r ia lización d e l o s p r o d u c t o s, y e x c l u ye l o s g a s t os d e fínancíamiento. 

E l v a l o r n e t o d e realización es e l p r e c io d e v e n t a e s t i m a do e n e l c u r so n o r m al d e l n e g o c i o, 

m e n os l o s c o s t os e s t i m a d os p a r a p o n er l a s e x i s t e n c i as e n c o n d i c i o n es d e v e n t a y p a r a r e a l i z ar 

s u comer cia lización. P o r l a s r e d u c c i o n es d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a s e x i s t e n c i as a s u v a l o r n e t o d e 

realización, se c o n s t i t u ye u n a est imación p a r a desvalor ización d e e x i s t e n c i as c o n c a r go a 

r e s u l t a d os d e l año. 
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L a s p r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i p os se p r e s e n t an i n i c i a i m e n te a l c o s to y están p r e s e n t a d os n e t os 

d e l a depreciación a c u m u l a d a. E l c o s to d e l a s p r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i p os c o m p r e n de s u 

p r e c io d e adquisición más t o d o s l o s c o s t os d i r e c t a m e n te r e l a c i o n a d os c o n l a ub icación d e l 

a c t i v o , s u p u e s ta e n c o n d i c i o n es d e f u n c i o n a m i e n to y r e t i r o d e l e l e m e n to o d e r ehabilitación d e 

l a ub icación d e l a c t i v o. 

C u a n do u n a p a r t e d e e s t os a c t i v os se v e n d en o es r e t i r a do d e l u s o, s u c o s to y depreciación 

a c u m u l a da se e l i m i n a n y l a g a n a n c ia o pér d ida r e s u l t a n te se r e c o n o ce c o m o i n g r e so y g a s t o s. 

L o s c o s t os s u b s e c u e n t es a t r i b u i b l es a l o s b i e n es d e p r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i p os se 

c a p i t a l i z an s o lo c u a n do es p r o b a b le q u e b e n e f i c i os económicos f u t u r o s a s o c i a d os c o n e l a c t i v o 

s e g e n e r en p a r a i a Compañ ía y e l c o s to d e e s t os a c t i v os s e p u e d an m e d i r c o n f i a b l e m e n t e, c a so 

c o n t r a r io se i m p u t a n a l c o s to d e p r oducción o g a s to según c o r r e s p o n d a n, e n e l p e r i o do e n q u e 

e s t os se i n c u r r e n. 

L o s g a s t os i n c u r r i d o s p a r a r e e m p l a z ar u n c o m p o n e n te d e u n a p a r t i d a o e l e m e n to d e 

p r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i p os se c a p i t a l i z an p o r s e p a r a d o, cast igándose e l v a l o r e n l i b r o s d e l 

c o m p o n e n te q u e se r e e m p l a z a. E n e l c a so d e q u e e l c o m p o n e n te q u e se r e e m p l a za n o se h a ya 

c o n s i d e r a do c o m o u n c o m p o n e n te s e p a r a do d e l a c t i v o , e l v a l o r d e r e e m p l a zo d e l c o m p o n e n te 

n u e vo se u sa p a r a e s t i m ar e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o q u e se r e e m p l a z a. 

L o s a c t i v os e n e t a pa d e const rucción se c a p i t a l i z an c o m o u n c o m p o n e n te s e p a r a do y s e 

p r e s e n t an c o m o C o n s t r u c c i o n es e n c u r s o. A s u cu lm inación, e l c o s to d e e s t os a c t i v os se 

t r a n s f i e re a s u categor ía d e f i n i t i v a . L o s t r a b a j os e n c u r so n o se d e p r e c i a n. 

E l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o se c a s t i ga i n m e d i a t a m e n te a s u v a l o r r e c u p e r a b le s i e l v a l o r e n 

l i b r o s d e l a c t i v o es m a y o r q u e e l e s t i m a do d e s u v a l o r r e c u p e r a b l e. 

Después d e i r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , y d e a c u e r do c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l es d e In formación 

F i n a n c i e r a, y p a r a p r e s e n t ar a s u v a l o r r a z o n a b l e e n e s p e c i al d e e d i f i c i o , m a q u i n a r i a s, 

m o n t a c a r g as y l a s i n s t a l a c i o n es y e q u i p o s, s o n p r e s e n t a d os a s us v a l o r es r e v a l u a d o s, m e n os l a 

depr eciación a c u m u l a da y e l i m p o r t e d e l a s p e r d i d as p o r d e t e r i o ro d e v a l o r . L a s r e v a l u a c i o n es 

s o n r e a l i z a d as per iód icamen te, d e t a l f o r m a q u e e l v a l o r q u e estén e n l i b r o s n o d i f i e r a 

s u s t a n c i a l m e n te d e i q u e se habr ía c a l c u l a do u t i l i z a n d o l o s v a l o r es r a z o n a b l es a l final d e c a da 

e j e r c i c io d e c i e r r e, 

E l r e s u l t a do d e l a s r e v a l u a c i o n es se r e c o n o ce e n l o s r e s u l t a d os i n t e g r a l e s, e x c e p to s i h u b i e r e 

u n a d ism inución e n l i b r o s d e l a r evaluación q u e se r e g i s t r a da e n r e s u l t a d o s. 

E l cosíx) o v a l o r es r e v a l o r i z a d os d e p r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i p os se d e p r e c i an d e a c u e r do a l 

método d e línea r e c t a, c o n excepción d e l a s m a q u i n a r i as q u e se d e p r e c i an d e a c u e r do a l a s 

h o r as d e p r oducción, y e n función a u n e s t u d io técn ico p r a c t i c a do p o r l o s técn icos d e l a p l a n t a 

y a p r o b a d os p o r l a admin ist r ación d e l a compañía. 
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L o s g a s t os d e m a n t e n i m i e n to m a y o r c o m p r e n d en e i c o s to d e r e e m p l a zo d e p a r t es d e l o s 

a c t i v os y l o s c o s t os d e r e a c o n d i c i o n a m i e n to q u e se r e a l i z an per iód icamente c o n e l o b j e t o d e 

m a n t e n er l a c a p a c i d ad o p e r a t i va d e l a c t i v o d e a c u e r do c o n s us e s p e c i f i c a c i o n es técn icas. L o s 

g a s t os d e m a n t e n i m i e n to m a y o r es se c a p i t a l i z an a l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l d e i a c t i v o c o m o u n 

c o m p o n e n te s e p a r a do d e i b i e n y se d e p r e c i an e n e l e s t i m a do d e l t i e m p o e n q u e se requer ir ía e l 

s i g u i e n te m a n t e n i m i e n to m a y o r . 

De pre ciació n 

L o s t e r r e n os n o s e d e p r e c i a n. L a depreciación d e i a s o t r a s p r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i po y l a s 
v i d a s ú t iles u s a d as p a r a e l cálculo d e l a depr eciación: 

E l c o s to o v a l o r d e r evalúo se d e p r e c i an d e a c u e r do c o n e l método q u e a p l i ca l a compañía. L o s 

v a l o r es r e s i d u a l e s, l a s v i d a s út iles y l o s métodos d e depreciación se r e v i s an a c a da f e c ha d e 

c i e r r e d e e j e r c i c io y , d e s er n e c e s a r i o, s e a j u s t an p r o s p e c t i v a m e n t e. 

2 . 2 . 5  D e t e r i o r o d e  a c t i v o s n o financieros 

A c a da f e c ha d e c i e r r e d el p e r i o do s o b re e l q u e se i n f o r m a , l a Com pañ ía evalúa s i e x i s t e a lgún 

i n d i c i o d e q u e u n a c t i v o p u d i e r a e s t ar d e t e r i o r a do e n s u v a l o r . Si e x i s t e t a l i n d i c i o , o c u a n do 

u n a p r u e ba a n u al d e d e t e r i o ro d el v a l o r p a r a u n a c t i v o es r e q u e r i d a, l a Compañía e s t i ma e l 

i m p o r t e r e c u p e r a b le d e e se a c t i v o. E l i m p o r t e r e c u p e r a b le d e u n a c t i v o es e l m a y o r v a l o r e n t r e 

e l v a l o r r a z o n a b le m e n os l o s c o s t os d e v e n t a, y a s ea d e u n a c t i v o o d e u n a u n i d ad g e n e r a d o ra 

d e e f e c t i v o, y s u v a l o r e n u s o, y se d e t e r m i na p a r a u n a c t i v o i n d i v i d u a l , s a l vo q u e e l a c t i v o n o 

g e n e re flujos d e e f e c t i vo q u e s e an s u s t a n c i a l m e n te i n d e p e n d i e n t es d e l o s d e o t r o s a c t i v os o 

g r u p os d e a c t i v o s. 

C u a n do e i i m p o r t e e n l i b r o s d e u n a c t i v o o d e u n a u n i d ad g e n e r a d o ra d e e f e c t i vo e x c e de s u 

i m p o r t e r e c u p e r a b l e, e l a c t i v o se c o n s i d e ra d e t e r i o r a do y s u v a l o r se r e d u ce a s u i m p o r t e 

r e c u p e r a b l e. A l e v a l u ar e l v a l o r e n u so d e u n a c t i v o , l o s flujos d e e f e c t i vo e s t i m a d os se 

d e s c u e n t an a s u v a l o r p r e s e n te m e d i a n te u n a t a sa d e d e s c u e n to a n t es d e i m p u e s t os q u e r e f l e j a 

l a s e v a l u a c i o n es c o r r i e n t es d e l m e r c a do s o b re e l v a l o r t e m p o r al d e i d i n e r o y l o s r i e s g os 

específicos d el a c t i v o. 

P a r a i a deter m inación d e l v a l o r r a z o n a b le m e n os i o s c o s t os d e v e n t a, se t o m a n e n c u e n ta 

t r a n s a c c i o n es r e c i e n t es d e l m e r c a d o, s i l a s h u b i e r e. Si n o p u e d en i d e n t i f i c a r se e s te t i p o d e 

t r a n s a c c i o n e s, se u t i l i z a u n m o d e lo d e va lor ación q u e r e s u l te a p r o p i a d o. E s t os cálculos se 

ítem V i d a út il [ e n años) 

E d i f i c i o s 
M a q u i n a r i as y h e r r a m i e n t as 
I n s t a l a c i o n es y e q u i p os 
Veh ícu los y m o n t a c a r g as 
M o b i l i a r i o y e q u i p os d e o f i c i n a 
E q u i p o d e computación 
D e s a r r o l lo d e l s i s t e ma d e c o s to 

2 0 
5 - 2 0 
3 - 1 0 
5 - 1 5 

1 0 
3 
3 
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v e r i f i c a n c o n t r a múlt ip los d e va lor ación, c o t i z a c i o n es d e a c c i o n es p a r a compañías q u e c o t i c en 

e n b o l sa y o t r o s i n d i c a d o r es d i s p o n i b l es d e l v a l o r r a z o n a b l e. 

L a s pér d idas p o r d e t e r i o ro d el v a l o r c o r r e s p o n d i e n t es a l a s o p e r a c i o n es c o n t i n u as i n c l u i d o e l 

d e t e r i o ro d el v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s, se r e c o n o c en e n e l e s t a do d e r e s u l t a d os e n a q u e l l as 

categor ías d e g a s t os q u e c o r r e s p o n d an c o n l a función d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o. 

P a ra l o s a c t i v os e n g e n e r a l, a c a da f e c ha d e c i e r r e d e l p e r i o do s o b re e l q u e se i n f o r m a , se 

efectúa u n a evaluación s o b re s i e x i s te a lgún i n d i c i o d e q u e l a s pér d idas p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r 

r e c o n o c i d as p r e v i a m e n te y a n o e x i s t en o h a y an d i s m i n u i d o. Si e x i s t i e se t a i i n d i c i o , l a Compañ ía 

efectúa u n a est imación d el i m p o r t e r e c u p e r a b le d e l a c t i v o o d e l a u n i d ad g e n e r a d o ra d e 

e f e c t i v o. U n a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r r e c o n o c i da p r e v i a m e n te s o l a m e n te se r e v i e r t e s i 

h u b o u n c a m b io e n i o s s u p u e s t os u t i l i z a d os p a r a d e t e r m i n ar e l i m p o r t e r e c u p e r a b le d e l a c t i v o 

d e s de l a ú lt ima v e z e n q u e se reconoció u n a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e l v a l o r d e e se a c t i v o. L a 

reversión se l i m i t a d e m a n e ra t a l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o n o e x c e da s u m o n t o 

r e c u p e r a b l e, n i e x c e da e l i m p o r t e e n l i b r o s q u e se h u b i e r a d e t e r m i n a d o, n e t o d e l a 

depr eciación, s i n o se h u b i e se r e c o n o c i do u n a pér d ida p o r d e t e r i o ro d e i v a l o r p a r a e se a c t i v o 

e n e j e r c i c i os a n t e r i o r e s. T a l r eversión se r e c o n o ce e n e l e s t a do d e r e s u l t a d o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 2 . 6  P r o v i s i o n e s - G e n e r a ! 

L a s p r o v i s i o n es se r e c o n o c en c u a n do l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n te ( l e g al o 

implícita]  c o m o r e s u l t a do d e u n e v e n to p a s a d o, es p r o b a b le q u e s ea n e c e s a r ia u n a s a l i da d e 

r e c u r s os p a r a l i q u i d a r l a obligación y se p u e de h a c er u n a est imación f i a b l e d e l m o n t o d e l a 

obligación. 

C u a n do l a Compañía e s p e ra q u e l a s p r o v i s i o n es s e an r e e m b o l s a d as e n t o d o o e n p a r t e, p o r 

e j e m p lo b a jo u n c o n t r a to d e s e g u r o, e l r e e m b o l so se r e c o n o ce c o m o u n a c t i v o s e p a r a do p e r o 

ún icamente c u a n do e s te r e e m b o l so es v i r t u a l m e n te c i e r t o . E i g a s to r e l a c i o n a do c o n c u a l q u i er 

p rovisión se p r e s e n ta e n e l e s t a do d e r e s u l t a d os n e t o d e t o d o r e e m b o l so r e l a c i o n a d o. 

Si e l e f e c to d e l v a l o r d e l d i n e r o e n e l t i e m p o es s i g n i f i c a t i v o , l a s p r o v i s i o n es s e d e s c u e n t an 

u t i l i z a n d o u n a t a sa a c t u al d e m e r c a do a n t es d e i m p u e s t os q u e r e f l e j e , c u a n do c o r r e s p o n d a, l o s 

r i e s g os específicos d e l p a s i v o. C u a n do s e r e c o n o ce e l d e s c u e n t o, e l a u m e n to d e l a provisión p o r 

e l p a so d e l t i e m p o se r e c o n o ce c o m o u n c o s to f i n a n c i e ro e n e l e s t a do d e r e s u l t a d o s, 

2 . 2 . 7 Be ne ñcio s a l o s e m p l e a d o s 

L a Com pañ ía t i e n e o b l i g a c i o n es d e c o r t o p l a zo p o r b e n e f i c i os a s us e m p l e a d os q u e i n c l u y e n 

s u e l d o s, a p o r t a c i o n es s o c i a l e s, b o n i f i c a c i o n es d e l e y , y p a r t i c i p a c i o n es e n l a s u t i l i d a d e s. L a 

jubilación p a t r o n al y e l b e n e f i c io p o r  d e s a h u c io s o n v a l o r i z a d as m e d i a n te v a l o r a c i o n es 

a c t u a r i a l es e f e c t u a d as a l f i n a l d e c a da p e r i o d o. 

L a compañ ía r e c o n o ce u n p a s i vo y u n g a s to p o r l a par t icipación d e l o s t r a b a j a d o r es e n l a s 

u t i l i d a d es d e l a compañ ía, y c u y os b e n e f i c i os es d e l 1 5 % d e l a s u t U i d a d es l i q u i d a s - c o n t a b l es d e 

a c u e r do c o n d i s p o s i c i o n es l e g a l es 
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2 . 2 . 8  i m p u e s t o a l a r e n t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l g a s to p o r i m p u e s to a l a r e n t a r e p r e s e n ta l a s u m a d e l i m p u e s to a l a r e n t a p o r p a g ar c o r r i e n te 

y e l i m p u e s to d i f e r i d o . 

I m p u e s t o s a l a g a n a n c i a s c o r r i e n t e  

C o r r e s p o n d en a l a u t i l i d a d g r a v a b le o c o n o c i da c o m o u t i l i d a d t r i b u t a r i a q u e se o r i g i n a d u r a n te 

e l per íodo. L a u t i l i d a d g r a v a b le es d i f e r e n te a l a u t i l i d a d c o n t a b l e, c o m o c o n s e c u e n c ia d e 

p a r t i d as d e i n g r e s os o g a s t os i m p o n i b l es o d e d u c i b l es y o p a r t i d as q u e n o ser án g r a v a b l es o 

d e d u c i b l e s. L a s t a s as i m p o s i t i v as y l a n o r m a t i va f i s c al u t i l i z a d as p a r a c o m p u t ar d i c h os 

i m p o r t e s s o n a q u e l l as q u e estén a p r o b a d as o c u yo p r o c e d i m i e n to d e apr obación s e e n c u e n t re 

p r óxima a c o m p l e t a r se a i a f e c ha d e c i e r r e d e l p e r i o do s o b re e l q u e se i n f o r m a , 

c o r r e s p o n d i e n te a l a República d e l E c u a d o r, E l i m p u e s to a l a r e n t a se r e c o n o ce e n e l e s t a do d e 

r e s u l t a d o s, e x c e p to e n l a m e d i da q u e se r e l a c i o ne c o n p a r t i d as c a r g a d as o a b o n a d as 

d i r e c t a m e n te e n e l p a t r i m o n i o, e n c u y o c a so se r e c o n o ce e n e l p a t r i m o n i o. 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

L a compañía r e c o n o ce l o s i m p u e s t os d i f e r i d o s c u a n do e x i s t en d i f e r e n c i as t e m p o r a l es e n t r e e l 

v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v os y p a s i v os i n c l u i d o s e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r os y l a b a se t r i b u t a r i a . 

E l p a s i vo p o r i m p u e s to a l a r e n t a d i f e r i d o se r e c o n o ce g e n e r a l m e n te p o r t o d as l a s d i f e r e n c i as 

t e m p o r a l es i m p o n i b l e s. E l a c t i v o p o r i m p u e s t os d i f e r i d o se r e c o n o ce g e n e r a l m e n te p o r t o d as 

l a s d i f e r e n c i as d e d u c i b l e s, e n l a m e d i da q u e r e s u l te p r o b a b le q u e l a compañía t e n ga u t i l i d a d es 

g r a v a b l es f u t u r a s c o n l a s q u e se podr ía c a r g ar e s as d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as d e d u c i b l e s. 

E l i m p u e s to a l a r e n t a d i f e r i d o se d e t e r m i na u s a n do t a s as t r i b u t a r i as q u e h a n s i d o 

p r o m u l g a d as a l a f e c ha d e l b a l a n ce g e n e r al y q u e se e s p e r an ser án a p l i c a b l es c u a n do e l 

i m p u e s to a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o se r e a l i ce o e l i m p u e s to a l a r e n t a p a s i vo se p a g u e. 

2 . 2 . 9  P a s i v o s y a c t i v o s c o n t i n g e n t e s 

L o s p a s i v os c o n t i n g e n t es n o se r e c o n o c en e n t o s e s t a d os f i n a n c i e r o s, s o lo se r e v e l an e n n o t a a 

l o s e s t a d os f i n a n c i e r os a m e n os q u e l a p o s i b i l i d ad d e l a ut ilización d e r e c u r s os s ea r e m o t a. 

L o s a c t i v os c o n t i n g e n t es n o se r e c o n o c en e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r os y se r e v e l an s o lo s i es 

p r o b a b le s u r ealización. 

2 . 2 . 1 0  R e c o n o c i m i e n t o d e  i n g r e s o s 

L o s i n g r e s os c o r r e s p o n d en a l v a l o r r a z o n a b le d e l a s v e n t as d e s u s p r o d u c t o s, n e t o d e 

i m p u e s t os a l a s v e n t a s, r e b a j as y d e s c u e n t o s. L a compañ ía r e c o n o ce i n g r e s os c u a n do e l m o n t o 

p u e de s er m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e, y es p r o b a b le q u e b e n e f i c i os económicos f u t u r o s f l u y a n 

h a c ia l a Compañ ía y se c u m p la c o n l o s c r i t e r i o s específicos p a r a c a da t i p o d e i n g r e so c o m o s e 

d e s c r i be más a d e l a n t e. 

Se c o n s i d e ra q u e e l m o n t o d e l o s i n g r e s os n o p u e de s er m e d i d o c o n f i a b l e m e n te h a s ta q u e 

t o d as l a s c o n t i n g e n c i as r e l a c i o n a d as c o n l a s v e n t as h a y an s i d o r e s u e l t a s. L o s i n g r e s os d e l a 

compañ ía se r e c o n o c en c u a n do h a e n t r e g a do l o s p r o d u c t os a l c l i e n t e d e a c u e r do c o n l a 
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cond ición d e v e n t a p a c t a da y l a c o b r a n za d e i a s c u e n t as p o r c o b r ar está r a z o n a b l e m e n te 

a s e g u r a d a. C o n l a e n t r e ga d e l o s p r o d u c t os se c o n s i d e r an t r a n s f e r i d os l o s r i e s g os y b e n e f i c i os 

a s o c i a d os a e s os b i e n e s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 2 . 1 1  R e c o n o c i m i e n t o d e  c o s t o s y g a s t o s 

E l c o s to d e v e n t a se r e c o n o ce e n r e s u l t a d os e n l a f e c ha d e e n t r e ga d e l p r o d u c to a! c l i e n t e, 

s imu ltáneamente c o n e l r e c o n o c i m i e n to d e l o s i n g r e s os p o r s u v e n t a. 

L o s o t r o s c o s t os y g a s t os se r e c o n o c en s o b re l a b a se d e l p r i n c i p i o d e l d e v e n go 

i n d e p e n d i e n t e m e n te d e i m o m e n to e n q u e se p a g u en y , d e s er e l c a s o, e n e i m i s m o p e r i o do e n 

e l q u e se r e c o n o c en l o s i n g r e s os c o n l o s q u e se r e l a c i o n a n. 

2 . 2 . 1 2  A c t i v o s y p a s i v o s c o m p e n s a d o s 

E n c u m p l i m i e n t os d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l es d e In formación F i n a n c i e ra l a compañía e n 

s us e s t a d os f i n a n c i e r os n o c o m p e n sa l o s a c t i v os y p a s i v o s, t a m p o co l o s i n g r e s os y c o s t os y 

g a s t o s, s a l vo q u e e n l a compensación q u e a p l i q u e s ea r e q u e r i da o p e r m i t i d a p o r a l g u na n o r m a 

y e s ta p r esentación s ea e l r e f l e j o d e l a e s e n c ia d e l a t r ansacción. 

2 . 2 . 1 3  N u e v a s N I I F e  i n t e r p r e t a c i o n e s e m i t i d a s 

( a . l ) N u e v as N I I F e i n t e r p r e t a c i o n es q u e n o a f e c t a r on s i g n i f i c a t i v a m e n te l o s m o n t o s 

r e p o r t a d os y s us r e v e l a c i o n es e n e l año a c t u al y a n t e r i o r. 

L a s s i g u i e n t es n o r m as e i n t e r p r e t a c i o n es y m o d i f i c a c i o n es a i a s n o r m as e x i s t e n t es f u e r o n 

p u b l i c a d as c o n ap licación o b l i g a t o r ia p a r a l o s per íodos c o n t a b l es q u e c o m e n z a r on a p a r t i r d e l 

1 d e e n e ro d e 2 0 1 3 o per íodos s u b s e c u e n t e s, p e r o n o f u e r o n r e l e v a n t es p a r a l a s o p e r a c i o n es 

d e i a Compañ ía: 

E n m i e n d as a l a N I I F 7 R e v e l a c i o n es - Compensación d e A c t i v o s F i n a n c i e r os y P a s i v os 

F i n a n c i e r o s. E f e c t i va p a r a p e r i o d os a n u a l es q u e c o m i e n z an e n o después d el 1 d e e n e ro 

d e 2 0 1 3. 

L a s e n m i e n d as a l a N I I F 7 i n c r e m e n t an l o s r e q u e r i m i e n t os d e r e v e l a c i o n es p a r a t r a n s a c c i o n es 

q u e i n v o l u c r an l a compensación d e a c t i v os f i n a n c i e r os y p a s i v os f i n a n c i e r o s. C o m o 

c o n s e c u e n c ia d e d i c h as e n m i e n d a s, l a s e n t i d a d es deber án r e v e l ar in formación c o n r e s p e c to a 

l o s d e r e c h os d e compensación y a r r e g l os r e l a c i o n a d os ( t a l es c o m o r e q u e r i m i e n t os p a r a 

r e g i s t r ar garan t ías) p a r a a q u e l l os i n s t r u m e n t os f i n a n c i e r os b a jo u n a c u e r do m a r co 

compensación a p l i c a b l e, u o t r o a c u e r do s i m i l a r . L a s e n m i e n d as h a n s i d o d e ap licación 

r e t r o s p e c t i v a. D a d o q u e l a compañía n o p o s ee n ingún a c u e r do d e compensación, l a ap licación 

d e e s t as e n m i e n d as n o h a t e n i d o n ingún e f e c to m a t e r i al s o b re l a s r e v e l a c i o n es o c i f r a s 

r e c o n o c i d as e n l o s e s t a d os financieros s e p a r a d o s. 

D u r a n t e e i p r e s e n te año, l a compañ ía n o h a t e n i d o q u e a p l i c ar i a s N l l F 1 0 , N l l F 1 1 , N I I F 1 2 y 

N I C 2 8 ( r e v i s a da e n e l 2 0 1 1 ) , j u n t o c o n l a s e n m i e n d as a l a N l l F 1 0 , N I I F 1 1 y N I I F 1 2 , c o n 

r e s p e c to a l a or ien tación d u r a n te l a t r ansición. 
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A con t inuación se d e t a l la u n r e s u m en d e e s t as n o r m a s: N l l F 1 0 E s t a d os F i n a n c i e r os 

C o n s o l i d a d o s. E f e c t i v a p a r a p e r i o d os a n u a l es q u e c o m i e n z an e n o después d e i 1 d e e n e ro d e 

2 0 1 3 . L a N I I F 1 0 s u s t i t u ye a l g u n as p a r t es d e l a N I C 2 7 E s t a d os F i n a n c i e r os C o n s o l i d a d os y 

S e p a r a d o s. 

S IC 1 2 Consolidación - E n t i d a d es d e pr opósitos e s p e c i a l es h a s i d o r e t i r a da e n relación a l a 

emisión d e l a N I I F 1 0 . B a j o l a N I I F 1 0 , h a y sólo u n a b a se p a r a l a consolidación, q u e es e l 

c o n t r o l . Ad em ás, i n c l u y e u n a n u e va defin ición d e c o n t r o l q u e c o n t i e ne t r e s e l e m e n t o s: [ a ) 

p o d er s o b re l a s o c i e d ad e n l a q u e se p a r t i c i p a, ( b ) exposición, o d e r e c h o s, c o n r et r ibución 

v a r i a b le a p a r t i r d e l a par t icipación e n i a s o c i e d a d, ( c ) c a p a c i d ad d e i n f l u i r s o b re l a s o c i e d ad 

p a r a a f e c t ar e l i m p o r t e d e l o s r e t o r n os d e l o s i n v e r s i o n i s t a s. L a ap licación d e e s ta n o r m a n o 

a f e c ta a l o s e s t a d os f i n a n c i e r os s e p a r a d os d e l a Compañ ía. 

N l l F 1 1 A c u e r d os C o n j u n t o s. E f e c t i va p a r a p e r i o d os a n u a l es q u e c o m i e n z an e n o después d e l 

0 1 d e e n e ro d e 2 0 1 3 . L a N l l F 1 1 s u s t i t u ye a i a N I C 3 1 P a r t i c i p a c i o n es e n N e g o c i os C o n j u n t o s. 

L a NIÍF 1 1 t r a t a cómo u n a c u e r do c o n j u n to d e i c u al d o s o m ás compañías t i e n en e l c o n t r o l 

c o n j u n t o deber ía s er c l a s i f i c a d o. 

S IC 1 3 E n t i d a d es C o n j u n t a m e n te C o n t r o l a d as - C o n t r i b u c i o n es N o m o n e t a r i as p o r p a r t i c i p a n t es 

h a s i d o r e t i r a da e n relación a l a emisión d e l a N I I F 1 1 . B a j o i a N I I F 1 1 , l o s a c u e r d os c o n j u n t os 

s o n c l a s i f i c a d os c o m o o p e r a c i o n es c o n j u n t as o n e g o c i os c o n j u n t o s, d e p e n d i e n do d e l o s 

d e r e c h os y o b l i g a c i o n es d e l a s p a r t es d el a c u e r d o. 

C o n t r a r i a m e n te e n l a N I C 3 1 había t r e s t i p o s d e n e g o c i os c o n j u n t o s: e n t i d a d es c o n t r o l a d as 

c o n j u n t a m e n t e, a c t i v os c o n t r o l a d os c o n j u n t a m e n te y o p e r a c i o n es c o n t r o l a d as c o n j u n t a m e n t e. 

Ad em ás, l o s n e g o c i os c o n j u n t os b a jo l a N I I F 1 1 t i e n en q u e s er c o n t a b i l i z a d os u s a n do e l método 

d e par t icipación, m i e n t r as q u e l a s e n t i d a d es c o n t r o l a d as c o n j u n t a m e n t e, según l a N I C 3 1 

podían s er  c o n t a b i l i z a d as u s a n do e l método d e par t icipación o e l d e consolidación 

p r o p o r c i o n a l. L a ap licación d e e s ta n o r m a n o a f e c ta a l o s e s t a d os f i n a n c i e r os s e p a r a d os d e l a 

Compañ ía. 

N I I F 1 2 R e v e l a c i o n es d e I n t e r e s es e n O t r a s E n t i d a d e s. E f e c t i v a p a r a p e r i o d os a n u a l es q u e 

c o m i e n z an e n o después d el 1 d e e n e ro d e 2 0 1 3 . L a N l l F 1 2 es u n a n o r m a d e revelación 

a p l i c a b le a e n t i d a d es q u e t i e n en i n t e r e s es e n s u b s i d i a r i a s, a c u e r d os c o n j u n t o s, s o c i e d a d es y / o 

e n t i d a d es c o n e s t r u c t u ra n o c o n s o l i d a d a. E n g e n e r a l, l a s e x i g e n c i as e n l a N I I F 1 2 e n t e m as d e 

revelación s on más e x i g e n t es q u e l a s n o r m as v i g e n t e s, r e s u l t a n do e n m a y o r es r e v e l a c i o n es e n 

l o s e s t a d os financieros c o n s o l i d a d o s. L a G e r e n c ia h a e v a l u a do q u e l a ap licación d e e s ta n o r m a 

n o h a t e n i d o u n i m p a c to s i g n i f i c a t i v o e n l o s m o n t o s y r e v e l a c i o n es d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s. 

N I C 2 7 [ r e v i s a da e n 2 0 1 1 } E s t a d os F i n a n c i e r os S e p a r a d o s. E f e c t i v a p a r a p e r i o d os a n u a l es q u e 

c o m i e n z an e n o después d e l 1 d e e n e ro d e 2 0 1 3 . L a N I C 2 7 c o n t i e ne r e q u e r i m i e n t os d e r e g i s t ro 

y r evelación p a r a i n v e r s i o n es e n s u b s i d i a r i a s, n e g o c i os e n c o n j u n to y a s o c i a d as c u a n do i a 

e n t i d ad p r e p a ra e s t a d os financieros s e p a r a d o s. L a N I C 2 7 r e q u i e re a l a e n t i d ad q u e p r e p a ra 

e s t a d os f i n a n c i e r os s e p a r a d os q u e c o n t a b i l i ce l a s i n v e r s i o n es a l c o s to o d e a c u e r do c o n l a N l i F 

9 . L a compañ ía n o h a t e n i d o n e c e s i d ad d e a p l i c ar e s ta N I C. 
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N I C 2 8 ( r e v i s a da e n 2 0 1 1 ] i n v e r s i o n es e n A s o c i a d as y N e g o c i os C o n j u n t o s. E f e c t i v a p a r a 

p e r i o d os a n u a l es q u e c o m i e n z an e n o después d e l 1 d e e n e ro d e 2 0 1 3 . L a N I C 2 8 c o n t i e ne 

r e q u e r i m i e n t os d e r e g i s t ro p a r a i n v e r s i o n es e n a s o c i a d as y d e s c r i be l o s r e q u i s i t os p a r a l a 

ap licación d e l método p a t r i m o n i al c u a n do se r e g i s t ra l a s i n v e r s i o n es e n a s o c i a d as y n e g o c i os 

c o n j u n t o s. L a ap licación d e e s ta n o r m a n o a p l i ca p a r a l a Compañía. 

N I I F 1 3 Medición d e l V a l o r R a z o n a b l e. E f e c t i va p a r a p e r i o d os a n u a l es q u e c o m i e n z an e n o 

después d e l 1 d e e n e ro d e 2 0 1 3 . L a N I I F 1 3 e s t a b le u n ún ico r e c u r so d e guía p a r a d e t e r m i n ar e i 

v a l o r r a z o n a b le y l a s r e v e l a c i o n es s o b re l a medición d el v a l o r r a z o n a b l e. L a n o r m a d e f i n e e l 

v a l o r r a z o n a b l e, e s t a b l e ce u n m a r co p a r a i a medición e l v a l o r r a z o n a b le y r e q u i e re 

r e v e l a c i o n es s o b re l a medición d e l v a l o r r a z o n a b l e. E l a l c a n ce d e l a N U F 1 3 es a m p l i o y a q u e se 

a p l i ca t a n t o a i n s t r u m e n t os f i n a n c i e r o s, c o m o a i o s n o financieros p a r a l o s c u a l es o t r a s N U F 

r e q u i e r en o p e r m i t en m e d i r a v a l o r r a z o n a b le y r e v e l a c i o n es s o b re l a medición d el v a l o r 

r a z o n a b l e, e x c e p to e n c i r c u n s t a n c i as específicas. E n g e n e r al l o s r e q u e r i m i e n t os d e l a N I I F 1 3 

s o n más e x t e n s os q u e l o s e x i g i d os e n l a s n o r m as a c t u a l e s. P o r e j e m p l o, in for mación c u a l i t a t i va 

y c u a n t i t a t i va s o b re l a b a se d e i a jer ar quía d el v a l o r r a z o n a b le d e l o s t r e s n i v e l es q u e e n l a 

a c t u a l i d ad r e q u i e re l o s i n s t r u m e n t os financieros sólo b a jo l a N I I F 7 I n s t r u m e n t os F i n a n c i e r o s: 

in formación a r e v e l a r, se extenderá p o r l a N l l F 1 3 p a r a c u b r i r  t o d os l o s a c t i v os y p a s i v os 

d e n t r o d e s u a l c a n c e. L a N l l F 1 3 es e f e c t i va p a r a p e r i o d os a n u a l es q u e c o m i e n c en a p a r t i r  d e l 1 

d e e n e ro d e 2 0 1 3 o p o s t e r i o r, permit iéndose s u ap licación a n t i c i p a d a. L a compañ ía h a 

e v a l u a do q u e i a ap licación d e e s ta n o r m a n o h a t e n i d o u n i m p a c to s i g n i f i c a t i v o e n l o s m o n t os 

p e r o s i e n l a s r e v e l a c i o n es d e l o s e s t a d os financieros. 

E n m i e n d as a l a N I C 1 - Presentación d e e l e m e n t os d e o t r o s r e s u l t a d os i n t e g r a l e s. E f e c t i va p a r a 

p e r i o d os a n u a l es q u e c o m i e n z an e n o después d e l 1 d e e n e ro d e 2 0 1 3 . L a s e n m i e n d as a l a N I C 

1 m a n t i e ne l a opción d e p r e s e n t ar e l e s t a do d e r e s u l t a d os y o t r o s r e s u l t a d os i n t e g r a l es e n u n 

s o l o e s t a do o e n d o s e s t a d os s e p a r a d os p e r o c o n s e c u t i v o s. S i n e m b a r go l a e n m i e n da a l a N I C 1 

r e q u i e re r e v e l a c i o n es a d i c i o n a l es q u e d e b en e s t ar e n l a sección d e o t r o s r e s u l t a d os i n t e g r a l es 

d e t a l m a n e ra q u e e s t os e l e m e n t os se a g r u p en e n d o s categor ías: ( a ) e l e m e n t os q u e n o serán 

r e c l a s i f i c a d os p o s t e r i o r m e n te a l e s t a do d e r e s u l t a d os ( b ] e l e m e n t os q u e ser án r e c l a s i f i c a d os 

p o s t e r i o r m e n te a l e s t a do d e r e s u l t a d os c u a n do c i e r t as c o n d i c i o n es específicas se c u m p l a n. E l 

i m p u e s to s o b re l a s g a n a n c i as s o b re e l e m e n t os d e o t r o s r e s u l t a d os i n t e g r a l es es r e q u e r i do p a r a 

s er a s i g n a do a l a m i s m a b a s e. L a s e n m i e n d as a l a N I C 1 s on e f e c t i v as p a r a l o s p e r i o d os a n u a l es 

q u e c o m i e n c en a p a r t i r  d el 1 d e j u l i o d e 2 0 1 2 o p o s t e r i o r. L a pr esentación d e e l e m e n t os d e 

o t r o s r e s u l t a d os i n t e g r a l es h a s i d o m o d i f i c a d os d e a c u e r do a l o s n u e v os r e q u e r i m i e n t o s. 

N I C 1 9 ( r e v i s a da e n 2 0 1 1 ] B e n e f i c i os a l o s t r a b a j a d o r e s. E f e c t i v a p a r a p e r i o d os a n u a l es q u e 

c o m i e n z an e n o después d ei 1 d e e n e ro d e 2 0 1 3 . L a s e n m i e n d as a l a N I C 1 9 m o d i f i c a n l a 

contabilización d e p l a n es d e b e n e f i c i os d e f i n i d os y b e n e f i c i os p o r ter m inación. E l c a m b io más 

s i g n i f i c a t i v o se r e f i e r e a l a contabilización d e l o s c a m b i os e n l a s o b l i g a c i o n es d e b e n e f i c i os 

d e f i n i d o s y p l a n d e a c t i v o s. L a s e n m i e n d as r e q u i e r en e l r e c o n o c i m i e n to d e l o s c a m b i os e n l a s 

o b l i g a c i o n es p o r b e n e f i c i os d e f i n i d os y e n e l v a l o r r a z o n a b le d e l o s p l a n es d e a c t i v os c u a n do se 

p r o d u c e n, y p o r l o t a n t o e l i m i n a n e l t r a t a m i e n to i n t e r m e d io p e r m i t i d o p o r l a versión a n t e r i or 

d e l a N I C 1 9 , y a c e l e r an e l r e c o n o c i m i e n to d e l o s c o s t os d e s e r v i c i os p a s a d o s, L a s 

m o d i f i c a c i o n es r e q u i e r en q u e t o d as l a s g a n a n c i as y pérd idas a c t u a r i a l es s e an r e c o n o c i d as e n 

o t r o s r e s u l t a d os i n t e g r a l es a fin  q u e l o s a c t i v os d e p e n s i o n es n e t o o p a s i vo r e c o n o c i do e n e l 

e s t a do c o n s o l i d a do d e posición financiera r e f l e j e e l v a l o r t o t a l d e l p l a n déficit o superávit. L a s 
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m o d i f i c a c i o n es a i a N I C 1 9 s o n e f e c t i v as p a r a l o s p e r i o d os q u e c o m i e n c en a p a r t i r  d e l 1 d e 

e n e ro d e 2 0 1 3 y p e r m i t e l a ap licación a n t i c i p a da r e t r o s p e c t i va c o n c i e r t as e x c e p c i o n e s. 

E n m i e n d as a N I I F M e j o r a s a n u a l es a i a s N U F c i c l o 2 0 0 9 - 2 0 1 1. E f e c t i v a p a r a p e r i o d os a n u a l es 

q u e c o m i e n z an e n o después d e l 1 d e e n e ro d e 2 0 1 3 . L a s e n m i e n d as i n c l u y e n e n m i e n d as a N I C 

1 6 P r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i po y N I C 3 2 I n s t r u m e n t os F i n a n c i e r o s: Presentación. L a s 

e n m i e n d as a l a N I C 1 6 a c l a r an q u e l o s r e p u e s t o s, e q u i p os a u x i l i a r es i m p o r t a n t es y e q u i po d e 

m a n t e n i m i e n to p e r m a n e n te d e b en s er c l a s i f i c a d os c o m o p r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i po c u a n do 

c u m p l en l a s d e f i n i c i o n es d e N I C 1 6 o , e n s u d e f e c t o, i n v e n t a r i o s. 

L a s e n m i e n d as a N I C 3 2 a c l a r an q u e l o s i m p u e s t os a l a s g a n a n c i as d i f e r i d o s r e l a c i o n a d os c o n 

d i s t r i b u c i o n es a l o s p o s e e d o r es d e i n s t r u m e n t os d e c a p i t al y c o s t os d e t r ansacción d e u n a 

t r ansacción d e c a p i t al d e b en s er c o n t a b i l i z a d as d e c o n f o r m i d ad c o n N I C 1 2 i m p u e s t os a l a s 

G a n a n c i a s. L a compañía h a e v a l u a do q u e l a ap licación d e e s t as e n m i e n d as n o h a n t e n i d o u n 

i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s m o n t o s y r e v e l a c i o n es d e l o s e s t a d os financieros. 

C I N I I F 2 0 C o s t os p o r S t r i p p i n g e n l a f a se d e producción d e u n a m i n a e n s u p e r f i c i e. E f e c t i v a 

p a r a p e r i o d os a n u a l es q u e c o m i e n z an e n o después d e l 1 d e e n e ro d e 2 0 1 3 . A p l i c a b l e a l o s 

c o s t os p o r S t r i p p i n g i n c u r r i d o s c u a n do u n a m i n a está e n p r oducción. D e a c u e r do c o n e s ta 

in ter pr etación, l o s c o s t os d e s t r i p p i n g q u e g e n e r an u n b e n e f i c io p o r m e j o r a d e l a c c e so y 

c u m p l en c o n l a defin ición a n t e r i or d e u n a c t i v o, s o n r e c o n o c i d os c o m o u n a adición o a u m e n to 

d e u n a c t i v o e x i s t e n te b a jo c i e r t as c o n d i c i o n e s, m i e n t r as q u e a q u e l l os r e l a t i v o s c o n a c t i v i d a d es 

c o t i d i a n as d e s t r i p p i n g o p e r a c i o n al s o n c o n t a b i l i z a d os d e c o n f o r m i d ad c o n N I C 2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ínv^gtríps". 

L a compañía h a e v a l u a do q u e i a ap licación d e e s ta in terpretación n o es a p l i c a b le a l a s 

o p e r a c i o n es r e a l i z a d as p o r l a Compañía. 

( a . 2 ) N u e v a s N I I F e  i n t e r p r e t a c i o n e s e m i t i d a s a p l i c a b l e s c o n p o s t e r i o r i d a d a l a f e c h a d e 

pre s e ntació n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s s i g u i e n t es n o r m as o i n t e r p r e t a c i o n es h a n s i d o p u b l i c a d as c o n ap licación p a r a per íodos q u e 

c o m i e n z an c o n p o s t e r i o r i d ad a l a f e c ha d e p r esen tación d e e s t os e s t a d os fínancistos: 

N l l F 9 I n s t r u m e n t os F i n a n c i e r o s. E f e c t i v a p a r a per íodos a n u a l es q u e c o m i e n z an e n o después 

d e l 1 d e e n e ro d e 2 0 1 5 . L a N I I F 9 , l a c u al f u e p u b l i c a da e n n o v i e m b re d e 2 0 0 9 , i n t r o d u ce 

n u e v os r e q u e r i m i e n t os p a r a l a clasificación y medición d e a c t i v os f i n a n c i e r o s. L a e n m i e n da a l a 

N I I F 9 e n o c t u b re d e 2 0 1 0 i n c l u y e l o s r e q u e r i m i e n t os p a r a l a clasificación y medición d e 

p a s i v os financieros y d e s - r e c o n o c i m i e n t o. L a s e x i g e n c i as c l a v es d e l a N I I F 9 s o n d e s c r i t as a 

con t inuación; 

L a N I I F 9 r e q u i e re q u e t o d os l o s a c t i v os f i n a n c i e r os r e c o n o c i d os q u e están d e n t r o d el a l c a n ce 

d e l a N I C 3 9 I n s t r u m e n t os f i n a n c i e r o s: R e c o n o c i m i e n to y medición s e an m e d i d os 

p o s t e r i o r m e n te a s u c o s to a m o r t i z a do o v a l o r r a z o n a b l e. E n c o n c r e t o, l a s i n v e r s i o n es e n 

i n s t r u m e n t os d e d e u da q u e se l l e v a n a c a bo d e n t r o d e u n m o d e lo d e n e g o c io c u yo o b j e t i v o s ea 

c a p t ar f l u j o s d e e f e c t i vo c o n t r a c t u a l e s, y q u e c u y os flujos d e e f e c t i vo c o n t r a c t u a l es 

c o r r e s p o n d an e x c l u s i v a m e n te a p a g os d e p r i n c i p al e i n t e r e s es s o b re c a p i t a l, s on g e n e r a l m e n te 

m e d i d os a s u c o s to a m o r t i z a do e n per íodos s u b s i g u i e n t es d e l a f e c ha d e c i e r r e. 
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E l e f e c to más s i g n i f i c a t i v o d e l a N I I F 9 e n r e lación a l a clasificación y medición d e l o s p a s i v os 

financieros se r e f i e r e a l a contabilización d e c a m b i os e n e l v a l o r r a z o n a b le d e u n p a s i vo 

f i n a n c i e r o a t r i b u i b l e a c a m b i os e n e i r i e s go d e créd ito d e e se p a s i v o. E n c o n c r e t o, b a jo l a N I I F 

9 , p a r a l o s p a s i v os f i n a n c i e r os q u e están d e s i g n a d os a v a l o r r a z o n a b le c o n c a m b i os e n 

r e s u l t a d o s, e l i m p o r t e d el c a m b io e n e l v a l o r r a z o n a b le d e l p a s i vo financiero, q u e s ea a t r i b u i b l e 

a c a m b i os e n e l r i e s go d e créd ito d el p a s i v o, es p r e s e n t a do e n o t r o s r e s u l t a d os i n t e g r a l e s, a 

m e n os d e q u e e l r e c o n o c i m i e n to d e l o s e f e c t os d e l c a m b io d e r i e s go d e créd ito d e l p a s i vo e n 

o t r o s r e s u l t a d os i n t e g r a l es o r i g i n e o i n c r e m e n te u n d e s a j u s te e n l a g a n a n c ia o pérd ida. L o s 

c a m b i os e n e l v a l o r r a z o n a b le a t r i b u i b l es a l r i e s go d e créd ito d e u n p a s i vo financiero n o se 

reclasifícan p o s t e r i o r m e n te a l e s t a do d e r e s u l t a d o s. A n t e r i o r m e n te b a jo l a N I C 3 9 , e l i m p o r t e 

d e var iación e n e l v a l o r r a z o n a b le d el p a s i vo financiero d e s i g n a do a v a l o r r a z o n a b le c o n 

c a m b i os e n r e s u l t a d os e r a p r e s e n t a do e n e l e s t a do d e r e s u l t a d o s. 

L a NíIF 9 es e f e c t i va p a r a per íodos a n u a l es q u e i n i c i a n c o n p o s t e r i o r i d ad a l 1 d e e n e ro 2 0 1 5 , y 

s u ap licación a n t i c i p a da está p e r m i t i d a. l , a Com pañ ía e s t i ma q u e l a NIÍF 9 se adoptará e n l o s 

e s t a d os financieros s e p a r a d os p a r a e l per íodo a n u al q u e comenzará e l 1 d e e n e ro 2 0 1 5 , y q u e 

s u ap licación p u e de t e n er u n i m p a c to s i g n i f i c a t i v o e n l a s c i f r a s r e p o r t a d as c o r r e s p o n d i e n te a 

l o s a c t i v os financieros y p a s i v os f i n a n c i e r os d e l a Compañ ía, s i n e m b a r g o, n o es p r a c t i c a b le 

p r o p o r c i o n ar u n a est imación r a z o n a b le d e l e f e c to d e l a ap licación d e e s ta n o r m a b a s ta q u e u n a 

r evisión d e t a l l a da h a ya s i d o c o m p l e t a d a. 

E n m i e n d as a l a N I I F 1 0 , N I I F 1 2 Y N i C 2 7 E n t i d a d es d e Inver s ión. E f e c t i va p a r a p e r i o d os 

a n u a l es q u e i n i c i e n e n o después d el 1 d e e n e ro d e 2 0 1 4 , se p e r m i t e i a ap licación a n t i c i p a d a. 

L a s e n m i e n d as a l a s N I I F 1 0 d e f i n en l a s e n t i d a d es d e inversión y r e q u i e r en q u e a q u e l l as 

e n t i d a d es q u e c u m p l an c o n d i c h as d e f i n i c i o n es n o c o n s o l i d en s us s u b s i d i a r i a s, s i n o q u e i a s 

m i d a n a l v a l o r r a z o n a b le c o n c a m b i os e n r e s u l t a d os e n s us e s t a d os financieros s e p a r a d os y 

c o n s o l i d a d o s. 

L a s s i g u i e n t es c o n d i c i o n es s o n r e q u e r i d as p a r a q u e u n a e n t i d ad c a l i f i q u e c o m o e n t i d ad d e 

inver s ión: 

•  Q u e o b t e n ga f o n d os d e u n o o m ás i n v e r s i o n i s t as c o n e i p r opósito d e p r o p o r c i o n a r l es 

s e r v i c i os p r o f e s i o n a l es d e gest ión d e i n v e r s i o n e s. 

•  Q u e p r o m e ta a s u ( s] i n v e r s i o n i s t a f aj q u e e l fin  d e s u n e g o c io es i n v e r t i r  f o n d o s ún icamente 

p a r a r e t o r n os d e apr eciación d e c a p i t a l, i n g r e s os d e inversión, o a m b o s. 

•  Q u e m i d a y evalúe e l desem peño d e p r áct icamen te t o d as s us i n v e r s i o n es s o b re u n a b a se d e 

v a l o r r a z o n a b l e. 

C o n s e c u e n t e m e n te se h a n r e a l i z a do e n m i e n d as p a r a q u e l a N l l F 1 2 y l a N I C 2 7 p r e s e n t en 

n u e v os r e q u e r i m i e n t os d e r e v e l a c i o n es p a r a l a s e n t i d a d es d e inversión. 

L a compañ ía está e v a l u a n do e l i m p a c to d e l a ap licación d e e s t as e n m i e n d as q u e tendrá e n l o s 

m o n t o s y r e v e l a c i o n es e n l o s e s t a d os f l n a n c i e r o s .-

E n m i e n d as a N I C 3 2 Compensación d e a c t i v os y p a s i v os financieros. E f e c t i va p a r a p e r i o d os 

a n u a l es q u e c o m i e n z an e n o después d ei 1 d e e n e ro d e 2 0 1 4 , y 2 0 1 3 p a r a l o r e l a c i o n a do c o n 

r e v e l a c i o n e s. L a s e n m i e n d as a c l a r an a s u n t os d e ap licación r e l a t i v o s a r e q u i s i t os p a r a l a 
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compensación d e a c t i v os y p a s i v os f i n a n c i e r o s. Específicamente, l a s e n m i e n d as a c l a r an e l 

s i g n i f i c a do d e l o s t é r m inos " t e n g a, e n e l m o m e n to a c t u a l, e l d e r e c h o, e x i g i b l e l e g a l m e n t e, d e 

c o m p e n s a r" y " l i q u i d a r l a c a n t i d ad n e t a, o d e r e a l i z ar e l a c t i v o y c a n c e l ar e l p a s i vo 

s imu ltáneamen te". Tam bién r e q u i e re l a r evelación d e in formación s o b re d e r e c h os d e 

compensación y a c u e r d os r e l a c i o n a d os ( t a l es c o m o c o l a t e r a l e s) p a r a i n s t r u m e n t os f i n a n c i e r os 

s u j e t os a u n a c u e r do m a r co d e compensación e j e c u t a b l e, o s i m i l a r e s. 

L a compañ ía está e v a l u a n do e l i m p a c to d e l a ap licación d e e s t as e n m i e n d as q u e tendrá e n l o s 

m o n t o s y r e v e l a c i o n es e n i o s e s t a d os financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . E S T I M A D O Y S U P U E S T O S C O N T A B L E S C R I T I C O S 

V a r i o s i m p o r t es i n c l u i d o s e n l o s e s t a d os financieros i n v o l u c r an e i u so d e j u i c i o y / o e s t i m a d o s. 

E s t os j u i c i o s y s u p u e s t os c o n t a b l es s e b a s an e n e l m e j o r c r i t e r i o d e l a Admin ist r ación d e l a 

compañ ía a c e r ca d e l o s h e c h os y c i r c u n s t a n c i as r e l e v a n t e s, t o m a n do e n consider ación l a 

e x p e r i e n c ia p r e v i a, n o o b s t a n t e, l o s r e s u l t a d os o b t e n i d os p u e d en d i f e r i r  d e l o s i m p o r t es i n c l u i d o s 

e n l o s e s t a d os financieros. L a in for mación s o b re d i c h os j u i c i o s y e s t i m a c i o n es está c o n t e n i da e n 

l a s polít icas c o n t a b l es o e n l a s n o t as a i o s e s t a d os financieros. 

L a s e s t i m a c i o n es c o n t a b l es p o r defin ición, m u y p o c as v e c es ser án i g u a l es a l o s r e s p e c t i v os 

r e s u l t a d os r e a l e s. E n op in ión d e l a G e r e n c ia F i n a n c i e r a, e s t as e s t i m a c i o n es se e f e c t u a r on s o b re l a 

b a se d e s u m e j o r c o n o c i m i e n to d e l o s h e c h os r e l e v a n t es y c i r c u n s t a n c i as a l a f e c ha d e 

p r epar ación d e l o s e s t a d os financieros; s i n e m b a r g o, i o s r e s u l t a d os finales podrán d i f e r i r d e l a s 

e s t i m a c i o n es i n c l u i d as e n l o s e s t a d os financieros. L a G e r e n c ia F i n a n c i e ra d e l a compañía n o 

e s p e ra q u e l a s v a r i a c i o n e s, s i l a s h u b i e r a, t e n g an u n e f e c to i m p o r t a n te s o b re i o s e s t a d os 

financieros. 

L a s p r i n c i p a l es á r eas d e i n c e r t i d u m b re v i n c u l a d as a l a s e s t i m a c i o n es y j u i c i o s cr ít icos r e a l i z a d as 

p o r l a G e r e n c ia e n i a p r epar ación d e l o s e s t a d os financieros i n c l u y e n: 

— Est imación d e l a v i d a út il d e a c t i v o s, c o n fines d e depr eciación y amor t ización-nota 2 . 2 . 4. 

— Revisión d e v a l o r es e n l i b r o s d e a c t i v os y c a r g os p o r d e t e r i o r o - n o ta 2 . 2 . 5. 

— I m p u e s t os a i a s g a n a n c i as - n o t a 2 . 2 .8 

ADMINISTRAaÓN D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

L a compañ ía e n e l c u r so n o r m a l d e s us n e g o c i os y a c t i v i d a d es d e f i n a n c i a m i e n t o, está e x p u e s ta a 

d i v e r s os r i e s g os f i n a n c i e r os q u e p u e d en a f e c t ar d e m a n e ra s i g n i f i c a t i v a e l v a l o r económico d e s us 

flujos, s us a c t i v os y , e n c o n s e c u e n c ia s u s r e s u l t a d o s. L a s polít icas d e admin ist r ación d e riesgos 

s o n r e v i s a d as per iód icamente y a p r o b a d as p o r l a Admin ist r ación d e l a compañía. 

L o s p r i n c i p a l es p a s i v os f i n a n c i e r os d e l a Compañ ía i n c l u y e n p a s i v os financieros, c u e n t as p o r 

p a g ar c o m e r c i a l e s, o b l i g a c i o n es b a n c a r i a s, emisión d e o b l i g a c i o n es y F i d e i c o m i so M e r c a n t il 

I r r e v o c a b le " P r i m e r a T i t u l a r i z a c i on d e F l u j o s E n l i t " . E l p r i n c i p al o b j e t i v o d e l o s p a s i v os 

financieros es f i n a n c i ar l a s o p e r a c i o n es d e l a compañ ía. L a compañ ía t i e n e e f e c t i vo y e q u i v a l e n te 

d e e f e c t i v o, c u e n t as p o r c o b r ar c o m e r c i a l es y o t r a s c u e n t as p o r c o b r ar q u e s u r g en d e s us 

o p e r a c i o n e s. L a compañ ía está e x p u e s ta a r i e s go d e m e r c a d o, r i e s g os c r e d i t i c i os y r i e s go d e 

l i q u i d e z . 
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F a c t o r e s d e  r i e s g o s ñnancie ro s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s a c t i v i d a d es d e l a compañía l a e x p o n en a u n a v a r i e d ad d e riesgos f i n a n c i e r o s. E l p r o g r a ma 

g e n e r a! d e admin ist r ación d e r i e s g os d e l a Compañ ía se c o n c e n t ra p r i n c i p a l m e n te e n l o 

i m p r e d e c i b le d e l o s m e r c a d os financieros y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l es e f e c t os a d v e r s os e n s u 

desempeño financiero. L a G e r e n c ia F i n a n c i e ra y G e r e n c ia G e n e r al t i e n en a s u c a r go l a 

admin ist r ación d e r i e s g o s. E s t as G e r e n c i as i d e n t i f i c a n, evalúan y c u b r en l o s r iesgos financieros. 

a ) R i e s g o d e  m e r c a d o 

R i e s g o s d e  p r e c i o s 

L a Compañ ía está e x p u e s ta a r i e s g os c o m e r c i a l es p r o v e n i e n t es d e c a m b i os e n l o s p r e c i os d e 

i ^ a t e r i a p r i m a s n e c e s a r i os p a r a l a p r oducción, l o s c u a l es s o n c u b i e r t os p o r e! p r e c io d e v e n t a d e 

s u s p r o d u c t o s. C o n r e s p e c to a l o s p r e c i os d e l o s p r o d u c t os c o m e r c i a l i z a d os d u r a n te 2 0 1 3 y 2 0 1 2 

n o se h a n p r e s e n t a do v a r i a c i o n es s i g n i f i c a t i v as e n l o s p r e c i os d e l o s p r i n c i p a l es p r o d u c t o s, p o r 

l o q u e n o h a h a b i do n ingún i m p a c to r e l e v a n te e n l a u t i l i d a d n e t a d e l a Compañ ía. Así m i s m o , l a 

G e r e n c ia n o e s p e ra q u e e s t os var íen d e m a n e ra s i g n i f i c a t i v a e n e l f u t u r o , a p e s ar d e l o s 

i n c r e m e n t os d e l a m a t e r ia p r i m a . Además, i a compañía h a c o m e n z a do a a b r i r  m e r c a d os e n e l 

e x t e r i o r , d o n de l o s p r e c i os d e v e n t a s on m a y o r es a l a s v e n t as l o c a l e s. 

R i e s g o d e  t a s a d e inte ré s  s o b r e e l v a l o r r a z o n a b l e y l o s flujos d e  e f e c t i v o . 

L a Compañ ía n o m a n t i e ne e n e l 2 0 1 3 a c t i v os s i g n i f i c a t i v os q u e g e n e r an i n t e r e s e s; l o s i n g r e s os y 

l o s flujos d e e f e c t i vo o p e r a t i v os d e l a Compañía s o n i n d e p e n d i e n t es d e l o s c a m b i os e n l a s t a s as 

d e in terés e n e l m e r c a d o. 

C o m o p a r t e d e s u e s t r a t e g ia financiera l a compañía h a c a n c e l a do p a s i v os c o n a l t a t a sa d e in terés 
y r e e m p l a z a do c o n t a s as más b a j as y d e u n p l a zo m ás l a r go d e l q u e o f r e ce e l s i s t e ma f i n a n c i e r o. 

A l r e s p e c t o, l a G e r e n c ia F i n a n c i e ra d e l a Compañ ía c o n s i d e ra q u e e l r i e s go d e! v a l o r r a z o n a b le d e 

t a s as d e in terés n o es i m p o r t a n te d e b i do a q u e l a s t a s as d e in terés d e s us c o n t r a t os d e 

f i n a n c i a m i e n to n o d i f i e r e n s i g n i f i c a t i v a m e n te d e l a t a sa d e in ter és d el m e r c a do q u e se e n c u e n t ra 

d i s p o n i b le p a r a l a Compañía p a r a i n s t r u m e n t os financieros s i m i l a r e s. 

L o s p r éstamos d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , está p a c t a da p r i n c i p a l m e n te a u n a 

t a sa ñuctuan te d e a c u e r do a l a t a sa d e c a m b io d e c i e r r e d e l B a n co C e n t r al d e l E c u a d or e n 

e s p e c i al l a em isión d e s us o b l i g a c i o n es c u y o p r o m e d io es d e 8 % y p a r a a l g u n as o b l i g a c i o n es 

b a n c a r i as a u n a t a sa fija d e l 9 % . 

R i e s g o c r e d i t i c i o . 

E l r i e s go d e créd ito d e l a Compañía se o r i g i n a e n l a i n c a p a c i d ad d e l o s c l i e n t es d e p o d er c u m p l i r  

c o n s us cr éd itos o t o r g a d o s, e n l a m e d i da q u e e s t os h a y an v e n c i d o, p o r l o q u e l a G e r e n c ia 

F i n a n c i e ra c o n s i d e ra q u e l a compañ ía n o t i e n e r i e s go c r e d i t i c i o d e b i do a q u e s us c l i e n t es t i e n en 

p e r i o d o d e c o b r os d e 1 1 4 d ías y l a e m p r e sa t i e n e u n a polít ica d e créd ito d e 1 5 0 d ías, n o 

habiéndose p r e s e n t a do p r o b l e m as d e cobr abiüdad, u n a v e z q u e se h i z o u n anális is d e l a c a r t e ra 

d e c l i e n t e y se h a n e f e c t u a do l a s p rovisión p o r est imación d e c o b r a n z as d u d o s a s. 
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L a compañ ía c o l o ca s u s e x c e d e n t es d e l i q u i d e z d e h a b e r l os e n i n s t i t u c i o n es f i n a n c i e r as d e 

p r e s t i g i o, c u y a Calificación d e r i e s g os i n d e p e n d i e n t es s e an c o m o m ín imo d e A A ; a s i m i s m o, 

e s t a b l e ce polít icas d e créd itos c o n s e r v a d o r as y evalúa c o n s t a n t e m e n te l a s c o n d i c i o n es 

e x i s t e n t es e n e l m e r c a do e n e l q u e se m a n e j a. E n c o n s e c u e n c ia ! a G e r e n c ia F i n a n c i e ra n o p r evé 

pér d idas s i g n i f i c a t i v as q u e s u r j an d e e s te r i e s g o. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R i e s g o d e  l i q u i d e z 

L a admin ist r ación m o n i t o r ea e l r i e g o d e e s c a s ez d e f o n d o s u s a n do d e m a n e ra r e c u r r e n te u n a 

h e r r a m i e n ta d e p lan ificación d e l a l i q u i d e z. L a admin ist r ación y l a G e r e n c ia F i n a n c i e ra 

m a n t i e n en u n e q u i l i b r i o e n t r e l a c o n t i n u i d ad d e l o s f o n d os y l a f l e x i b i l i d a d d el f i n a n c i a m i e n to 

m e d i a n te e i u so d e p r éstamos b a n c a r i o s, o b l i g a c i o n e s. L a Compañ ía m a n t i e ne a d e c u a d os n i v e l es 

d e e f e c t i vo y e q u i v a l e n t es d e e f e c t i vo y d e líneas d e créd itos d i s p o n i b l e s. 

L a compañ ía e s t i ma q u e l a gener ación d e f l u j o s p a r a h a c er f r e n t e a l a s o b l i g a c i o n es f i n a n c i e r as 

es a d e c u a d a. Adem ás l a compañía e s t i m a q u e s u g r a do d e e n d e u d a m i e n to es a d e c u a do a l o s 

r e q u e r i m i e n t os d e s us o p e r a c i o n es n o r m a l es y d e inversión, e s t a b l e c i d os e n s u p l a n est r atégico. 

Adm inis tració n d e l r i e s g o d e  l a e s t r u c t u r a d e  c a p i t a l 

L o s o b j e t i v os d e l a Compañía a l a d m i n i s t r ar e l c a p i t al s on e l s a l v a g u a r d ar s u c a p a c i d ad d e 

c o n t i n u ar c o m o e m p r e sa e n m a r c ha c o n e l p r opósito d e g e n e r ar r e t o r n os a s us a c c i o n i s t a s, a 

o t r o s g r u p os d e in ter és y m a n t e n er u n a e s t r u c t u ra d e f i n a n c i a m i e n to óp t imo p a r a r e d u c ir e l 

c o s to p r o m e d io p o n d e r a do d e c a p i t a l. 
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C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t e r u b r o consist ía e n : 

C u e n t as p o r c o b r ar c o m e r c i a l es 

Est imación p a r a c u e n t as d e c o b r o d u d o so ( 1 ) 

T o t a l c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : 

Compañías r e l a c i o n a d as 

E m p l e a d os 

A n t i c i p o s a p r o v e e d o r es 

C u e n t as p o r c o b r ar f i d e i c o m i so d e t i t u l a r i z a c i on ( 2 ) 

O t r a s ( 3 ) 

T o t a l o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

T o t a l c u e n t a s p o r c o b r a r 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3  

2 0 , 6 8 7 , 8 31 

( 1 , 8 0 4 , 5 6 8) 

1 8 , 8 8 3 , 2 6 3  

3 , 4 7 3 

1 8 9 , 8 75 

9 6 , 0 12 

7 9 9 , 6 79 

1 , 3 6 9 , 4 57 

2 , 4 5 8 , 4 9 6  

2 1 , 3 4 1 , 7 5 9  

2 0 1 2 

1 8 , 5 3 6 , 1 52 

( 2 , 1 3 5 , 1 3 0) 

1 6 , 4 0 1 , 0 2 2 " 

1 , 2 8 1 

2 3 5 , 9 61 

9 2 , 4 85 

2 8 7 , 0 39 

6 1 6 , 7 6 6 " 

1 7 , 0 1 7 , 7 8 8  

( 1 )  E n op in ión d e i a G e r e n c ia F i n a n c i e r a, c o n s i d e ra q u e l a compañía n o n e c e s i ta d e u n a m a y o r 

est imación p a r a c u e n t as d e c o b r o d u d o s o, d e b i do a q u e s u s c l i e n t es c a n c e l an s us créd itos 

o p o r t u n a m e n te y a l a e f e c t i v i d ad d el d e p a r t a m e n to d e c o b r a n z a s. 

( 2 )  C o r r e s p o n de a l d i n e r o q u e se d e p o s i ta d e l o r e c a u d a do d e l o s c l i e n t es q u e f o r m a n p a r t e d e l 

f i d e i c o m i so d e T i t u l a r i z a c i on p a r a d a r c u m p l i m i e n to a l a s gar an t ías. 

( 3 ) I n c l u y e IÍS$1,236,007 p o r r e c l a m ar a p r o v e e d o r es d el e x t e r i o r p o r l a c o m p r a d e m a t e r ia 

p r i m a - b o b i n a q u e llegó c o n d e s p e r f e c to técn ico y q u e l a G e r e n c ia F i n a n c i e ra e s t i ma q u e 

d u r a n te e l año 2 0 1 4 se recib irá l a devolución. 

I N V E N T A R I O S . -

E s t e r u b r o consist ía e n : 

P r o d u c t os t e r m i n a d os 

Mer cader ías - T a p as E a sy O p en 

p r o d u c t os e n p r o c e so 

M a t e r i a p r i m a ( 1 ) 

M a t e r i a l d e e m p a q ue 

R e p u e s t os y a c c e s o r i os 

I m p o r t a c i o n es e n t r ánsito 

T o t a l 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 2 0 1 2 

8 , 1 9 3 , 8 34 4 , 8 8 6 , 1 39 

3 , 1 1 6 , 0 21 2 , 4 0 9 , 7 26 

3 , 6 7 8 , 2 66 4 , 1 8 3 , 4 65 

7 , 9 8 6 , 3 33 1 0 , 9 0 3 , 2 64 

6 5 4 , 2 67 3 1 6 , 8 63 

3 , 8 1 6 , 0 84 3 , 5 2 4 , 5 17 

4 7 4 , 8 47 1 , 1 5 5 , 2 08 

2 7 , 9 1 9 , 6 52 2 7 . 3 7 9 , 1 82 



( 1 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , l a m a t e r ia p r i m a se c l a s i f i ca d e l a s i g u i e n te m a n e r a: 

H o j a l a t a s i n c o r t ar - b o b i n as 

H o j a l a t a c o r t a da - b u l t o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T o t a l d e  h o j a l a t a 

O t r o s I n s u m os 

T o t a l 

K i l o s Dó lare s 

3 , 4 4 0 , 5 81 4 , 8 4 4 , 0 87 

7 5 1 , 4 51 1 , 0 7 0 , 9 78 

4 , 1 9 2 , 0 3 2  5 , 9 1 S , 0 6 5  

2 , 0 7 1 , 2 68 

- " 7 , 9 8 6 , 3 3 3  

P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O S 

E s t e r u b r o consist ía e n : D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3  2 0 1 2 

C o s tozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 0 va luación 7 2 , 9 0 2 , 9 30 1 2 3 , 4 0 0 , 5 45 

Depreciación a c u m u l a da [ 1 4 , 9 7 5 , 9 3 3 ] [ 6 8 , 1 6 7 , 6 6 2] 

N e t o 5 7 , 9 2 6 , 9 9 7  5 5 . 2 3 2 , 8 8 3  

De s cripció n n e t a : 

T e r r e n o y m e j o r as 7 , 5 8 4 . 9 05 4 , 7 0 8 , 1 60 

E d i f i c i o s 8 , 9 4 7 , 2 55 7 , 6 7 3 , 9 14 

M a q u i n a r i as y h e r r a m i e n t as ( 1 ) 3 4 , 1 3 0 , 4 75 2 8 , 9 5 0 , 5 44 

I n s t a l a c i o n es y e q u i p os 4 , 3 6 0 , 1 05 4 , 3 5 9 , 0 04 

Vehícu los y m o n t a c a r g as 3 5 5 , 2 97 4 5 6 , 0 23 

M o b i l i a r i o y e q u i p os d e o f i c i n a 1 , 3 5 7 , 3 89 1 , 5 0 0 , 9 68 

E q u i p o d e computación 2 5 0 , 2 42 4 5 6 , 2 3 1 

P r o y e c t os e n c u r so 5 3 , 2 5 4 5 , 8 0 0 , 1 69 

i m p o r t a c i o n es e n t r ánsito d e m a q u i n a r i as zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 5 0 2 , 0 84 

A n t i c i p o p a r a c o m p r a d e t e r r e no e n P o s o r ja 7 0 2 , 8 44 7 0 2 , 8 44 

D e s a r r o l lo d e s i s t e ma d e c o s to 1 8 5 , 2 31 1 2 2 , 9 42 

T o t a l e s 5 7 , 9 2 6 , 9 9 7  5 5 , 2 3 2 , 8 8 3  

( 1 ) I n c l u y e l a act ivación e n a g o s to d e l 2 0 1 3 d e l a línea p a r a l a elaboración d e t a p as d e 

h o j a l a ta d e l t i p o " E a sy O p e n" [ a b r e fácil]  p o r u n v a i o r d e U S $ 6 , 6 7 7 , 9 8 2, q u e a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 se e n c o n t i - a ba e n instalación y m o n t a je p o r u n v a l o r d e 

U S $ 5 . 8 0 0 , 1 6 9. 

P R O P I E D A D E S D E I N V E R S I O N 

E s t e r u b r o c o n s i s te e n : 

T e r r e n os ( 1 ) 

E d i f i c i o s 

T o t a l 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 2 0 1 2  

5 7 1 , 6 03 5 7 1 , 6 03 

2 1 , 7 00 2 3 , 8 70 

5 9 3 . 3 0 3  5 9 5 . 4 7 3  
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O T R O S A C T I V O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E s t e r u b r o c o n s i s te e n : D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3  2 0 1 2 

C o r t o p l a z o 

G a s t os A n t i c i p a d os ( 1 ) 

S e g u r os A n t i c i p a d os 

Cr éd ito T r i b u t a r i o I V A [ 3 ) 

póliza d e acumu lación d a da eí\ s ( 2 ) 

S u b t o t a l ( a ) 6 3 3 , 4 2 2  

5 2 9 , 9 66 

7 4 , 5 16 

2 8 , 9 40 

1 , 2 5 0 , 3 6 9  

4 0 , 9 8 4 

2 8 , 9 3 8 

1 , 0 6 2 , 3 26 

1 1 8 , 1 2 1 

L a r g o p l a z o 

Depósitos e n gar an t ías y C o r p ei 

C u e n t as p o r c o b r ar e m p l e a d os 

S u b t o t a l ( b ) 

T o t a l ( a ) + ( b ) 9 8 4 , 4 1 8  

3 5 0 , 9 9 6  

8 0 , 9 9 6 

2 7 0 , 0 00 

1 , 6 4 3 , 7 6 5  

3 9 3 , 3 9 6  

7 3 , 3 96 

3 2 0 , 0 00 

( 1 ] I n c l u y e L I S $ 6 0 , 8 B7 d e v a l o r es c a n c e l a d os p a r a e m i t i r l a O c t a va Emisión d e O b l i g a c i o n e s. 

( 2 )  C o r r e s p o n de a póliza d e acumulación e n e l B a n co d el P a c i f i co q u e r e s p a l da l a s o p e r a c i o n es 

c r e d i t i c i as c o n l a m e n c i o n a da e n t i d a d. 

( 3 ] V a l o r e s c o b r a d os e n e l año 2 0 1 3 . 

O B L I G A C I O N E S B A N C A R I A S 

E s t e r u b r o c o n s i s te e w . D i c i e m b r e 3 1  

B A N C O S N A C I O N A L E S 2 0 1 3 2 0 1 2 

B a n co B o l i v a r i a n o ( 1 ) ( 8 , 8 0 % ) 1 , 9 7 1 , 1 76 2 , 8 5 3 , 2 88 

B a n co d e G u a y a q u il ( 8 , 5 0 - 9 , 1 3 % ) 8 , 4 4 3 , 8 05 8 , 5 7 0 , 9 98 

B a n co P i c h i n c ha ( 8 , 9 2 % ) 1 , 1 9 6 , 9 08 1 , 4 8 3 , 5 62 

B a n co d e l Pacífico ( 8 , 9 7 % - 9 % ) 1 3 , 7 6 6 , 3 84 6 , 0 4 8 , 6 57 

Corporación F i n a n c i e ra N a c i o n al ( C F N) ( 8 , 8 8 % ) 6 , 6 5 8 , 0 28 8 . 0 4 0 , 8 96 

S u b t o t a l ( a ] 3 2 , 0 3 6 , 3 0 1  2 6 , 9 9 7 , 4 0 1  

B A N C O S D E L E X T E R I O R 

M a r s h O v e r s e as ( 1 0 % ) 5 7 4 , 5 25 1 , 2 0 3 , 9 98 

P a n a m e r i c an I n v e s t m e nt O v e r s e as ( 1 0 % ) 5 2 7 , 1 87 1 5 6 , 3 78 

T o w e r b a nk I n t e r n a t i o n al I n c . ( 7 , 5 0 % ) 2 , 5 4 3 , 3 96 2 , 7 0 8 , 1 02 

S u b t o t a l ( b ) 3 , 6 4 5 , 1 0 8  4 , 0 6 8 , 4 7 8  

T o t a l a + b 3 5 , 5 8 1 , 4 0 9  3 1 , 0 6 5 , 8 7 9  

Clas ificació n: 

C o r r i e n t e 1 3 , 6 4 9 , 4 87 1 8 , 0 2 1 . 0 95 

N o c o r r i e n te 2 2 , 0 3 1 , 9 22 1 3 , 0 4 4 , 7 84 

T o t a l 3 5 , 6 8 1 , 4 0 9  3 1 , 0 6 5 , 8 7 9  

( 1 )  C o r r e s p o n de a f a c t o r i n g a n t i c i p a d o. 
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L o s d e s e m b o l s os f u t u r o s s o n l o s s i g u i e n t e s; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S 

AÑOS B a n c o 

B o l i v a r i a n o 

B a n c o d e  

G u a y a q u i l 

B a n c o 

P i c h i n c i i a 

B a n c o d e l 

P a c i f i c o 

Corporación 

F i n a n c i e r a 

N a c i o n a l ( CF N J 

M a r s h 

O v e r s e a s 

P a n a m e r i c a n 
I n v e s t m e n t 

O v e r s e a s 

T o w e r b a n k 

I n t e r n a t i o n a l 

I n c . 
T O T A L 

2 0 1 4 1 . 9 7 1 , 1 76 3 . 8 3 6 , 7 23 1 , 1 9 1 , 1 60 1 , 7 4 3 , 7 74 1 . 6 5 2 , 3 81 5 7 0 , 0 00 2 3 3 . 3 33 1 , 9 4 5 , 2 45 1 3 . 1 4 3 , 7 92 

2 0 1 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 8 8 6 , 1 87 - 1 , 9 0 5 , 2 55 1 , 6 5 2 , 3 81 - 2 3 3 , 3 33 5 9 1 , 3 36 5 , 2 6 8 , 4 92 

2 0 1 6 - 9 6 3 , 7 27 2 , 4 0 9 , 2 94 1 . 0 5 2 , 3 81 - 5 8 , 3 34 - 4 . 4 8 3 , 7 36 

2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 , 0 5 0 , 9 76 - 2 , 3 0 4 , 8 51 1 , 0 5 2 , 3 81 - - - 4 , 4 0 8 , 2 08 

2 0 1 8 - 1 , 5 4 9 , 3 06 - 2 , 5 1 8 , 2 94 1 , 0 5 2 . 3 81 - - - 5 . 1 1 9 , 9 8 1  

2 0 1 9 - - - 2 J 5 1 , 5 05 - - - 2 , 7 5 1 . 5 05 

T o t a l d e  d e s e m b o l s o s 

d e c a p i t a l 
1 , 9 7 1 , 1 7 6  8 , 2 8 6 , 9 1 9  1 ,1 9 1 ,1 6 0  1 3 , 6 3 2 , 9 7 3  6 ,4 6 1 ,9 0 5  5 7 0 , 0 0 0  5 2 5 , 0 0 0  2 , 5 3 6 , 5 8 1  3 5 , 1 7 5 , 7 1 4  

I n t e r e s es d e v e n g a d os 1 5 5 , 8 86 5 , 7 48 1 3 3 . 4 11 1 9 6 , 1 23 4 , 5 25 2 , 1 87 6 , 8 15 5 0 5 , 6 95 

T o t a l d e  l o s 
d e s e m b o l s o s f u t u r o s 

1 , 9 7 1 ,1 7 6  8 , 4 4 3 , 8 0 5  1 ,1 9 6 ,9 0 8  1 3 , 7 6 6 , 3 8 4  6 , 6 3 8 , 0 2 8  5 7 4 , 5 2 5  5 2 7 , 1 8 7  2 , 5 4 3 , 3 9 6  3 5 , 6 8 1 , 4 0 9  

( 1 )  T o t a l U S $ 1 3 , 6 4 9 , 4 87 
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1 0 . EMISIÓN D E O B L I G A C I O N E S Y F I D E I C O M I S O M E R C A N T I L I R R E V O C A B L E " P R I M E R A 
T I T U L A R I Z A C I O N D E F L U J O S E N L I T " zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t e r u b r o c o n s i s te e n : D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3  2 0 1 2 

N u m e r o d e  e m i s i o n e s 

Q u i n t a - 1 , 0 0 5 , 5 49 

S e x ta ( 8 % ) 3 , 3 3 6 , 5 03 5 , 0 2 3 , 5 12 

Sépt ima ( 8 % ] 7 , 3 2 3 , 9 28 9 , 6 4 1 , 3 79 

S u b t o t a l ( a ) 1 0 , 6 6 0 , 4 3 1  1 5 , 6 7 0 . 4 4 0  

Titu iar izacíón d e flujos ( 8 % ) ( b ) 1 0 , 7 5 9 , 6 50 -

T o t a l a + b 2 1 , 4 2 0 , 0 8 1  -

Clas ificació n: 

C o r r i e n t e 6 , 8 1 1 , 0 07 5 , 3 0 1 , 7 91 

N o c o r r i e n te 1 4 , 6 0 9 , 0 74 1 0 , 3 6 8 , 6 49 

T o t a l 2 1 , 4 2 0 , 0 8 1  1 5 , 6 7 0 , 4 4 0  

A cont inuación d e t a l le d e l o s d e s e m b o l s os f u t u r o s: 

Añ o s 

2 0 1 4 

2 0 1 5 

2 0 1 6 

2 0 1 7 

2 0 1 8 

T o t a l d e  

d e s e m b o l s o s d e  

c a p i t a l 

In ter és d e v e n g a d os 

T o t a l d e  l o s 

d e s e m b o l s o s 

fiituros 

S e x t a 

1 , 7 0 9 , 7 93 

1 , 3 2 0 , 1 88 

2 9 8 , 2 50 

2 1 , 9 23 

E m i s i o n e s 

Sé ptim a 

2 , 3 9 8 , 0 00 

2 , 4 0 0 , 0 00 

2 , 4 0 0 , 0 00 

2 0 7 , 9 25 

6 9 , 0 13 

T o t a l 

4 , 1 0 7 , 7 93 

3 , 7 2 0 , 1 88 

2 , 6 9 8 , 2 50 

2 0 7 , 9 25 

3 , 3 2 8 , 2 3 1  7 , 4 0 5 , 9 2 5  1 0 , 7 3 4 , 1 5 6  

9 0 , 9 36 

3 , 3 5 0 , 1 5 4  7 , 4 7 4 , 9 3 8  1 0 , 8 2 5 , 0 9 2  

P r i m e r a 

T i t u l a r i z a c i o n 

2 , 6 0 0 , 0 00 

2 , 6 0 0 , 0 00 

2 , 6 0 0 , 0 00 

2 , 6 0 0 , 0 00 

6 5 0 , 0 00 

1 2 , 2 78 

T o t a l e s 

6 , 7 0 7 , 7 9 3  

6 , 3 2 0 , 1 8 8  

5 , 2 9 8 , 2 5 0  

2 , 8 0 7 . 9 2 5  

6 5 0 , 0 0 0  

1 1 , 0 5 0 , 0 0 0  2 1 , 7 8 4 , 1 5 6  

1 0 3 , 2 1 4  

1 1 , 0 6 2 , 2 7 8  2 1 , 8 8 7 . 3 7 0  

( 1 ) U S $ 6 , 8 1 1 , 0 07 
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Co n ci l iad ó n s e gún t a b l a d e  l o s a c r e e d o r e s y e l c o s t o a m o r t i z a d o ( inte ré s e f e c t i v o ) s e gún N i c 3 9  

S e x t a 

E m i s i o n e s 

Sé ptim a T o t a l 

P r i m e r a 

T i t u l a r i z a c i o n 
T o t a l e s 

Se gún t a b l a d e  l o s 

a c r e e d o r e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E f e c t o d el C o s to 

a m o r t i z a do - t a sa 

in ter és e f e c t i v as 

Se gún i n f o r m e d e 

audito ría 

3 , 3 5 0 , 1 54 7 , 4 7 4 , 9 38 1 0 , 8 2 5 , 0 92 

( 1 3 , 6 5 1) ( 1 5 1 , 0 1 0) ( 1 6 4 , 6 6 1) 

1 1 , 0 6 2 , 2 78 2 1 , 8 8 7 , 3 7 0  

( 3 0 2 , 6 2 8) ( 4 6 7 , 2 8 9 ) 

3 , 3 3 6 , 5 0 3  7 , 3 2 3 , 9 2 8  1 0 , 6 6 0 , 4 3 1  1 0 , 7 5 9 , 6 5 0  2 1 , 4 2 0 , 0 8 1  

1 0 . 1 A cont inuación se d e t a l la l a cronología d e i a s o b l i g a c i o n es r e a l i z a d a s: 

A c t a d e  J u n t a G e n e r a l d e  A c c i o n i s t a s 

E s c r i t u r a P u b l i c a 

Re s o lució n d e S u p e r i n t e n d e n c i a d e  

Co m pañías 

F e c h a d e Re s o lució n d e 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Co m pañ ías 

P l a z o 

F o r m a d e  P a g o 

T a s a d e Inte ré s fíja 

N u m e r o d e C u p o n e s 

M o n t o 

C l a s e  

T i p o d e Garantía 

0 4 d e n o v i e m b re d e l 2 0 1 0 

3 0 d e n o v i e m b re d e i 2 0 1 0 

SC-ÍMV-DAYR-GlO-0009075 

2 7 d e d i c i e m b re d e l 2 0 1 0 

1 4 4 0 y 1 8 0 0 d ías 

T r i m e s t r al 

8 % 

1 6 y 2 0 

8 , 0 0 0 , 0 00 

l y P 

G e n e r al 

S E P T I M A 

2 2 d e a g o s to d e l 2 0 1 2 

2 9 d e a g o s to d e l 2 0 1 2 

S C - i M V - D A Y R - G - 1 1 -
0 0 0 5 7 86 

1 0 d e o c t u b re d el 2 0 1 2 

1 8 0 0 d ías 

T r i m e s t r al 

8 % 

2 0 

1 2 , 0 0 0 , 0 00 

A 

G e n e r a] 

L a compañía a p a r te d e g a r a n t i z ar c o n s us a c t i v os n o 
g r a v a d o s, n o p u e de d i s t r i b u i r  y / o p a g ar d i v i d e n do a l o s 
a c c i o n i s t a s, m i e n t r as estén v i g e n t es l a s o b l i g a c i o n e s. 

L o s c o n t r a t o s y c o n v e n i o s f i r m a d o s p o r l a s e m i s i o n e s : 

a. C o n t r a to d e M a n d a to p a r a l a colocación d e o b l i g a c i o n es et 5 d e e n e ro d el 2 0 0 9 [ q u i n t a 

em is ión ), 1 5 d e n o v i e m b re d el 2 0 1 0 ( s e x ta em isión] y 2 9 d e a g o s to d el 2 0 1 2 [sépt ima 

emisión) c o n l a compañ ía Ca sa d e V a l o r e s A D V F i N S.A. p o r e l c u al se a u t o r i za l a colocación y 

v e n t a d e l o s t ítu los v a l o r es " o b l i g a c i o n e s ". 

b . C o n t r a to d e Depósitos c e l e b r a do e l 6 d e e n e ro d e l 2 0 0 9 [ q u i n t a em is ión ), 1 5 d e n o v i e m b re 

d e l 2 0 1 0 ( s e x ta em is ión] y 2 9 d e a g o s to d e l 2 0 1 2 [sép t ima emisión] c o n l a compañ ía 

D e p o s i to C e n t r a l i z a do d e Compensación y Liqu idación d e V a l o r e s D E C E V A L E S.A., p a r a l a 

desmater ia lización d e l o s t ítu los v a l o r es y p a g os a l o s t i t u l a r e s d e l a s o b l i g a c i o n es e m i t i d a s. 
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c. C o n v e n io d e Representación d e l o s O b l i g a c i o n i s t as c e l e b r a do e l 6 d e e n e ro d e l 2 0 0 9 ( q u i n t a 

em is ión ], 1 5 d e n o v i e m b re d el 2 0 1 0 ( s e x ta em isión] y 2 9 d e a g o s to d e l 2 0 1 2 (sépt ima 

em is ión] c o n e l E s t u d io Jur íd ico P a n d z ic & A s o c i a d o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 0 . 2  F I D E I C O M I S O M E R C A N T I L I R R E V O C A B L E " P R I M E R A T I T U L A R I Z A C I O N D E F L U J O S 
E N L I T " 

A c t a d e  J u n t a G e n e r a l d e  A c c i o n i s t a s 

N o m b r e d e l F i d e i c o m i s o M e r c a n t i l 

N o m b r e d e t a F i d u c i a r i a M e r c a n t i l 

F e c h a d e l c o n t r a t o y e le vació n a e s c r i t u r a 

pública 

Re s o lució n d e S u p e r i n t e n d e n c i a d e  

Co m pañ ías 

F e c h a d e Re s o lució n 

P l a z o 

F o r m a d e P a g o 

Núm e ro d e c l i e n t e s s e l e c c i o n a d o 

P e r i o d o s d e  p a g o s 

T a s a d e In te ré s 

N u m e r o d e C u p o n e s 

M o n t o 

C l a s e  m a t e r i a l i z a d a y d e s m a t e r i a l i z a d a 

T i p o s d e Garantía 

2 2 d e n o v i e m b re d e! 2 0 1 2 

" F i d e i c o m i so M e r c a n t il i r r e v o c a b le " P r i m e r a 

T i t u l a r i z a c i on d e F l u j o s E N L I T " 

T r u s t F i d u c i a r ia A d m i n i s t r a d o ra d e F o n d os y 

F i d e i c o m i s os S.A. 

1 3 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 

S C - I M V - - D A Y R - D j M V - G - 1 3 - 0 0 0 1 0 68 

2 1 d e f e b r e ro d el 2 0 1 3 

1 8 0 0 d ías 

C a r t e ra d e c l i e n t es c a l i f i c a d os 

2 C l i e n t es f i j o s y 3 a d i c i o n a l es ( d e s er 

T r i m e s t r al 

8 % 

2 0 

L 1 S $ 1 3 , 0 0 0 ; 0 00 

" V T C - E N L I T - A " p o r U S $ 5 , 0 00 

' T T C - E N L I T - B " p o r U S $ 1 0 , 0 00 

" V T C - E N L I T - C" p o r U S$ 2 0 , 0 00 

" V T C - E N L I T - D " p o r U S $ 5 0 , 0 00 

1 . E x c e so d e F l u j o s d e F o n d os 

2 . F o n d o d e R e s e r va 

3 . Sust itución d e A c t i v o s 

4 . F o n d o d e Garant ía 

5 . F i a n za s o l i d a r ia 

D e t a l l e  d e  l a s garantías 

E x c e so d e F l u j o s d e F o n d os es e l p r i m e r m e c a n i s mo d e gar an t ía e n e s te p r o c e so 

1 . E x c e so d e d e t i t u l a r i z a c i o n, e l c u al c o n s i s te e n l o s i n g r e s os e x c e d e n t a r i os q u e recibirá e i 

F l u j o s d e fideicomiso, y a q u e l o s f l u j o s f u t u r o s m e n s u a l es p r o v e n i e n t es d e l o s c l i e n t es 

F o n d os s e l e c c i o n a d os tendr án u n a c o b e r t u ra mín ima d e l 0 ,7 v e c es e l m o n t o d e l a 

p r óxima c u o t a a p a g ar i n c l u y e c a p i t al e in terés. 

2 . F o n do d e 

R e s e r va 

E l f o n d o d e r e s e r va es e l s e g u n do m e c a n i s mo d e gar an t ía d e e s ta t i t u l a r i z a c i o n, y 

se const itu irá a l m o m e n to d e l a colocación p a r c i al o t o t a l d e l a t i t u l a r i z a c i o n, p a r a 

l o c u al l a fiduciar ia, r e tendrá u n m o n t o e q u i v a l e n te a l c i e n t o p o r c i e n to ( 1 0 0 % ) 

d e l p róximo d i v i d e n do d e c a p i t al e i n t e r e s es p o r  p a g ar d e l o s v a l o r es 

e f e c t i v a m e n te c o l o c a d o s. 
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3 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBASust itución 

d e A c t i v o s 

E s t e es e l t e r c er m e c a n i s mo d e garant ía y el p r i m e r m e c a n i s mo q u e se ut ilizará y 

s e e jecutará c o m o s a l v a g u a r da d e l o s i n t e r e s es d e l o s i n v e r s i o n i s t as y c o n s i s te e n 

q u e e l  O R I G I N A D O R podrá s u s t i t u ir i o s a c t i v os q u e h a y an p r o d u c i do 

d e s v i a c i o n es o d i s t o r s i o n es e n e l f l u j o , incor por ándolas a i p a t r i m o n io d e 

propósito e x c l u s i v o, e n l u g ar d e l o s a c t i v os q u e h a y an p r o d u c i do d i c h as 

d e s v i a c i o n es o d i s t o r s i o n e s, p o r o t r o s a c t i v os i g u a l es o m e j o r es car acter íst icas, s i 

p o r c u a l q u i er r azón u n o o más d e l o s c l i e n t es s e l e c c i o n a d os d e j a r en d e s er 

c l i e n t es d e l o r i g i n a d or o l o s flujos m e n s u a l es p r o v e n i e n t es d e l a r ecaudación d e 

i o s d e r e c h os d e c o b r o d e l o s c l i e n t es s e l e c c i o n a d os d i s m i n u y e r en p o r d e b a jo d e l 

m ín imo d e c o b e r t u r a, e l o r i g i n a r i o deberá i n c l u i r a n u e v os c l i e n t es n o 

c o n s i d e r a d os e n l a l i s t a d e c l i e n t es s e l e c c i o n a d os i o s c u a l es p e r m i t an g e n e r ar 

flujos s i m i l a r es a l o s q u e g e n e r a b an l o s c o n t r a t os d e v e n t as a l o s c l i e n t es 

s e l e c c i o n a d os y q u e c u m p l an c o n e l p e r f i l m ín imo d e l o s c l i e n t es a l o s n u e v os 

c l i e n t es t am b ién se l o s c o n s i d e r a ra c o m o s e l e c c i o n a d os e n c a so d e a g r e g a r se 

c l i e n t es n u e vo 

E s t e f o n d o es el c u a r to m e c a n i s mo d e garant ía d e e s te p r o c e so d e t i t u l a r i z a c i on y 

s e con for mar á, c o n l o s flujos f u t u r o s p r o v e n i e n t es d e l a recaudación d e l o s 

d e r e c h os d e c o b r o d e l o s c l i e n t es a d i c i o n a l es e n i o s s i g u i e n t es c a s o s; 

i . Si d u r a n te c u a l q u i er m e s l o s flujos e n t r e g a d os e n e l m e s a l f i d e i c o m i so d e l o s 

c l i e n t es s e l e c c i o n a d os s e an m e n o r es a 0 .7 v e c es e l m o n t o d e l a p róxima c u o ta 

d e l t r i m e s t r e r e s p e c t i v o, i n c l u i d o c a p i t al e i n t e r e s es d e l o s v a l o r es e n 

cir cu lación d e t o d as i a s s e r i es e n l a s q u e se d i v i d a l a em is ión. 

4 . F o n d o d e 

Garant ía 

i i . Si l a c o b e r t u ra m e n s u al d e l o s p a s i v os p a r a e l año e n c u r so d e l fideicomiso 

d e t i t u l a r i z a c i on [ p a s i v os t o t a l es d el fideicomiso d e l o s p r óximos d o ce m e s es 

s o b r e l a u t i l i d a d o p e r a t i va d el o r i g i n a d or i n c l u i d o l o s v a l o r es d e depreciación 

y amor t ización d e l o s ú lt imos 1 2 m e s es a l a f e c ha d e c o r t e d e l m e s 

r e s p e c t i v o] es s u p e r i or a 1 . 50 v e c es e i n f e r i o r a 1 . 75 v e c e s; o 

i i i . P o r decisión c o n j u n ta d e l a F i d u c i a r ia y d e l O r i g i n a d o r, s i es q u e a c r i t e r i o d e 
e s t os es n e c e s a r i os p a r a s a l v a g u a r d ar e l c u m p l i m i e n to f u t u r o d e l a s 
o b l i g a c i o n es d e l F i d e i c o m i s o. 

O c u r r i d o c u a l q u i e ra d e l o s c a s os a n t e r i o r e s, d e p l e n o d e r e c h o, se procederá a 

l a r e tención, u n a v e z r e a l i z a da l a provisión r e q u e r i da d e l 5 0 % d e l m o n t o d e l a 

p r óxima c u o ta a p a g a r, d e l a s r e c a u d a c i o n es p r o v e n i e n t es d e l D e r e c ho d e 

c o b r o v i g e n t e q u e se p a g ue a t r avés d e l o s c l i e n t es a d i c i o n a l es h a s ta a l c a n z ar 

u n m o n t o q u e r e p r e s e n te e i 2 5 % d e l a p r óxima c u o t a a p a g ar d e l t r i m e s t r e 

r e s p e c t i v o. 

L a f i a n z a s o l i d a r ia d e l O r i g i n a d or es e l q u i n t o m e c a n i s mo d e garant ía, c o n s t i t u i da 

5 . F i a n za a t r avés d e l a figura d e F i a n za M e r c a n t il o t o r g a da p o r e l o r i g i n a d or a f a v o r d e l 

S o l i d a r ia F i d e i c o m i so M e r c a n t il d e P r i m e r a T i t u l a r i z a c i on d e F l u j o s E n l i t , p o r l a c u a l, e l 

o r i g i n a d or s e c o m p r o m e te a c u m p l i r  t o t a l m e n te c o n l o s d e r e c h os r e c o n o c i d os a 

3 3 



f a v o r d e l o s i n v e r s i o n i s t a s, u n a v e z h a b i e n do u t i l i z a d o t o d os l o s r e c u r s os 

m o n e t a r i os d el f i d e i c o m i s o, p r o d u c to d e l a r ecaudación y provisión, a c o r de a l 

o r d e n d e p r e lación e s t a b l e c i do e n e l c o n t r a to d e F i d e i c o m i s o. 

L a f i a n z a s o l i d a r ia ascenderá i n i c i a i m e n te a U S $ 1 5 , 7 3 0 , 0 00 ( e q u i v a l e n te a l 1 0 0 % 

d e l m o n t o a e m i t i r s e m ás l o s r e s p e c t i v os i n t e r e s es a c a n c e l a r se o e! e q u i v a l e n te 

a l m o n t o e f e c t i v a m e n te c o l o c a d o ). L a c u al se r e a j u s t a ra t r i m e s t r a l m e n te a 

m e d i d a q u e se r e d u z ca l o s v a l o r es p e n d i e n t es d e p a go a l o s i n v e r s i o n i s t a s, a c o r de 

a l a t a b la d e amor t ización. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C U E N T A S P O R P A G A R 

E s t e r u b r o c o n s i s te e n ; 

C o r t o P l a z o 

P r o v e e d o r es l o c a l es 

P r o v e e d o r es d e i E x t e r i o r  ( 1 ) 

Compañ ías R e l a c i o n a d as ( 2 ) 

O t r a s c u e n t as p o r p a g ar 

T o t a l d e  c u e n t a s p o r p a g a r c o r t o p l a z o 

L a r g o P l a z o 

Compañ ías R e l a c i o n a d as ( 2 ) 

T o t a l d e  c u e n t a s p o r p í ^a r 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 

1 , 2 4 2 , 5 30 

1 0 , 2 8 9 , 7 97 

3 5 0 , 6 54 

6 8 , 4 16 

1 1 , 9 5 1 , 3 9 7  

1 , 5 6 1 , 5 11 

1 3 , 5 1 2 , 9 0 8  

2 0 1 2 

1 , 0 8 0 , 0 51 

1 2 , 2 8 7 , 2 89 

2 , 6 6 4 , 4 13 

2 5 5 , 6 16 

1 6 , 2 8 7 . 3 6 9  

1 6 , 2 8 7 , 3 6 9  

( 1 )  C o m p r e n de e s p e c i a l m e n te p r o v e e d o r es d e h o j a l a ta q u e es l a p r i n c i p al m a t e r ia p r i m a e n s u 

pr oducción d e e n v a s es y p r o v i e n en d e países t a l es c o m o: A l e m a n ia p o r u n v a l o r d e 

U S $ 2 , 2 8 0 , 8 9 9; K o r e a p o r U S $ 4 , 4 0 5 , 8 1 8; B r a s il p o r u n v a l o r d e U S $ 1 . 0 8 4 , 3 72 e n t r e o t r o s y 

s us d e u d as s o n e n dólar es m o n e da d e r e p o r t e d e l a compañ ía y además n o d e v e n g an 

i n t e r e s e s, c o n créd ito d i r e c t o h a s ta 1 8 0 d ías d e p l a z o. 

( 2 )  I n c l u y e p r éstamos a Plást icos d el L i t o r a l P L a s t l i t S.A. p o r U S $ 1 , 9 1 2 , 0 11 a u n a t a sa d e in terés 

d e l 9 % y q u e será c a n c e l a do e n 6 0 d i v i d e n d os f i j o s d e U S $ 3 7 , 5 66 q u e i n c l u y e c a p i t al e 

in terés c o n t a d os a p a r t i r  d e m a r zo d e l 2 0 1 4 . 

P A S I V O S A C U M U L A D O S - P R O V I S I O N E S 

E s t e r u b r o c o n s i s t en e n : 

Par t icipación d e t r a b a j a d o r es ( 1 5 % ) ( a ) 

B e n e f i c i os s o c i a l es 

l E SS p o r P a g ar 

L i q u i d a c i o n es p o r p a g ar 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 2 0 1 2  

3 5 5 , 9 84 

1 7 1 , 0 30 

1 0 5 , 9 26 

1 , 9 60 

4 4 6 , 3 43 

2 3 2 . 0 95 

7 7 , 3 63 

3 8 6 

6 3 4 , 9 0 0  7 5 6 , 1 8 7  
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a ) PARTICIPACIÓN D E T R A B A J A D O R E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e c o n f o r m i d ad c o n d i s p o s i c i o n es l e g a l e s, l o s t r a b a j a d o r es t i e n en d e r e c ho a p a r t i c i p ar e n l a s 

u t i l i d a d es d e i a e m p r e sa e n u n 1 5 % a p l i c a b l es a l a s u t i l i d a d es l i q u i d a s o c o n t a b l e s. L o s 

m o v i m i e n t os d e l a p rovisión p a r a par t icipación a t r a b a j a d o r es f u e r o n c o m o s i g u e: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 2 0 1 2  

S a l d o s i n i c i a l 4 4 6 , 3 43 5 7 0 , 6 80 

P r o v i s i o n es 3 5 5 , 9 84 4 4 6 , 3 43 

P a g os y / o u t i l i z a c i o n es ( 4 4 6 , 3 4 3) [ 5 7 0 , 6 8 0] 

S a l d o final 3 5 5 , 9 8 4  4 4 6 , 3 4 3  

1 3 . O B L I G A C I O N E S D E B E N E F I C I O S L E G A L E S 

E s t e r u b r o c o n s i s t en e n : 

jub ilación p a t r o n al 

Bon ificación d e s a h u c io 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 

7 1 2 , 8 22 

2 0 1 , 7 07 

2 0 1 2 

7 3 5 , 0 55 

1 3 7 , 2 87 

T o t a l 

E l m o v i m i e n t o d e l año d e l a s c u e n t as es e l s i g u i e n t e: 

9 1 4 , 5 2 9  8 7 2 , 3 4 2  

Jubilació n P a t r o n a l 
y Bo nificació n p o r 

D e s a h u c i o 

8 7 2 , 3 42 

1 4 3 , 5 33 

[ 1 0 1 , 3 4 6] 

9 1 4 , 5 2 9  

S a l d o a l 0 1  d e  e n e r o 2 0 1 3  

( + ) P r o v i s i o n es 

( - ] P a g os 

S a l d o s a l 3 1  d e  d i c i e m b r e 2 0 1 3  

a . Jubilació n p a t r o n a l 

D e a c u e r do c o n d i s p o s i c i o n es d el Código d el T r a b a j o, l o s t r a b a j a d o r es q u e p o r v e i n t e años o 

más h u b i e r an p r e s t a d os s us s e r v i c i os e n f o r m a c o n t i n ua o i n t e r r u m p i d a, tendr án d e r e c ho a s er 

j u b i l a d o s p o r s us e m p l e a d o r es s i n p e r j u i c i o d e l a jub ilación q u e i e c o r r e s p o n de e n s u condición 

d e a f i l i a d o s a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a no d e S e g u r i d ad S o c i a l. ( l E S S ). 

b . Bo nificació n p o r d e s a h u c i o 

D e a c u e r do c o n d i s p o s i c i o n es d e l Cód igo d e T r a b a j o, e n l o s c a s os d e ter m inación d e relación 

l a b o r al p o r d e s a h u c io s o l i c i t a do p o r e l e m p l e a d or o p o r e l t r a b a j a d o r, l a Compañía en t r egará e l 

2 5 % d e l a ú lt ima r emuner ación m e n s u al p o r c a da u n o d e l o s años d e s e r v i c i o. 
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P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 2 0 1 2  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C a p i t al s o c i al 2 0 , 0 0 0 , 0 00 " 2 0 , 0 0 0 , 0 00 

E l c a p i t al s o c i al a u t o r i z a do c o n s i s te d e 5 , 0 0 0 , 0 00 d e a c c i o n es d e U S$ 4 , 0 0 v a l o r n o m i n al 

u n i t a r i o , l a s c u a l es o t o r g an u n v o t o p o r acción y u n d e r e c ho a l o s d i v i d e n d o s. L o s a c c i o n i s t as 

d e l a compañ ía s o n l o s s i g u i e n t e s: 

N o m b r e d e l A c c i o n i s t a % 

Cor por ación D e r co S o c, Anón. 5 0 % 

S i m sa H o l d i n g C o r p . So c. An ón, 5 0 % 

T o t a l e s 1 0 0 % 

R E S E R V A L E G A L : D e c o n f o r m i d ad c o n e l ar t ícu lo 2 9 7 d e l a L e y d e Com pañ ías, d e l a s u t i l i d a d es 

l i q u i d a s q u e r e s u l t en d e c a da e j e r c i c io se tomará u n p o r c e n t a je n o m e n or d e u n 1 0 % , d e s t i n a d os 

a f o r m a r e l f o n d o d e r e s e r va l e g a l, h a s ta q u e éste a l c a n ce p o r l o m e n os e l 5 0 % d el c a p i t al s o c i a l. 

E s t a r e s e r va n o está d i s p o n i b le p a r a e l p a go d e d i v i d e n d os e n e f e c t i vo p e r o p u e de s er 

c a p i t a l i z a da e n s u t o t a l i d a d. 

S U P E R A V I T P O R REVALUACIÓN D E P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O S : 

E s e l e x c e d e n te o r i g i n a do p o r l a s p r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i p os a l c o m p a r ar e l i m p o r t e e n l i b r o s 

s o b r e l a medición b a s a da e n e l c o s to y e l v a l o r d e s u r evalúo. 

R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S P R O V E N I E N T E S D E L A ADOPCIÓN P O R P R I M E R A V E Z D E L A S 

N I I F : D e a c u e r do a l a Resolución N O. S C I C I . C P A I F R S . G . 1 1 . 0 07 d e l 9 d e s e p t i e m b re d el 2 0 1 2 

e m i t i d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c ia d e Compañ ías p a r a e l t r a t a m i e n to p r o s p e c t i vo d e l o s e f e c t os d e 

l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F s i e s te f u e se n e g a t i vo ( s a l do d e u d o r) podrá s er a b s o r b i do 

p o r e l s a l do a c r e e d or d el Super ávit p o r Revaluación d e p r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i p o s. 

a c c i o n e s 

2 , 5 0 0 , 0 00 

2 , 5 0 0 , 0 00 

5 , 0 0 0 , 0 0 0  

C o s ta R i c a 

C o s ta R i c a 
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I M P U E S T O A L A R E N T A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a conciliación t r i b u t a r i a a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 es l a s i g u i e n t e: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3  2 0 1 2 

U t i l i d a d a n t es d e par t icipación d e t r a b a j a d o r es 2 , 3 7 3 , 2 28 2 , 4 6 4 , 0 94 

O t r o r e s u l t a do i n t e g r al zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 5 1 1 , 5 24 

U t i l i d a d a n t e s participació n t r a b a j a d o r e s y d e  

i m p u e s t o a l a r e n t a . 
2 , 3 7 3 , 2 2 8  2 , 9 7 5 , 6 1 8  

M e n o s : 

1 5 % par t icipación d e t r a b a j a d o r es [ 3 5 5 , 9 8 4} ( 4 4 6 , 3 4 3) 

Deducción d e t r a b a j a d o r es d i s c a p a c i t a d os [ 2 7 5 , 3 1 9] [ 2 9 6 , 2 7 1] 

Más : 
G a s t os n o d e d u c i b l es 3 , 4 5 5 , 1 16 3 , 1 7 7 , 3 20 

B a s e d e cálculo d e  i m p u e s t o a l a r e n t a 5 , 1 9 7 , 0 4 1  5 , 4 1 0 , 3 2 4  

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o ( 1 ) 1 , 1 4 3 , 3 4 9  1 , 2 4 4 , 3 7 4  

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d el 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , e l m o v i m i e n t o d e l i m p u e s to a l a r e n t a f u e e l s i g u i e n t e; 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3  2 0 1 2 

S a l do p o r p a g ar a l i n i c i o d e l p e r i o do 3 7 5 , 7 72 6 3 2 , 6 37 

P a go d e i m p u e s to a l a r e n t a año [ 3 7 5 , 7 7 2] [ 6 3 2 , 6 3 7] 

I m p u e s to a l a r e n t a c a u s a do año ( 1 ) 1 , 1 4 3 , 3 49 1 , 2 4 4 , 3 74 

A n t i c i p o s d e i m p u e s to a i a r e n t a d e l año ( 1 4 6 , 9 6 8) [ 9 9 , 1 7 4 ] 

R e t e n c i o n es e n l a f u e n t e d e c l i e n t es año ( 5 7 1 , 1 6 8) ( 6 0 3 , 0 2 3) 

Crédito t r i b u t a r i o p o r p a go d el I SD [ 3 4 7 , 5 6 7] [ 1 6 6 , 4 0 5] 

S a l d o p o r p a g a r a l fínal d e l p e r i o d o d e  i m p u e s t o a l a 

r e n t a 
7 7 , 6 4 6  3 7 5 , 7 7 2  

O t r o s i m p u e s t o s 

R e t e n c i o n es d e I v a 1 8 , 7 05 2 1 , 3 42 

R e t e n c i o n es d e i m p u e s to a l a r e n t a 3 3 , 0 5 8 5 0 , 7 8 4 

I m p u e s to a l V a l o r A g r e g a do 2 1 , 8 2 8 -

S u b t o t a l d e  o t r o s i m p u e s t o s 7 3 , 5 9 1  7 2 , 1 2 6  

T o t a l p o r p a g a r p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 1 5 1 , 2 3 7  4 4 7 , 8 9 8  
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1 6 . GARANTÍAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 3 , e x i s te l a s i g u i e n te garan t ía: 

a ) P o r o b t i g a c l o n e s p r o p i a s 

A c t i v o s e n gar an t ía V a l o r 

( E n U S dólares) 

P a s i v os g a r a n t i z a d os 

T e r r e n os y e d i f i c a c i o n es 

I n v e n t a r i os 

¡Maquinar ia y e q u i p os 

F i d e i c o m i so d e C a r t e ra 

1 0 , 0 6 5 , 1 93 

5 , 7 7 0 , 5 00 

1 7 , 6 7 3 , 7 06 

3 , 4 7 7 , 0 68 

O b l i g a c i o n es p o r p a ^ r a b a n c os 

O b l i g a c i o n es p o r p a g ar a b a n c os 

O b l i g a c i o n es p o r p a g ar a b a n c os 

O b U g a c i o n es p o r p a g ar a b a n c os 

b ) Pré s tam o Co rpo ració n F i n a n c i e r a N a c i o n a l ( C F N ) 

L a Corporación F i n a n c i e ra N a c i o n al ( C F N ) , m e d i a n te Resolución D I R - 0 8 8 - 2 0 12 d e! 1 1 d e j u l i o d e l 

2 0 1 2 . ap r obó t r e s o p e r a c i o n es d e créd ito a f a v o r d e E N V A S E S D E L L I T O R A L E N L I TzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA., p o r u n 

v a l o r t o t a l d e U S $ 8 , 1 0 0 , 0 00 d e l o s c u a l es U S $ 2 , 0 0 0 , 0 00 f u e u t i l i z a d o p a r a r e e m b o l so d e a c t i v os 

f i j o s ; US$4,600,00Ü p a r a a c t i v os f i j o s a a d q u i r i r ; y , U S $ 1 , 5 0 0 , 0 00 p a r a c a p i t al d e t r a b a j o. 

a ) P r e n d a i n d u s t r i a l A b i e r t a . - C o n t r a to d e P r e n da I n d u s t r i al A b i e r t a a f a v o r d e l a 

Corporación F i n a n c i e ra N a c i o n al ( C F N ) , c e l e b r a da e l 2 6 d e j u l i o d e l 2 0 1 2 d e b i d a m e n te 

i n s c r i t a e n e l R e g i s t ro M e r c a n t il d e l cantón G u a y a q u il e l 0 5 d e a g o s to d el 2 0 1 2 . E l m o n t o d e 

l a s m a q u i n a r i as y e q u i po i n d u s t r i al p r e n d a do a s c i e n de a U S $ 9 , 7 1 2 , 2 94 

b ) H i p o t e c a A b i e r t a . - C o n t r a to d e H i p o t e ca A b i e r t a a f a v o r d e l a Corporación F i n a n c i e ra 

N a c i o n al ( C F N ) , c e l e b r a da e l 2 2 d e j u l i o d e l 2 0 1 2 d e b i d a m e n te i n s c r i t a e n e l R e g i s t ro 

M e r c a n t i l d e l can tón G u a y a q u il e l 2 2 d e a g o s to d el 2 0 1 2 . E l m o n t o d e l t e r r e no y e d i f i c i o 

h i p o t e c a do a s c i e n de a U S $ 3 , 5 0 5 , 6 18 

P a r a e s te p r éstamo l a compañía d e be m a n t e n er l a s i g u i e n te r e lación financiera: 

Re lació n d e p a t r i m o n i o /  a c t i v o t o t a l m ín im o d e l 2 0 % . - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d el 2 0 1 3 y 2 0 1 2 

l a relación es d el 3 4 , 1 1 % y 3 3 , 4 6 % r e s p e c t i v a m e n t e. 

Garantías .-
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1 7 . T R A N S A C C I O N E S C O N COMPAÑIAS R E L A C I O N A D A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D u r a n t e l o s añ os 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , l a s p r i n c i p a l es t r a n s a c c i o n es c o n p a r t es r e l a c i o n a d as f u e r o n l a s 
s i g u i e n t e s: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 2 0 1 2  

Plás tico s d e l L i t o r a l P i a s t i i t S . A . 

R e e m b o l s os p o r g a s t os d e energía eléctr ica, e t c. 3 8 9 , 0 28 3 7 9 , 7 73 

V e n t as 7 3 , 3 1 1 3 1 . 5 63 

C o m p r as 1 5 7 , 3 61 1 3 5 , 4 93 

N u e v os p r éstamos ( 9 % ) 4 0 0 , 0 00 2 , 8 1 0 , 8 48 

P a g os 1 , 1 0 5 , 2 18 

R e n d i m i e n to f i n a n c i e r os 1 5 7 , 8 80 9 7 , 2 42 

Plás tico s T r o p i c a l e s P l a s t r o S . A , 

C o m p r as 6 , 5 17 1 , 3 60 

V e n t as 3 , 5 05 2 , 3 13 

Plás tico s C o n t i n e n t a l e s P l a s c o n t i S . A . 

P r e s t a m os p a g os 2 1 2 , 1 84 

N u e v os p r éstamos ( 9 % ) - 4 2 4 , 3 68 

R e n d i m i e n to f i n a n c i e r os 1 2 , 8 90 3 , 7 13 

1 8 . V E N T A S N E T A S 

L a s v e n t as n e t as d u r a n te l o s años 2 0 1 3 y 2 0 1 2 f u e r o n l a s s i g u i e n t e s; 
D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 2 0 1 2  

L o c a l es 1 1 , 6 6 3 , 2 33 1 3 , 3 8 7 , 5 97 

Expor tación ( 1 ) 4 7 , 6 6 3 , 7 97 4 5 , 8 8 7 , 6 55 

T o t a l 5 9 , 3 2 7 , 0 3 0  5 9 , 2 7 5 , 2 5 2  

( 1 ] I n c l u y e v e n t as p o r expor tación d i r e c ta a u n c l i e n t e e n V e n e z u e la p o r e i v a l o r d e 

U S $ 3 , 2 5 0 , 9 52 

1 9 . C O S T O D E V E N T A S 

E l c o s to d e v e n t a d u r a n te l o s años 2 0 1 3 y 2 0 1 2 f u e r o n i a s s i g u i e n t e s: 
D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 2 0 1 2  

L o c a l es 1 1 , 3 7 7 , 6 22 1 0 , 6 0 6 , 0 96 

Expor tación ( 1 ) 3 5 , 0 3 8 , 0 75 3 6 , 3 5 3 , 7 14 

T o t a l 4 6 , 4 1 5 , 6 9 7  4 6 ^ 9 5 9 , 8 1 0  

% d e c o s t o d e  v e n t a s /  v e n t a s 7 8 % 7 9 % 

[ 1 ) I n c l u y e c o s to v e n t as p o r l a expor tación d i r e c t a a u n c l i e n t e e n V e n e z u e la p o r e l v a i o r d e 

U S $ 2 , 3 9 0 , 1 00 
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2 0 . G A S T O S D E V E N T A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s g a s t os d e v e n t as c o m p r e n d en l a s s i g u i e n t es p a r t i d a s: D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 2 0 1 2 

S u e l d o s, s a l a r i o s, b e n e f i c i os y demás r e m u n e r a c i o n es 3 1 0 , 5 65 3 0 8 , 1 84 

E m p a q ue y t r a n s p o r te d e mer cader ías a c l i e n t es 1 4 3 , 1 83 1 0 0 , 3 40 

Est imación p a r a c u e n t as d e c o b r o d u d o so zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 6 0 , 2 24 

P u b l i c i d ad 7 5 , 4 87 5 3 , 0 87 

G a s t os d e v i a j e s 2 4 , 5 1 6 2 1 , 2 30 

C o m i s i o n es a t e r c e r os 1 1 3 , 7 61 5 4 8 

S e r v i c i os básicos [ a g u a, l u z , te léfono) 1 6 , 3 7 1 1 6 , 9 49 

Depreciación 1 2 3 , 4 46 1 3 8 , 4 51 

H o n o r a r i os 1 , 1 7 6 3 8 1 

jub ilación P a t r o n al y d e s a h u c io 1 5 , 8 9 4 1 6 , 3 45 
M a n t e n i m i e n to y a d e c u a c i o n es p r o p i e d a d e s, p l a n t a y 

2 4 , 1 1 0 3 8 , 9 15 
e q u i p os 

2 4 , 1 1 0 3 8 , 9 15 

I m p u e s t os 4 4 , 7 73 1 , 7 25 
S e g u r os 6 1 , 5 7 4 5 3 , 9 7 4 
O t r o s [ A r r i e n d o s, s e r v i c i os p r e s t a d o s, atención c l i e n t e, 
a u s p i c i o s, h o n o r a r i os p r o f e s i o n a l e s, s u m i n i s t r os o f i c i n a 1 0 3 , 8 65 1 0 0 , 6 74 
e t c .) 
T o t a l 1 , 0 5 8 , 7 2 1 1 , 0 1 1 , 0 2 7 

2 1 . G A S T O S D E ADfWINISTRACiÓN 

L o s g a s t os d e administ i-ación c o m p r e n d en l a s s i g u i e n t es p a r t i d a s: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3 2 0 1 2 

S u e l d o s, s a l a r i o s, b e n e f i c i os y demás r e m u n e r a c i o n es 1 , 9 3 2 , 5 58 2 , 1 8 8 , 9 81 

G a s t os d e v i a j e s 1 0 1 , 0 28 2 2 9 , 2 98 

C o m i s i o n es a t e r c e r os 3 8 , 1 85 4 1 , 3 3 9 

S e r v i c i os básicos ( a g u a, l u z , te léfono) 9 8 , 4 4 2 9 1 , 8 0 8 

Depr eciación 4 0 7 , 1 82 2 8 8 , 0 57 

H o n o r a r i os 1 , 0 8 1 , 4 43 1 , 1 3 0 , 2 60 

Jubilación P a t r o n al y d e s a h u c io 7 9 , 2 13 7 3 , 0 22 
M a n t e n i m i e n to y a d e c u a c i o n es p r o p i e d a d e s, p l a n t a y 

6 3 , 0 13 1 0 2 , 4 42 
e q u i p os 

6 3 , 0 13 1 0 2 , 4 42 

i m p u e s t os y c o n t r i b u c i o n es 6 3 0 , 4 35 2 7 0 , 1 68 

S e g u r os 8 1 , 0 75 8 2 , 5 26 

I V A r e c h a z a do e n r e c l a m os 8 , 9 0 7 8 7 , 3 8 6 
O t r o s [ A r r i e n d o s, s e r v i c i os p r e s t a d o s, atención c l i e n t e. 

1 1 5 , 0 02 3 1 2 , 8 28 
a u s p i c i o s, e t c .) 

1 1 5 , 0 02 3 1 2 , 8 28 

T o t a ! 4 , 6 3 6 , 4 8 3  4 , 8 9 8 , 1 1 5  
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2 2 . G A S T O S F I N A N C I E R O S . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s g a s t os f i n a n c i e r os c o m p r e n d en Ío s i g u i e n t e: 

D i c i e m b r e 3 1  

2 0 1 3  

2 , 7 4 0 , 2 97 

1 , 1 0 3 . 5 46 

7 8 3 , 5 59 

1 9 8 , 4 57 

3 1 8 , 0 64 

2 0 1 2 

i n t e r e s es p o r p r éstamos b a n c a r i o s. 

i n t e r e s es p o r emisión d e o b l i g a c i o n e s. 

I n t e r e s es p o r l a t i t u l a r i z a c i on 

O t r o s i n t e r e s e s, r e l a c i o n a d a s, e t c. 

I m p u e s to a l a s a l i d a d e d i v i s a 

T o t a l 

2 3 . A J U S T E S Y R E C L A S I F I C A C I O N E S 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , l o s e s t a d os f i n a n c i e r os f i a n s i d o r e c l a s i f i c a d os p a r a q u e s u 
pr esentación esté d e a c u e r do c o n l a s d i s p o s i c i o n es e m i t i d as p o r i a S u p e r i n t e n d e n c ia d e 
Compañ ías d el E c u a d o r: 

I N F O R M E 

5 , 1 4 3 , 9 2 3  

2 , 2 8 0 , 7 07 

1 , 4 9 4 , 6 42 

9 9 , 9 05 

3 , 8 7 5 , 2 5 4  

A C T I V O S COMPAÑÍA A U D I T A D O R E C L A S I F I C J i C T O N E S 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n te d e e f e c t i vo 2 , 3 1 4 , 5 13 9 8 4 , 8 68 ( 1 , 3 2 9 , 6 4 5] 

C u e n t as p o r c o b r ar c o m e r c i a l e s, n e t o 1 8 , 8 8 3 , 2 63 1 8 , 8 8 3 , 2 63 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

O t r a s c u e n t as p o r c o b r ar 1 , 9 2 8 , 8 17 2 , 4 5 8 , 4 96 5 2 9 , 6 79 

I n v e n t a r i os 2 7 , 9 1 9 , 6 52 2 7 , 9 1 9 , 6 52 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

O t r o s a c t i v os c o r r i e n t es 1 0 3 , 4 56 6 3 3 , 4 22 5 2 9 , 9 66 

P r o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i p o s, n e t o 5 7 , 9 2 6 , 9 97 5 7 , 9 2 6 , 9 97 -

P r o p i e d a d es d e inversión 5 9 3 , 3 03 5 9 3 , 3 03 -

O t r o s A c t i v o s n o c o r r i e n t es 8 0 , 9 9 6 3 5 0 , 9 96 2 7 0 , 0 00 

T o t a l a c t i v o s 

P A S I V O S 

O b l i g a c i o n es b a n c a r i as 

E m i s i o n es d e o b l i g a c i o n es y t i t u l a r i z a c i on 

C u e n t as p o r p a g ar 

P a s i v os a c u m u l a d os - P r o v i s i o n es 

P a s i v os p o r I m p u e s t os c o r r i e n t es 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P a s i v o s a l a r g o p l a z o 

O b l i g a c i o n es b a n c a r i as 

E m i s i o n es d e o b l i g a c i o n es y t i t u l a r i z a c i on 

C u e n t as p o r p a g ar 

O b l i g a c i o n es d e b e n e f i c i os l e g a l es 

T o t a l p a s i v o s l a r g o p l a z o 

1 0 9 , 7 5 0 , 9 9 7  1 0 9 , 7 5 0 , 9 9 7  

1 8 , 1 7 1 , 8 54 

6 , 6 2 3 , 0 16 

1 3 , 5 1 2 , 9 08 

6 3 4 , 9 00 
1 5 1 , 2 37 

1 3 , 6 4 9 , 4 87 

6 , 8 1 1 , 0 07 

1 1 . 9 5 1 , 3 97 

6 3 4 , 9 00 

1 5 1 , 2 37 

3 9 , 0 9 3 , 9 1 5  3 3 , 1 9 8 , 0 2 8  

( 4 . 5 2 2 , 3 6 7) 

1 8 7 , 9 91 

( 1 , 5 6 1 , 5 1 1) 

( 5 , 8 9 5 , 8 8 7 ) 

1 7 , 5 0 9 , 5 55 

1 4 , 7 9 7 , 0 65 

2 2 , 0 3 1 , 9 22 

1 4 , 6 0 9 , 0 74 

1 , 5 6 1 , 5 11 

9 1 4 . 5 29 9 1 4 , 5 29 

3 3 . 2 2 1 , 1 4 9  3 9 , 1 1 7 , 0 3 6  

4 , 5 2 2 , 3 67 

( 1 8 7 , 9 9 1) 

1 , 5 6 1 , 5 11 

5 . 8 9 5 , 8 8 7  

4 1 



T o t a l p a s i v o s 

P a t r i m o n i o 

T o t a l p a s i v o y p a t r i m o n i o 

7 2 , 3 1 5 . 0 6 4  7 2 , 3 1 5 , 0 6 4  

3 7 . 4 3 5 , 9 3 3  3 7 , 4 3 5 , 9 3 3  

1 0 9 , 7 5 0 , 9 9 7  1 0 9 , 7 5 0 , 9 9 7  

2 4 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y i a f e c ha d e p r esen tación d el p r e s e n te i n f o r m e [ a b r i l 2 1 d e l 

2 0 1 4 ] se p r esen tó l a s i g u i e n te n o v e d a d: 

a ]  O c t a v a e m is ió n d e  O b l i g a c i o n e s : L a j u n t a G e n e r al d e a c c i o n i s ta d e l 1 0 d e o c t u b re d e l 2 0 1 3 , 

apr obó l a emisión d e o b l i g a c i o n es p o r u n v a l o r d e U S $ 8 , 0 0 0 . 0 0 0. L a S u p e r i n t e n d e n c ia d e 

Compañ ías e l 1 0 d e f e b r e ro d e i 2 0 1 4 apr obó l a n u e va em isión m e d i a n te Resolución número 

SC- I N M V - D N F C D N - D N A Y R . G - 1 4 - 0 0 0 0 7 3 8. A l a f e c ha d e n u e s t ro i n f o r m e [ 2 1 d e a b r i l d e l 

2 0 1 4 ] , l a com pañ ía h a c o l o c a do u n v a i o r a p r o x i m a do d e U S $ 2 , 3 2 5 , 0 0 0. 

b ] A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , i a compañ ía manten ía u n s a l do p o r p a g ar d e U S $ 8 , 2 8 6 , 9 19 a l 

B a n co d e G u a y a q u il c o r r e s p o n d i e n te a d i v e r s as o p e r a c i o n es d e créd itos y c o n f e c ha 0 9 d e 

a b r i l , l a m e n c i o n a da e n t i d ad refinanció u n a p a r t e d e e s ta d e u da a 6 0 m e s es p l a z os c o n t a d os a 

p a r t i r d e m a y o d e l 2 0 1 4 . 

2 5 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d os financieros h a n s i d o a p r o b a d os p o r l a j u n t a G e n e r al d e A c c i o n i s t a y s u emisión h a s i d o 
a u t o r i z a da p a r a a b r i l 2 1 d e l 2 0 1 4 . 
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