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astdn designados como instramentos de cobartura en relacidn de cobertura segiin se
define en la Nic 39, Los activoas financieras al valor razonable con camhias en

resultados se contabilizan en el estado de situacidn financlera por su valor razorable,
¥ los cambios en dicho waler mfoenable son recoancdos como ingresos o costos
financheros en el estado de resulisdos,

La Compaiia no tlene ningin activo financlero como wn active fAnanciero af valor
razonabie con camblos en resultados al 31 de dicsembre del] 2002 y 2011,

Cuentas por cobrar comerclales

Las cuentas por cobrar comercliabes son sctivos Mnancieros no derivades con pagoes
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, 5e registram al valor
nominal de lag facturas comerciales ¥ estdn presentadas petas de provisién para
ruentas de cobranzas dudasa, la cual se determina schee k2 base de la revisidn y
svaluacién especificn de las oentas pendientes al cerme de cada mes por parte de la
Gerencia Financlera. Las pérdidas que resulten de wn detériors de valor §& pecanoden
en =l estado de resultados. Las cuentas por cobrar deterioradas se castignn cuand e se
i ntillcan comao tales,

Las cuentas por cobrar comerciales ¥ ofras cusntas por cobrar se clasifican en actives

corriemtes, exceptn 51 kos habdare ks vencdmientos saperiores a 12 meses desde la
fecha del estado de s#macién fAranclera, gue == dasificarian como activos [o

corriemtes

La Compafia ne mantuyo ningana inversién a ser mantenkda Basta su wenclmbents,
nl inversiones disponible para ka venta ad 31 de diclembra del 2012 y 2011,

Eaja en cuenta

I active Ananciero [0, cuando residie aplicahle, parte de un adtivo [nanciera o
parte de um grapo de actives financieros similares) s= da de bajs en coenta cuando:

a Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flejos de efective
penerados por &l activo; o

b, Se hallsn transferido log dereches contractuales sohre los flujns de efectivo
penerados por & active, o s= haya ssumidoe ana obligaciin de pagar a un tercero
la totalidad de esos Nujes de efective sin una demsora significativa, a través de
un gewardo de intermediacsin, ¥ {a) se hayan transferido sustancialments todos
los riesgos v benaficios Inherentes a la propledad ded activoe; o (b)) bo 2= kayas ni
transferido ni retenida  susfancialmente  tndes los rleagos ¥ hoveiag

inherentes a la propledad del adtivo, pero se haya trapsforido of contral sokre of
mismo.

Doando e kayan trangferido lof derechos comtracasles de recibir los flojos de
elective generados por &l active, o se hayn celebrado on acuerdo de
transferenck, pero bo se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente
bodos o8 riegpos ¥ beoelkcios inherentes a la propledad del adtive, ol == haya
traneferido el control sobre o] mismo, ese activo se contingard reconsciendo en
ia medida que ks Compafila siga comprometida con ef active,

En este ditime caso, la CompaRia también reconocerd el pasivo relacionada.
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El sctivo transferido ¥ ol pagive rescionads e medinin de manera gue reflejen
les deroches y abligachones qua la Compahibs haya retenido.

Un eompromizs firme que toma la forma de una garantia sobre e acthee
transferils se mide como & menor importe eotre el importe ariginal en libras
del active, ¥ el importe miximo de contraprestacidn gue fa Compafiia podria

estar ebiigada a pagar.
Deteriorn de bos actives financleros

Al cierre de cada perindo sobre 2! que se miorma, la Compatia evalda s existe Hg'unn
evidencla chjetiva de goe un active fizanders o un gropo de activos financieros se
encsemtran deterborades e s walor. Un active fisanciero o un grupo de actives
Nnancieros se consikleran deteriorados en su valor solamente & existe evidencla
objativa de deteriore de ese valor como resultado de uno ¢ més eventos ocurridos
despuds del reconccimientn inicial def activn (o “evento que causa la pérdida®), ¥ ese
eventn que oosa k@ pérdida tiens impacto sohre los fujos de efectiva futuros
estimados gencrados por el activo financiero o of grope de activos financieras, ¥ ese
impatto pusde sstimarse de manpers fable. La svidencla de un deteriore del valor
polria Inclulr, entre odros, indicos tales como gue s deudores o un grupo de
degdores s+ encuentran cop Jiffcultades Moancieras significativas, el incumplimients
o mora an los pages de la dends por capital o intereses, |3 probabilidad de gue se
declaren en quiehra v adopten otra forma de rearganizacidn fimancikers, o coamdo
datos phservablex indiquen que existe ana dissninocidn medible en los flujos de
efectivo faturos estimades, como cambilos adversos en las condiclones de morosidad,
o-on las condichones econdmicas que se correlacdonan con bos incumplimlentas.

Activns financtercs contabilizasdas al coste amartizado

Fara los activos finarciercs conEablliades of costo amartizada, 1a Compafia primers
evalia sl existe evidencia objetiva de deterioro del valar, de manera individusl pars
log setivos financieres que son Endividualmente significatives, o de manera colectiva
para los activas fimancieras que no son individuaimente significativos. 58 la Compafika
determina que mo exists ovidenda objetiva de deteriors del valor para un actvo
financiers evaluado de manera individual, mdependientemente de @0 importancia,
Iacluye a ese adtive en un grupo de activos fimancleros con caracteristicas de riesgn
de crédito similares, ¥ los evalda de manera colectiva para determinar i existe
deterfaro de su valor. Los activos que se evalian de manera ndividesl para
determinar si existe deterioro de su valor, ¥y para los cumles uma pordida por
deterioro se reconoce o e slpee recopociendo, no son induidas en la evaluacin de
deterioro ded valar de masers colectiva

=i existe evidenci objetiva de que ha habldo una pérdida por deterioro del valor, ol
imparte de b pérdida se mide como |a diferencia entra ol impore on lbeas del active
¥ el valar presente de los flufos de efective futuros estimados [excluyends las
pérdidas de crédito futuras esperadas ¥ que adn po se kayan producido). El valos
preseqte de los fujos de efectivo futarcs estimados se descuents a b s de interés
efectiva ariginal de los activas financieros S un préstamo. devenga una tasa de
interés variable, la tasa de descueato para medir canlquier pérdida por deterforo del
valor es B [asd de interés efectiva actual

El imparte en likres del active s reduce & través del uso de una coenta de estimacién

¥ ol Importe de la pérdida & Feconoce en el estado de resultados Los intereses

ganados ¢ giguen devesgasdo gobre el importe en libros reducide del active,
12



(1)

utilfzando b tasa de interds utilizada para descontar los Aujos de efective futuros a
fas fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Les Intereses ganados e
riegistran como ngress finaoclera en ¢l estado de resulidos. Los préstamos v la
estimachin correspondlente se dan de baja cuasds no existen expectativas realistas
de un recupere future v todas las garantias que sobre ellos pudieran existiv se
efectivizaron o transfireron a la Compaiia. 5i en un ejerciclo posterior, o] [mporte
estimado de 1a pérdida por deteriore del valer suments o disminuype debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocide el detersoro, la pérdida par
deteriora del valor recornocida antericrmente se aumenta o disminoys ajustandoe la
cuenta de estimackin, 5 posgeriorments s¢ recupera una partida que fue Impotada a
pétrdida, el recupero se acredita consa costo financlere en ol estado de resultados,

Pasivos financieras
Feconocimienio inkdlal y medicidn

Los pasivos Mnancieros dentro del Ambito de la NIC 39 52 dasifican como pastvos
fisancheros &l vabor razenable con camabios en resultados, opoiones de venta sohre o
Interés no controdador, préstamos ¥y cuentas por pagar, o come derivados
degignados como Instrumentos de coberturd en una cobertura eflcaz, segin
carrespomia La Compafila determina la clasificacidn de los pagivos financieros al
momento ded reconcoimiorta iniciak

Tedes lag pasivos Msanciered se reconocen inkfalmente por su valor mzonable mis,
en ol caso de los préstamos y ceentas por pagar contabilizadas al costo amortizado,
los costos de transace lén directaments atribuibles.

Los pasivas financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar comerciales y
diversas v ohligacicnes financieras

Medicitn posterior

La medicién pesterior de los pastvos financieros depende de su dasiccién de la
sigulente manera:

Fasivos Ananderos al valor razonable con cambics en resultados
Log pasivos Meancieros al valor razonable con camblos en resultados incluyen los
pagivos financierss mantenidas para megociar v los pasives Arancleros designados

al momenta del reconocimlento micial come al valor mzonahle con cembics en
resultados.

Log pasives financierns se dasifican como mantenidos para negociar si se tontraen
won el prophsite de negockarios e un fiuture cercamo, Las gananclas o pérdidas por
pasivos mantenklos para negociar se reconooen en ol estado do resultada,

La Compafils no ba desigeado ninglin pasto fAnanckore al valor razossble con
camblos en resaltadoes al 31 de diciembre de 2012 v de 2011

Dieudas ¥ préstanos que devengan interés

Despads del reconocimiento iniciad, bos pasivos financieros se miden al costo
amortizado, atilizando el método de la @sa de interés efectiva. Las gamancias y
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a.2-3

pérdidas se reconocon en of estado de resubtados cuando ks pasives ge dan de baja,
coma a5l también a través del proceso de amartizaciin de |a taga de inkerds sfocthva,

El costo amortizado se calcuda tomando en coenta cualquoier descaerto o prima em la
adguisicitn v las comisiones o los costos gue sean ana parte integrante de la @z de
interée efectiva. La amortizaciin de 3 tass de interds efectiva == reconoce coma
codbo firamciero o &) estado de resizltadog,

Raja an cnentas

Un pasivo financiero s¢ da de baja cuande la obligaciin especificada en el
cocrespondiente contrato e kaya pagado o cancelado, o haya veacido. Ceando an
pasive fisanciers existente e recmpirzsdo por atro pasive provenleate del mismo
prestamista bajo condiciones sustanciatmente diferentes, o i las condiclones de un
pasive existente se modifican de masers sustancial, tal permuta o modificaciin se
trate come nna bajs -dll'pqﬂﬂ:mnlgim'l 7 ¢l rerapocimiento de un noevo pasten, v ka
diferencia eatre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultdng.

Compensacitn de Instrumentos inancleras

Las actives financieros v los pasivos finamcieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de sitsciin financiera, solamente 5l existe an
derecho actisal legalmente exigible de compensar los importes reconodidos, y existe
la Intencitn de liquidarios por el importe nebo, o de realizar los actives ¥ cancelar los
pasivos en forma simaltinea.

Valor razonabie de los instromentos financieros

A cuda fecha de cherre del periode sobre el que se informa, ef valor mzonable de los
instrumentos finamcieros qiee s negocian =n mercadns activos se determdna en base
@ log precios cotfzmbos en & mercadn, o a los precios cotizados por Ins agentes del
mercado {preclo dé compra para las posiclones kargas ¥ precio de venta para las
posiclonas cortas], sin deducir los costag de transacciin,

Fara los tnstrumentos financieras qoe no 58 negoclan en mercados activos, el valor
razonable g determina atilzande téonkcas de valorsciin sderuadas Tales mdonicas
pueden Inchuir el use de transsccdones de mercado recloptes entre partes
intereskilas ¥ debicdamente informadas gue actien en copdicdones de independencia
mutua, ka referencla a log valores razonables de otres instrismentos financleras que
sean ssenclalmente similares, el andllsis de walores descontados de Aujos de efectiva
¥ otros modedos de valoracién,

inveniarios

Las investarios g2 valdan al costo o &l valor meto de reafizacién, el menor, Las costos
en @l que se Incurren para llevar log inventsrios a 59 whicacidn y condiclones
actuales se contabilman de ls siguiente manera;

El costo se determina usandoe ol métndo promedio pomderado, excepto par ol caso de
las importaciones en trdnsite al costo de los valores desembolsdos de adquisicidn
El costo de los productns terminados y de los productos em process compreade el
osto de la materla prima, mano de obra directs, otros costos directos y gastos
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generales de fabricaciém que s mcurren en ol procesa de industrializacidn de los
productos, v excloye kns gastos de finamclamientn.

I valor meto de realizacién es e precio de venta estimado en el curso normal del
negocin, mencs log costod estimados para poser las existendcias en coRdiciones de
venta y para realizar su comerclalizactén, Por las reducciones del valor en Hbros do
kas pxistencias a su valor peto de reallzaciin, se constituye una estimacién para
deswrndmlﬁﬂdgn:mrprhs_ con g a resultados del afio

Propledades, planta y equipos

Las pm-pln-[l,ndﬂ. planta ¥ ecguipos == presentan indclalmente al costo v BETAN
presentmados netos de la depreciachin acamuladas. Bl costo de lag propledades,
planta v equipn comprende su precio de adguiskidn més todos los oostos
directnmente refacionados con |a ubleacidn del active, su puesta an condiciones de
Tanchonamients ¥ retiro del elensento o de rehabiitaciém de ln ebiracin del activa,

Coando una parte de estos actives se venden o es retrado del use, su costo ¥
depreciaclidn acumulada se eliminan v b ganancia o pérdida resultante $e recosoce

comd ingreso y gastos.

Lu# costos subsecuentes atribuibles a los blenes de propiedades, planta v aquipos se
capitatizan sodo cuamdo o probable gue beneficios econdmicos fatures asociados

ron ¢l active s¢ generen para la Compatila ¥ el costo de estos actives se pesdan
medir confiablemente, caso contrario ge imputan al costo de produceiin o gasto
segin correspomdan, oo e pericdo en @] que estos se iBrorren.

Los gastos incurridos para reemnplazar on compopents de una partida o elementn de
propiedades, planta ¥ equipos e capitalizan por separado, castigindose l valor en
libres del componente que se reemplaza. Bn el caso de que ol componente que se
recmplaza po s8¢ haya considerade como on components separade del activa, el
willor de reemplazo del componente noevn 5= usa para estimar el valor en fibros del
activo gue se reemplaza.

Los activos en etapa de construcckbe se capltalizan comoe un componente separado ¥
s@ presemtam como Constecclonss en cursn, & su culminactén, el cosn de estas
activos s¢ transflere a su categoria definiiha. Los trabajos en carse no 5o depreclan,

El valor en libros de un acthive se castiga inmediatamente a 5 wabar recupesahle st el
valor en libros del sctivo es mayor que o estimado de su valor recuperabis.

De acuerdo con Normas [nternachonales de Informackin Financiera, y para presentar
g =u valor razomable en especial al edificle, maguinaries, montacargss y las
mstalackomes ¥ equipos son presentados B sus velores revaluados, menos la
depreciaciin acumulada ¥ el importe de las pérdidas por deterfore de vabor. Las
ravaluackomes son reallzadas peribdicamente, de tal forma que el valor que estin o
fibros mo difiera sustanclalments del que se habria calcuiado utilizando los valores
razomables al final de cada ejerciclo de clerre,

El resultado de las revaluacionss se reconoce en los resultados Integrales, excepto s
revierte ana disminucién ea la revalaacién previamente reconocida en resultadnsg,

en cuya caso ¢ aumento seoacredita a resulados en la medida gue se carga &
disminucidn previa. Una disminocidn del valor en Hbros de la revaluaciin de sdificis,
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maqilnariag, montacargas v lag instalaciones ¥ edquipos es contabilizada en
resultades en b medida que excede o saldo, & existe algune, mdntenide en ba
reserva de revaluaclin de estes activos mlacionado con una revaluucidn anterior de
dicho actvo

El costo o valores revaborizados de propiedades, planta y squipos == deprecian de
actierdo ol método de Hisea recta, con sxcepeidn de las maquinarkss que se deprocan
i @cwerdo & bas horas de producckin. v en funcidn & un estudio terlco practicade
por bos thenicos de la planta y aprobados por la sdmintstracién de s compatda,

Mamtenimiento y reparaclones mayores

Los gustos de mantenimients mayor comprenden =] costo de reemplazo de partes de
bos activos ¥ los costas de reatondielonamiento que se realizan perifddicamente con
el objeto de mantemer la capacidad operativa del acthvo de acuerdo com sus

especificaciones thonlcas, Los gastas de mantenimisnto mayores se capitalizan al
reconecimiento indcial ded actHve como un compenente separado del hien ¥ se

deprecian ¢n €l estimado del Hempo en gque =e requerirda o siguiente
mantenlmiento mayor,

Depreciackn

Los rrencs no se deprecian. La depreclacién de las otmas propiedades, planta y
eqquipn v las vidas Gtles esadas para ¢l ciloolo dela depreciacién:

[tem Vicla atil {en afics}
Edificing 20
Manguinarias v herramisntas L=20
Instalaciones ¥ equipos 1=10
Vehiculos y montacangss E-15
Mabilkarko v equipas de eficina 10
Equipo de computackin 3
Desarmelle del sistema de costo 3

Las valores residuales, las vidas dtiles v los métodes de depreciaciin s revisan a
catla fecha de clerre de gjercicio i, die ser necesario, se ajustan prospectivamente

Deteriore de actives no inancieres

A cada fecha da clerre del perfodo sobre el que s informa, @ Compafia evalda s
existe algin indicio de gue un active pudiera sstar deterforade en su valer, 5§ existe
tal imddicio, o0 cuande una prucha anmal de deterlore del valor para un sctivo es
redueridla, la Compafila estima el importe recuperable de ese active. El Isporte
recuperabile de un actve &5 el mayor valar entre o) valor razonable menas log oostos
de venta, ¥a sea de un active o de una unidad generadora de efective, ¥ su valor en
ugn, ¥ s= determina para un activo individual, salvo que ef active no gerere flujos de
afisetivn fque sean sustancialmente independientes de los de otras activos o Erugpos
de activas.

Cunndao el Importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efiectiva
epoede gu mporie recoperable, € acive e considera detedorado 3 su wabor se
reduce a su Importe I.'rtl.lptrdh'le..ﬂulﬂlﬂu.nr:{ﬂlnrm mzn de un activa, ins flujos de
efective estimados s descuestan & so valor presente mediante una @sa de
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2.7

L

degruentn antes de impuestos gue nefleja las evalusckones corrientes ded merceds
sobire el valor temporal del dinero v lo= resgos especificos del activa,

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, s= tpman en
cuenta transacciones reckentes del mercado, sl las hublere, 5i no pueden dentiflicirss
este tpo de transacciones, se utdiza un modedo de valoraciin que resalte apropiado.
Extor cilculos e verifican contra mailtplos de valoracidn, cotzaciones de aechanes
para compaidas qoe coticen en bolsa ¥ otros indicadores disponibles del valar
razanabbe.

Las pérdidas por deterloro del valor correspondientes a las operaciones continuas
inchibde & dotarlore del salor de los Inventarios, =8 reconocen en | estado de

resultados en aguellas categorins de gastos que correspondan con la fonckdn del
activo detericrado.

Para los activos en general, A cada Fecha de dherre del perlodo sobre el gue se
informa, se afechia una evaleackin sobre 5l existe elgin Indicio de que las pérdidas
poer deteriora del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido,
5 existiese tl indicio, ln Compafifa efectda ona estimaciin del importe recuperable
del active o de la unidad generadora de efective. Una pérdida por deteriorn del valor
reconacida previamente solaments se- revierte i hubo un cambio #n los supuestos
atilizadas para determinar o mporte feoiperable del achen desde ba Gldima vez en
que g2 reconockd una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversifin se
lmita de mamera tal que of importe em libros del active no exceda su monto
recuperable, ni exceda ol importe en |fbras que se hablera determinado, neto de La
deprecksciin, sl no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro del valor para
e Fiive en ejercicios anteriores. Tal reversitn se recopoce &n el eemde de
resu|tados,

Provislones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tene una obligacién presente
[legal o implicita) como resultada de un evenfo pasado, e probable que sea
necesaria aia sslids de recursos para Hguidar la obfigackdn ¥ se pueds hascer una
estimaciin fiable del monte de la obfigacién. Cuando la Compatia espers que las
provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por ejempin baja wn conteato de
segura, ¢l Teemhodes 5 Feconoce cOmo Bl active separndo pero dnicaments cuasdo
este reembolso 5 virtualmente ciorto. El gasto relacionado con coalquier provisiin
s¢ presenta en el estado de resultades nete de todo reembalso relsconado, S0 €l
efecto del walor del dinern en el Hiompo es significative, las provisiones se
descuentat wilizando una tas actual de mercadoe antes de mpuestos que refleje,
cuandn corresponda, log riesgns espeecificos del pasivo. Coando se recopoce el
descuento, el auments de la provisién por & pase del Hempo se reconoce come an
caste finarciera en o estado de regultados.

Beneficios a los empleados

La Compafiix tene chiipaciones de corto plasa por beneficias a sus smpdeadas que
incluyen sueldos, aportaciones secisles, bonificaciones de ley, y participaciones en
las utilidades. La [ubilacién patronal ¥ el beaeficio por desashucio son valorizadas
mediante valoraciones actuariales efectuadas al final de cadn periods, La compatifa
recodlioe N pasivo ¥ un gasta por 1a participaciin de los trabajadores em las
utilidades de ka compaila, ¥ cuyos beneficios es del 15% de las utilidadies ligquidas -
contables de acuendo con disposiciones legades
17
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2.2.11 Recopecimiento de costos y gastos

El costo de venta s reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al
cliente, simultineaments con #l reconecimiente de los ingresos por su wenka,

Los otros costos ¥ gastos e reconocen sobre ka base del principio ded devengo
independientemente del momente &n que se pagusn vy, de ser el caso, en of mismo
periodo #n ol que se reconoces 108 ingresos con los gue se relacionan,

2.212 NIIF revisadas y emitidas pero aun no efectivas

La compaiiia no bea aplicado las siguientes HNIIF noevas v rovisadas que han sido
emitidas pero sin vo son efectivas:

N 1 nanci cambia de Z
MITF 9 et ey (por Enere1,2015
NIEF 10 Consolidarién de estados financhkmos Emero 1, 2013
NIIF11 Acuerdns de negacios conjuntas Enerc 1, 2013
NIIF 12 Ftavﬂ-aﬂunasd-:pmntﬂhm e pbras Enern 1, 3013
: MIIF 13 Madiclén del valor ratonable Enero 1, 2012,
Rewelaciones - Compensacién de
Enmiendas ala NP ? activas financieros ¥ pasivos Enern 1, 2013
B financheros o
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatorla efectiva de la NIIP
_HNIF? 9 ¥ revelaciones de transicidin Enero 1, 2015
Estados financieras consolidados,
Enmiendas a la NIEF 10, MITP acwerdos comjuntos ¥ revelaciones
11y NIIF 12 sobre participaciones en otras Enero 1, 2013
entidades: Gula de transicidn
HIC 19 [Revisada en el 2011) Bemoficios & empleados _ Emero 1, 2013
NIC 27 [Revisada en el 2011) Estadas financieros separados Emere 1, 2013
Inversiones en asocladas y negocios
H'JEiEEI [Revisada en el 2012) " Conjuntos E:u-e:‘t!-l]-ﬂ
Co
‘Enmiendasa la NIC 32 ’“""‘“‘“Lfﬂfmm' e Enern 1, 2014
Enmiondas a ks MITF Mejoras anaales a las KIF Cicko
(NIIF 1. NIC 16, 32 y 34] 20092011 Eawy 1, 2013

ESTIMADG Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varias impartes Incluidos es log estadas Aranciercs mvolecran el aso de juicio y/o estimadaos,
Estos juicins y supnestos contables <= basan ¢n of mejor criterio de la Gerencia acerca de los
heches y circunstanclas relevantes, tomando en consideracién la experiencia previa, no obstante,
fos resultades obtenidos paeden diferir de los importes indukdos en los estadas fisancieros. La
informaciin sobre dichos juicios ¥ estimaciones esta combenida en 1as poditicas contabdes o en las

noiEs A los estados Anancieras.
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La ks dv inberds promedio poaderado de s fizanscamiento s de B 46% ¥ B37% &) 3] de
dinembre del 2012 § 31 de dichembre del 2011, respectivamente.

Al respects, la Gerenoa Finanowra de 12 Compafla ransidena que o Hesgo del valor razenshle dr
msxs de interés no o5 Emportante debido @ Que las tases de lnferts de sus contratos de
finsnciamsento no difieren sgnificatvaments de ba tasa de nterds del mercady gue se endaenisa
#Hsponible para la Compaiia para inzrumentos financieros samilares

Lot prestamos de la Compafiia al 31 de dicembre del 2012, estd partada principalments & uns
taes fuctante de acuerdo a la ks de camblo de cierre del Banco Cestral del Ersador es

especial la emisitn de sus obligaciones cupo promedio es de 7,67% y para algunas obligaciones
bancarias a una tasa fija deld 9%

Riesgo crediticio.

172 rbespa die crédite de la Compafifa se origina en la iInmpacidad de los dientes de poder camplie
com sus créditos oforgados. en la medkda gue estos hayan vencido, por lo que la Gerencia
Pimamciera conskdera que |a compafila no tene riesge crediticio debido a que gus dientes tienen
periodo de cobros de 114 dias y la empresa tiene upa politica de erddito de 150 dlas mo
hobiéndose presentsdo problemas de cobrabdlidad, una vez que se hino an andlisis de la carters
i Cligmbe ¥ w6 han efecioado fas provisitn por estimacdn de cohranzas dudosas,

La compafla colora sus excedemtes de Hguldez en instituclones financieras de prestigio, cigm
Caltficacitn do riesgos Independientes sean como minimo de AN asimismo, estabbece politioes
de créditos conservadoras v evalia constantensente las condbchones existentes en  mencidn en
el que s manajn, En conservencia la Gerencia Fimanciera no prevé pérdidis significativas quo

surjum de esbe riesga,
Rlesgn de Hoguidez

La ndmimistractdn monitarea ol riego de escasez de fomdos usando de manera recurtente usa
herrumients de planificacién de |n liguidez. La administracidn v Ia Cerencia Financlera
fisiithnen iin eqillibrio entre ka contmuidad de los fondoes ¥ |a fexhilidad del Ananciambents
iibidiante of uso de préstamos bancarios, y dltimamente de shligaciones por ser de menur costo,

La Campafia mantiene alecisnbos niveles de efectivo v eqguivalentes de efective y de lness de
erédstas dspanibiles.

Administracién del riesgo de |2 estructura de capital

Loa obfethvoa de b Compakia al adminisrar el cpial son @ salveguandsr su capacikdad de
eanlluar camo empresa en marcha oon & propdsio de generar ret0Mmos & §5F Acrioalsiae, §
otros grupos de interds y mantener una estrortara de financamiento Spomo pars reducis

casto promedio pooderado de caplial



L.

5  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Este rubiro consistia enc
i Diciembre 31

Z0rl2 2011
Cuentas por cobrar comerciales 18,536,152 18,780,362
Estimacidn para cuentas de cobro dudose (1) {2,135,130) (2022 468)
Total cuentas por cobrar comerciales 16 401,022 16,757 894
(tras coentas por cobrar:
Compalitss relacionadas 1281 4522
Empleados 235961 425 085
Antichpos a provesdores FLARG 42,601
Giras ZB7 3% 47 476
Total otras cusntas por cobrar 616,766 972,484
Total coemtas par cobrar 17,017,788 17,730,378
Antigiedad promedio [dias) 114 110

(1) Enapinitn de k& Gerencia Financiers, corsidera que la compafia no necesita de ana mayor
ectimacién parm cuentas de cohro dedoso, debido a gue sos clientes cancelan ses orddios

spurtinamente ¥ a b efectividad del deparamento de cobramzas

Lo movimbentos de ba estimacién para coentas de cobro dadose:

DMciembre 31
2012 011
Laldo al Inicio del afio 2022458 LB53.248
Ma Frowi=idn ded afio 160224 170,323
Menes: Utifzaciin v /o baja de cartera [47,562) (1,103)
Laldo al fimal 2. 135,130 2,022 468
f. INVENTARIDS.-
Este rubro conststia en:
Dichembre 31
2012 2011
Praductos terminadas 4,086,159 1718,349
Mercaderfas - Tapas Easy Open 2409726 2,122,321
Productns an proceso 4+ 183 465 3ATIEZD
Materia prima [1) 10,503 2/ 8526121
Materlal de empague 316,863 263,178
Bepuustos ¥ arceserios 3524517 2 506212
Impartaciones en trdmaite 1.155, 28 1204537
Tpl:ﬂl 27 AT 182 21,818 360

£2
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A continuecion oo dotalla  cronokogia de b obligaciooes resditadey

CUARTA | QUANTA SEXTA
Acta de junta General de Bde mayodal | 18 de octubere IHdI :"H 22 de agosto
Acclonisias 009 =t 004 B | del 2011
Sode
27 de mayo d2l | 28 da ocmbre 29 de agosto
Excritmra Publica 008 del 2008 -Ti:ﬂ | del 2012
Resoluckin de Soperintendencia | 08-GIMY- 08-G-IMY- | SCAMV-DAYR- | SC-IMV-DAYR-
de Compahias 10035248 C0E04E G1D-0009075 | G-11-D005 786
I de 2T de
Fecha e Resolmcidn de 16 de junic del seviemsben el | dicbembrs del 10 de octu bre
hll‘ﬂl‘lﬁn:l de Compatias 2004 2008 2010 del 2011
Plazo W40dias | 1m0dims | PREIEN 1 1000 diss
Forma de Pago Trimestral Trim-esral Trimestral Trimestral
THYTPR+2 | Ty TPR +2
Taxa de Interds pBtos I % Ll
Nummiro e Copones 16 16 16 y 20 Fil
Flange 10, DO 0 i, 0 el e 0o 120 0,000
Class YyYR VyM IypP A
Tipo de Garantia Greneral Cremeral General General

pr—

La eompadila a parts do garantizar con sus activos ne graveilos,
mo puede distribair vfo pagar dividends a los acelonlstag,

mientras estin vipentes [as ehligaciones,

Log contrataz v comvenias Armadse por s emisiones:

Contrate de Mandato para la colocacién de abligaciones el 27 de mayo del 2008 {cuartn

Emigifn], 5de enero del 3009 [quista emisidn], 15 de noviembre del 2010 {sexta emisba) y
29 de agosto del 2011 [sdptine emBibn) con bs compaiia Cass de Valores ADVEIN SA por el
tual se artoriza la colocacion y venta de los tiulos valores "obligaciones”,

b. Contrate de Depbsitos celehrada o 27 de mayo ded 2004 [cuarta BEmiside), § de enero del
2004 (quinta emisibn), 15 de nowiembre del 2010 [sexta emigsbn) y 29 de agosto del 2011
[ =tptima emisitn ) oon kb conpedi.is Depesite Centrallzado de Com pemsacibn v Liguldacin de
¥alores DECEVALE SA. para b desmaterializacion de los ttulos walores y pagos & los
Lilukaied de las abligsciobes emitdas

Convesio ide

Asoriadoe.

de los

Fi-

colehradas el 27 de mayo del 2008
[Cuasrta Ermisién], 6 de epero ded 2009 (guinta emision ), 15 de noviembre del 20010 (veats
emisidn) ¥ 79 de agosto del 2011 (séptima emiskin) con o Estudio aridics Pandzic &



9. OTROS ACTIVDS

Este rubro consiste en:

Corto Plazo
Prepagados
Crédito Tributario IVA (1)

Paliza de acumulacién dada en garantias

Sub total (a)

Largo Plazo

Depdasitos en garantias v Corpei
Crédito Tributario IVA (1)
Cuentas por cobrar empleados
Sub total [b)

Tulal (a] = [I1)

(1) Elmovimiento de la cuenta crédito tributario IVA es el siguiente:

Saldo inicial del erédito tributario IVA, al 1 de enero del 2012
(+/-) crédito tributario del IVA neto del afio 2012

(-] Iva no recuperado

(-] Recuperacion del crédito tributario [VA

Saldo final del crédito tributario IVA, al 31 de diciembre del 2012

OBLIGACIONES BANCARIAS

Este rubro consiste en:

BANCOS NACIONALES

Banco Bolivariano (1)

Banco de Guayaquil

Banco del Pichincha

Banco del Pacifico

Corporaciim Financiera Nacional (CFN)
Subtotal (a)

Pasan

(8,80%)
(8- 9%)
(8,92%)
(B,95%)
(8,88%)

DMelembre 31
2012 2011
f9,9232 39034
1062326 1,270,582
5 1_‘,!'_:'_:;_1“2 13 114932
_ 1,250,369 1424548
73,396 60,564
- ?]ﬂ;Egz
320,000 .
393,396 781,456
1,043,763 Z,2006,004
1,991 474
1,044,610
(87.384)
(1,8686,372)
1,062,326
Diciembre 31
2012 2011
2,853,288 4 845,079
B.570,998 4047918
1483562 1,709.875
6,048,657 -
8,040,896 4117615
26,997 401 14,720,487
26,997,401 14,720,487



Vienen

BANCOS DL EXTERIOR

Towerhank Interaational Ine.

Eurnfimance Overseas Corp
Corporaciin Interamericana de Inversiones (B,50%)
Panamerican [mvestment Owerseas
Marsh Oversees
Subtotal (b)

Total axh
Clasificacitn:

Carrlentn

Mo corrienta

Tatal

(6.50%)
(3.50%)

(10%)
[10%:)

MHMciembre 31

-\.

2012 2041
26,997,401 14,720 487
2,708,102 2593228
- 622219
. 1,118920
156,376 HIB, 028

1.203,9%8 .

4068478 5532395
31,065 879 20,252,882
1R 021,055 15,009217
13044784 4343865
31,065,879 20,252 882

(1) beluye US§1,924,742 por factoring anticipada par carter de dlisntes sntrepada al banco.

Los desembnisos futuras som bos siguienies:

26

mmmmr_mu
Corperncide
RS | manco . de B dol Panceddd | — Panamericn 1'I'mr|:m|l TOTAL
Bsllvariano Guyamjull Pichineha Pacfics Maclonsl  Overssas i
-_L (PN C T e fe.
:-;-'-“'I-t 4TI TIDOAI4  LATSABG g b5 LASESEL  1L190.000 1544585 1590480 | [1) 17 461,750
014 - 1R - TaET4s 1485 ka1 ' L'E-U'Z'.IJ'I-T:
2015 - L - | At 145 5 [ 2AZZI06E
anis - - - B41.97% 1 05F 58 1 B94 353
2017 - - - TOLEE 1053580 Lo971L 564
201 - - - LMAA1E 1053 ki 2056196
2015 - - LES518 - LiEs518
Total de =
desembolios | Z84H,74 B344934 LATSESE S9A3521  TEI4.286 1,190,000 154408 TS840 B{S06 534
de Capital
iy te 13 7 734
D i B, Bilad HTS o, s A ] 13,550 1893 a2 1] 559345
Tatal e bk
digembolss | IS53288 BET0S98 14E3562 SOMARST  BO40E0E 1208900 158078 T8 108 21065879
| Muturos | |
(1) Total USS1803 1,055



11. EMISION DE OBELIGACIONES

Este nabre conslste anc

Diciembre 31
£012 011
Numero de emistones
Cuarta  [TPR+2%) . 1451 845
Quinta  [TPR+Z%) 1005, 549 286149
Seyta [E%) 5,023,512 6596433
Séptimma [a%%) G9.641,379 T4 06
Totales 15,670,440 19,103,975
Clasifeacibn:
Carrlente 530,791 TO58,396
HNe corriemte 10,368,649 12,045,579
Total 15,670,440 19,103,975
TPR = Tasa pasiva referencial del Banco Central del Eceador
Afios ]
Afios Quinta | Sexta | Séptima Totales |
2013 L024938(  1,700,750| Z400,000 (1} 5,126,688
2014 3,320,188| 2,400,000 5.720.186|
20115 AL EAS0G00
206 ZALOG 2A00E00
2017 207925 207925
Total de desembolsas de Capital 1.,0Z4.538| 5.021,538| 9.8B0T7H15 1R ES4 80T
Interés dewengadios 5,651 TH,155 F1257 15 10%
Total de los desembaolsos fabaros L030,62%| 5100,003 | 9,609.1062 25 S04
{1)Total USS5,301,791
Conciliaciin segin tabla de los acreedores y el costo amortizado [ nterds efective) segin
Mic 39
Segiin tabla de los acreedores | 1,030,629] 5,100,093 | 5,859,182 | 16,029,904
Efecto del Costo amartizado - sy | | i
2 I B3} |
ke s o] M D] B
| Segiin [nforme de auditoria 'i.!ﬂ'5..5“'i 5023512 | 641,379 IE,-E'Fﬂ_.H-[I-I

27




A pomtimine sn e detalla b cronokogia de B obbgaciones realitsdas

CUARTA QUINTA | SEXTA SEFTIMA
Acta de junta General de Bde mayoded | 18 de octubee l I“"'I aey | 12 deagosto
Acclomistas 008 dai 2008 2010 dad 2011
30 de
Escrit 27 de mayo del | 28 de octubre 29 de agerita
e 2008 del 2008 -ﬁ'm";‘” del 2011
Rescluciin de Saperintendencia | 08-G-[MV- 0E-G-IMW- | SCAIMV-DAYR- | SC-IMV-DAYR-
de Companias 0003528 0O08044 | GID-0009075 | G-11-0005786
Fecha de Resoluctbmde | 16depumindet | TU8E | TTEE 10 g ocubre
Superintendencis de Compaftias | 2008 del 2011 |
2008 2010
Plazs 1440 dias | 1440 dias lmdﬂm 1600 dizs
Forma de Paga Trimestral | Trimeswal | Trimestral | Trimestrad |
THyTPR+2 | T%yTPR+2
Tawa de Inlerds #% %
E_Itﬂi m
Nunsero de Cupones 16 16 16 ¥ 20 Fail
Manka 1, 0o £ e, 260 a,0no0e00 1001, (10
Claam YvR VyM IyP A
La compafila a parte de garantizar con sus actives no gravadas,
mo puede distribwir vfo pagar dividendn a bos aeclonlstas,
mientras eshin vigentes las ohiigaciones,

Lo contratos ¥ convenios firmadoes por ks emisiones:

Contratn de Mandato para la colocacién de obligaciones ol 27 de mayo del 2008 (cuarts
Emigifin], 5 de encro del 2009 [quista emigidn], 15 de noviembre del 2010 (sexta y
29 die agosto del 2011 [séptina emisidn) con ks compaiia Cass de Valores ADVFIN SA por el
oual se astoriza la colocacitn y wenta de los titlos valores "obligacsones®,

Cantrate de Depbsitos celebrado ol 27 de mayo del 2008 (cuarta Emiskin), 6 de enero del
2004 [quinta emisitn], 15 de noviembre del 2010 [sexta emiskdn] y 29 de agosto del 2011
[=#ptima emisitn} con kb compafia Deposito Centralizado de Compensaciin v Ligaldarsin de
Valores DECEVALE SA. para ba desmaterializscion de Jos tiulos valores ¥ pagos a los
titutares de las oblgaciones emithdas.

Convenio de Representacitn de ks celehrada & 27 de mayo del 2008
[Cuarta Emisida). & de enero del 200% (quinta emisién). 15 de noviembre ded 2010 (seatn
emisidn) y 29 de agosio del 2011 (séptima emiskin) con el Estudio oridice Pendzic &
srriathrs
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1Z. CUENTAS POR FAGAR

Este pubro consiste an:

MMciombre 31
01z 2011
Proveedores bocales 1080051 &0a8a7
Froveadores del Exterior (1) . 12,287.28% 10,778,438
Compafias Relackonadas (2) 24664413 590808
(HFAE CUentas pOT Pagar 2554816 1,399,258
Total de cuentas par pagar 16287369 13377371

(1) Comprende especialmente provesdores de hojalata que es la principal evateria primma en su
pmljui;-l;llj-n de anvases ¥y provienen de palzes w@les comeo: Alemanks por un valor de

US$6,565,118; Korea por USSZ228.276; Brasll por un valor de UIS$2.025076 entre otros ¥
sus dewdas son en délares momeda de reporte de la compafila y ademds o devengan
intereses, con credite directo hasta 180 diss de plazo.

(2] Las cusn'tas por pagar compafias refacionadzs esta compuests de o siguients manera:

Nombres de las campafilas Valar

Pliasticos del Litoral Plastlic 5.4, [a) 445,194
Plisticns continentales Plascont] S.4 [b) 215857
Lahoratoros Industrinles Farmacéuticos Ecuatcriznos 2853
Plisticos Tropicales SA 59
Totales 2664413

fa) Esta compuesta de la sigulente maners: US$2310948 de saldos de préstamos
recibidos al 9% de intéres anual para fnanciar capital de trabajo ¥ su vencimiento e
corriente; 5857 242 correspondiente al interes por pagar al 31 de diciembre del 2012
USES0,612 de ealdos de cartera por |a veata de sus productos y US$26,392 de saldes
por resmbalsos por consamop de energla sléctrica. En enero 23 del 2013, se abono al
préstama ol valor de (1551026125,

[b] Este valor esta compuesto de 1a siguientie mapera USS212, 164 de saldos de préstamos

recibidos al 995 de iotéres anual para financiar capital de trabajo y su vencimlento es
corriemte; US$3,713 correspondiente & Imterss por pagar al 31 de diciembre del 2012,

ik



13 FASTVOS ACUMULADGS - PROVISIONES

Esfe rubiro consisten en:

Participacién de trabajadores (15%) (3)

Benadficios sochies

IESS por Pagar
Liguidaciomes por pagar

3] PARTICIPACION DE TRABAJADOR ES

Diciembre 31
2012 2011
448 549 ST0ARD
232,095 213924
77363 76,575
B4 35 894
755,187 BOTOTE

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tiemen derecho & participar en lag
utilidacles de b empresa en un 15% aplicables a ks stilkdades |keidas o contables. Las
movimsentas de la provisidn pam participaciis a trabajadores foeron como slgus

Saldas indcial
Frovisinnes

Pagos ¥ /o otilzaciones
5alde Anal

14. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LECALES

Egte rubro popisisten en:

Juhilacidn patronal
BEonificacon desashscio

Tokal

El movimiente del afio de ks ceentas s o siguicnte:

Movimientn

Saldo gl 01 de enera 2012

{+) Frovigicnes

(-} Pagos

Saldos al 31 de diclembre 2002

30

DEclembre 31
2012 2011
ST0,560 &52,007
846,343 570,680
(570,660) (652,007]
G i
Diciemmbre 31
2012 2011
735,055 636,155
137,267 57,730
B FETT 93,004
Bonlficacién Jubilacién
desahocio Patromal
87,739 636,155
B2.550 170662
(3,042) (71,762)
137,287 TI555
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a, Jubilscidn patronal

De amaerdo con disposicienes del Codige del Trahajo, los trabajadores que pu:lr"l.rr:i:nt,l; afins o
mis hubieran prestados sus servicios en forma continua o Interrumpida, tendrin derecho a ser
jubilacles por sus empleadores sin perfulche de ka jubilacis que be corresponde en s condicibn
deallksdes al Instituto Ecuatoriane de Segeridad Social, [IESSL

bh. Honbficaciin por desahucio

De acuerds con disposiciones del Chdigo de Trabajo, en los casos de terminecidn de relacidno
laboral por desahpcio solicitade por el empleadoer o por € trehajador, la Compadifa entregard el
259 de la ditima remaneraciin menseal por cada une de los afies de servico,

PATRIMONIE DEL ACCIONISTA
Capital social.-
Diclembre 31
2012 2011
I:-'ﬂpitﬂl social 20,000, 000 20,000,000

El capital social awtorizads consiste de 5,000,000 de acciones de USE400 valar nominal
unitario, las coabes atorgan un vobo por acclén ¥ wn derecho a bos dhdidendos.

Los accionistas de la compafifa son los sigriestes:

o Totalen Paiso
dombie delAccenlsta acciones Eesidensia
Carporacién Dereo Soc, Apon 0% 2,500,000 Casta Rica
Stmaa Holding Corp. Soc. Anen. 509 2,500,000 Casta Rica
Totales 1004 5,000,000

RESERVA LEGAL: De conformidsd con los articales 109 y 297 do la Ley de Compaiitas, =
reservard un 10 por ciento de las otifidades liquidas amuales que reporte la entidad.

RESERVA POR REVALUACIIN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

[a] E= el excedente ariginado por las propésdades, planta y equipos &l comparar el importe en
libros sobre la mediclén bassda en ol costa y ol valor de au revalud,

(b} Bl saldo por ka reserva por revaleacidn de am elements de propledades, plantn ¥ equipos
inclulde en o patrimonie seto se va dismiruyendo ¥ transferido directamente & los
recultados acumulados, de acuerdo al importe gue se ha depreciada. La depreciaciin
revaluada de estos activos fue de USSL004,B87 & cada uno de bos afios 2012 v 2011,

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF: [e acwerdo a la Resoluckin  NO. SCICLCPAIFREG1LO0T del 9 de septiembee del 2011
emlitida por la Superintendencia de Compafing para el tratamiento prospective de les efectns de
B adapciin por primera vez de las NILF 51 este fuese negativo (saldo deudor] podra ser absorhido
por los Resultados Acumulados ¥ las del ditimo sjercicio econdmico conciubde, si bas huhsers
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16. IMPUESTO A LA RENTA

La conciliaciin tributaria al 31 de diclembre del 2012 y 2011 es la siguiente:

Diciembre 31
o1z 2011

Urtilidad amtes de participacién de trabajadores 2 464,004 3,440,265
o resaltad o integral 511,524 364271
Utilidad antes participaciin trabajadores y de

impuesto & la renta 973,618 Loke5
Memas:

15% participacitn de trabafadores [446,343) (570,680)
Deducesin de trabajadores discapacitados [296,271) (2B B39
Mis

Gastns no dediacibles g e e 3047903
Base de cdloule de impuesto a la renta 5410324 5,992,009
Impueste 4 13 renta causado (1) T 1244374 1,438,082
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ol movimiento del Impuesto a la renta fue e sigubente:

Dleiembre 31
2012 2011

Saldo por pagar al iviclo del periodo 632,637 243,658
Pago de impueste a ka renta afo [632.63T) {H43,858)
Impeesto a la renta causadoe afio (1) 1244374 1436062
Anticipos de impuesto a |8 renta del afio (5,1 74) [55,605)
Fetenciomes =n ke fuente de cli=ntes afo [603,023) (a12,B25)
Crédito tributario por pago del 150 [166405)  (137015)
f:::npﬂpqullmmplrhhdlhﬂmnh 178,772 £32.627
E:t::rljmpuems retenclones por pagar de va o Impaesto a 72126 36T
Total por pagar por impaestes corrlentes 447 598 6963212

17. PASIVOS POR IMPFUESTOS DIFERIDOS

La compafia registed en el afo 2009 ¥ 2010, un paslvo por Impuesto tribatario diferido por of
valor de U554,358,562 products del mayar valor stribuldo 2 la cuenta de propledades planta y
equlpos por revalusckin, Este valor recthlé come carge por ol uso del activo a través de su
depreciacién de cada afio de kos aclivos revalusdos v acreditando en caentas de resultados

Intograles ol valor de US$854,369 por loa afos 2010 y 2011, dejnndo come saldo de esta cuenta
al 31 do diclambre del 2011 de U583,504,193,

3z
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Durante el afo 2012, el cargo por el us> del active a través de su depreciacién fue de
US$364,271 y US$147,253 por el reajuste de la tasa impositiva del 25% al 23%. El total
rebajado es de US$511,524 v el saldo del pasivo por impuestos diferidos gl 31 de diciembre del

2012 es de US$2,992 669,

18. GARANTIAS

Al 31 de diclembre del 2012, existe la siguiente garantia:

a) Par obligaclones propias:

Activos en garantia Valor
{(En US délares)
Terrenos y edificaciones Z 40861
Materia prima [hojalata) 7.853096
Productos terminados 1LATTR2IT
Maquinaria y equipos 2851548
Cheques entregados 2,733915

Pasivos garantizados

Ubligaciones por pagar a bancos
Obligaciones por pagar a bancos
Obligaciones por pagar a bancos
Obligaciones por pagar a bancos
Obligacitén con proveedor del exterior

b) Préstamo Corporacién Financiera Nacional (CFN)

La Corporacitn *Inanciera Nacional (CFN), mediante Resolucion DIR-088-2011 del 11 de julio del
2011, aprobd tres operaclones de crédito a faver de ENVASES DEL LITORAL ENLIT 5.A., por un
valor total de US$8,100,000 de los cuales US$2,000,000 fue utilizado para reembolso de actives
fijos; US$4,600,000 para activos fijos a adquiric; v, US$1,500,000 para capital de trabajo. Al 31 de
diciembre del 2011, la compafila recibié el valor de US$4,000,000, y en el afo 2012 |a compaiiia
recibid la difereacia del préstamo por el valor de US$4,100,000.

Garantias.-

a) Prenda Isdustrial Ablerta.- Contrate de Prenda Industrial Ablkerta a favor de la
Corporacién Financlera Nacional (CFN). celebrada el 26 de julio dd 2011 debidamente
inscrita en el Registro Mercantil del cantin Guayaquil el 05 de agosto cel 2011 El monto de
las maquinarias y equipo industrial prendado asciende a US$9,712,294

b) Hipoteca Ablerta.- Contrato de Hipoteca Abierta a favor de la Corporacién Financiera
Nacional (CFN), celebrada el 22 de julio del 2011 debidamente inscrita en el Registro
Mercantil del cantbn Guayaquil el 22 de agosto del 2011, El monto del terreno y edificio

hipotecado asclende a US$3,505,618

Para este préstamo la compafifa debe mantener la siguiente relacidn flnanciera:

Relacién de patrimonio / activo total minimo del 20%.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

la relacion es del 33,46% y 35,69% respectivamente.
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19. TERANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afias 2012 y 2011, las principales transacciones con partes Relacionadas fueron las

siguientes:
Diciembre 31

2012 2011
Plisticos del Litoral Plastlit S.A.
Reembolsns por gastos de energia eléctrics, ete RTQITI BHH. 954
Ventas 31,563 535,004
Compras 135,493 -
Frestamos [3%) 2,810,144 a0
Rendimiento financieros L 28,125
Mésticos Tropicales Plastro 5.A.
Compras : 1,360 1861
Ventas 2,313 14,517
Plisticos Continentales Plasconti 5.4.
Frestamos [(9%) 4243608
Rendimienta Financiero 3,713

20, VENTASNETAS
Las ventas netas durante los afos 2012 y 2011 fueran las siguientes: -
Diclemhbre 31

2012 2011
Locales 13,387,597 10,011,201
Exportacifn 45,BBT 655 51,33923%
Total 59,25,2152 61,350,440

21. COSTODE VENTAS
El costo de vents durante los afins 20132 y 2011 fueran las signientes:
Diciembre 31

2012 2011
Localas 10,606,095 7883,726
Exportacidn 36,353,714 41811171
Tatal 46,050,810 49,406,897
U9 de costo de ventasf ventas Foug 8194
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22. GASTOSDE VENTAS

[.nz gaztas de ventas comprenden les siguientes partidas:

Diciembre 31
2012 2011
Sueldos, salarios, beneficios v demas remuneraciones a0, 184 274043
Empagqus# v trensporte de mercederfas 3 cientes 104,340 104,201
Eztimacién pera cuentas de cobro dudvso 100,224 170,323
Publicided aud, LY Fo075
Gastoes de vinjes 21,230 17931
Comisicnes u lerceros S4B 135
Srervicios bisloos (agua, luz, reléfonn) 16,749 18800
Depreclackin 138,451 94 033
Honararios a1 018
Juhilacifin Patronal v desahucio 16,345 18,841
h'l:-ll'El:vcrllm jentn y adecuaciones propiedades, planta y 38515 13623
equipos
lmpusstos 1,725 56
SRgurns 33,974 619491
I]lm; mn-ienrms. servicing prestados, atencion cliente, 100,674 98315
auspicins, o)
Total 1011027 910,935
23, GASTHS DE ADMINISTHACHN
l.og gastos de administracifim comprendan las siguentes partidas:
Mdefembre 31
2012 2011
Sueldos, salarios, beneficios ¥ demas remuneraciones 218041 1532158
Publicidad - 11673
Gastas de viajes 229,298 1716322
Comisiones a terceroe 41,3340 41,708
Servicioe basicos [agua. Iz, taléfono) 91, g 49,459
Cepreciacdin 200,057 RT.T97
Honprarins 1,130, 2a0 B35 206G
[uhilacidn Matronal ¥ desshucio 3022 61,782
M= r!'rammmn!‘ny adecnariones propiedades, planta ¥ 102,442 50.331
eguipos
Impuestns ¥ contribuciones 270,168 303,545
SEPLTDS B2, 526 95,265
I¥A rechasado en reclamos BY, 300 -
DLru:_s [ﬂrriuudux,. servicios prestados, atencion cliente, 312,020 199,145
Buspicing, ekr.|
Total 4,890,115 1,792,813

L
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24. GASTOS FINANCIEROS.

Lae gasras financlerne comprenden jo siguiente:

irrerenss por pristamos bancanos.
Intereses por smiskin de nbligaciones.

Otrog intereses.

Total

Diclembre 31
2012 2011
2,280,707 LE39.611
1,494,547 1E72.733
39,9015 39416
3875254 3641760

Durunte el afio 2012, se capitalizaron Interezes por US4196,203, de los cusles USS40,126
corresponde a ka moguinaria de kb linea Soudronic y US3156,077 a la linea Tapa Easy Open.

25, AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 11 de Dicembre del 2012, los estados fimancieros han side reclasificadns para qua au
presentaciin esté de acuendo con las disposiiones emitidas por la Superintendercla de

Corpafilas del Ecuador

ACTIVDS

Efectivo y aquivalente de efectiv

Cuisntus par chbrar comerciales, nelo

Otras cusntas par cobrar
Inventarios

Utraz ACUVEE CoTrientas
Fropiedades. planta y eqiiipos
Fropivdades de nversion
Activom par impuestos diferidos
Otros Activos no corrientes

Total activos

FPASTVS
Oblgaciones bancarias
Emisiones de obligaciones

Cuentas par pagar
Pusivos acainuludos - Provisones

Pasivas par [mpeesins comrientrs

Total pasfvos corrientes

INFORME

LomMPARIA  AUDITADD
450,036 436,650
16,401,022 16401,022
056,786 936,766
£7,BR1 260 27279102
1,250,369 1,250,359
64, 730,799 55,2312 RAZ
Lan473 395473
328,726 .
73,396 74,990
102656675 102,327,949
17,957,883 18,021,095
5148283 5301791
16,607,504 16,207,349
T96187F 726,187
47 B9H 447 B9H
#0.995.735 40,614,340
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RECLASIFICACIONES

(502,0114)

502,064

(328,726)

[12R,726)

-

212
155528
(400,135)

-

[CTRTRTEY e o)

(181,395)



FPaslvos a largo plazo
Obligaciones bancatias

Emistones de obligaciones
Obligaciones de beneficios legales
Pasivos por impuesbos dilecidos
Total pasivos largo plazo

Total pasivos

Patrimonia

Tatal pasivo ypal:l'itl"lnnin

20, EYENTOS SUDBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de presentacién del presente informe [fmarzo 25 del

TNFORME

CoMPANIA AUDITADO
13,044,784 13,044,784
10,524,177 10,368,649

a72,347 872,342
2,902 669 2,902,669
27433972 27,278,444
68,429,707 68,002,784
34,226,968 34,235,165
ESNEEIOERET EDECEHEIEEESE
102,656,675 102,327,049

] L]

2013) se presentaron la sipuiente novedad:

FEAFEFSEEN

BECLASIFICACIONES

(155.528)

(155,528)

(336,923)
Sriamd WS

8,197

(328,726)

(2) Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacidn de Flujos Enlit™:
La Junta General de Accionista del 22 de noviembre del 2012, aprobd la Titularizcion de Flujos
Futoros de Fondos por un valor total de (15$13,000,000, La Saperintendencia de Compatiias el
21 de Febrern del 2013 mediante Resalucian nimers SC- IMY-DAYR- DIMY- G-13-0001060
autoriza la Oferta Piblica 8 Envases del Litoral Enlit 54 come Origineder del process de
Titularizacion e inscrita en e registro de Mercado de Valores el 27 de febrero del 2013 bajo el
N# 2013-2-15-00031 ¥ el Fideicomiso “Primera Titularizacion de Flujos Enlit" inscrite en el
reglstra de Mercado de Valores el 27 de febrero del 2013 bajo el W& 2013-2-13-011218%; los
timlos valores a omititse como producto del procese de Titularizaclén denaminadoes son las

sigmientes ;

Yy Y Y

YTC = ENLIT - & por el valor de US§1,500,000.
VTC - ENLIT - R por el valor de 1SE2.500,000.
¥TC - ENLIT = C porel valor de US§4,000,000 v
VI = EMLET - U por el valor de LIS$S,000,000,

Lns mecanismos de garantfa del proceso da Titolarizacitn =on [os signientas:

I. Excesode flujo de fondos

Il. Fondos de rezerva

HI. Sustitucion de activos
IY. Fondos de parantia v

V. Flanea colidaria



El primer mecanismo ¥ el mayor en importancia consiste en el hecho de que los flujos foturos
provenivoles de fos clientes seleccionados, sen superiores @ los montos regueridos por ol
fidelcomiso para honrar les paglves con inversionistas, log recursos que sa obtengan como
producto de la coldcacidn de los valores que se emitan en virtud del presente procesn de
Titularizacién serdn utilizados para cancelar pasivos de un plaze mener a un coste mayor. Ala
fecha de nuestro informe (25 de marzo del 20013), 1a compafiia no ha eoloeada ningin titalo,

(k) Operaciones crediticia con Banco del F-al.‘il'lm=
La Jurits General de Accionista del 10 de septiembre del 2012 aprobd al ropresentante legal que
a nombre de la compaiiia proceda a solicitar un Anancimbento de erédite abjerto con el Ranco

del Pacifico por valor de U5515,000,000, la Analidad de este financiamiento es cancelar pasivos
con mayor costo. A la fecha de este informe 25 de marzo del 2013 la compaiia recibld los
115515.000,000, de los enales 11539,000,000 ingresaron en enern del afio 2013,

Parm garantizar este financiamiento [a compafifa firmG una hipoteca de cuantia indeterminada
del terreno ubicado en el km 11 3% vima Daule ¥ una preoda incustriad de maguinarias por un
mwnlo aproximado a bos USS12,000,000 para garantizar todas sus operaciones crediticia con la
mencionada entidad,

27. APRDBACION DDE LOS ESTADOS FINAKCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados par [a Junta General de Acclonista y su emislon ha sido
autorizads par marzo 25 def 2013,
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