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Consultores y Asesores Financieros

FARFAN-MEJIA - "FARMESILC. Ltda."

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de:

ENVASES DEL LITORAL ENLITS.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A. (una
sociedad anónima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de la
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Al efectuar la evaluación del
riesgo, el auditor toma en consideración el control interno pertinente de la compañía en la preparación y
presentación razonable de los estados financieros a fin de diseñar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la compañía. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presenta razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posición financiera de ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los

accionistas y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, aplicados sobre bases uniformes con las del año
anterior.

La compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los
estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de
operación y flujos de efectivo de ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A. de conformidad con
principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptados en países y jurisdicciones diferentes a la
República del Ecuador.

enoy Asesores Finincieros NG. MARCO GUEVARA A.
Farfán-Mejia “Farmesil C. Ltda.” 5¿oa Ligencia profesional 12523
No. de Registro en la 5 NN E
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ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

inventarios

Gastos pagados por adelantado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Terreno y mejoras

Edificios

Maquinarias

Instalaciones y equipos

Vehículos

Mobiliario y equipos de oficina

Equipo de computación

Proyectos en curso

Menos- Depreciación acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos Balances Generales.

NOTA
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2.007 2.006

1.690.336 4.341.188

17.182.518 17.863.851

21.587.035 16.531.152

693.833 607.522

41.153.722 36.343.713

2.865.499 2.853.059

6.655.831 6.577.214

13.641.072 10.846.480

1.309.855 1.176.614

503.063 385.453

107.723 76.458

71.274 75.161

1.319.818 156.201

26.474.135 22.146.640

(11.483.559) (9.929.994)

14.990.576 12.216.646

929.906 1.489.140

57.074.204 50.049.499
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ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

 

(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futura capitalización

Reserva Legal

Reserva de capital

Reserva facultativa

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

Integrante de estos Balances Generales.

 

 

 

 

 

 

NOTA 2.007 2.006

7 18.785.233 14.613.984

8 6.770.097 7.585.364

9 655.852 739.277

10 506.147 271.541

26.717.329 23.210.166

11-12 11.074.365 8.808.964

37.791.694 32.019.130

14

10.000.000 6.000.000

144.990 144.990

225.284 -

3.454.579 7.454.579

3.805.516 2.177.957

1.652.141 2.252.843

19.282.510 18.030.369

57.074.204 50.049.499
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ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en dólares estadounidenses)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACIÓN:

Gastos de administración

Gastos de ventas

Utilidad antes de otros egresos

OTROS EGRESOS

Gastos financieros, neto

Amortización de perdida cambiaria

Utilidad antes de participación de trabajadores

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Utilidad antes de impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del ejercicio

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.

NOTA
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2.007 2.006

43.607.094 40.016.101
34.410.730 29.880.841
9.196.364 10.135.260

(2.095.495) (1.666.193)
(1.302.385) (812.039)

(3.397.880) (2.478.232)
5.798.484 7.657.028

(2.151.802) (2.642.900)
(883.216) (1.471.770)

(3.035.018). _(4.114.670)

2.763.466 3.542.358

414.520 531.354

2.348.946 3.011.004

696.805 758.618

1.652.141 2.252.386
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LYS £  

 

 

 

Aportes para
Capital futura Reserva Reserva de Reserva Utilidad del
social capitalización legal capital Facultativa ejercicio

Saldos al 1 enero del 2006 1.400.000 46.303 112.705 12.163.081 1.062.665 1.238.761

Transacciones del año:

Transferencia - - 123.876 - 1.114885 (1.238.761)

Capitalizacion de Reservas 4.598.400 - (236.627) (4.361.773) - -

Aumento por fusiones , por absorcion 1.600 98.687 46 2.410 407 457

Absorción de perdida - - - (349.139) - -

Utilidad del ejercicio - - - - - 2.252.386

Saldos al 31 de diciembre del 2006 6.000.000 144.990 - 7.464.579 2.177.987 2,252,843

Transacciones del año:

Transferencia - 225.284 2.027.559 (2.252.843)

Aumento de capital 4.000.000 - (4.000.000) - -

Pago de dividendos a Accionistas - - - (400.000) -

Utilidad del ejercicio - - - - - 1.652.141

Saldos al 31 de diciembre del 2006 10.000.000 144.990 225.284 3.464.579 3.805.516 1.662.141
 

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.
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ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo por las actividades de operación

Recibido de clientes

Cancelación del impuesto a la renta y 15% de participación
de trabajadores año 2006 y 2005

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos

Intereses pagados, neto

Efectivo neto de (utilizado en) actividades de operación

Flujo de efectivo por las actividades de Inversión

Adquisición de propiedades, planta y equipos, neto de retiros

Efectivo neto de (utilizado en) actividades de inversión

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias

Obligacionesa largo plazo
Pago de Dividendos a Accionistas

Ajuste por Absorción de perdida de años anteriores

Aumento porfusiones de empresas relacionadas

Efectivo neto de (utilizado en) actividades de financiamiento

Incremento(Disminución) neto del efectivo

Másefectivo a! inicio del período

Efectivo al final del periodo

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.

 

 

 

 

 

 

 

 

2.007 2.006.

44.348.371 35.626.626

(904.136) (374.374)
(42.744.722) (34.157.718)
(1.941.571) (2.614.252)
(1.242.058) (1.519.718)

(4.445.444) (1.758.311)
(4.445.444) (1.758.311)

4.171.249 (110.664)
2.265.401 4.367.794
(400.000) -

- (349.139)
- 103.607

6.036.650 4.011.598

349.148 733.569

1.341.188 607.619

1.690.336 1.341.188
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en dólares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON El.
EFECTIVO NETODE(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACIÓN:

Utilidad del ejercicio

Más:

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio

conel efectivo neto de (utilizado en)

actividades de operación

Provisión de cuentas incobrables

Depreciación
Amortización perdida cambiaria

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Cuentas por cobrar

inventarios

Gastos pagados por adelantado

Otros activos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Otros pasivos corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.

 

 

 

 

2.007 2.006

1.652.141 2.252.386

155.073 161.321
1.671.514 1.544.799
883.216 1.471.770

2.709.803 3.177.890

526.260 (4.861.149)
(5.055.883) (1.465.876)

(86.311) (132.016)
(323.982) 1.088.733
(112.391) (2.377.820)
(83.425) 293.306

(468.270) 504.828
(5.604.002) (6.949.994)

(1.242.058) (1.519.718)
 

 



ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

NOTASALOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO AL31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO

La compañía fue constituida en la República del Ecuador en 1973, y su actividad principal es

la elaboración y comercialización de envases de hojalata de toda clase y tipo.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares como resultado del proceso de

dolarización de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijó como moneda de
curso legal del pais, el dólar de los Estados Unidos de América.

2. RESUMENDE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACIÓN.- Los estados financieros de la compañía han sido
preparados de conformidad con políticas y prácticas contables de la Compañía emitidas por

la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de

Compañías para las entidades bajo su control en el Ecuador. Estas politicas están basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la administración realice

ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la
entidad, para determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de

los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aún cuando puede llegar a diferir de su efecto final, la administración considera que

las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias a la
información que se mantenía disponible al momento.

A continuación se resumen las principales políticas contables aplicadas por la Compañía en
la preparación de sus estados financieros:

Caja y bancos —- Incluye el efectivo disponible, depósitos en bancos y depósitos a plazo.

Ingresos y Costos de Ventas — Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes
y a la entrega de la mercadería.

Inventarios — Al costo, que no excede el valor de mercado como sigue:

En proceso y productos terminado: al costo actualizado de las últimas adquisiciones; mano de

obra y gastos de producción al costo actualizado incurrido en la última producción.
Materias primas, suministros y materiales: al costo de las últimas adquisiciones actualizado a
la fecha del balance general.

Repuestos y accesorios: Al costo de adquisición de compras locales y/o de importaciones.

Importaciones en Tránsito: Al costo de los valores desembolsados de adquisición.

Gastos pagados por adelantado.- Representa el valor de los seguros para cobertura de
riesgos sobre propiedades, planta y equipos, neto de amortización que se registra en los
resultados del ejercicio.

 



Propiedades, planta y equipos. — Las propiedades, planta y equipos están registradas al

costo de adquisición, menos la correspondiente depreciación acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, planta y equipos,

mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida útil de los
activos se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus

correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas a retirarse las
propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciación ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando el método de

línea recta de acuerdo a las siguientes vidas útiles estimadas:

ACTIVOS % AÑOS

Edificios 5 20

Maquinarias 10 10

Instalaciones y equipos 10 10
Vehículos 20 5
Mobiliario y equipos de oficina 10 10

Equipo de computación 33 3

Otros Activos.- Representa:

a) Perdida por diferencial cambiario, proveniente de la corrección monetaria de activos y

pasivos en moneda extranjera según NEC 17, generadas en el año 2000. Se amortiza

hasta cinco años adicionales al plazo establecido en anterior resolución, al amparo de la
Resolución N” 04.Q.ICL002 de la Superintendencia de Compañías publicada en el

registro oficial N* 389 del 30 de julio del 2004.
b) Cargos diferidos.- Representan suministros y otros materiales para mantenimiento de las

instalaciones y uso del personal de la compañía, que se registra en gastos de acuerdo a
su consumo mensual.

c)  Otros.- incluye valores que son amortizados al año siguiente de su adquisición.

Jubilación patronal. — El artículo 219 del Código del trabajo establece la obligación por

parte del empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos trabajadores que por
veinticinco años o más hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una

misma compañía.

Incluye cálculo de bonificación por desahucio en caso de terminación de la relación laboral

que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la última remuneración mensual

por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Otros Egresos- Intereses Pagados.- Representa la provisión de intereses causados sobre

obligaciones contratadas, cuyo vencimiento es de corto plazo.

Reserva de capital. - El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podrá ser capitalizada

en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio

económico concluido, si las hubiere o devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la

compañía. No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

Participación de los trabajadores e impuesto a la renta. — Las provisiones para la

participación de los trabajadores y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas
con cargos a los resultados del ejercicio en que se devenga.

 



3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por cobrar consistian en:

 

 

 

 

2007 2006

Clientes $16.333.150 $ 17.074.427

Empleados 64.498 30.453
Varios deudores (1) 1.454.597 1.097.630

Anticipos a terceros 52.155 228.150

17.904.400 18.430.660
Provisión para cuentas incobrables (721.882) (566.809)

Total $17.182.518 $ 17.863.851

(1) Incluye crédito fiscal de IVA $. 1.409.706.

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue:

2007 2006

Saldo al inicio del año $ 566.809 $ 405.488
Mas: Provisión del año 155,200 161.691
Menos: Utilización (127 670)

Saldo al final del año $ 721.882 $ 566.809
 

La administración de la compañía considera que la provisión para cuentas incobrables al 31

de diciembre del 2007 y 2006, es razonable y adecuada para cubrir posibles riesgos de
incobrabilidad de su cartera.

INVENTARIOS.-

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los inventarios consistían en:

2006

$ 1.715.096
6.559.297
6.213.266

73.808

1.326.364
134.995

508.326
 

2007

Productos Terminados $ 4.311.099

Productos en proceso 6.281.018
Materia prima 9.318.485

Material de empaque 88.888
Repuestos y accesorios 1.462.473
Otros -

Importaciones en tránsito 125.072

Total

10

 

$ 16.531.152
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5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las propiedades, planta y equipos consistian:

 

 

 

 

 

Movimiento 2007:

Saldo al 31

Saldo al 1 Ventas de
de enero del Retiros y/o y/o diciembre

Activos 2007 Adiciones transferencia Bajas del 2007

Terrenos y Mejoras 2.853.059 12.440 - - 2.865.499

Edificios 6.577.214 11.069 67.548 - 6.655.831

Maquinarias 10.846.480 215.622 2.617.787 (38817) 13.641.072

Instalaciones y equipos 1.176.614 27.190 132.964 (26.913) 1.309.855

Vehículos 385.453 102.092 41.522 (26.004) 503.063

Mobiliario y equipos de oficina 76.458 39.241 - (7.976) 107.723

Equipo de computación 75.161 14.352 - (18.239) 71.274

Proyectos en curso 156.201 4.038.028 (2.874.411) - 1.319.818

Total Costo 22.146.640 4.460.034 (14.590) (117.949) 26.474.135

Depreciación acumulada (9.929.994) (1.671.514) - 117949 (11.483.559)

Total Neto 12.216.646 2.788.520 (14.590) - 14.990.576

Movimiento 2006:

Saido ai 1 de Saido al 31 de

enero del Retiros y/o diciembre del
Activos 2006 Adiciones transferencia 2006

Terrenos y Mejoras 2.321.577 434.303 97.179 2.853.059

Edificios 6.272.129 76.126 228.959 6.577.214

Maquinarias 10.449717 265.560 131.203 10.846.480

Instalaciones y equipos 1.001.792 181.236 (6.414) 1.176.614

Vehículos 249.079 145.800 (9.426) 385,453

Mobiliario y equipos de oficina 72.092 10.814 (6.448) 76.458

Equipo de computación 82.891 18.593 (26.323) 75.161

Proyectos en curso 116.826 626.367 (536.992) 156.201

Total Costo 20.566.103 (1) 1.758.799 (178.262) 22.146.640

Depreciación acumulada (8.562.969) (1.544.799) 177.774 (9.929.994)

Total Neto 12.003.134 214.000 (488) 12.216.646
 

(1) En el 2006, las adiciones de propiedad, planta y equipos, incluye $ 451.679 correspondiente

a la fusión por absorción de Tapas y Preformas del Litoral Taplit S.A.

11
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OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los otros activos consistían en:

 

 

 

 

2007 2006

Perdida en diferencial cambiario, neto amortización acumulada $ - $ 883.216
Cargos diferidos 314.456 283.184
Depósitos en garantías 6.367 6.312

Otros 609.083 316.428
Total $ 929.906 $ 1.489.140

OBLIGACIONES BANCARIAS

A1 31 de diciembre del 2007 y 2006, las obligaciones bancarias consistían en:

2007 2006
BANCOS NACIONALES
Banco Bolivariano (1) $ 4.630.203 $ 3.774.105
Banco del Pichincha (2) 1.181.945 396.887
Banco de Guayaquil (3) 5.232.922 1.388.536

Produbanco (4) 613.627 3.346.525

BANCOSDEL EXTERIOR
Towerbank International Inc. (5) 2.880.991 2.109.607

Eurofinance Overseas Corp. (6) 100.517 94.047
Panamerican Investment Overseas - 148.000
Marsh Overseas S.A. - 790.000

Otros (7) - 164.610

Corporación Interamericana de Inversiones (8) 98.361 -

3 14.738.566 12.212.317

Emisión de Obligaciones (9) 4.046.667 2.401.667

Total $ 18.785.233 $14.613.984
 

(1) Incluye $ 833.333, vencimientos mensuales de $ 69.444, desde enero a diciembre del
2008; $ 244.445, pagos mensuales de $122.222, vencimiento hasta febrero del 2008;

ambos devengan el interés del 11.64 % anual; $ 26.713 varios pagos mensuales,
vencimientos desde enero a diciembre del 2003, devenga el interés del 10.72 % anual; $

500.000 vencimientos mensuales de $ 100.000 hasta mayo del 2008, devenga el interés
del 11.37 % anual, todas las tasas son reajustables trimestralmente. $ 300.000,

vencimiento en marzo del 2008 devenga el interés del 11.25 % anual; $ 868.200,

vencimiento en marzo del 2008 devenga el interés del 11 % anual; $ 857.512, vencimiento
hasta abril del 2008, devenga el interés del 11.25% anual, y; $ 500.000, vencimiento en
mayo del 2008, devengan el interés del 11.25 % anual.

Q) Incluye $ 181.946, varios pagos mensuales, vencimientos desde enero hasta mayo del
2008, devenga el interés del 14.23 % anual reajustable trimestralmente; $ 600.000,

vencimiento en enero del 2008, y; $ 400.000, vencimiento a abril del 2008, devengan
el interés del 11 % y 12% anual respectivamente.

12
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6)

(4)

5)

(6)

(?)

(8)

0)

Incluye $ 622.922, varios pagos mensuales, vencimientos desde enero hasta julio del
2008, devenga el interés del 10.70 % reajustable trimestralmente; $ 610.000, vencimiento

en enero del 2008, devenga el interés del 10.25 %; $ 1.000.000, vencimiento en mayo del
2008 devenga el interés del 10.75 %; $ 450,000, vencimiento en junio del 2008, devenga

el interés del 11 %; $ 1.500-.000 y $ 1.000.000, vencimientos hasta marzo del 2008,

ambos devengan el interés del 11 % anual.

Incluye $ 19.700, varios pagos mensuales, vencimientos desde enero hasta diciembre del
2008, devenga el interés del 10.84 % anual reajustable trimestralmente; $ 14.904,
vencimientos en febrero del 2008, devenga el interés del 11 % anual; $ 579.023
vencimientos hasta marzo del 2008, devenga el interés del 11 % anual,

Incluye $ 666.667, pagos mensuales de $ 166.667, vencimientos desde marzo hasta

diciembre del 2008, devenga el interés del 10 % anual; $ 444.256 vencimientos en marzo

del 2008, devenga el interés del 9.10 % anual; $ 190.439 vencimiento enjunio del 2008,

devengael interés del 8.35 %; $ 482.881 y $ 1.096.748, vencimientos en abril del 2008,

devengan el interés del 8.68 % y 8.43 % anual respectivamente.

Incluye $ 95.397 varios pagos mensuales, vencimientos desde enero hasta diciembre del
2008, devenga el interés del 11 %, y; $ 5.120, vencimientos en enero del 2008, devenga el

interés del 10 % anual.

Varios pagos mensuales, vencimientos hasta febrero del 2008, devenga el interés del 10%

anual.

Varios pagos mensuales, vencimientos en noviembre y diciembre del 2008, devenga el

interés del 8.5 % anual.

Incluye $ 1.666.667, $ 1.130.000 y $ 1.250.000, vencimiento corriente de colocación de

obligaciones materializada y desmaterializada (Ver Nota 12). Devenga la tasa de interés
dei 7% anual (primera y segunda emisión), y; al 7% anual y tasa variable cada 90 dias

(tercera emisión), pago trimestral de cupón de capital e intereses devengados, hasta un
plazo de 1.080 y 1440días.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por pagar consistían en:

 

2007 2006

Proveedores locales $ 710.477 $ 743.936

Proveedores del exterior 5.876.603 5.955.535

Otras (1) 183.017 885.893

Total $ 6.770.097 $ 7.585.364
 

(1) Incluye provisión para el pago de impuestos a la renta personal, Impuesto al Valor

Agregado, Retenciones en la Fuente e IVA y otros pasivos de clientes por devolución de
productos.
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10.

11.

PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el año 2007 y 2006, en las cuentas pasivos

 

 

 

acumulados:

2007 2006
Beneficios Sociales
Saldos iniciales $ 739.277 $ 445.970

Provisiones 1.575.207 1.414.612

Pagos y /o utilizaciones (1.658.632) (1.121.305)

Saldo final $ 655.852 $ 739.277

OTROS PASIVOS CORRIENTE.-

A1 31 de diciembre del 2007 y 2006, otros pasivos corrientes consistían en:

2007 2006

Interés por pagar $ 445.401 $ 235.171

Otros (1) 60.746 36.370

Saldo final $ 506.147 $ 271.541
 

(1) Corresponde a la provisión de varios gastos por pagar, tales como; gastos por

importaciones, impuestos municipales y contribuciones a instituciones publicas.

PASIVO A LARGO PLAZO.-

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los pasivos a largo plazo consistían en:

 

 

 

2007 2006
Préstamos Bancos y Financieras
Bolivariano (1) $ 374.177 $ 1.234.224

Produbanco (2) 23.899 -
Guayaquil - 622.922
Pichincha S.A. - 181.716
Panamerican Investment Overseas (3) 900.000 -
Eurofinance Overseas Corp. (4) 97.115 5.120

Towerbank - 666.667
Corporación Interamericana de Inversiones (5) 2.901.639 1.390.000

Otros (6) - 127.864

Subtotal 4.296.830 4.228.513

Emisión de Obligaciones (7) 6.770.417 4.573.333

Total Bancos y financieras 11.067.247 8.801.846
Reserva parajubilación patronal 7.118 7.118

Total $ 11.074.365 $ 3.808.964
 

(1) Incluye $ 347.222, pagos mensuales de $ 69.444, vencimientos en Mayo del 2009, devenga

el interés del 11.64 % anual; y $ 26.955 varios pagos mensuales, vencimientos en

Noviembre del 2009, devenga el interés del 10.72 % anual ambas tasas reajustables
trimestralmente.
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(2) Varios pagos mensuales, vencimiento desde Enero del 2009, hasta Enero del 2010,

devenga el interés del 10.84 % anual reajustable trimestralmente.

(3) Vencimiento enjulio del 2011, devenga el interés del 12 % anual.

(4) Varios pagos mensuales, vencimiento en noviembre del 2009, devenga el interés del 11

% anual.

(5) Varios pagos mensuales, vencimiento de enero del 2009, hasta noviembre del 2013

devenga el interés del 8.5 % anual.

(6) Incluye $ 416.667, $ 2.603.750 y $ 3.750.000, pagos trimestrales de cupón de capital e

intereses devengados. Devengan el 7% de interés anual (primera y segunda emisión),y;
7% anual y tasa variable cada 90 días (tercera emisión). Vencimiento desde febrero del

2008 hasta Febrero del 2009, desde enero del 2008 hasta noviembre del 2010 y desde
marzo del 2009 hasta diciembre del 2011(Ver Nota 12).

Los desembolsos futuros son los siguientes:

 

5,pao

 

 

 

 

 

 

 

 

        

Bancos y Financieras 2009 2010 2011 2012 2013 Total

Banco Bolivariano 374.177 374.177

Banco Produbanco 21.960 1.939 - - - 23.899

Panamerican Investment L , 900.000 - - 900.000
Overseas

Eurofinance Overseas 9735). - - - 97.115
Corp.

Corporación
Interamericana de 390.164 590.164 590.164 590.164 540.983 2.901.639

Inversiones

Emisión de Obligaciones 2.916.667 2.425.000 1.428.750 - - 6.770.417

Total 4.000.083 3.017.103 2.918.914 590,164 540.983 11.067.247
  

12. EMISIÓN DE OBLIGACIONES..-

1. Primera Emisión

Según Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 2 de enero del 2006, Envases del
Litoral Enlit S.A. resolvió emitir obligaciones documentadas o representadas en títulos o

valores al portador, los cuales según lo dispuesto en el segundo inciso del artículo 160 de la
Ley de Mercados de Valores, se consideran títulos ejecutivos.

El 17 de enero del 2006, ante el Notario Séptimo del Cantón Guayaquil, Envases del Litoral

Enlit S.A. (emisor) elevó a escritura pública el Negocio Jurídico de primera Emisión de

Obligaciones celebrada con la Casa de Valores Advfin S.A. (agente colocador) y el estudio

jurídico Pandzic £ Asociados S.A. (representante de los obligacionistas), por el que se

instrumentó la emisión de los títulos en forma desmaterializada, de serie única por valor de $

5.000.000 de dólares, plazo de 1080 días , el cual devenga el 7% de interés anual calculado
sobre los saldos de capital; mismo que, son pagaderos trimestralmente a través de 12 cupones

de igual valor de capital más interés. Según Resolución N* 06-G-IMV-0000703 del 31 de
enero del 2006, la Superintendencia de Compañias aprobó la referida Emisión de
Obligaciones.
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La emisión de obligaciones consta de garantía general de la emisora, con todos sus activos no

gravados y no consideran los activos diferidos. La emisora mientras esta vigente la emisión de
obligaciones, limitará su endeudamiento total hasta un nivel máximo de 80% del monto de sus

activos totales.

Al 31 de diciembre del 2006, el total de obligaciones desmaterializadas colocadas al público

es de $ 260.000 dólares que son canceladas a través de la compañia Depósito Centralizado de
Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. y $.4.740.000 obligaciones

materializadas en titulos de valor nominal de US$ 20,000 dólares cada uno; pagadero
trimestralmente durante el plazo de vencimiento de 1,080 días, al 7% de interés anual. Esta

emisión es cancelada directamente por el Emisor.

El vencimiento de la emisión total de Obligaciones colocadas al público es como sigue:

 

 

 

 

 

 

 

         
 

 

Ti Emisión Clase] Serie 2,006 2007 2008 2009 Total

Desmaterializada|  - Única 65.000 86.667 86.661 21666| 260.000

Materializada B 1 11.185.000] 1.580.000| 1.580.000] 395.000| 4.740.000

Total 1.250.000| 1.666.667| 1.666.667] 416.666| 5.000.000

(1) (1)
IL Segunda Emisión

Según Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 19 de julio del 2006, de Envases del

Litoral Enlit S.A. se aprobó una Segunda Emisión de Obligaciones, siguiendo las

disposiciones y regulaciones similares a la Primera Emisión, según lo dispone la Ley de
Mercados de Valores.

El 15 de agosto del 2006, ante el Notario Séptimo del Cantón Guayaquil, Envases del Litoral

Enlit S.A. (emisor) elevó a escritura pública el Negocio Jurídico de segunda Emisión de
Obligaciones celebrada con la Casa de Valores Advfin S.A. (agente colocador) y el estudio

jurídico Pandzic £ Asociados S.A. (representante de los obligacionistas), por el que se
instrumentó la emisión de los títulos en forma desmaterializada, de serie única por valor de $

5.000.000 de dólares, plazo de 1440 días , el cual devenga el 7% de interés anual calculado
sobre los saldos de capital; mismo que, son pagaderos trimestralmente a través de 16 cupones
de igual valor de capital más interés. Según Resolución N* 06-G-IMV-0006063 del 29 de
agosto del 2006, la Superintendencia de Compañias aprobó la referida Emisión de
Obligaciones.

En forma similar a la primera emisión de obligaciones; esta emisión se respalda de garantía
general de la emisora, con todos sus activos no gravados y no consideran los activos diferidos.
La emisora mientras esta vigente la emisión de obligaciones, limitará su endeudamiento total
hasta un nivel máximo de 80% del monto de sus activos totales.

La compañía al 31 de diciembre del 2006, procedió a colocar $ 3.420.000, de los cuales $
277.500 son desmaterializada, y $ 3.142.500 en forma materializada. El vencimiento de está
emisión colocadas al público es como sigue:
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Tipo de Emisión Clase Serie 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total

Desmaterializada - ¡Unica - 50.000 127.500 50.000] 50.000 - 277.500

terializada H 1 75.000 [1.021.250 |1.122.500|1.200.000|1.125.000 178.750| 4.722.500

otal 75.000 1.071.250 1.250.900 1.250.000 |1.175.000 178.750 5.000.000 
 

 
(1) (1) a)

(1) Los valores correspondientes al 2007 y 2006 (primera y segunda emisión de

obligaciones) han sido cancelados oportunamente.

(2) La compañía al 31 de diciembre del 2007, realizó pagos anticipados, por valor de $
120.000, sobre vencimientos correspondientes a enero del 2008.

HI. Tercera Emisión

Según Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 2 de octubre del 2007, de Envases

del Litoral Enlit S.A. se aprobó una Tercera Emisión de Obligaciones, siguiendo las

disposiciones y regulaciones similares a la Primera y Segunda Emisión, según lo dispone la

Ley de Mercados de Valores.

El 18 de octubre del 2007, ante el Notario Séptimo del Cantón Guayaquil, Envases del Litoral

Enlit S.A. (emisor) elevó a escritura pública el Negocio Jurídico de Tercera Emisión de

Obligaciones celebrada con la Casa de Valores Advfin S.A. (agente colocador) y el estudio

jurídico Pandzic $ Asociados S.A. (representante de los obligacionistas), por el que se
instrumentó la emisión de los títulos en forma desmaterializada, de serie J y P por valor de $
5.000.000 de dólares, plazo de 1440 días , el cual la serie J devenga el 7% de interés anual y la
serie P será con tasa reajustable cada 90 días, calculada a base de la tasa pasiva referencial,

publicada por el Banco Central del Ecuador, más un margen de 2 puntos porcentuales, ambos
calculados sobre los saldos de capital; mismo que, son pagaderos trimestralmente a través de

16 cupones de igual valor de capital más interés. Según Resolución N” 07-G-IMV-0007578
del 15 de noviembre del 2007, la Superintendencia de Compañías aprobó la referida Emisión

de Obligaciones.

En forma similar a las anteriores emisiones de obligaciones; esta emisión se respalda de

garantía general de la emisora, con todos sus activos no gravados y no consideran los activos
diferidos. La emisora mientras esta vigente la emisión de obligaciones, limitará su

endeudamiento de tal manera que el nivel de sus pasivos con costo sea menor al 50% del total
de los activos de la empresa.

La compañía al 31 de diciembre del 2007, procedió a colocar $ 5.000.000, de los cuales $

820.000 son desmaterializada, y $ 4.180.000 en forma materializada. El vencimiento de está
emisión colocadas al público es como sigue:

 

Tipo de Emisión Serie 2008 2009 2010 2011 Total

 

Desmaterializada P 205.000 205.000 205.000 205.000 820.000
 

 

Materializada J 795.000 795.000 795.000 795.000 3.180.000
 

 

Materializada P 250,000 250.000 250.000 250.000 1.000.000
 

  

         Total 1.250.000 1.250.000 1.250.000 1.250.000 5.000.000
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Resumen de deuda de emisión de obligaciones.

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de la deuda por emisión de obligaciones a corto y largo

plazo, se resume así:

 

   

 

 

 

 

 

 

 

  

          
 

PrimeraEmisión nda Emisión
Desmaterializada Materializada Desmaterializada iali Materializada

Clase - B - H P J-P
Serie Unica 1 Unica 1 1 -
2008 86.667 1.580.000 115.000 1.015.000 205.000 1.045.000] 4.046.667

2009 21.666 395.000 50.000 1.200.000 205.000 1.045.000| 2.916.666

2010 - - 50.000 1.125.000 205.000 1.045.000| 2.425.000

2011 - - - 173.750 205.000 1.045.000] 1.428.750

Total 108.333 1.975.000 215,000 ¡3.518.750 820.000 4.180.000 10.817.083

13. CONTRATOS Y CONVENIOS

14.

a.- Contrato de Mandato para la colocación de obligaciones celebrado el 12 de enero del 2006

(primera emisión), 26 de julio del 2006 (segunda emisión) y 17 de octubre del 2007 (Tercera

Emisión) con la compañía Casa de Valores ADVFIN S.A. por el cual se autoriza la colocación
y venta de los títulos valores “obligaciones”.

b.- Contrato de Depósitos celebrado el 19 de enero del 2006 (primera emisión) y adendum el 7
de agosto del 2006 (segunda emisión) y el 11 de octubre del 2007 (tercera emisión), con la
compañía Deposito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE

S.A., para la desmaterializacion de los títulos valores y pagos a los titulares de las
obligaciones emitidas.

c.- Convenio de Representación de los Obligacionistas celebrado el 13 de enero del
2006(primera emisión), 26 de julio del 2006 (segunda emisión) y 17 de octubre del 2007
(tercera emisión) con el Estudio Jurídico Pandzic €£ Asociados.

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social.- Según acta de Junta General de Accionistas del 30 de septiembre del 2007,
la compañía aprobó las siguientes declaraciones:

a.- Conocer y resolver sobre el aumento de capital suscrito de la compañía.

b.- Aumento del capital suscrito de la compañía en $ 4.000.000 dólares, mediante
capitalización de la cuenta Reserva de capital por $ 4.000.000. Según Resolución N* 07-G-
DIC-0007815 del 27 de noviembre del 2007, la Superintendencia de Compañías aprobó el

referido aumento de capital; mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil el 6 de
diciembre del 2007.

El capital social en consecuencia está representado al 31 de diciembre del 2007, por
1.500.000 acciones ordinarias y nominativas de US $ 4.00

Reserva Legal — La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance
social. El saldo de esta reserva, no esta disponible para el pago de í

pero puede ser capitalizada en su totalidad.    
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15.

16.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, realizó la siguiente conciliación tributaria:

 

 

2007 2006
Utilidad antes de impuesto a la renta y participación de
trabajadores 2.763.466 3.542.358

Más:

Gastos no deducibles 438.274 23.470

Menos:

15% participación de trabajadores en las utilidades 414.520 531.354

Base de cálculo por el 25% de impuesto a la renta 2.787.220 3.034.474

Impuesto a la renta causado 696.805 758.618

Impuesto a la renta de compañías fusionadas - 35

Total Impuesto a la renta causado 696.805 758.653
 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

 

2007 2006
Saldo por pagar al inicio del periodo 372.674 81.362

Pago de impuesto a la renta (372.674) (31.362)
Impuesto a la renta causado 696.805 758.618
Anticipos y retenciones en la fuente (658.394) (385.944)

Saldo por pagar al final del periodo (1) 38.411 372.674
 

(1) Se incluye en nota 3 cuentas por pagar - otras

GARANTÍAS

Al 31 de diciembre del 2007, existe la siguiente garantía por obligaciones propias:

Activos en garantía Valor Pasivos garantizados

(En USdólares)
Prenda con reserva de dominio 99.664 Obligaciones por pagar a bancos
Hipotecas (terreno y edificio) 3.884.000 Obligaciones por pagar a bancos
Materia prima 2.367.538 Obligaciones por pagar a bancos

Prendascomerciales de 3.714.790 Obligaciones por pagar a bancos

Productos terminados 764.040 Obligaciones por pagar a bancos

Maquinarias y equipos 4.313.650 Obligaciones por pagar a bancos

Lote de Terreno o predios 1.739.550 Obligaciones por pagar a bancos
Prenda sobre materia prima y

productos terminados, aportado 4.000.000 Obligaciones por pagar a bancos
a fideicomiso de garantía.
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CONTRATO DE PRESTAMO

El 13 de septiembre del 2006, la compañía contrajo obligaciones con Corporación

Interamericana de Inversiones (CI) una compañía financiera extranjera por el valor de hasta
$ 3.000.000, recibiendo al 31 de diciembre del 2006 el valor de $ 1.390.000 y en el
transcurso del 2007 la diferencia. El mencionado contrato contiene cláusulas de pago y de
restricción de vencimiento, anticipados y las que entre otras mencionamos las principales.

L  Garantías.- El préstamo estará garantizado por un fideicomiso en garantía (“el

fideicomiso” o la “garantía”), que será constituido con una entidad fiduciaria de Ecuador

(“Fiduciaria”), aceptable para la CII como beneficiario principal. El fideicomiso incluirá los

siguientes bienes:

a.- Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipos del garante corporativo.

b.- Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipos de propiedad del prestatario, ubicado en

las instalaciones del prestatario contiguas a las instalaciones del garante corporativo.
c.- Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipo que serán adquiridos con recursos del

préstamo.

El prestatario (Envases del Litoral Enlit S.A.) y el garante corporativo (Plasticos del Litoral
Plastlit S.A.), se obligan a aportar al fideicomiso los bienes indicados, libres de todo

gravamen, así como a sanear cualquier vicio que resultare en los bienes aportados al

fideicomiso. En el caso de los inmuebles indicados en el (a.-) anterior, estos podrán ser
aportados sujetos al gravamen de hipotecas abierta, anticresis y prohibición voluntaria de
enajenar.
En todo tiempo, el valor de Liquidación de los bienes dados en garantía por el prestatario y/o
garante corporativo, deberá ascender a, por lo menos, el 85% de la sumatoria del monto
pendiente de pago del contrato de préstamo.

IL. COEFICIENTES

1.- Mantener durante la vigencia del contrato, los siguientes coeficientes financieros:

a. Coeficiente de utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones y

amortizaciones a gastos financieros no menor a 3. A partir (inclusive) del cierre del

ejercicio fiscal 2008, este coeficiente será no menor a 3,5. A partir del cierre del
ejercicio fiscal 20009, será no menor a 4.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el coeficiente de utilidad sobre gastos financieros
es de 3,24 y 4,09 respectivamente

b.- Coeficiente de pasivo total a flujo de caja operacional no mayor a 10 al cierre
del Ejercicio Fiscal 2006 y al cierre del Ejercicio Fiscal 2007, no mayora 9 al
cierre del Ejercicio Fiscal 2008; y no mayor a 8 al cierre de cada Ejercicio Fiscal
posterior.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el coeficiente de pasivo total sobre el flujo de caja
operacional es de 5,33 y 8,30 respectivamente.

c.- Coeficiente de pasivo total a patrimonio no mayor a 2,3. A partir (inclusi del
cierre del Ejercicio Fiscal 2007, este coeficiente será no mayor gy
(inclusive) del cierre del Ejercicio Fiscal 2009, será no mayor a 1,6.
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17.

2.-

1118

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el coeficiente de pasivo total sobre patrimonio es

de 1,96 y 1,71 respectivamente.

Como condición previa a la extinción de la fianza de los garantes personales de

conformidad con lo indicado, el prestatario acreditará el cumplimiento en sus últimos
estados financieros auditados y en sus estados financieros más recientes de los

siguientes coeficientes financieros:

a.- Coeficiente de utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortización

a Gastos financieros no menores a 5.
b.- Coeficiente de pasivo total a flujo de caja operacional no mayor a 6.

c.- Coeficiente de pasivo total a patrimonio no mayora 1,4.

OBLIGACIONES DE NO HACER

Salvo autorización previa y por escrito de la CIL el Prestatario y el Garante

Corporativo, se abstendrán de:

Dividendos.- Declarar, aprobar y/o distribuir dividendos o cualquier tipo de remuneración a

los accionistas, provisionales y definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan
cada una de las siguientes condiciones:

1.

m
n

Queel resultado neto del Ejercicio fiscal que se declara la correspondiente distribución

a los accionistas, sea positivo y que la misma se declare contra las ganancias del
ejercicio fiscal.
Que se haya declaradola terminación física del proyecto; y

Que el prestatario se encuentre al día en el cumplimiento de sus obligaciones, tanto

antes como después de la distribución de los dividendos.

Inversiones.- incurrir en inversiones de activos fijos y/o activos distintos a los corrientes por

un monto anual superior a $ 1.500.000 (Excluyendo para el calculo, aquellos gastos incurridos
por el prestatario a fin de llevar a cabo el proyecto.

Deuda.- Incurrir y mantener deuda alguna (incluyendo deudas contingentes resultantes de

garantias y avales otorgados respecto de deudas de terceros).

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Durante los años 2007 y 2006, las principales transacciones con partes Relacionadas fueron
las siguientes:

COMPRAS VENTAS

2007 2006 2007 2006

Plásticos del Litoral Plastlit S.A. 519.258 482.663 85.009 26.640

Plásticos Tropicales Plastro S.A. 1.119 935 21.055 12.714
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18.

19,

20.

PARTICIPACION TRABAJADORES TERCERIZADOS EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 parte de la fuerza laboral de la empresa es contratada por

una compañía que provee servicios de Intermediación, una tercerizadora de servicios
complementarios registrada y autorizada por el Ministerio de Trabajo y Empleo.

De acuerdo al artículo 10 del Reglamento de Aplicación de la Ley Reformatoria al Código
del Trabajo, publicado en el Suplemento del RO N* 375 de Octubre 12 del 2006, el

trabajador intermediado recibirá las utilidades generadas por la usuaria, a menos que la

empresa intermediaria genere mayores utilidades que la usuaria. A la fecha de emisión de

este informe; desconocemos los resultados generados por la tercerizadora de servicios; en
consecuencia se encuentra por definir la liquidación y pago del 15% de participación laboral,

a los trabajadores tercerizados.

Conformeal articulo 13 del Reglamento de Aplicación de la Ley Reformatoria al Código de
Trabajo, las personas jurídicas de servicios complementarios, podrán tercerizar, todas las
actividades que no comprendan el proceso productivo de la misma. En consecuencia la

compañía estaria obligada a contratar personal en forma directa para atender sus procesos de

producción industrial.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de Diciembre del 2007 los estados financieros han sido reclasificados para que su

presentación esté de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compañías del Ecuador.

 

 

 

 

, INFORME
ACTIVOS COMPANIA AUDITADO RECLASIFICACIONES

Gastos pagados por adelantados 1.014.656 693.833 (320.823)
Otros Activos 609.083 929.906 320.823

Total 1.623.739 1.623.739 -

PASIVOS

Cuentas por pagar 7.240.358 6.770.097 (470.261)

Otros pasivos corrientes 691.738 506.147 (125.591)

Pasivos Acumulados - 655.852 655.852

Total 7.932.096 7.932.096 -

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de presentación del presente informe (29 de

febrero del 2008), no se han producido eventos que, en opinión de la administración de la

Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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