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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
De Envases del Litoral ENLIT S.A.:

1.

3.

4.

He auditado los halances generales adjuntos de Envases del Litoral Enlit S.A. al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y” los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de 03-aecionistas y de flujos de efectivo por los ailos terminados en esas
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros basada en mi auditoria.

Excepto por lo indicado en los parrafos 3 y 4 mi auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Dichas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria induye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinion.

A diciembre 31 del 2001 no me ha sido posible confirmar, directamente con el
Hamilton Bank, banco depositario, saldo por US$ 246 mil. En mi opinion las Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas requieren que valores depositados en las
instituciones financieras sean confirmados para verificar su disponibilidad y propiedad.

A diciembre 31 del 2001 no me fue posible confirmar, directamente con el Hamilton
Bank, entidad financiera acreedora, pasivos por US$ 1,6 millones. En mi opinion las
Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas requieren que los pasivos sean
confirmados con el acreedor en cuanto a monto, plazo, tipo de interés y garantia.
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5. En mi opinidn, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, de haberse revisado
la evidencia relacionada con los aspectos indicados en los parrafos 3 y 4, los estados
financieros a los que hago mencion en el primer parrafo, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Envases del Litoral Enlit

i S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el resultado de sus operaciones y sus flujos

& de efectivo por los aios terminados en esas fechas, de acuerdo con Principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

6. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, los cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no
tienen como proposito presentar la posicion financiera, resultados de operacion y
flujos de efectivo de ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A. de conformidad con principios
de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Licencia Profesional # 3.200

Abril, 1 de 2002 a® W




ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVO NOTAS 2001

ACTIVOS CORRIENTES

Fondos disponibles 2 634
Cuentas por cobrar 2y4 7,801
Inventarios 2,5y13 7,750
Gastos prepagados 6 41
Total activo corriente 16,226
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2,7y13 12,355
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 2y8 5,768
Total activo 34,349

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Préstamos bancarios 2y9 6,800
Cuentas por pagar 2y 10 6,660
Gastos acumulados 11 299
Varios acreedores 12 240
Total pasivo corriente 13,999
PASIVO A LARGO PLAZO 2Y13 5,793
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 320
Aporte para futuro aumento de capital 416
Reserva legal 62
Reserva facultativa 569
Reserva de capital 13,064
Utilidad del ejercicio ) 496
Patrimonio de los accionistas 14,557
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 34,349

Ver notas a los estados financieros
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ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. délares)

NOTAS 2001 2000
VENTAS 2 23,749 20,570
Costo de ventas 2 18,358 14,517
% Utilidad bruta 5,391 6,053
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de ventas 323 198
Gastos de administracion 686 656
Total gastos de administracion y ventas 1,009 854
UTILIDAD OPERATIVA 4,382 5,199
OTROS (INGRESOS) GASTOS
Gastos financieros 1,825 1,940
Diferencial cambiario 1,916 2,567
Otros egresos (ingresos), neto -67 -112
Impuesto a la circulacion de capitales 199
Total otros egresos (ingresos), neto 3,674 4,594
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 708 605
PARTICIPACION TRABAJADORES 106 91
IMPUESTO A LA RENTA 2 106 167
UTILIDAD NETA 496 347

Ver notas a los estados financieros




ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Reserva

Aporte Reserva
Capital Futuro Reserva Reserva  Reexpresién Por De Utilidad Total
Soclal Aumento Legal Facultativa Monetaria  Revaloriz. Capital (Pérdida)
Capital Patrimonio
Saldo enero 1, 2000 320 46 18 168 8,130 76 8,758
Efectos de la Nec 17 898 4,036 22 4,956
Transferencias 9 89 -898 -12,166 13,064 -98 0
Utilidad Neta 2000 347 347
Saldo a diciembre 31, 2000 320 46 27 257 0 0 13,064 347 14,061
Utilidad del ejercicio 2001 496 496
Transferenclas 35 312 -347 0
Saldo a diciembre 31, 2001 320 46 62 569 0 0 13,064 496 14,557

Ver notas a los estados financieros




ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001y 2000

(Expresado en miles de U.S. A. délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobrado a clientes:

Ventas

Menos: aumento en cuentas por cobrar dientes

Total cobrado a clientes

Pagado a proveedores, costos y gastos neto de gastos que no
requieren desembolsos de efectivo

(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucidn en inventarios

(Aumento) disminucion en gastos prepagados

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar

Aumento (disminucion) en gastos acumulados

Aumento (disminucion) en varios acreedores

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activo fijo neto
(Aumento) disminucion en otros activos
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (disminucion) en préstamos bancarios

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) neta en fondos disponibles

Fondos disponibles al principio del afio
Fondos disponibles al fin del afio

Ver notas a los estados financieros
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ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1973 y su actividad principal es la elaboracion
de articulos de hojalata y derivados.

& Como resuitado de la recesion econémica producida en los dltimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores economicos del pais,
el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion de la economia fijando como
moneda de curso legal en el pais el dblar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. dolares.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercaderia.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los
valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
adquisicion.

e F F QuIpo - Al costo de adquisicion. El costo de
propledades planta y equupo se depreaa de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afos de vida util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres,
equipo de laboratorio e instalaciones y 5 para vehiculos y equipo electronico.

Valuacién de Inversiones - A su costo reexpresado que no excede a su correspondiente

valor patrimonial proporcional.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)
Otros Actives - Corresponden principalmente, pérdida por diferencial cambiario que es
amortizado dentro del plazo establecido por la ley.

ipaci iadore: , Renta — Al momento del pago son
contablllzados ba]o el pnnapm del devengado Durante el ejercicio corriente la tasa de
impuesto a la renta aplicada fue del 15%, segun los términos del articulo 38 del Decreto
2209, publicado en el Registro Oficial 484 de diciembre 31 de 2001.

Provisién para Jubilacién - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Reserva Legal - De acuerdo a la Ley de Compaiiia hay que apropiar el 10% de utilidad
neta anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital - En 2000 registra los efectos de la correccion monetaria del
patrimonio. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacion o devolucién en caso
de liquidacion y no puede ser distribuido como utilidades.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad
de los estados financieros con los de afios anteriores. La informacion relacionada con el
porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor, preparada por e Instituto
Nacional de  Estadisticas y Censos, es la siguiente:

Ano Terminado Var:adon
Diciem 1 Porcentual

1997 30

1998 45

1999 61

2000 97

2001 22

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (ddlares en miles)
2001 2000
" Cuentas por cobrar, clientes 7,318 5,548
Deudores varios 616 787
Compaiiias asociadas 2 2
Préstamos a empleados 6 2
Reserva para incobrables -141 -76

Total 7,801 6,263
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (CONTINUACION)

Durante 2001 y 2000 la cuenta provision para cuentas malas tuvo el siguiente movimiento:

Saldo a enero 1
Provision

utilizacion de provision
Saldo a diciembre 31

INVENTARIOS

Materias primas
Productos terminados
Productos en proceso
Material de empaque
Repuestos y accesorios
Importaciones en transito
Total

(Ver nota # 13)

GASTOS PREPAGADOS

Gastos prepagados
Cuota Corpei
Seguros prepagados
Intereses anticipados
Total

(ddlares en miles)

2001 2000
76 32
69 161

4 117
141 76

(ddlares en miles)

2001 2000
3,933 3,029
1,793 907
542 207
169 116
477 311
836 589
7,750 5,159
(ddlares en miles)
2001 2000
2 4
3 1
9 6
27 9
41 20

3



(ddlares en miles)

ACTIVO FIJO: COSTO Y NEC 17

P s

Proyectos Terrenosy Edificlo

Instalaciones

'4

ey Torejorss yPlants  Maquinarias ISR E0RS  mobitiarios :g:m; Herramientas Vehiculos Totales
Saldo Dic. 31/99 6 2,237 2,871 6,342 332 27 140 104 163 12,222
Adiciones 385 723 64 40 2 17 27 1,258
Ajustes Transt.. -251 -50 -2 -10 -177 -490
NEC 17 6 2,311 4,583 229 29 69 107 140 7,474
Saldo Dic.31/2000 397 2,237 5,905 10,738 551 56 216 238 126 20,464
Adiclones -45 85 24 399 151 4 19 80 27 744
Saldo Dic.31/2001 352 2,322 5,929 11,137 702 60 235 318 153 21,208

DEPRECIACION ACUMULADA COSTO Y NEC 17
(délares en miles)

Trorches Terrenen! EdificloY  maquinarias "‘:‘;;:,";""‘ Mobiliarios  Z9UIPOSde  yiorrumientas Vehiculos Totales
Saldo Dic. 31/99 684 1,563 99 14 28 50 88 2,526
depreciacién 985 980 51 5 34 19 46 2,120
Retiros Transf.. -251 -50 -2 -10 -177 -490
NEC17 960 1,890 96 15 30 59 97 3,147
Saido Dic.31/2000 0 0 2629 4,182 196 32 82 128 54 7,303
Depraciacién 297 1,091 64 6 38 26 28 1,550
Saldo Dic.31/2001 0 0 2,926 5,273 260 38 120 154 82 8,853
Salso neto Dic.
31/2000 397 2,237 3,276 6,556 355 24 134 110 72 13,161
;;""’!, netoDlc. 352 2,322 3,003 5864 442 22 115 164 71 12,385

A marzo 31 del 2000, la aplicacién de los términos de la NEC 17 fue revisada, en base a muestreo, por el auditor externo.

9.



8. OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS (ddlares en miles)

2001 2000

Pérdida diferencial cambiario 5,094 7,013

Banco de Crédito (certificados de depdsitos) 1 1

Electroquil S. A. 3 2

Saeta Internacional 1 1

Ascorporacion S. A. 205 205

Palm Export S. A. 61 61

Cargos Diferidos 135 59

Depdsitos en garantia 2 0

Terreno (Las Cumbres) 51 19

Terreno (Puerto Azul) 54 53

: Retenciones y anticipos de impuestos 144 22
& Otros 17 31
Total 5,768 7,497

A diciembre 31 de 2000 y 2001 no se habia confirmado el valor patrimonial de las
acciones y no se habian recibido dividendos.

9. PRESTAMOS BANCARIOS (ddlares en miles)
2001 2000
Bolivariano 2,846 2,288
Guayaquil 804 1,443
Austro 464 1,060
Produbanco 125 1,325
Cofiec 0 111
Hamilton Bank 572 429
Filanbanco 0 489
Fininvest Overseas Inc. 1,989 0
Total préstamos bancarios _6,800 7,145
Ver nota # 13
10. CUENTAS POR PAGAR (ddlares en miles)
2001 2000
Proveedores del exterior 6,150 4,726
Proveedores locales 304 187
Otras cuentas por pagar 206 140
Total 6,660 5,053

-10-



11. GASTOS ACUMULADOS

12.

13-

2001
Décimo tercer sueldo 9
Décimo cuarto sueldo 2
Fondo de reserva 39
Vacaciones 11
Intereses por pagar 163
Gastos por pagar importaciones 75
Total 299

(dolares en miles)

N =
RELR=0

470

Incluye principaimente los siguientes movimientos, en miles de délares, por beneficios

sociales e intereses por pagar:

DECIMO
RUBROS Tercer Cuarto RO&N' x “;e Intereses | TOTAL
Sueldo Sueldo

Diciembre 31 de 2000 5 1 22 196 224
Pagos 920 2 62 1,821 1,975
Provisiones 94 3 79 1,788 1,964
Diciembre 31 de 2001 9 2 39 163 213

VARIOS ACREEDORES

Refleja principaimente provisiones por concepto de servicios y retenciones que suman US

$ 175 mil en el 2000 y US $ 240 mil en el 2001.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (dolares en miles)
2001 2000
Obligaciones bancarias 2,408 1,634
Otras cuentas por pagar 3,378 4,008
Subtotal 5,786 5,642
Jubilacion Patronal 7 7
Cuentas por pagar accionistas 0 9
Total 5,793 5,658



13. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

14.

15'

En relacion con los préstamos antes detallados, se han implementado las siguientes
garantias:

Banco Bolivariano: Garantizados con prendas comerciales por la suma de USA $4,0
millones.

Produbanco: estan vigentes prenda comercial sobre materia prima y prenda industrial
sobre maquinaria por un total de USA $2,2 millones.

Hamilton Bank: Prenda industrial sobre maquinaria por $2,0 millones.
Banco de Guayaquil: prenda industrial por U. S. $900 mil.

Los desembolsos futuros son los siguientes:

ENTIDAD ACREEDORA 2003 2004 2005 | TOTAL
Hamilton Bank 429 429 179 1,037
Fininvest Overseas Inc. 358 180 0 538
Bolivariano 833 0 0 833
Subtotal bancos 1,620 609 179 2,408
Otras cuentas por pagar 3,134 2494 0 3,278
Total 4,754 853 179 5,786
IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta 1996 han sido revisadas por las autoridades
fiscales y no existen glosas importantes pendientes como resultado de estas revisiones.

PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compafiia en mencion no tiene obligaciones contingentes
importantes que reportar.

-12-



16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante el afio 2001, se

desglosan como sigue:
(U. S. dolares)

PLASTICOS

DEL LITORAL PLASTRO S.

PLASTLIT S. A.

A.

Compras 61,146 42,646
Ventas 2,560 11,320

Estas transacciones se realizan en condiciones similares a las realizadas con terceros.

17. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emision de este informe (01 de Abril de 2002), no existen eventos, que en
opinion de la administracion de la compaiia, afecten la presentacion de los estados
financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2001.

(I1Enlit.doc)
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