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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
De Envases del Litoral ENLIT S.A.:

He auditado el balance general de Envases del Litoral ENLIT S.A. al 31 de diciembre de 2000 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en mi
auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.

Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas, de
la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que
mi auditoria provee una base razonable para mi opinion.

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de Envases del Litoral ENLIT S.A. al 31 de diciembre de 2000, los resultados de sus
operaciones y de flujos de efectivo por el affo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Segun lo indicado en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 la economia Ecuatoriana fue
sometida a un proceso de dolarizacién, el que incluye principalmente cambios al sistema tributario, laboral y
monetario del pais, en los que se incluye la necesaria conversién de las cifras contables al 31 de marzo del
2000 de sucres ecuatorianos a U.S. dblares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del
2000, la contabilidad registra las operaciones en U.S. délares de los Estados Unidos de América.

ng. Com. Johnny
SC-RNAE # 13
Licencia Profesional # 3.202

Abril, 19 de 2001




ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en miles de U.S. A. ddlares)

ACTIVOS

Fondos disponibles

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos prepagados

Activo fijo, neto

Otros activos y cargos diferidos
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS:

Préstamos bancarios
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Varios acreedores
Obligaciones a largo plazo
Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aporte para futuro aumento de capital
Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Utilidad del ejercicio

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

2y4
2y5

2,y7
2y8

2y9
2y 10
11
12
2y13

2y 16
2y 16
2y 16
2y16
2y 16

7,145
5,053
470
175
5,658
18,501

320
46

27
257
13,064
347
14,061

32,562




ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en miles de U.S. A. ddlares)

INGRESOS
Ventas netas

COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Gastos financieros

Diferencial cambiario

Otros egresos ( ingresos), neto
Impuesto a la circulacién de capitales
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA
PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

14,517
198
656
1,940
2,567
-112
199

19,965

605

91

167

347




ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en miles de U.S. A. délares)

RUBROS Diciembre Utilidad Efecto- Apropia- Diciembre
31, 1999 Ejercicio Nec-17 ciones 31, 2000

Capital Social 320 320
Aporte futuro aumento de capital 46 46
Reserva legal 18 9 27
Reserva facultativa 168 89 257
Reexpresion Monetaria 898 -898

Res. por revalorizacién del patrim. 8,130 4,036 -12,166

Reserva de capital 13,064 13,064
Utilidad del ejercicio 76 347 22 -98 347
Total patrimonio de los accionistas 8,758 347 4,956 14,061

Ver notas a los estados financieros




ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en miles de U.S. délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobrado a clientes:
Ventas
Menos: aumento en cuentas por Cobrar clientes
Total cobrado a clientes
Pagado a proveedores, costos y gastos neto de gastos que
No requieren desembolsos de efectivo:
Total costos y gastos,
Menos: aumento en otras cuentas por cobrar
Menos: aumento en inventarios
Mas: disminucion en gastos prepagados
Mas: aumento en cuentas por pagar
Menos: disminucioén en gastos acumulados
Menos: aumento en varios acreedores
Efectivo neto provisto por actividades de operaciéon

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activo fijo, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucidon en préstamos bancarios
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto en fondos disponibles

Fondos disponibles al principio del afio
Fondos disponibles al fin del afio

Ver notas a los estados financieros

20,570
-328
20,242

-16,171
-641
-1,776
72
2,381
141

4,333




ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

1. IDENTIDAD

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1973 y su actividad principal es la elaboracion de
articulos de hojalata y derivados.

Desde hace algunos aiios, la economia del Ecuador se vio afectada negativamente especialmente en
el sector financiero lo que desembocd principalmente en el congelamiento de los depdsitos del
publico en el sistema financiero, se incrementaron significativamente los precios de los bienes y
servicios y se registraron altas devaluaciones del sucre frente al dolar de los Estados Unidos de
América. Frente a este entorno econémico, el Gobierno del Ecuador, a efecto de lograr el control de
la economia, implementé un proceso de dolarizacién reformando adicionalmente el régimen
tributario, laboral y monetario del Ecuador. El délar de Estados Unidos de América fue adoptado
como moneda oficial del Ecuador y se fij6 el tipo de cambio del délar de S$/25,000. A la fecha no es
posible determinar con objetividad los cambios introducidos en la economia ecuatoriana y los
efectos, si los hubiere, sobre la posicion financiera y resultados operativos futuros de la Entidad
Informante, por lo que los estados financieros adjuntos deben ser interpretados considerando el
entorno econémico en proceso de implementacion.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Como resultado del cambio introducido al sistema monetario, segiin se indica en la Nota 1, se
promuigé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17, “Conversion de Estados Financieros
para Efectos de aplicar el Esquema de Dolarizacion, es una norma de carécter interinstitucional de la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas,
Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compafiias, establece el procedimiento de
conversion de las cifras contables al 31 de marzo de 2000 de sucres ecuatorianos a délares de los
Estados Unidos de América. Desde el 1 de abril de 2000 la contabilidad procesa las transacciones en
U.S. dolares.

Las politicas contables de la Entidad Informante son las autorizadas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estin basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Bases de presentacion — Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U. S. A, Dédlares,
aplicando los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17
“Conversiéon de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”,
promulgada por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la
conversioén de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo de 2000 a dolares de los
Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y pasivos monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo de 2000 (caja, cuentas por
cobrar comerciales, gastos prepagados, otras cuentas por cobrar, obligaciones por pagar, cuentas por
pagar, gastos acumulados) fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando
el tipo de cambio de s/25.000 por cada U.S.$1.00.




Activos y pasivos no monetarios y Patrimonio:

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio, reexpresados al
31 de diciembre de 1999, el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo de 2000
fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacién acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de tener una fecha de origen posterior) y el 31 de
marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el indice
especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de s/25.000 por cada U. S. $1.00.

La ganancia o pérdida originada en la exposicién a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio
2000, fueron contabilizadas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicién a la
Inflacién, REI La ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha
hasta el 31 de diciembre de 1999 fue contabilizada como parte del patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
aplicaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del ddlar de los Estados Unidos de América para la
compra publicados por el Banco Central del Ecuador.

El estado de flujo de caja y de resultados no fueron sometidos a este proceso de ajuste.

Valuacion de inventarios - Al costo ajustado, que no excede al valor de mercado como sigue:

Materias primas, suministros y materiales: al costo de las ultimas adquisiciones actualizado a la fecha
del balance general.

En proceso y productos terminados: materias primas, al costo actualizado de las tltimas
adquisiciones; mano de obra y gastos de produccién al costo actualizado incurrido en la dltima
produccién.

Importaciones en transito: al costo de los valores desembolsados.
El costo de ventas fue determinado basandose en el método de costo promedio.

Propiedades - Estin registradas al costo reexpresado. El costo y la reexpresion son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida til estimada de 10 para
magquinarias, instalaciones y equipos, mobiliarios, herramientas, 10 y 5 para equipos de oficina y
computacién y 5 para vehiculos.

Moneda extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio
vigente al 31 de diciembre de 2,000 en el mercado libre de S/. 25,000,00 por cada U. S. Délares.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.




Reserva por revalorizacion del patrimonio - En 2000 registra los efectos de la correccién monetaria
del patrimonio. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacién o devolucion en caso de
liquidacién y no puede ser distribuido como utilidades.

Jubilacién patronal de los trabajadores - El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia es
contabilizado mediante constitucion de una provision que es llevada a los costos y gastos del
ejercicio.

El monto es determinado basandose en un estudio practicado por la Administracién de la Compaiiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de los
estados financieros con los de afios anteriores. La informacion relacionada con el porcentaje de
variacién en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, es la siguiente:

Aiio Terminado Variacion
diciembre 31 porcentual
1996 26
1997 29
1998 45
1999 ’ 53
2000 97
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (déblares en miles)
Cuentas por cobrar clientes 5,548
Deudores varios 787
Compaitias asociadas 2
Préstamos a empleados 2
Reserva para incobrables _-76
Total 6,263

Durante 2000 la cuenta provisién para cuentas malas tuvo el siguiente movimiento:

Saldo a diciembre 31 de 1999 32
Provisién 2000 161
Utilizacién de reservas 117
Saldo a diciembre 31 de 2000 76
INVENTARIOS (ddlares en miles)
Materias primas 3,029
Productos terminados 907
Productos en proceso 207
Material de empaque 116
Repuestos y accesorios 311
Importaciones en trénsito 589
Total 5,159
(Ver nota # 13)

GASTOS PREPAGADOS (ddlares en miles)
Gastos prepagados 4
Cuota Corpei 1
Seguros prepagados 6
Intereses anticipados 9
Total 20




7.

ACTIVO FIJO: COSTO Y REEXPRESION (délares en miles)

RUBROS Dic. 31/99 Adiciones Ajustes NEC-17 Dic.31/2000
Transfer.
Proyectos en curso 6 385 6 397
Terrenos y mejoras 2,237 2,237
Edificio y planta 2,871 723 2,311 5,905
Maquinarias 6,342 64 251 4,583 10,738
Instalaciones y equipos 332 40 50 229 551
Movbiliarios 27 2 2 29 56
Equipos de Ofic. y comp. 140 17 10 69 216
Herramientas 104 27 107 238
Vehiculos 163 177 140 126
Totales 12,222 1,258 -490 7,474 20,464
DEPRECIACION ACUMULADA COSTO Y REEXPRESION (délares en miles)
RUBROS Dic. 31/99 Depreciacion  Retiros NEC-17 Dic.31/2000
Transfer.
Edificio y planta 684 985 960 2,629
Magquinarias 1563 980 251 1,890 4,182
Instalaciones y equipos 99 51 50 96 196
Mobiliarios 14 5 2 15 32
Equipos de oficina 28 34 10 30 82
Herramientas 50 19 59 128
Vehiculos 88 46 177 97 54
Totales 2,526 2,120 490 3,147 7,303
Total general, neto 9,696 862 -0- 4,327 13,161

A marzo 31 de 2000, la aplicacién de los términos de la NEC 17 fue revisada, en base a muestreo,

por el auditor externo.

OTROS ACTIVOS
Inversiones:

*  Banco de Crédito ( certificados de depdsitos)
*  Banco del Progreso ( certificados de depdsitos)

Electroquil S.A.

Saeta Internacional
Ascorporacion S.A.
Palm Export S.A.
Cargos diferidos
Terreno (Las cumbers)
Terreno (Puerto Azul)

Retenciones y anticipos de impuestos

Pérdida diferencial cambiario
Total

(délares en miles)

31

22
7,013
7,497

A diciembre 31 de 2000 no se habia confirmado el valor patrimonial de las acciones y no se habian

recibido dividendos.

(Espacio dejado en blanco)




10.

11..

12.

13.

PRESTAMOS BANCARIOS
Bolivariano

Guayaquil

Austro

Produbanco

Cofiec

Hamilton Bank

Filanbanco

Total préstamos bancarios

Vernota# 13

CUENTAS POR PAGAR
Proveedores del exterior
Proveedores locales

Otras cuentas por pagar
Total cuentas por pagar

GASTOS ACUMULADOS
Decimotercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondo de reserva
Vacaciones

Intereses por pagar
Liquidaciones por pagar
Total

(d6lares en miles)

2,288
1,443
1,060
1,325
111
429
489
7,145

(d6lares en miles)

4,726
187
140

5,053

(dblares en miles)

5

1

22

4
196
242
470

Incluye principalmente los siguientes movimientos, en miles de ddlares, por beneficios sociales:

DECIMO
RUBROS Tercer Cuarto Fondo de Intereses TOTAL
Sueldo Sueldo Reserva
Diciembre 31 de 1999 1 8 263 272
Pagos 42 1 25 2,092 2,160
Provisiones 46 2 39 2,025 2,112
Diciembre 31 de 2000 5 1 22 196 224
VARIOS ACREEDORES

Refleja principalmente provisiones por concepto de servicios varios que suman US $ 175 mil.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias

Otras cuentas por pagar

Subtotal

Jubilaci6n Patronal

Cuentas por Pagar accionistas

Total

(délares en miles)

1,634
4,008
5,642
7
9
5,658

En relacién con los préstamos antes detallados, se han implementado las siguientes garantias:

10




13.

14.

15.

16.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (continuacién)

Banco de Guayaquil: Préstamos garantizados con maquinarias, equipos industriales e inmueble que
ascienden a USA $3,6 millones, cuyo costo financiero es del 11% anual.

Banco Bolivariano: Garantizados con prendas comerciales por la suma de USA $4,0 millones.
Banco Cofiec: Garantizados con fianza abierta otorgadas, en forma personal, por accionistas de la
compaiiia, maquina soldadora automatica, modelo ZGMVA, afio 93 USA $560 mil y linea completa
de cizallas, USA $1,1 millones.

Produbanco: estin vigentes prenda comercial sobre materia prima y prenda industrial sobre
maquinaria por un total de USA $2,2 millones.

Hamilton Bank: Prenda industrial sobre maquinaria por $2,0 millones.

Los desembolsos futuros son los siguientes:

[ ENTIDAD ACREEDORA 2002 2003 2004 2005 TOTAL
Banco Cofiec 17 13 13 43
Hamilton Bank 430 430 430 176 1,466
Produbanco 125 125
Subtotal bancos 572 443 443 176 1634
Otras cuentas por pagar 4,008 4,008
Total 4,580 443 443 176 5,642

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta 1996 han sido revisadas por las autoridades fiscales y
no existen glosas importantes pendientes como resultado de estas revisiones.

PASIVOS CONTINGENTES
A la fecha de este informe la Compafiia en mencién no tiene obligaciones contingentes importantes
que reportar.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 80.000 acciones de U.S.$4.00 valor nominal
unitario.

Reserva_por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit acumulado), en cuyo
caso, el efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue
convertido a délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de $/25,000 por U.S.$1.00
y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

(espacio dejado en blanco)
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16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (continuacion)

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 1999, asi como los efectos de
la aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de brecha,
correspondiente al primer trimestre de! afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, fue convertido a délares de los Estados Unidos de América al
tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

17. SALDOS RESTABLECIDOS DE CUENTAS PATRIMONIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE
1999

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido restablecidos para reflejar los efectos de la aplicacion
de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Conversién a Efectos de la
Saldos al 31 de | U'S- dolaresal | FNpc
diciembre de de campgio de (variacion del Saldos
1999 reportados cierre tipo de cambio | restablecidos
previamente (S/25,000) al 31 de marzo
’ del 2000)
Millones de sucres n miles de délares
Capital Social 8,000 320 320
Aporte futuro aumento de capital 1,158 46 46
Reserva Legal 452 18 18
Reserva Facultativa 4,208 168 168
Reexpresién monetaria 1,367 1,367
Reserva por revalorizacion del patrimonio 203,256 8,130 4,036 12,166
Utilidad del ejercicio 1,922 76 22 98
Total 218,996 8,758 5,425 14,183
18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante el afio 2000, se desglosan como
sigue:
(en miles de U.S. délares)

Compras n
Costo servicios de fabricacién 174
Ventas _3

Estas transacciones se realizan en condiciones similares a las realizadas con terceros.

(10Enlit.doc)
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