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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
ENVASES DEL LITORAL S.A.
Guayaquil, 26 de abril de 2019
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ENVASES DEL LITORAL S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembré del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de ENVASES
DEL LITORAL 8.A., al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se deéscribe con mas detalle en la
seccion de responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de ENVASES DEL LITORAL S.A., de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Efica para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hefos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razenable para nuestra opinién.

Cuestiones claves de auditoria

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones fueron abordadas en e! contexto de nuestra auditoria como un todo, y en
la formacién de nuestra opinién al respecto, por lo que no representan una opinién por
separado sobre estos asuntos. Ademas de las cuestiones descritas en el parrafo 3 de
nuestro informe, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuagion
son las cuestiones clave de [a auditoria que se deben comunicar en nuestro informei
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A la Junta de Accionistas de:
ENVASES DEL LITORAL S.A.

Guayaquil, 26 de abril de 2019

4.1. Obligaciones con instituciones financieras, emisién de obligaciones-y papel comercial:

Tal como consta en [a Nota 19 y 20, de los estados financieros adjuntos; la Compafiia
obtiene financiamiento mediante operaciones financieras, emisién de obligaciones y papel
comercial, por lo que nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la obtencién de
evidencia necesaria para determinar si la Compaiiia ha cumplido con los pagos del
principal e intereses. Adicionalmente, si ha recondcido el costo financiero.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

5. La Administracién de ENVASES DEL LITORAL S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como del control interno que la
administracién de la Compaiiia considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

6. En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar
la capacidad de ENVASES DEL LITORAL S.A. de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con [a
empresa en funcionamiento y utilizando e! principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la geréncia tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar
sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

7. Los responsables de la Administracion son responsables de la supervisidn del proceso de
informacién financiera de ENVASES DEL LITORAL S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8.  Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros como un todo estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o por
error, y emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
és garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria siempre va a detectar incorreciones materiales cuando existan. Las
incorrecciones pueden surgir por fraude o errory se considera material si, individualmente
0 en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados ﬁnancieros.i _
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A la Junta de Accionistas de:
ENVASES DEL LITORAL S.A.
Guayaquil, 26 de abril de 2019

9. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos el juicio profesional y mantenemos &l escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asi mismo:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos vy, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectarun
error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el
fraude puede implicar la colusién, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o
la rescision del control interno.

s Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con-el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de [a
compaitia.

s Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de empresa en
funcionamiento y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la comparia para continuar como un negocio en funcionamiento. Si
llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre matérial, estamos obligados
a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
podrian causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en funcionamiénto.

= Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la compaifiia
para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccidn, supervision y ejecucién,de la auditorfa de la Compaiiia. Somos responsables
de nuestra opinién de auditoria. ?
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A la Junta de Accionistas de:
ENVASES DEL LITORAL S.A.
Guayaquil, 26 de abril de 2019

Nos comunicamos con la Administracion de la Compafifa en relacion con, entre ofras
cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a la Administracién de la Compafiia una decfaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, v
hemos comunicado todas las relaciones y ofros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con la Administracion de la Compaiiia, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucién No. CNV-008-2008 por la
Junta de Palitica y Regulacién Monetaria y Financiera (antes Consejo Nacional de Valores),
por €l gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

La Compafiia ha realizado razonablemente las provisiones para jubilacién patronal y
desahucio correspondientes al ejercicio 2018. Las diferencias con el estudio actuarial se
encuentran en analisis.

Nuestra opinién adicional, de cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
retencion y percepcion de ENVASES DEL LITORAL S.A., por el afio terminado e! 31 de
diciembre del 2018, se emitira por separado.

Aowon-bia L

Acman Cia. Ltda. Daniel Martinez P.
SC-RNAE-2 No. 472 Socio

Registro Profesional 23.251
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Notas 2018 2017
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 715,447 3,283,075
Activos financieros 6 17,092,542 20,105,068
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 7 84,197 25,504
Inventarios 8 25,541,191 25,002,478
Servicios y ofros pagos anticipados 9 1,172,297 58,048
Actives por impuestos corrientes 10 2,126,015 2,757,899
Otros activos corrientes 11 690,869 4,700,374
Total activo corriente 47,422,558 55,932,446
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipos, neto 12 73,203,188 68,130,818
Propiedades de inversion 13 1,097,333 911,603
Activos por impuestos diferidos 14 130,509 -
Activos intangibles 15 - 456,840
Activos financieros no corrientes 6 75,112 117,983
Otros activos no corrientes 16 51,724 96,132
Total activo no corriente 74,557,866 69,713,374
Total activo 121,980,424 125,645,820

ENVASES DEL LITORAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y

2017

(Expresado en ddlares de E.U.A.)
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Jdime Simon Isaias
ficepresidente Ejecutivo

S WAL NN

<-Tng. Pablo Montero Montecel

Contador General

Vea notas a los estados financieros

Ing. Pedro Andrade Tagle
Gerente Financiero



ENVASES DEL LITORAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2018 2017
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 17 13,652,347 11,326,991
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 18 458,444 520,039
Ohbligaciones con instituciones financieras 19 12,471,472 17,935,408
Valores emitidos corrientes 20 15,029,459 14,397,576
Otras obligaciones corrientes 21 097,604 788,733
Anticipo de clientes 14,882 15,668
Total pasivo corriente 42,624,208 44,984,415
Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras 19 21,459,955 24,864,311
Valores emitidos 20 17,681,395 14,517,616
Provision por beneficios a empleados 22 1,469,149 2,465,908
Total pasivo no corriente 40,600,499 41,847,835
Total pasivo 83,224,707 86,832,250
Patrimonio
Capital 23 20,000,000 20,000,000
Aportes futura capitalizacion - 144,990
Reservas 25 14,877,377 15,082,339
Otros resultados integrales 26 6,643,755 6,643,755
Resultados acumulados (2,765,415) (3,057,514)
Total patrimonio 38,755,717 38,813,570
Total pasivo ¥ patrimonio 121,980,424 125,645,820

—

aime Simon Isaias

T

icepresidente Ejecutivo

Ing,abio Montero Montecel

Contador General
Vea notas a los estados financieros

Ing. Pedro Andrade Tagle
Gerente Financiero



ENVASES DEL LITORAL S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas netas 27 55,679,333 55,838,008
Total de ingresos de actividades ordinarias 55,679,333 55,838,008
(-) Costos de ventas 28 42,741,606 41,733,289
UTILIDAD BRUTA 12,937,727 14,104,719
(-) Gastos de operacion
Gastos de administracién y ventas 29 6,464,891 7,436,424
(+) Otros Ingresos 789,720 434,548
(-) Gastos no operacionales 5,988,296 6,209,340
Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 1,274,260 893,503
(-) 15% Participacion de trabajadores 191,139 134,025
(<) Impuesto a la renta 30 813,991 651,938
Utilidad del ejercicio 269,130 107,540
(+) Impuestos diferidos 14 130,509 -
Resultado integral total del ejercicio 399,639 107,540
Utilidad basica por accion 24 0.054 0.022

/A
r. JAim
icepresidente Ejecutivo

NN

e Simon Isaias Ing. Pedro Andrade Tagle

2 7

““Ing. P4blo Montero Montecel

Contador General
Vea notas a los estados financiero

Gerente Financiero
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POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

ENVASES DEL LITORAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

(Expresado en délares de E.U.A.)

2018

(Disminucion) neto en el efectivo y equivalentes al

2017

efectivo {2,567,628) (329,597)

Flujos de Efectivo Procedentes de /Utilizado para

Actividades de Operacién 8,394,444 (4,061,571)

Clases de cobros por actividades de operacion 58,323,281 55,066,966
Ccebros por las ventas de bienes y prestacion de
servicios 58,323,281 55,066,966

Clases de pagos (38,082,119) (52,428,236)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios (27,911,741) (30,414,011)
Pagos por cuenta de los empleados (10,170,378) (9,761,791)
Otros pagos por actividades de operacion - (12,253,134)

Intereses pagados (5,797,620) (5,903,752)

Otras entradas (salidas) de efectivo (6,049,098) (755,849)

Flujos de efectivo utilizados en Actividades de

Inversion {(5,549,209) (6,161,363)
Importes procedentes de venta de propiedades y equipo - -
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (8,662,820) (6,059,240)
Otras entradas (salidas) de efectivo 3,113,611 (102,123)

Flujos de Efectivo (Utilizado en) /Procedente de

Actividades de Financiacion {5,412,863) 9,893,337
Financiamiento por emision de titulos valores 29,070,895 12,337,899
Pagos de préstamos (34,156,775) -
Otras entradas (salidas) de efectivo (326,983) (2,444,562)

Disminucion neto de efectivo y equivalentes al efective  (2,567,628) {329,597)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del

periodo

3,283,075 3,612,672

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 715,447 3,283,075

/

L AT

]

r/Jaime Simon Isaias Ing. Pedro Andrade Tagle
Vigepresidente Ejecutivo Gerente Financiero

=t Ing. Pablo Montero Montecel
Contador General

Vea notas a los estados financieros

11



ENVASES DEL LITORAL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares de los E.U.A.)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

2018 2017

Ganancia antes de 15% a trabajadores e impuesto a la
renta 1,274,260 893,503
Ajustes por i_ngresos y gastos que no requirieron (2,079,739) 2127.242
uso de efectivo T v
Ajuste por gasto de depreciacion y amortizacion 3,404,718 2,913,205
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) 266,294 -
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (393,375) (651,938)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (191,139) (134,025)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (1,006,759) -
Cambios en los componentes del capital de trabajo 5,040,445 (7,082,316)
Disminucion/ (Incremento) en cuentas por cobrar clientes 3,443,330 (1,205,591)
Disminucién/(Incremento) en otras cuentas por cobrar (1,526,995) (1,055,665)
Incremento en inventarios (638,713) (7,808,432)
Disminucién/(Incremento) en otros activos 1,177,727 ° (87,391)
Incremento en cuentas por pagar comerciales 1,672,516 3,474,646
Incremento/(Disminucién) en otras cuentas por pagar 262,886 (143,911)
Incremento en beneficios empleados 649,694 38,292
(Disminucitn) en otros pasivos - (294,264)
Efectivo neto proveniente de/(utilizado en) actividades
de operacion 8,394,444  (4,061,571)

. J}a?e Simon Isaias Ing. Pedro Andrade Tagle

epresidente Ejecutivo Gerente Financiero

G~

<~ Ing. Pablo Montero Montecel
Contador General
Vea notas a los estados financieros
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