h

3D

YO

AUDITORIA & CONSULTORIA

ENVASES DEL LITORAL S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2017

CON EL INFORME DEL AUDITOR
INDEPENDIENTE

+593 4 263 8022
+593 @ 97 964 899

dmartinez@acman.com.ec

Av. Joaguin Orrantia SG-1 y
Leopoldo Benitez, Edificio Trade Building,
www.acman.com.ec Torre B, Piso 6, Oficina 634




)

P

Ty Oy )y )

.

3

DR A AR I D R T D R B

ENVASES DEL LITORAL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

CONTENIDO:

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales por naturaleza
Estado de otro resultado integral

Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo, método directo
Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Us$
NIIF
NIA
Compania

Ddlar estadounidense

Normas Internacionales de Informacién Financiera
Normas Internacionales de Auditoria

Envases del Litoral S.A.



- AUDITORIA & CONSULTORIA
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

~
- A la Junta de Accionistas de:
-~ ENVASES DEL LITORAL S.A.
r Guayaquil, 12 de Abril de 2018
—
P Opinion
- 1 Hemos auditado los estados financieros de ENVASES DEL LITORAL S.A., que
— comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
f correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
r contables significativas.
2. En nuestra opinidon, los estados financieros antes mencionados, presentan
- razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de ENVASES
o DEL LITORAL S.A., al 31 de diciembre del 2017, los resultados de sus operaciones y sus
P flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
B Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). *
—~ Fundamentos de la opinién
r 3 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
~ (NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la
. seccién de responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de ENVASES DEL LITORAL S.A. de conformidad
r con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
~ Internacionales de Etica para Centadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética
- que son aplicables a nuestra auditcria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
: cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
~ Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
~ proporcienar una base razonable para nuestra opinion.
g Cuestiones claves de auditoria
- 4. Asuntos Clave de Auditoria son aquelios asuntcs que, a nuestro juicio profesional, fueron
. de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y en
- fa formacion de nuestra opinion al respecto, por lo que no representan una opinion por
-~ separado sobre estos asuntos. Ademas de las cuestiones descritas en el parrafo 3 de
~ nuestro informe, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacion
son las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe:
o~ . .
~
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-~ AUDITORIA & CONSULTORIA

-~ A la Junta de Accionistas de:

hI

ENVASES DEL LITORAL S.A.

3

Guayaquil, 12 de Abril de 2018

4 1. Obligaciones con instituciones financieras, emisién de obligaciones y papel comercial:

Y)Y Y

Tal como consta en la Nota 18 y 19, de los estados financieros adjuntos, la compaiiia
obtiene financiamiento mediante operaciones financieras, emision de obligaciones y papel
comercial, por lo que nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la obtencién de
evidencia necesaria para determinar si la Compaitia ha cumplido con los pagos del
principal e intereses. Adicionalmente, si ha reconocido el costo financiero.

~
!

Responsabilidades de la Administracién en relaciéon con los estados financieros

5. La Administracion de ENVASES DEL LITORAL S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIiF), asi como del control interno que la .
administracion de la Compafiia considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion materiai, debido a fraude o error.

T DY D

)

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar
la capacidad de ENVASES DEL LITORAL S.A., de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la gerencia tiene la intencion de liquidar la Compariia o de cesar
sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

YYD
o

7. Los responsables de ia Administracion son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de ENVASES DEL LITORAL S.A.

Y)Y Y YD)

)

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros come un todo estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o por
error, y emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no

-~ es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de

Auditoria siempre va a detectar incorrecicnes materiales cuando existan. Las

incorrecciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente
- 0 en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las gdecisiones
~ econdmicas de los usuarios, tomadas sobre |la base de los estados financieros.
~
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AUDITORIR & CONSULTORIA

A fa Junta de Accionistas de:
ENVASES DEL LITORAL S.A.
Guayaquil, 12 de Abril de 2018

9.  Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asi mismo:

¢ l|dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el
fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o
la rescision del control interno.

s Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compafiia.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por ta administracion.

» Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de empresa en
funcionamiento y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la compania para continuar como un negocio en funcionamiento. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados
a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, evertos futures o condiciones
podrian causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la compania
para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la Compafia. Somos responsables

de nuestra opinién de auditoria.
+593 4 263 8022

+593 9 G7 964 899

dmartinez@acman.com.ec

Av. Joaquin Orrantia SG-1y
Leopoldo Benitez, Edificio Trade Building,
www.acman.com.ec Torre B, Piso 6, Oficiga 634

<§




— AUDITORIA & CONSULTORIA

A la Junta de Accionistas de:

ENVASES DEL LITORAL S.A.

~ Guayaquil, 12 de Abril de 2018

- 10. Nos comunicamos con la Administracién de la Compariia en relaciéon con, entre otras
~ cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,

incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

Y

11. También proporcionamos a la Administracién de la Compafiia una declaracién de que
hemos cumplide con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

DD

)

12. A partir de las comunicaciones con la Administracién de la Compafia, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados finarcieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Y YN

Otros asuntos .

)

13. Informamos que los estados financieros de ENVASES DEL LITORAL S.A., al 31 de
diciembre del 2016, fueron examinados por otros auditores independientes, cuyo informe
fechado el 20 de abril de 2017, expresaron una opinidon sin salvedades sobre la
razonabilidad de dichos estados financieros.

YD)

14. La Compafia ha realizado razonablemente las provisiones para jubilacion patronal y
desahucio correspondientes al ejercicio 2017. Las diferencias con el estudio actuarial se
encuentran en analisis.

15. Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucién No. CNV-008-2006 por el
Consejo Nacional de Valores (actualmente, Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera) por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado/

y

Acman Cia. Ltda. Daniel Martinez P.
SC-RNAE-2 No. 472 Socio
Registro Profesional 23.251
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ENVASES DEL LITORAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2017 2016
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 3,283,075 3,612,672
Activos financieros 6 20,105,068 18,804,970
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 7 25,504 36,861
Inventarios 8 25,002,478 17,194,046
Servicios y otros pagos anticipados 9 58,048 102,151
Activos por impuestos corrientes 10 2,757,899 2,626,405
Otros activos corrientes 11 4,700,374 2,147,043
Total activo corriente 55,932,446 44,524,148
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipos, neto 12 68,130,816 64,984,780
Propiedades de inversién 13 911,603 928,059
Activos intangibles 14 456,840 455,490
Activos financieros no corrientes 6 117,983 1,626,827
Otros activos no corrientes 15 96,132 62,233
Total activo no corriente 69,713,374 68,057,389
Total activo 125,645,820 112,581,537

presidente Ejecutivo

e Simon Isaias

Ing/Pablo Montero Montecel
Contador General
Vea notas a los estados financieros

Ing. Pedro Andrad¥ Tagle
Gerente Financiero
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ENVASES DEL LITORAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2017 2016
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 16 11,326,991 7,901,185
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 17 520,039 825,660
Obligaciones con instituciones financieras 18 17,935,408 19,267,159
Valores emitidos corrientes 19 14,397,576 12,756,180
Otras obligaciones corrientes 20 788,733 891,961
Anticipo de clientes 15,668 6,569
Total pasivo corriente 44,984,415 41,648,714
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar compafiias relaciocnadas 17 - 2,754 207
Obligaciones con instituciones financieras 18 24,864,311 17,701,244
Valores emitidos 19 14,517,616 9,342,784
Provision por beneficios a empleados 21 2,465,908 2,428,558
Total pasivo no corriente 41,847,835 32,226,793
Total de pasivo 86,832,250 73,875,507
Patrimonio
Capital 22 20,000,000 20,000,000
Aportes futura capitalizacion 144,890 144,990
Reserva legal 24 1,113,765 1,083,374
Reserva facultativa 13,968,574 13,695,056
Otros resultados integrales 6,643,755 6,643,755
Resultados acumulados (3,165,054) (3,165,054)
Resultado del gjercicio 107,540 303,909
Total patrimonio 38,813,570 38,706.030

125,645,820 112,581,537

Total del pasivo y patrimonio
7

. e e

j i saias
Cepresidente Ejecutivo

;

[\s&‘k\k ‘}\(I

Ing. Pedro Andrade Tagle

ing. Pablo Montero Montecel
Contador General

Vea notas a los estados financieros

Gerente Financiero
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ENVASES DEL LITORAL S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dblares de E.U.A.)

Notas 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas netas 25 55,838,008 59,032,173
Total de ingresos de actividades ordinarias 55,838,008 59,032,173
(-) Costos de ventas 26 41,733,289 44,757,321
UTILIDAD BRUTA 14,104,719 14,274,852
(-) Gastos de operacién
Gastos de administracion y ventas 27 7.436,424 6,812,693
(+) Otros Ingresos 434,548 114,045
{-) Gastos no operacionales
Gastos financieros 6,209,340 5,793,029
Ganancia (pérdida) antes de participacion
de trabajadores e impuesto la renta 893,503 1,783,175
(-} 15% Participacidn de trabajadores 134,025 267,476
(-) Impuesto a la renta 29 651,938 1,211,790
Utilidad del ejercicio 107,540 303,909
Utilidad basica por accion 23 0.022 0.061

i

Nywuw

epresidente Ejecutivo

——~""Ing./Pablo Montero Montecel
Contador General
Vea notas a los estados financieros

imon Isaias Ing. Pedro Andrade Tagle
Gerente Financiero

“a
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ENVASES DEL LITORAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares de E.U.A.)

Incremento {Disminucién) neta en el efectivo y
equivalentes al efectivo

Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de
Operacion

Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros por las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios
Pagos por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo utilizados en Actividades de
Inversién

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta
y equipo

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de Efectivo Procedente de Actividades de
Financiacioén

Financiamiento por emision de titules valores

Otras entradas (salidas) de efectivo

(Disminucion) Aumento neto de efectivo y
equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del
periodo

Efectivo y equiyalentes al efectivo al final del periodo

/ Py
ime Simon Isaias
- cepresidente Ejecutivo

2017 2016

(329,597) 1,710,463

(4,061,571) 6,685,512

55,066,966 58,574,126

55,066,966 58,574,126

(52,428,936) (46,282,025)

(30,414,011) (35,012,031)
(9,761,791)  (9,077,945)
(12,253,134)  (2,192,049)

(5,803,752) (4,977,532)

- (249,201)
(795,849)  (379,856)

(6,161,363)  (7,952,424)

- 21,430
(6,059,240)  (8,473,854)
(102,123}  (1,500,000)

9,893,337 2,977,375

12,337,899 1,306,260
(2,444,562) 1,671,115

(329,597) 1,710,463

3,612,672 1,902,209

3,283,075 3,612,672

Ing. Pedro Andrade Tagle

Gerente Financiero

ng,/Pablo Montero Montecel

Contador General

Vea notas a los estados financieros

11
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ENVASES DEL LITORAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares de los E.U.A.)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

2017 2016
Ganancia antes de 15% a trabajadares e impuesto a la
renta 893,503 1,783,175
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron
uso de efectivo
Ajuste por gasto de depreciacién y amortizacién 2,913,205 3,607,631
Ajuste por gastos en provisiones - 2,702,959
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (651,938) -
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (134,025) -
2,127,242 6,310,590
Cambios en los componentes del capital de trabajo
(Incremento)Disminucidn en cuentas por cobrar clientes (1,205,591) 750,061
(Incremento) en otras cuentas por cobrar (1,055,665) -
(Incremento} /Disminucidn en inventarios (7,808,432) 7,312,589
{Incremento)/Disminucion en otros activos (87,391) 35,940
Incremento/(Disminucion) en cuentas por pagar
comerciales 3474646  (8,388,975)
(Disminucién) en otras cuentas por pagar (143.911) (350,899)
Incremento/(Disminucién) en beneficios empleados 38,292 {599,121)
(Disminucidn) en otros pasivos (294,264) (167,848)
(7,082,316)  (1,408,253)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion (4,061,571) 6,685,512

ime Simon Isaias Ing. Pedro Andrade Tagle

presidente Ejecutivo Gerente Financiero
irg. Pablo Montero Montecel

Contador General
Vea notas a los estados financieros

. )
e
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ENVASES DEL LITORAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares de E.U.A))

1 — INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y objeto social

ENVASES DEL LITORAL S.A. se constituyd en Guayaquil — Ecuador el 14 de febrero de
1973 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil. Su principal actividad es la
fabricacién y comercializacion de envases de hojalata para conservas de consumo humano
sean estos productos del mar come pescado, mariscos, frutas o vegetales, también fabrica
envases industriales en menor escala.

La compafiia tiene su domicilio legal en el kilémetro 12 via a Daule, parroquia Tarqui del
cantén Guayaquil — Ecuador. Ademas, tiene una planta industrial ubicada en el kildmetro
16.5 via a Pascuales, donde tiene instalada maquinaria para la elaboracion de tapas de
hojalata del tipo “Easy Open” (abre facil), maquinaria de procedencia americana de Ultima
tecnologia, y cuyo producto es el de mayor demanda a nivel mundial.

Envases del Litoral S.A posee la certificacién de su sistema de administracién de los
procesos bajo normas ISO 9001: 2008 la cual es vélida hasta septiembre del 2018 y es
otorgada por la compafiia UL, Underwriter Laboratories Inc., de Chicago, lllinois, Estados
Unidos de Norte América.

La actividad de la Compania esta regida por la Ley de Compafiias y controlada por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

1.2 Proceso de oferta publica de emisidn de obligacicnes

Séptima emision de obligaciones. El 22 de agosto del 2011, la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de la Compafiia, aprobo la séptima emisidon de obligaciones por un monto
de US$12,000,000 amparada con garantia general del emisor. Con Resolucion No.
SC.IMV.DAYR. G.11.0005786 del 10 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compaiiias, Vaicres y Seguros, auterizéd la emisidn de las obligaciones y oferta publica de
esta séptima emision. La emision esta dividida en: Clase “A” con un plazo de 1.800 dias con
una tasa de interés fija anual del 8.00% calculado sobre el saldo de capital insoluto,
pagadero con amortizacién de capital e intereses de forma trimestral.

El destino de los recursos sera en un 65% para cancelar pasivos de un costo mayor a un
plazo menor y el 35% restante, financiar parte del capital de trabajo de la Compaiiia.

El representante de los Obligacionistas de la séptima emisién de obligaciones es el Estudio
Juridico Pandzic & Asociados S.A. :

Los valores emitidos contaran con la garantia general del emisor, conforme lo disponible
en el Art.162 de la Ley de Mercado de Valores. Para efectos la garantia general no se
consideraran los activos diferidos, ni los que se encuentran en litigio, ni el monto no
redimido de cada emision de obligaciones en circulacion.
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Calificacion de riesgo. La dltima actualizacion disponible de la calificacion de riesgo de la
séptima emision de obligaciones de Envases del Litoral S.A, fue realizada el 10 de octubre
del 2016 por el comité de calificacion de Summa Ratings Calificadora de Riesgos, quien
decidié otorgar la calificacion de “AA+” a la emisién de obligaciones. De acuerdo con el
informe, dicha calificacién significa:

Categoria “AA”. “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual
se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y
su garante, en el sector al que pertenecen y en la economfa en general.”

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

Octava emision de obligaciones. El 10 de octubre del 2013, la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de la Compafiia, aprobd la octava emisién de obligaciones por un monto de
US$8,000,000 amparada con garantia general del emisor. Con Resoclucién No.
SC.INMV.DNFCDN.DNAYR.G.14.738 del 10 de febrera del 2014, la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, autorizé la emisidn de las obligaciones y oferta publica de
esta octava emision. La emisién esta dividida en: Clase “E” con un plazo de 1.800 dias con
una tasa de interés fija anual del 8.00% calculado sobre el saldo de capital insoluto,
pagadero con amortizacidn de capital e intereses de forma trimestral.

El destino de los recursos sera en un 90% para pre cancelar operaciones con un banco
local, y el 10% restante, financiar la compra de materia prima (alambre de cobre) y repuesto
para maquinaria y equipos.

El representante de los Obligacionistas de la octava emisiéon de obligaciones es el Estudio
Juridico Pandzic & Asociados S A

La compafiia se limitara su endeudamiento de tal manera que no comprometa la relacién
de los activos establecida en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores

Calificacion de riesgo. La ultima actualizacion disponible de la calificacion de riesgo de la
octava emisién de obligaciones de Envases del Litoral S.A, fue realizada el 11 de octubre

del 2017 por el comité de calificacion de Summa Ratings Calificadora de Riesgos, quien

decidié otorgar la calificacion de “AA+" a la emisidn de obligaciones. De acuerdo con el
informe, dicha calificacion significa:

Categoria "AA”™. “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual.
se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y
su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general.”

Tendencia de la Categoria: Mas (+)
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Novena emision de cbligaciones. El 12 de septiembre del 2014, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Compaiiia, aprob6 la novena emision de obligaciones
por un monto de US$14,000,000 amparada con garantia general del emisor.

Con Resolucién No. SCV.INMV. DNAR.14.0030258 del 24 de noviembre del 2014, Ia
Superintendencia de Compaiifas, Valares y Seguros, autorizd la emision de las obligaciones
y oferta publica de esta novena emision. La emision esta dividida en: Clase “F” con un plazo
de 1.800 dias con una tasa de interés fija anual del 8.00% calculado scbre el saldo de capital
insoluto, pagadero con amortizacion de capital e intereses de forma trimestral.

El destino de los recursos serd en un 100% para sustituir pasivos con instituciones
financieras locales.

El representante de los Obligacionistas de la novena emisién de obligaciones es el Estudio
Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Los valores que se emitiran contaran con la garantia general del emisor, conforme lo
disponible en el Art.162 de la Ley de Mercado de Valores. Por garantia general se entiende
la totalidad de los activos no gravados de la compaiiia.

La Compariia se compromete a mantener durante el pericdo de vigencia de esta emision
un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses
equivalentes hasta el 80% de los activos de la empresa.

Calificacion_de riesgo. La ultima actualizacién disponible de la calificacion de riesgo de la
novena emisién de obligaciones de Envases del Litoral S.A, fue realizada el 11 de octubre
del 2017 por el comité de calificacidon de Summa Ratings Calificadora de Riesgos, quien
decidié otorgar la calificacion de "AA+" a la emisién de obligaciones. De acuerde con el
informe, dicha calificacidn significa:

Categoria “AA”: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual
se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisory
su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general.”

Tendencia de |la Categoria: Mas (+)

Décima_emisidon de obligaciones. El 27 de septiembre del 2016, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Companiia, aprobd la décima emisién de obligaciones
por un monto de US$6,000,000 amparada con garantia general del emisor. Con Resolucién
No. SCVS.INMV. DNAR.16.0005721 del @ de noviembre del 2016, la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros, autorizé la emision de las obligaciones y oferta publica de
esta décima emision. La emision esta dividida en dos clases: Clase “J” con un plazo de 540
dias y Clase “K” con un plazo de 1.440 dias ambas redimiran una tasa de interés fija anual
del 8.00% calculado sobre el saldo de capital insoluto, pagadero con amortizacion de capital
e intereses de forma trimestral,

El destino de los recursos serd en un 25% para sustituir pasivos con instituciones
financieras privadas locales y el 75% restante, financiar parte del capital de trabajo de la

15

Ve




LI I B R T B h)

YYD

AR R

N

ENVASES DEL LITORAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares de E.U.A))

empresa como adquisicion de materia prima y otros insumos para la produccion de
envases de hojalata.

El representante de los Obligacionistas de la décima emisién de obligaciones es el Estudio
Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Los valores que se emitiran contaran con la garantia general del emisor, conforme lo
disponible en el Art. 162 de la ley de Mercado de Valores.

La compaiiia se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta emision
un nivel de endeudamiento de un 80% del total de los activos.

Calificacion de riesgo. La ultima actualizacion disponible de la calificacion de riesgo de la
décima emisitn de obligaciones de Envases del Litoral S.A, fue realizada el 11 de octubre
del 2017 por el comité de calificacibn de Summa Ratings Calificadora de Riesgos, quien
decidié otorgar la calificacidn de “AA+" a la emisién de cbligaciones. De acuerdo con el
informe, dicha calificacidn significa:

Categoria “AA”": “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual
se estima no se verfa afectada en forma significativa ante posibles cambios en ef emisor y
su garante, en el seclor al que pertenecen y en la economia en general.”

Tendencia de la Categeria: Mas (1)

Décima_primera_emision de obligaciones. El 4 de abril del 2017, la Junta General
Extracrdinaria de Accionistas de la Compafia, aprobé la décima primera emisién de
obligaciones por un monto de US$8,000,000 amparada con garantia general del emisor.
Con Resolucian No. SCVS.INMV. DNAR.2017.00021813 del 19 de octubre del 2017, la
Superintendencia de Compaiiias, Valares y Seguros, autorizo la emision de las obligaciones
y oferta publica de esta décima primera emision. La emisidn esta dividida en dos clases:
Clase “J” con un plazo de 1.440 dias y Clase “K” con un plazo de 1.800 dias ambas redimiran
una tasa de interés fija anual del 8.00% calculado sobre el saldo de capital insoluto,
pagadero con amortizacion de capital e intereses de forma trimestral.

El destino de los recursos serd un 50% para sustituir pasivos con instituciones financieras
privadas locales y con el 50% restante, financiar parte del capital de trabajo de la empresa:
adquisicion de activos para el giro propio de la empresa.

El representante de los Obligacionistas es el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Los valores que se emitiran contaran con la garantia general del emisor, conforme lo
disponible en el Art.162 de la Ley de Mercado de Valores.

La compariia se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta emision

un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses
equivalentes hasta el 80% de los activos de la empresa.
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Calificacion de riesgo. La Gltima actualizacidn disponible de la calificacion de riesgo de la
décima primera emisidn de obligaciones de Envases dei Litoral S.A, fue realizada el 11 de
octubre del 2017 por el comite de calificacién de Summa Ratings Calificadora de Riesgos,
quien decidio otorgar la calificacion de “AA+" a la emisidn de obligaciones. De acuerdo con
el informe, dicha calificacién significa:

Categoria “AA”. “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual
se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y
su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general.”

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

Décima_segunda emisién de_ogbligaciones. El 17 de agosto del 2017, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia, aprob6 la décima segunda emision de
obligaciones por un monto de US$10,000,000 amparada con garantia generai del emisor.
Con Resolucion No. SCVS.INMV. DNAR.17.0001738 del 23 de mayo del 2017, la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, autoriz6 la emision de las obligaciones
y oferta publica de esta décima segunda emision. La emision esta dividida en dos clases:
Clase “L" con un plazo de 1.440 dias y Clase “M” con un plazo de 1.800 dias ambas
redimiran una tasa de interés fija anual del 8.00% calculado sobre el saldo de capital
insoluto, pagadero con amortizacién de capital e intereses de forma trimestral.

El destino de los recursos sera en un 70% para sustituir pasivos con instituciones
financieras privadas locales y con el 30% restante, financiar parte del capital de trabajo de
{a empresa: adquisicion activos para el giro propic de la empresa.

El representante de los Obligacionistas de la décima segunda emisién de obligaciones es
el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Los valores que se emitiran contaran con la garantia general del emisor, conforme lo
disponible en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores. Por garantia general se entiende
la totalidad de |los activos no gravados de la compaiiia.

La compaiiia se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta emision
un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses
equivalentes hasta el 80% de los activos de la empresa.

Calificacion de riesgo. La lltima actualizacién disponible de ia calificacién de riesgo de la
décima segunda emision de obligaciones de Envases del Litoral S.A, fue realizada el 25 de
enero del 2018 por el comité de calificacion de Summa Ratings Calificadora de Riesgos,
quien decidié otorgar la calificacién de “AA+ a la emisién de obligaciones. De acuerdo con
el informe, dicha calificacién significa:

Categoria “"AA”™;. “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual
se estima no se veria afectada en forma significaliva ante posibles cambios en el emisor y
su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general.”

Tendencia de 1a Categoria: Mas (+)

Primer programa de papel comercial. El 29 de junio del 2016, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Compaiiia, aprobé la colocacién del primer programa
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papel comercial por un monto de US$5,000,000 amparada con garantia general del emisor.
Con Resolucidon No. SCVS.INMV. DNAR.16.0004575 del 22 de agosto del 2017, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, autorizd la emisidn de las obligaciones
y oferta pUblica del primer papel comercial. La emision esta dividida en: Clase “I” con un
plazo de 720 dias.

Los recursos captados serviran en un 100% financiar parte del capital de trabajo de la
empresa: adquisicion de activos para el giro propio de la empresa.

El representante de los Obligacionistas de la décima segunda emision de obligaciones es
el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

El papel comercial que se emita constara con la garantia general del emisor, es decir con
todos los activos no gravados conforme lo dispone el Art.162 de la Ley de Mercado de
Valores.

La compaiiia queda obligada a iimitar su endeudamiento por el monto para emisiones
amparadas con garantia general. La relacion porcentual del 80% deberd mantenerse hasta
la total rendicién de las obligaciones, respecto al monto de las obligaciones en circulacion.

Calificacién de riesgo. La dltima actualizacion disponible de la calificacién de riesgo del
primer papel comercial de Envases del Litoral S.A, fue realizada el 25 de enero del 2018
por el comité de calificacion de Summa Ratings Calificadora de Riesgos, quien decidio
otorgar la calificacion de “AA+" a la emision de obligaciones. De acuerdo con el informe,
dicha calificacion significa:

Categoria “AA™. “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y piazos pactados, la cual
se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en ef emisor y
su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general.”

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

Fideicomiso mercantil primera titularizacién de flujos Enlit. El 22 de noviembre del 2012, |a
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafia, aprobé el fideicomiso
mercantil primera titularizacioén de flujos Enlit por un monto de US$13,000,000 amparada
con garantia general del emisor. Con Resolucién No. SC.IMV.DAYR. DJMV.G.13.0001068
del 21 de febrero del 2013, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, autorizé
el fideicomiso mercantil primera titularizacidon de flujos Enlit. El fideicomiso esta dividido en:
Clase “A” con un plazo de 1.800 dias, Clase “B” con un plazo de 1.800 dias, Clase “C" con
un plazo de 1.800 dias, Clase “D” con un plazo de 1.800 dias

Los recursos captados serviran para financiar la cancelacién de pasivos de un plazo menor
0 un costo mayor.

El representante de los Obligacionistas del fideicomiso mercantil primera titularizacion de
flujos Enlit es el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Los valores se negociaran mediante oferta primaria, de conformidad con lo que instruya
sobre esta materia la originadora y conforme los dispone el Art. 33 de Ley de Mercado de
Valores, los valores se negaciaran en el sistema bursatil.
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Calificacion de riesgo. La ultima actualizacion disponible de la calificacién de riesge del
fideicomiso mercantil primera titularizacién de flujos Enlit de Envases del Litoral S.A, fue
realizada el 30 de noviembre del 2017 por el comité de calificacion de Class International
Rating, quien decidié otorgar la calificacian de “AAA” a la emision del Fideicomiso. De
acuerdo can el informe, dicha calificacion significa:

Categoria "AAA”: “Corresponde al patrimonio auténomo que tiene excelente capacidad de
generar flujos de fondos esperados o proyectados y de responder por las obligaciones
establecidas en los conlratos de emision.”

Los activos de la Compaiiia libres de gravamen que respalda la emisién de obligaciones y
papel comercial, al 31 de diciembre del 2017, se detallan a continuacion:

Total de activo Us$ 125.656.555
Menos, activos en garantia (56,779,379)
Menos, monto no redimido de emisiones en circulacién (29,650,370)
Total activos libres de gravamen 40.226.806
80% activos libres de gravamen us$ 32 181.445
Relacion % del monto de emisiones en circulacion

frente a los activos libres de gravamen mas el saldo no % 47.95

redimido de emisiones en circulacion

1.4 Condiciones macroecondmicas

Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo, enfrenta presiones de orden fiscal
obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de inversion y gasto inicialmente
planteado. Al mismo tiempo, el fortalecimiento del dblar en los mercados cambiarios incide
sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las exportaciones locales se
vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en posibilidad de devaluar su
moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestimulen las importaciones de
bienes que compiten con la produccién interna; factores que repercuten en los niveles de
competitividad del sector empresarial local. Por lo tanto, el andlisis de los estados
financieros individuales debe hacerse considerando tales circunstancias.

En cuanto al comportamiento histdrico de los ingresos de la Compaiiia, se puedao apreciar
que este ha sido variable, es asi como durante los periodos 2013 — 2014, con ventas de
US$ 59,327,030 y de US$65,603,871, registrando un crecimiento de 10,58%; para los
periodos 2014 — 2015, con ventas de US$64,982,665 para el afio 2015, los ingresos de la
compafiia se vieron disminuidos en un 0,95%, esto se debié principalmente a la situacién
coyuntural que atravesé el pais durante el afioc 2015. Al 31 de diciembre del 2016, los.
ingresos de la compafiia reportaron un total de US$59,032,176, valor que registro una baja
del 9,16% con respecto a los ingresos reportados en el afic 2015. Al 31 de diciembre del
2017, la compaiiia reporta un decrecimiento del 5,41% con respecto a los ingresos
reportados en el afio 2016.

1.3 Aprobacion de los estados financieros
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron emitidos
con la autorizacion del Vicepresidente Ejecutivo de la Compafiia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Preparacion de los estados financieros, Los estados financieros de la Comparifa, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, que
son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y sobre la
base del plan de cuentas contable establecido por la Junta de Regulacion del Mercado de
Valores (antes, Consejo Nacional de Valores). Estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compaiiia; de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y
también requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la compafifa. Las principales politicas contables aplicadas, en {a
preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcién
de la version en espaiiol de los pranunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010,
aplicados de manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente
Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacién de los estados

financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercicio 2016,
excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraran en vigor durante el 2018:
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Aplicacion obligatoria

para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:

NIC 40  Aclaracidn sobre las transferencias de propiedades de 1 de enero del 2018
inversién.

NIIF 2 Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos 1 de enero del 2018
basados en accicnes.

NIIF 4 Aplicacion de los instrumentos financieros “NIIF 9" con la 1 de enero del 2018
NIIF 4.

NIIF 9 Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de 1 de enero del 2018
coberturas para permitir reflejar mejor las actividades de
gestién de riesgos.

NIIF 15  Requerimientos para reconocimiento de ingresos que 1 de enero del 2018 .
aplican a todos los contratos con clientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos 1 de enero del 2018
por adelantado.

NIC 28 Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero del 2012
conjuntos.

NIIF © Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo
cual define presentar y medir un instrumento de deuda 1 de enero del 2019
cuando se le permite al prestatario pagar por adelantado el
instrumento por un monto menor al capital pendiente de
pago y los intereses adeudados.

NIIF 16  Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los 1 de enero del 2019
activos y pasivos originados en un contrato de
arrendamiento.

CINIF 23 Laincertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 1 de enero dei 2019
ganancias.

NIIF 17  Contratos de seguros (Reemplaza a la NIIF 4). 1 de enero del 2021

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y Indefinido

NIC 28 sus asociadas y negocios conjuntos.

La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sohre los
impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018.
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Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las
siguientes:

» Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios a partir del 1
de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera”, donde se establece la supresion de
las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; vy, ii) ‘NIC 28 -
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicién de una
asociada o negocio conjunta al valor razonable.

» Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir del 1
de enero del 2019. Las mejoras incluyen: i} “NlIIF 3 - Combinacién de negocios y NIIF
11 - Acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran como una empresa representa
la obtencién del control (o control conjunto) de una empresa que es una operacion
conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese negocio; ii) “NIC 12 - Impuesto a las
ganancias”, las enmiendas aclaran que los requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se
aplican a todas las consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a a renta; v, iii)
“NIC 23 - Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran qué costos de
endeudamiento son elegibles para la capitalizacién en circunstancias particulares.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con
su naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en dolares
estadounidenses.

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye el efectivo en caja, los saldos en bancos locales y del exterior, los depdsitos a plazo
con entidades financieras, inversiones a corto plazo de alta liquidez sin restricciones, con
un vencimiento original de tres meses 0 menos.

Los sobregiros bancarios se clasifican como préstamos que devengan interés en el pasivo
corriente, en caso de haberlos.
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2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Cuentas por
cobrar y provisién por cuentas incobrables y detericro. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: cuentas y documentos por pagar, obligaciones con
instituciones financieras, valores emitidos, y ofros pasivos financieros. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificaciéon de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

a. Documentos y cuentas por cobrar clientes

Son valores a cargo de clientes por venta de bienes realizados en el curso normal del
negocio, por lo que son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo. Las partidas con vencimiento menor a doce meses
se clasifican como activo corriente. Se contabilizan a su valor neminal, debido a su corto
plazo de cobranza.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

b. Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

¢. Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Estas cuentas corresponden a los préstamos otorgados y pagos realizados a cuenta de
compaiiias relacionadas. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

d. Otras cuentas por cobrar empleados

Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones ctorgados a los empleados
de la compafiia.

e. Cuentas y documentos por pagar

Son obligaciones por adquisicidn de bienes y servicios a proveedares locales y del exterior
para el desenvolvimiento norma! de la compafia. Las cuentas comerciales por pagar y
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ofras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. La compafiia tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

f. Cuentas por pagar compaiiias relacionadas

Estas cuentas corresponden a los préstamos recibidos y operaciones comerciales de
compafiias relacionadas. Estas cuentas se registran a su valor nominal, el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado y no devenga intereses.

g. Obligaciones con instituciones financieras

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos que se hayan incluidos en la transaccién, posteriormente se miden al costo
amortizado; los costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia de la
obligacion utilizande las tasas de interés pactadas.

h. Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepte por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas

cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como.

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo.

Con postericridad al reconocimiento inicial la Compairiia valoriza los mismos como se
describe a continuacién:
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Medicion posterior

a. Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta
de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los préstamos a
empleados gue se liquidan a corto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

b. Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas v documentos por pagar. Son abligaciones de pago por bienes 0 servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registra inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente las abligaciones con
instituciones financieras se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas.

Valores emitides: Se registra inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable. Posteriormente la emisién de obligaciones se mide al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas.

2.6 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar
a clientes cuando existe evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad. Se establece una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Companiia no sera capaz de cobrar todos los importes que le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.
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2.7 Inventarios

Los inventarios se vallian al costo o al valor neto de realizacién, el menor. Los costos en
gue se incurren para llevar los inventarios a su ubicacién y condiciones actuales se
contabilizan de la siguiente manera:

El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por el caso de las
importaciones en transito registradas al costo de los valores desembolsados. El costo de
los productos terminados y de los productos en procese comprende el costo de la materia
prima, mano de chbra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion que
se incurren en el proceso de industrializacién de los productos, y excluye los gastos de
financiamiento.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimada en el curso normal de las
operaciones, menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de
venta y para realizar su comercializacion. Por las reducciones del valor en libros de las
existencias con cargo a resultados del afio.

2.8 Propiedad, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo se presentan inicialmente al costo y estan presentados
netos de la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterior, si las hubiera.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion o
costo de construccion, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado,
y todos los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion, el
estimado inicial de la obligacién de rehabilitacién y los costos de financiamiento para los
proyectos de construccién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos
para si reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y equipo requieren ser
reemplazados, la Compaiiia da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida (til y depreciacién. Del mismo modo,
cuando se efectia una inversién de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce
como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.
Todos los demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como
gastos en el estado de resultado a medida que se incurran.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingresoc o
gasto.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo se
capitalizan solo cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el
activo se generen para la Compaiiia y el costo de estos activos se puedan medir
confiablemente, caso contrario se imputan al costo de produccion ¢ gastos segln
correspondan, en el periodo en que estos se incurren.
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Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en Curso. A su culminacion, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libro del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Posterior a su reconocimiento inicial, y de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidén Financiera, y para presentar su valor razonable es especial de terrenos y
edificios y maquinarias, son presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacion
acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones son realizadas peridédicamente, de tal forma que el valor que estén en
libros no difiera sustancialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si
hubiere una disminucion en libros de la revaluacion que se registra en resultados del
ejercicio.

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta y equipo se deprecian de acuerdo
al método de linea recta, con excepcidon de las maquinarias que se deprecian de acuerdo
a las horas de produccion.

Mantenimiento v reparaciones mayores, El costo de mantenimiento y reparacion mayor
incluyen el costo de reemplazo de partes de los activos y los costos de reacondicionamiento
que se realizan periédicamente con el objeto de mantener la capacidad operativa del activo
de acuerdo con sus especificaciones técnicas.

Los gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo
como un componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que
se requeriria el siguiente mantenimiento mayor.

Las vidas Utiles estimadas son:

Activos Vida atil
Edificios 20
Maquinarias (horas de uso) 5-40
Instalaciones y equipos 3-10
Vehiculos y montacargas 5-30
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipos de computacion

Desarrollo del sistema de costo 3

Los terrenos no se deprecian.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferico

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultadaos integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente: La provisidén para impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesteo aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en gque se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporarias.

L os saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con
la misma autoridad tributaria.

La Compaiiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre sus bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados epn los estados
financieros preparados bajo NIIF.

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Se registran en el rubra de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacién_de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 16% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacidn ecuatcriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo y de los gastos administrativos en funcidn de la labor del empleado que
recibe este beneficio.

b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

c) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se provisionan y-
pagan de acuerdo ala legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

a) Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
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Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a 1a
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)} del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones del estado de situacidn financiera, el cual se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del 7.57% (2016:
7.46%) la misma que fue determinada tomando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondiente a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de Ecuador. La moneda y el
plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda
y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipétesis actuariales incluyen
variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion actuarial, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre gtras.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, con fecha 28 de diciembre del
2017, determind con caracter obligatorio, la aplicacién de la tasa de descuento para el
calculo de la provisién por jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio en funcion de
las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de Ecuador.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio.

2.11 Reserva legal

De conformidad con el articuio 279 de la Ley de Compafias, de las utilidades liquidadas
que resulten de cada ejercicic se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinados a
formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del Capital
Social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

2.12 Provisiones — General
Se reconocen cuando: 1) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser necesaria

una salida de recursos para liquidar la obligacidn; y 3) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisidon son la mejor estimacion de la
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Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Cuando la Compariia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte,
por ejemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo
separado, pero Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto
relacionado con cualquier provisién se presenta en el estado de resultados neto de todo
reembolso relacionado.

3 — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

LLa preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan ios montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Companiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las
principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Provisiones por beneficios a empleados
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas
interpretaciones a la legislacién tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacidén con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los
cargos por impuestos en el futuro.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos cuando se transfieren los bienes y se prestan los servicios y
en la medida que es probable que ios beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y

puedan ser confiablemente medidos, segtin lo establecido en la NIC 18. Los ingresos son-

medidos al valor justo del pago recibido o por recibir, excluyendo descuentos, rebajas y
otros impuestos a la venta o derechos.

La Compainiia reconoce los ingresos cuando se transfieren los bienes y se registran bajo
deudores por ventas.
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Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado integral cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdémicos futuros relacionados con una reduccién de un
activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que
el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo
o la reduccion del activo.

4 — ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros de
liquidez, de crédito y de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor
razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de
precio). La Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.
La administracion de riesgos se efect(a a través de un analisis desarrollado internamente,
el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a
evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria.

La Administracion Financiera identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.

La Administracidn proporciona principios para la administracion general de riesgos, asi
como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

a. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacidn o compromiso que ha suscritc la compafiia que presente como
resultado una pérdida financiera para esta.

El riesgo de crédito de la Compaiiia se refiere en la incapacidad de los clientes de poder
cumplir con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la
Direccion Financiera considera que la compafiia con la provisién por deterioro que tiene al
31 de diciembre del 2017 estéa cubierta su cartera.

b. Riesqo de Tasa de Interés

La compafia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
obligaciones bancarias con tasas de interés reajustables acorde con las leyes y
regulaciones.

¢. Riesgo de Liquidez

La gestion de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias.
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La Administracion y la Direccién Financiera mantienen un equilibrio entre la continuidad de
los fondos y la flexibilidad del financiamiento mediante el uso de préstamos bancarios,
obligaciones y programa de papel comercial. La Compafia mantiene adecuados niveles
de efectivo y equivalentes al efectivo y de lineas de créditos disponibles.

d. Riesqgo de Tipo de Cambio

Las transacciones, son realizadas en délares de los Estados Unidos de Norteameérica por
lo que la compafiia no se veria afectada mayormente por este riesgo.

€. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la compariia que pueden
variar de manera que afecten significativamente a la Compafiia. Estos incluyen la tasa de
interés, el marco regulatorio, las condiciones macroeconamicas del pais y la actividad de
la competencia.

5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2017 2016
Caja 6,050 281,817
Instituciones financieras privadas {1) 3,277,025 3,330,855
Total 3,283,075 3,612,672
(1) Instituciones financieras privadas

2017 2016
Bancos locales
Banco Guayaquil 2,097 584 1,340,867
Banco del Pacifico 598,660 3,058
Banco del Austro 291,428 598,893
Banco Bolivariano 128,391 506,708
Banco Internacional 85,173 20,849
Banco Pichincha 59,793 16,491
Banco Produbanco 1,411 682,443
Banco del exterior
Banco Regions 8,110 4,380
Banco Towerbank 3,987 141,178
Banisi 1,960 1,564
MMG Bank & Trust Ltd. 523 1,351
Banco Bicsa de Costa Rica * 5 13,073
Total 3,277,025 3,330,855
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6 — ACTIVOS FINANCIEROS

2016

2017 2016
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
De actividades ordinarias que no generan intereses
Clientes (2) 20,146,488 18,715,678
Documentos por cobrar 999,011 1,037,651
Cheques posfechados 62,466 60,838
Ofras cuentas por cobrar no relacionadas 271,170 218,591
Documentos y cuentas por cobrar relacionados
Empleados 217,197 213,263
Otras cuentas por cobrar relacionadas 204,090 1,674,940
Provision cuentas incobrables y deterioro (3) (1,677,371) (1,489,164)
Total 20,223,051 20,431,797
(-) porcién corto plazo 20,105,068 18,804,970
Porcién largo plazo 117,983 1,626,827
(2) Clientes
Por vencer Cartera vencida
- 1-30 31-60 61-90 91-120 Masde 121 Total
Clientes 10,257,627 2,876,278 1,450,209 1,047,805 667,285 3,847,284 20,146,488
(3) Provision cuentas incobrables y deterioro
2017 2016
Saldo al inicic del afto (1.489,164) (1,313,650)
Provision (189,593) (175,969)
Bajas 1,386 455
Saldo al final del afio (1,677,371) (1,489,164)
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7 - COMPANIAS RELACIONADAS

Plasticos del Litoral Plastlit S. A.
Plasticos Continentales Plasconti S. A.

Total

8 — INVENTARIOS

Materia prima (4)
Productos en proceso
Productos terminados
Repuestos y accesorios
Mercaderias
Importaciones en transito
Material de empaque

Total

8 — INVENTARIOS, CONTINUACION

(4) Materia prima

Hojalata sin cortar-bobinas
Hojalata cortada-bultos
Otros insumos

Total

9 — SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Seguros pagados por anticipado
Intereses anticipados

Total

2017 2016
22,955 34,311
2,549 2,550
25,504 36,361
2017 2016
10,304,258 4,779,943
4,372,086 2,440,575
4,235,290 4,541, 474
4,123,585 4 355,865
1,458,375 690,999
374,515 209.183
134,369 176,007
25,002,478 17,194,046
2017 2016
6,652,468 2,125,584
1,040,358 456,972
2,611,432 2,197,387
10,304,258 4,779,943
2017 2016
28,523 28,523
29,525 73,628
58,048 102,151
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10 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito tributario — IVA
Crédito tributario — Impuesto a la Renta
Notas de crédito emitidas por el SRI - IVA

Total

11 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Fideicomiso 1era Titularizacion

Fideicomiso Mercantil Enlit

[nversiones temporales

Banco del Pacifico, vencimiento enero 2018
MMG Bank y Trust Ltd. | vencimiento enero 2018

Total

2017 2016
1,990,286 2,322,816
323,812 -
443,801 303,589
2,757,899 2,626,405
960,158 -
1,000 -
655,716 623,543
3,083,500 1,523,500
4,700,374 2,147,043
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ENVASES DEL LITORAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

' (Expresado en dblares de E.U.A.)

13 - PROPIEDADES DE INVERSION

- 2017 2016
. Terreno 571,603 571,603
. Edificio 340,000 383,400
, (-) Depreciacién acumulada - (26,944)
- Total 911,603 928,059
f“
. 14 — ACTIVOS INTANGIBLES
2017 2016
r Sistema de costo 456,840 455,490
r Total 456,840 455,490
- 15 — OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
—~
'r' 2017 2016
" Depésito en garantia 54 267 20,367
Inversiones netas de reservas 12,636 12,637
Inversiones permanentes 29,229 29,229
Total 96,132 62,233
B 16 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
2017 2016
— Proveedores (5) 11,190,526 7,798,262
Otras cuentas por pagar 136,465 102,923
Total 11,326,991 7,901,185
(5) Proveedores
2017 2016
Exterior 10,392,760 7,135,151
Locales 797,767 663,111
Total 7,798,262

11,190,527
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17 - CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Plasticos del Litoral Piastlit S. A.
Plastro S.A.
Intereses por pagar

Total de cuentas por pagar companias relacionadas

(-) Porcion corto plazo
Porcién largo plazo

18 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Bancos locales

Corporacion Financiera Nacional (6)
Banco del Pacifica (7)

Banco Guayaquil (8)

Banco del Austro {9)

Banco Internacional (10)

Banco Pichincha (11)

Bancos del exterior

MMG Bank & Trust Ltd. (12)
Towerbank International (13)

Banisi (14)

Eurofinance Qverseas (15)
Panamerican Investment Overseas (16)
Bluebay Investments Corp.

Banco Internacional de Costa Rica {(17)
Citibank N.A (18)

Intereses por pagar

Total, obligaciones con instituciones financieras
(-) Porcion corto plazo
Porcién largo plazo

2017 2016
519,794 3,564,807
244 121

- 14,939
520,038 3,579,867
520,038 825,660

- 2,754,207
2017 2016
5,235,714 9,821,429
14,081,980 7,692,885
6,715,020 4,436,746
2,865,417 2,300,000
- 43,537

453,271 -

2,820,000 2,536,000
1,965,920 2,284,421
1,500,000 1,600,000
853,809 380,727
444 028 463,333

- 750,000
4,500,000 4,428,571

1,015,829 - _
348,731 429,754
42,799,719 36,968,403
17,935,408 19,267,159
24,864,311 17,701,244
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18 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, CONTINUACION

Bancos Locales

(6) Corporaciaon Financiera Nacional

Operacion 0020568460 contratado el 29 de agosto del 2016, por un monto de
US$5,800,000, tasa de interés de 8.61% anual, en pagos trimestrales, con vencimiento
del 14 de agosto del 2019.

Operacion 0020554838, contratade el 12 de abril del 2015, por un monto de
US$4,000,000 mas intereses, tasa de interés de 7.94% anual, en pagos semestrales,
con vencimiento del 27 de enero del 2018.

Operacitn 00200395746, contratado el 2 de septiembre del 2011, por un monto de
US$2,000,000 mas intereses, tasa de interés de 8.88% anual, en pagos semestrales,
con vencimiento del 27 de julio del 2018.

Operacion 0020395734, contratado el 2 de septiembre del 2011, por un monto de
US$4,600,000 mas intereses, tasa de interés de 8.83% anual, en pagos semestrales,
con vencimiento del 27 de julio del 2018.

Banco del Pacifico

Operacién P40123558, contratado el 7 de septiembre del 2017, por un monto de
US$6,336,643.07 mas intereses, tasa de interés de 8.95% anual, en pagos
trimestrales, con vencimiente del 12 de agosto del 2022.

Operacién P40134012, contratado el 19 de diciembre del 2017, por un monto de
US$8,000,000 mas intereses, tasa de interés de 8.95% anual, en pagos trimestrales,
con vencimiento del 12 de noviembre dei 2024.

Operacion P40057966, contratado el 16 de naviembre del 2012, por un monto de
US$2,983,637.83 mas intereses, tasa de interés de 9.12% anual, en pagos
semestrales, a la fecha la operacion se encuentra cancelada.

Operacion P40058954, contratado el 18 de enero del 2013, por un monto de
US$9,016,000 mas intereses, tasa de interés de 9.02% anual, en pagos semestrales,
a la fecha la operacion se encuentra cancelada

Operaciéon P40058115, contratado el 18 de enero del 2013, por un monto de
US$3,000,000 mas intereses, tasa de interés de 9.02% anual, en pagos trimestrales,
a la fecha la operacioén se encuentra cancelada.

Operacién P40092990, contratado el 12 de diciembre del 2016, por un monto de
US$500,000 mas intereses, tasa de interés de 9.02% anual, en pagos trimestrales, a
la fecha la operacidn se encuentra cancelada.
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18 ~ OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, CONTINUACION

(8

Bance Guayaquil

Operacion 122264, contratado el 9 de abril del 2014, por un monto de US$5,000,000
mds intereses, tasa de interés de 8.50% anual, pagados en dividendos mensuales de
US$102,854 .99, con vencimienta del 7 de agosto del 2018.

Operaciéon ME-102678, contratado el 6 de enero del 2017, por un monto de
US$1,000,000 mas intereses, tasa de interés de 8.16% anual, la fecha la operacién se
encuentra cancelada.

Operacion ME-198299, contratado el 6 de enero del 2017, por un monto de
US$1,000,000 mas intereses, tasa de interés de 8.16% anual, a la fecha la operacién
se encuentra cancelada.

Operacion P131670, contratado el 11 de septiembre del 2017 por un monto de
US$700,000 mas intereses, tasa de interés de 7.75% anual, con vencimiento del 12
de marzo del 2018.

Operacién 125927, contratado el 28 de julio del 2017, por un monto de US$3,000,000
mas intereses, tasa de interés de 8.25% anual, en pago trimestrales, con un
vencimiento del 28 de julic del 20120.

Operacién ME135243, contratado el 28 de septiembre del 2017 por un monto de
US$850,000 mas intereses, tasa de interés de 8.00% anual, con vencimiento del 6 de
abril del 2018.

Operacién ME135242, contratado el 28 de septiembre del 2017 por un monto de
US$400,000 mas intereses, tasa de interés de 8.00% anual, con vencimiento del 6 de
abril del 2018.

Operaciéon ME135240, contratado el 28 de septiembre del 2017 por un monto de
US$436,464 mas intereses, tasa de interés de 8.00% anual, con vencimiento del 6 de
abril del 2018.

Banco del Austro

Operacion 16-004, contratado el 16 de diciembre del 2016, por un monto de
US$1,000,000 mas intereses, tasa de interés de 8.95%, en pagos de dividendos
mensuales de US$87,481.42, a la fecha la operacién se encuentra cancelada.
Operacién RCCPE 195, contratado el 30 de agosto del 2017, por un monto de
US%$2,360,000 mas intereses, tasa de interés de 8.95% anual, con vencimiento del 30
de septiembre del 2018.

Operacién RCPCM 125, contratado el 15 de septiembre del 2017, por un monto de
US$870,000 mas intereses, tasa de interés de 9.17% anual, con vencimiento del 25
de abril del 2018.
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18 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, CONTINUACION

(10)Banco Internacional

Operacion 100316620, contratado el 9 de diciembre del 2015, por un monto de
US$125,000 mas intereses, tasa de interés de 8.95% anual, a ia fecha la operacion se
encuentra cancelada.

(11) Banco Pichincha

Operacion 27394650, contratado el 21 de agosto del 2017, por un monto de
US$500,000 mas intereses, tasa de interés de 8.95% anual, en pagos de dividendos
mensuales de US$43,714.15, con vencimiento del 16 de agosto del 2018.
Operacion 274671000, contratado el 30 de agosto del 2014, por un monto de
US$170,000 mas intereses, tasa de interés de 8.95% anual, en pagos de dividendos
mensuales de US$14,862.81, con vencimiento del 25 de agosto del 2018.

Bancos de Exterior

(12) MMG Bank & Trust LTDA

Operacién 16225/0010, contratado el 12 de agosto del 2016, por un monto de
US$1,500,000 mas intereses, tasa de interés de 6.00%, a la fecha la operacion se
encuentra cancelada.

Operacion 16145/0002, contratado el 24 de mayo del 2016, por un monto de
US$1,500,000 mas intereses, tasa de interés de 7.00% anual, con vencimiento del 25
de junio del 2018.

Cperacién 17300/0001, contratado el 27 de octubre del 2017, por un monto de
US$1,560,000 mas intereses, tasa de interés de 6.00% anual, pagados en dividendos
mensuales de US$120,000, con vencimiento del 20 de noviembre de! 2018.

(13) Towerbank International INC.

Operacion 10282332, contratado el 4 de mayo del 2018, por un monto de
US$1,786,031.04 mas intereses, tasa de interés de 8.50% anual, pagados en
dividendos mensuales de US$81,314.20, con vencimiento del 5 de marzo del 2018.
Operacién 10298240, contratado el 27 de abril del 2017, por un monto de
US$1,471,000 mas intereses, tasa de interés de 8.00% anual, pagados en dividendos
mensuales de US$118,589.99, con vencimiento del 11 de mayo del 2018.

Operacion 10300029, contratado el 6 de mayo del 2017, por un monto de
US$1,500,000 mas intereses, tasa de interés de 8.00% anual, pagados en dividendos
mensuales de US$130,726.70, con vencimiento del 29 de maya del 2018.
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18 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, CONTINUACION

Operacion 10303710, contratado el 3 de agosio del 2017, por un monto de
US$553,045.54 mas intereses, tasa de interés de 8.00% anual, pagados en dividendos
mensuales de US$44,588.91, con vencimiento del 27 de agosto del 2018.

Operacidon 10286699, contratado el 9 de mayo del 2018, per un meonto de
US$679,624.47 mas intereses, tasa de interés de 8.64% anual, a la fecha la operacién
se encuentra cancelada.

Operacion 10291474, contratado el 12 de diciembre del 2016, por un monto de
US$590,043.30 mas intereses, tasa de interés de 8.27% anual, a la fecha la operacién
se encuentra cancelada.

(14)Banisi

Operacion BPR30400003, contratado el 22 de junio del 2016, por un monto de
US$1,500,000 mas intereses, tasa de interés de 6.00% anual, a la fecha la operacion
se encuentra cancelada.
Operacion 16145/0002, contratado el 24 de mayo del 2016, por un monto de
US$1,500,000 mas intereses, tasa nominal inicial del 7% anual, con un vencimiento
del 25 de junio del 2018.

(15) Eurofinance Overseas Corp.

Operacion 15006-2015, contratado el 16 de diciembre del 2015, por un mento de
US$500,000 mas intereses, tasa efectiva inicial del 9.63% anual, a la fecha la
aperacion se encuentra cancelada.

Operacién 17001-2017, contratado el 20 de febrero del 2017, por un monto de
US$1,140,487.87 mas intereses, tasa de interés de 9.00% anual, con un vencimiento
del 20 de febrero del 2020.

(16) Panamerican Investment Overseas

Operacion contratada el 15 de erero del 2015, por un monto de US$695,000 mas
intereses, tasa de interés de 8.00% anual, a la fecha la operacion se encuentra
cancelada. .
Operacion contratada el 15 de noviembre del 2017, por un monto de US$463,333.33
mas intereses, tasa de interés de 10.00%, con un vencimiento del 15 de noviembre del
2019,
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18 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, CONTINUACION

(17)Banco Internacional de Costa Rica S.A. (BICSA)

Aval contratado el 30 de diciembre del 2015, por un monte de US$2,500,000 mas
intereses, tasa de interés de 7.75%, con vencimiento del 28 de diciembre del 2017.
Aval, contratado el 4 de enero del 20186, por un monto de US$2,000,000 mas intereses,
tasa de interés de 7.75%, con vencimiento del 4 de enero del 2018.

(18) Citibank N.A.

Operacidon 52775, contratado el 26 de octubre del 2017, por un monto de
US$125,314.17 mas intereses, tasa de interés 4.56% anual, con vencimiento del 24
de abril del 2018.

Operacidn 52776, contratado el 26 de octubre del 2017, por un monto de
US$133,439.72 mas intereses, tasa de interés de 4.56% anual, con vencimiento del
24 de abril del 2018.

Operacidn 52779, contratado el 26 de octubre del 2017, por un monto de
US$318,669.64 mas intereses, tasa de interés de 4.56% anual, con vencimiento del
24 de abril del 2018.

Operacién 52777, contratado el 7 de noviembre del 2017, por un monto de
US$143,323.92 mas intereses, tasa de interés de 4 59% anual, con vencimiento del 4
de mayo del 2018.

Operacién 52778, contratado el 7 de noviembre del 2017, por un monto de
US$295,082.24 mas intereses, tasa de interés de 4.53% anual, con vencimiento del 4

de mayo del 2018.

19 - VALORES EMITIDOS

2017 2016

Fideicomiso 1era Titularizacién
Clase A-B-C-D, Monto US$ 13,000,000, plazo 1800 dias, 647,887 2,656,612
amortizacion de capital e interés trimestral, tasa de interés fija
anual 8.00%, con vencimiento en el 2018.
Séptima emisidn de Obligaciones
Clase A, Monto US$ 12,000,000, plazo 1800 dias, amortizacion - 208,207
de capital e interés trimestral, tasa de interés fija anual 8.00%,
con vencimiento en el 2017.
Octava emision de Obligaciones
Clase E, Monto USS$ 8,000,000, plazo 1800 dias, amortizacionde 1,965,069 3,513,822
capital e interés trimestral, tasa de interés fija anual 8.00%, con
vencimiento en el 2019.
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19 - VALORES EMITIDOS, CONTINUACION

Novena emisiéon de Obligaciones

Clase F, Monto US$ 14,000,000, plazo 1800 dias, amortizaciéon
de capital e interés trimestral, tasa de interés fija anual 8.00%,
con vencimiento en el 2019.

Décima emisién de Obligaciones

Clase J-K, Monto US$ 6,000,000, plazo 540-1440 dias,
amortizacion de capital e interés trimestral, tasa de interés fija
anual 8.00%, con vencimiento en el 2022,

Décima primera emision de Obligaciones

Clase J-K, Monto US$ 8,000,000, plazo 1440-1800 dias,
amortizacion de capital e interés trimestral, tasa de interés fija
anual 8.00%, con vencimiento en el 2022.

Décima segunda emisién de Obligaciones

Clase L-M, Montc US$ 10,000,000, plazo 1440-1800 dias,
amortizacion de capital e interés trimestral, tasa de interés fija
anual 8.00%, con vencimiento en el 2022.

Primer Programa Papel Comercial

Clase |, Monto US$ 5,000,000, plazo 720 dias, se pagara al
vencimiento segun el plaze al que se hayan emitido pero siempre
inferiores a 360 dias, con vencimiento en el 2018

Intereses por pagar

Total

(-) Porcidn corto plazo

Porcién largo plazo

20 — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Con la administracién tributaria (19)

Impuesto a la renta por pagar del gjercicio

Con el IESS (20)

Por beneficios de ley a empleados (21)
Participacion trabajaderes por pagar del gjercicio
Total

3,829,039 5,694,005
3,530,313 5,391,554
6,841,751 -
6,997,638 -
4,902,804 4,634,664
200,691 -
28,915,192 22,098,964
14,397,576 12,756,180
14,517,616 9,342,784
2017 2016
170,712 64,610
- 182,635
115,524 128,424
368,472 248 916
134,025 267,476
788,733 891,961
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20 — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES, CONTINUACION

(19) Con la administracitn tributaria

0%‘%7 Provision Pagos 3%%01,:7
Impuesto al valor agregado - 2,387,650 (2,387,6850) -
Retenciones de IVA 26,618 327,892  (333,345) 21,165
Retenciones en la fuente 8,765 121,543 (120,576) 9,732
Impuesto a la renta por pagar personal 22,226 332,819  (288,101) 66,943
Contribucion solidaria 1,608 - (1,608) -
Otros impuestos 1,800 89,867 {24,167) 67,500
impuestos a la salida de divisas 3,594 4,624 (2,846) 5,372
Total 64,610 3,264,395 (3,158,283) 170,712
(20)Con el IESS
0%1 Provision Pagos 3182%20%7
Aporte patronal al IESS 104,757 1,101,397 (1,113,760) 92,394
Préstamos quirografarios e hipotecarios 14,842 621,161 (616,948) 19,055
Extensién salud conyuge 285 6,815 (6,898) 202
Fondos de reserva 8,540 416,635 (421,302) 3,873
Total 128,424 2,146,008 (2,158,908) 115,524
(21) Por beneficios de ley a empleados
Sl pouson  paes o8
Décimo tercer sueldo 39,751 420,205 (428,8385) 31,120
Décimo cuarto sueldo 99,870 142,625 (142,404) 100,091
Vacaciones 26,942 466,066 (255,747) 237,261
Liguidaciones por pagar 82,353 429,588  (511,941) -
Total 248,916 1,458,484 (1,338,928) 368,472
45
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21 — PROVISIONES POR BENEFICIOS EMPLEADOS

2017 2016
Jubilacién patronal 1,830,988 1,819,862
Desahucio 634,920 608,696
Total 2,465,908 2,428,558

Las hipotesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son:

2017 2016
Tasa de descuento (%) 757 7.46
Tasa de incremento salarial (%) 2.50 3.00
Tasa de incremento de pensiones (%) - 2.00

Los importes reconocidos en los estados de resultados integrales del ejercicio 2017
respecto a jubilacion patronal y desahucio de acuerdo con el informe actuarial son los

siguientes:
Bonificacién
desahucio
Costo laboral por servicios actuales 171,324

patronal

384,340

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y

desahucio de acuerdo con el informe del actuario son los siguientes:

Jubilacion patronal 2017 2016
Saldo al inicio del afio 5,580,100 5,696,486
Costo laboral del presente gjercicio 384,340 437,481
(-) Empleados cesados (955,554) (453,867)
Saldo al final del afio segan actuario 5,008,886 5,580,100
Desahucio ,
Saldo al inicio del afio 1,927,650 1,840,520
Costo laboral del presente ejercicio 171,324 228,891
(-) Empleados cesados (215,632) (141,761)
Saldo al final del afio segan actuario 1,883,342 1,927,650
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22 - CAPITAL SOCIAL

El capital pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue de US$20,000,000 compuesto de
5.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US$4.00 cada una, las que se encuentran
pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Total de acciones emitidas y distribuidas:

Accionistas Nacionalidad ac g—g?" es %
Corporaciéon Derco Sociedad Andnima Costa Rica 2,500,000 50
Simsa Holding Corp. Sociedad Andnima Costa Rica 2,500,000 50
Total 5,000,000 100

23 - UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Utilidad por accidn ordinaria por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el nimero promedio
ponderado de las acciones ordinarias en circulacion.

El numero de acciones ordinarias sera el promedio ponderado de las acciones ordinarias
en circulacién durante el pericdo.

A continuacién, se muestra la utilidad por accién:

2017 2016
Utilidades del afio - atribuible a los accionistas 107,540 303,809
Numero de acciones 5.000.000 5.000.000
Utilidad basica por accién 0.022 0.061

24 - RESERVA LEGAL

L.a Ley de Compafiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la compaifiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.
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25 - VENTAS NETAS

Ventas locales

Ventas exportacion
Descuento y devaluciones
Total

26 — COSTOS DE VENTAS

Bienes no producidos por el sujeto pasivo
Materia prima

Productos en proceso y terminados
Gastos por beneficios a empleados
Depreciaciones

Otros gastos

Total

2017 2016
16,486,876 14,329,061
40,956,436 46,370,339
(1,605,304) (1,667,227)
55,838,008 59,032,173

2017 2016

4,840,455 2,821,926
25,781,450 25,908,498
(1,628,475) 2,356,990

6,287,356 7,166,972

2,690,585 3,356,891

3,761,918 3,146,044
41,733,289 44,757,321
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27 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos y salarios

Honorarios profesionales
Jubilacién patronal y desahucic
Depreciacion

Provisién de cuentas incobrables
Promocién y publicidad
Transporte

Combustibles y lubricantes
Gastos de viaje

Gastos de gestion

Suministros y materiales
Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Impuestos, contribuciones y otros
Comisiones

Servicios publicos

Otros gastos

Total

28 — RETRIBUCION DE LA ALTA DIRECCION

2017 2016
3,079,543 2,912,928
1,752,327 880,837
271419 400,937
222,620 250,739
189,593 175,970
82,076 55,871
213,263 219,583
25,567 20,234
101,876 59,388
65,743 75,757
16,705 19,980
105,513 76,351
206,936 200,504
457,682 966,026
15,787 75,457
212,495 191,459
417179 230,672
7,436,424 6,812,693

El importe total de ingresos percibidos por la alta direccién en el 2017, ascienden a
US$1,316,055, por 4 funcionarios, que incluyen sueldos, comisiones y beneficios sociales,

registrados con cargo a resultados del afo.
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29 - IMPUESTO A LA RENTA

Segun la Disposician Transitoria primera del Cadigo Orgénico de la Preduccién, Comercio
e Inversiones, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 351 de diciembre 29 del
2010, la tarifa que se aplicara para el ejercicic econémico 2017 y 2016 sera del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Determinacién del impuesto a pagar.

2017 2016
Utilidad Contable 893,503 1,783,175
(-) Participacion utilidades trabajadores (134,025) (267,476)
(+) Gastos no deducibles locales 3,283,750 3,895,853
(+) Gastos no deducibles exterior - 96,583
(=) Base imponible para impuesto a la renta 4,043,228 5,508,135
Total impuesto causado 889,510 1,211,790
(-) Anticipo determinado del gjercicio fiscal corriente 780,128 825373
(=) Imp. a la renta causado, mayor al anticipo determinado 109,382 386,417
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 593,931 642,092
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio
fiscal (568,128) 593,931
(-) Crédito tributario 1SD (221,424) 252,043
(-) Exoneracion y credito tributario por leyes especiales (237,573) -

{=) Saldo a favor del contribuyente (323,812) 1,874,483

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGC12-00009 donde el Servicio de Rentas Internas, manifiesta que “...de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en
concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, la deduccion de los
gastos efectuados cen el propdsito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente
ecuatoriana gravados con impuesto a la renta, y no exentos, debera ser considerada por
los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a la naturaleza anual de este
tributo.”. “....y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion
de una figura de “reverso de gastos no deducibles’, para dichos efectos.” y * En
consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasives como no
deducibles para efectos de la declaracién del impuesto a la renta en un determinado
gjercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria vigente, ...".
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30- SITUACION FISCAL

La comparfiia ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Retencicnes en la Fuente del Impuesto
a la Renta; sin embargo, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y verificar
los calculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la Compaiiia hasta los
3 afios transcurridos después de la presentacion.

La Administracion de la Compania considera que, de existir revisiones posteriores, las
observaciones que surjan no serian significativas.

31 — IMPUESTO DIFERIDO Y REFORMAS TRIBUTARIAS

Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la administracién de la Compariia no determind
diferencias temporarias entre sus bases tributarias, por lo cual no se realizd ningtn
reconocimiento de impuesto diferido.

Reformas tributarias

Ley Organica para Impulsar la Reactivacién Econdémica del Ecuador, expedida mediante
Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual se establecen entre
otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria:

Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro
y pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen
empleo.

Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccion basica desgravada con tarifa
cero por ciento para personas naturales.

Exonerar por 3 afos del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio seran no deducibles.

- Las operaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por
sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

- Elimpuesto de! 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan
en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito,
administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras vy
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.
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32 - EVENTOS SUBSECUENTES

La Junta General de Accionistas del 17 de enero del 2018, autoriz6 la emision del segundo
programa de papel comercial por un monto de US$5,000,000, con Clase “P”, con plazo de
720 dias y tasa de interés de 0% {(cero cupén), el destino de los recursos sera del 100%
para financiar parte del capital de trabajo de la empresa: adqguisicion de los activos para el
giro propio de la empresa.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos adicionales que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan
revelado en los mismos.

me Simon Isaias Ing. Pedro Andrade Tagle
residente Ejecutivo Gerente Financiero

Ing. Pablo Montero Montecel
Contador General
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