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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, Abril 22 del 2015

A los Sefiores Accionistas de:

ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A. (una
sociedad anénima ecuatoriana) que comprende la situacion financiera al 31 de diciembre del
2014y 2013 y el correspondiente estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2.

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIFs. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de los controles internos
pertinentes y relevantes en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de manifestaciones erréneas de importancia relativa, como resultado de
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables necesarias que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requisitos éticos asi
como que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencias de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que
los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al hacer
esas evaluaciones de los riesgos, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la compafiia, para la preparaciéon y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control



interno de la compafia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios y
normas de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opini6én

5. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.
al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados integrales de sus operaciones, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF’s.

Consultores y Asesores Financieros
Farfan-Mejia “Farmesil C. Ltda.”

No. de Registro en la
Superintendencia de Compaiiias
SC-RNAE 101

Refrendado por

ING. GALO FARFAN P, MBA
Licencia profesional 7871

Guayaquil, Ecuador



ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en do6lares estadounidense)

1.

2.

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 14 de febrero de 1973, y su actividad
principal es la fabricacién y comercializacién de envases de hojalata para conservas de
consumo humano sean estos productos del mar como pescado, mariscos, frutas o vegetales,
también fabrica envases industriales en menor escala. Posee una participacion del cincuenta por
ciento del mercado de envases sanitarios de hojalata en el Ecuador.

La fabrica principal estd ubicada en el kilometro 12 de la via Daule - Guayaquil, con una
superficie de terreno de 44.000 m2 y un area de construccién de 16.000 m2. Ademas, tiene una
fabrica ubicada en el kilometro 16.5 via a Pascuales, donde tiene instalada maquinaria para la
elaboracién de tapas de hojalata del tipo “Easy Open” (abre facil), maquinaria de procedencia
americana de ultima tecnologia, y cuyo producto es el de mayor demanda a nivel mundial.

La fabrica y los envases que producen Envases del Litoral Enlit S.A. poseen la re-certificacion de
su sistema de administracion de los procesos bajo normas ISO 9001: 2008 la cual es valida
hasta noviembre del 2015 y es otorgada por la compafifa UL, Underwriter Laboratories Inc., de
Chicago, Illinois, Estados Unidos de Norte América.

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacion

La Compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la faculta para
expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobierno, vigilancia y control de las compafiias sujeta a su supervision, y de acuerdo a las
Resoluciones de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, con respecto al cumplimiento
de la informacion para el mantenimiento de la inscripcién, que para el afio 2014 sus estados
financieros deben presentarse en el Sistema de Captura de Mercado de Valores (sistema
antiguo), y a partir del afio 2015 debera presentar sus estados financieros a través del Sistema
Integrado de Mercado de Valores. De igual manera, el Consejo Nacional de Valores en aras de
establecer mayor eficiencia en la contabilidad y de hegemonizar las tareas de la contabilizacién
es necesario unificar el plan de cuentas aplicado a las entidades del sector societario con el plan
de cuentas aplicado a los participantes del mercado de valores y que va en relacién directa a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s, su aplicacion a partir del afio 2014.

Los estados financieros adjuntos de la compaiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF’s), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013,y



han sido aplicable de manera uniforme las politicas contables en la preparaciéon de sus estados
financieros con relacién al afio anterior.

La informacién contenida en sus estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF’s emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, menos por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en el
resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacién. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los
activos. Los estados financieros se presentan en US délares. El valor razonable es el precio que
se recibiria por vender un activo o lo pagado por transferir un pasivo entre los integrante de un
mercado en la fecha de valoracidén, independientemente de si el precio es directamente estimado
utilizando alguna otra técnica de valoracién. La compafiia al estimar el valor razonable tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al determinar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a
efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros se determina sobre una base de
este tipo, a excepcion o en lo relacionado con lo que se encuentran dentro del alcance de la NIIF
2,NIC 17, NIC 2 y NIC 36.

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo a NIIF’s requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Direccién Financiera realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan los montos de los activos y pasivos, la exposicion de los
activos y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y
gastos durante cada periodo. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados financieros se
describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuaciéon se describen las politicas contables significativas de la Compafiia para la
preparacién de sus estados financieros

2.2.1 Efectivoy equivalente de efectivo

Para propositos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye el efectivo en caja, los
saldos en bancos, los depdsitos a plazo en entidades financieras, inversiones a corto plazo de
gran liquidez sin restricciones, con un vencimiento original de tres meses o menos. Los
sobregiros bancarios se clasifican como prestamos que devengan intereses en el pasivo
corriente.

2.2.2 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.



(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura, segin sea apropiado. Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable mas en el caso de activos financieros
no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacciéon que son
atribuible a la adquisicidn del activo financiero.

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion

Activo financieros al valor razonable con cambios a resultados.
Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Activos financieros disponibles para la venta.

B W N e

La clasificacién depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina
en el momento de su reconocimiento inicial.

(1) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en un
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son medidos
a valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento en
que se incurren.

(2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Esta categoria generalmente aplica a las cuentas por cobrar comercial y diversas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasificarian como activos no corrientes.
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(3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimientos fijos, que
la Administraciéon de la compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la compaifiia vendiese un importe que fuese significante de estos activos, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

(4) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen
inversiones en acciones y titulo de deuda. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos
que se piensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en repuesta a
necesidades de liquidez o cambios en la condiciones de mercado.

Deterioro de los activos financieros

Los activos financieros distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacién financiera para establecer la
presencia de indicadores de deterioro.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de que como resultado de unos o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), los
flujos de caja futuros estimados de la inversién seran afectados.

En el caso de activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados, descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. Al 31 de diciembre del 2014, no tiene la compafia activos financieros al costo
amortizado.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiifa primero evalua si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos
financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaliia de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro
del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe
de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
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futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado
de resultados. Los préstamos y la estimacion correspondiente se dan de baja cuando no
existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compaiiia. Si en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita
como costo financiero en el estado de resultados.

Bajas de activos financieros

La compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero, se continian reconociendo el activo y también se reconoce un pasivo por los flujos
recibidos.

Método de la tasa de interés efectiva

Corresponde al método de célculo del costo amortizado de un activo financiero y de la
asignacion de los ingresos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de
interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos netos futuros de
efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos e ingresos recibidos que forman
parte integral de la tasa de interés efectiva,(los costos de transaccién y otros premios o
descuentos), durante la vida esperada del activo financiero.

(ii) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento del reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cabios en resultados, cuenta por pagar comerciales
y diversas, obligaciones financieras o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, segin sea pertinente.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el caso de
cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

Medicién posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacién:

(1) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean
mantenidos para negociacidn o sean designados a valor razonable a través de resultados.

(2) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

(3) Los otros pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el
monto del efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos financieros
son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva, reconociendo los gastos de intereses sobre la base de rentabilidad efectiva

Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo
financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una
opcion de prepago que se estima sera ejercida. Los préstamos financieros se presentan a
valor neto, es decir rebajando los gastos asociados a su emision.

La compaiiia da de baja los pasivos financieros tnicamente cuando las obligaciones son
pagadas, anuladas o expiran.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivo financiero o
como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio. -Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participaciéon residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia se
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registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emision.
Actualmente la compaiiia sélo tiene emitido acciones ordinarias y nominativas.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intenciéon de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

2.2.3 Informacioén financiera por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las Compaiifas adopten “el enfoque de la Administracién “al revelar
informacién sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la
informacién que la Administracién utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los
segmentos y decidir cdmo asignar los recursos a los mismos.

La Compafiia ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A. presenta la informacién por segmentos
(que corresponden a las areas de negocio) en funcion de la informacién financiera puesta a
disposiciéon de los tomadores de decision en relacién a materias tales como medidas de
rentabilidad y asignacién de inversiones y en funcién de la diferencia de productos, de
acuerdo a lo indicado en la NIIF 8 - Informacion Financiera por Segmentos. Esta Informacién
de detalla en Nota 20 y 21.

2.2.4 Inventarios

Los inventarios se valdan al costo o al valor neto de realizacion, el menor. Los costos en el que
se incurren para llevar los inventarios a su ubicacién y condiciones actuales se contabilizan
de la siguiente manera:

El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por el caso de las
importaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisicién. El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprende el costo de la materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacién que se
incurren en el proceso de industrializacién de los productos, y excluye los gastos de
financiamiento.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de venta y
para realizar su comercializacidn. Por las reducciones del valor en libros de las existencias a
su valor neto de realizacion, se constituye una estimacién para desvalorizacién de existencias
con cargo a resultados del afio.

2.2.5 Propiedades, plantay equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan inicialmente al costo y estan presentados netos
de la depreciacidon acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion o
costo de construccion, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y
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todos los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion , el
estimado inicial de la obligaciéon de rehabilitacion y los costos de financiamiento para los
proyectos de construccién a largo plazo , en la medida en que se cumplan los requisitos para
su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y equipos requieren ser
reemplazados, la Compaiifa da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente
nuevo con su correspondiente vida util y depreciacién. Del mismo modo, cuando se efectia
una inspeccion de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en
la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los demas costos
rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gastos en el estado de
resultado a medida que se incurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo se
capitalizan solo cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el
activo se generen para la Compaiia y el costo de estos activos se puedan medir
confiablemente, caso contrario se imputan al costo de produccion o gasto segin
correspondan, en el periodo en que estos se incurren.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso. A su culminacién, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Después del reconocimiento inicial, y de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y para presentar a su valor razonable en especial de terrenos y edificios y
magquinarias, son presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacién acumulada y el
importe de las perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones son realizadas
periddicamente, de tal forma que el valor que estén en libros no difiera sustancialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si hubiere
una disminucién en libros de la revaluacién que se registrada en resultados.

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta y equipo se deprecian de acuerdo al
método de linea recta, con excepcion de las maquinarias que se deprecian de acuerdo a las
horas de produccidn, y en funcién a un estudio técnico practicado por los técnicos de la planta
y aprobados por la administraciéon de la compafiia. La depreciaciéon por revalorizaciéon a
partir del afio 2015, no sera considerado como una partida deducible.
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Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periédicamente con el objeto de
mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un
componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria
el siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las otras propiedades, planta y equipos y las
vidas utiles usadas para el calculo de la depreciacion:

ftem Vida qtil (en afios)
Edificios 20
Maquinarias (horas de uso) 5-40
Instalaciones y equipos 3-10
Vehiculos y montacargas 5-30
Mobiliario y equipos de oficina 10

Equipo de computacién 3
Desarrollo del sistema de costo 3

El costo o valor de revaltio se deprecian de acuerdo con el método que aplica la compaifiia. Los
valores residuales, las vidas ttiles y los métodos de depreciacidn se revisan a cada fecha de
cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Durante el afio 2014, la Gerencia Financiera de la Compaiiia contrato a un Perito Evaluador
autorizado por la Superintendencia de Companias, para que realice un avalio y determine la
vida util de sus maquinarias.

Los métodos de valuacion utilizados por el Perito Evaluador se basaron:

Enfoque del costo, que consiste en determinar el valor de reposicion referente a equipos
nuevos con iguales o similares caracteristicas a los que mantiene la compafiia en operacién a
través de medios de internet, revistas especializadas, catdlogos. Para la valoraciéon de
magquinarias tomo en cuenta el afio de fabricacién, estado de obsolescencia y el tipo de
mantenimiento realizado por la compaiiia, obteniendo un factor de peritaje(PF) en funcion
de tres pardmetros; Condicién actual, Depreciaciéon por edad, y Obsolescencia tecnolégica.
Con ello obtuvo un valor aproximado al valor de mercado, y como complemento utilizo el
método comparativo de evaluacion de costos para bienes usado de tal forma de llegar a una
completa homogenizacién de los valores presentados. El PF, es el producto de multiplicar los
factores de obsolescencia tecnolégica, factor de mantenimiento y el factor de depreciaciéon
por afos.

Enfoque de mercado o de comparaciones de ventas, método que se basa en obtener
informacién de activos similares que han sido vendidos o que se encuentran para venta en el
mercado usado. Al comparar estos bienes valuados con bienes similares que han sido

16



recientemente vendidos o que estan ofreciendo en venta, obtuvo un “Valor Justo de Mercado“.
Dentro de los bienes comparables considero si existian factores de ajustes derivados de la
capacidad, edad, ubicacién, fecha de venta, etc.

En base a estos dos métodos el Perito Evaluador determino el avaliio de las maquinarias.
Ademas de considerar que la compaiiia a sus maquinarias la repotencia, es decir realiza
inversiones altas, cambiandole partes, afiadiendo o modernizando partes o componentes que
hacen a las maquinarias mas eficientes, mas rapido o que aporten una mejor calidad en el
producto que fabrican. Considera que la vida util tedrica es de 20 afios, pero como a estas
maquinarias se les ha realizado cambios importantes, repotenciandolos, determina que la
vida util es de 40 afios, con lo cual puede dar un Valor Comercial Justo de la maquinaria.

La depreciacion de las maquinarias por este cambio de condiciones durante el afio 2014 es
de US$1,056,638 y durante el afio 2013 sin el avalio y determinacion de la nueva vida util fue
de US$ 2,010,295.

2.2.6 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua si existe algtiin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando
una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el
importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que
el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoraciéon que resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para compaiias que coticen
en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectiia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compaifiia efectia una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
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generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de
resultados.

2.2.7 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligaciéon presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacidn fiable del monto de la
obligacidn.

Cuando la Compania espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado pero
unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier
provisién se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

2.2.8 Beneficios a los empleados

La Compaifiia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones sociales, bonificaciones de ley, y participaciones en las utilidades. La
Jubilacion patronal y el beneficio por desahucio son valorizadas mediante valoraciones
actuariales efectuadas al final de cada periodo.

La compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon de los trabajadores en las
utilidades de la compaiiia, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas-contables
de acuerdo con disposiciones legales.

2.2.9 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuestos a la ganancias corriente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida como utilidad tributaria que se origina
durante el periodo. La utilidad gravable es diferente a la utilidad contable, como consecuencia
de partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y o partidas que no seran gravables
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o deducibles. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacidn se encuentre
proxima a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
correspondiente a la Reptblica del Ecuador. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de
resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas cargadas o abonadas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuestos diferidos

La compaiiia reconoce los impuestos diferidos cuando existen diferencias temporales entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y la base
tributaria. El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce generalmente por todas las
diferencias temporales imponibles. El activo por impuestos diferido se reconoce
generalmente por todas las diferencias deducibles, en la medida que resulte probable que la
compaiiia tenga utilidades gravables futuras con las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se esperan seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.2.10 Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a
los estados financieros a menos que la posibilidad de la utilizacién de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacidn.

2.2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus productos, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. La compaiifa reconoce ingresos cuando el
monto puede ser medido confiablemente, y es probable que beneficios econémicos futuros
fluyan hacia la Compafifa y se cumpla con los criterios especificos para cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la
compaiiia se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la
condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente
asegurada. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios
asociados a esos bienes.

2.2.12 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultdneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.
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Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en
el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

2.2.13 Activos y pasivos compensados

En cumplimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera la compaififa en
sus estados financieros no compensa los activos y pasivos, tampoco los ingresos y costos y
gastos, salvo que en la compensaciéon que aplique sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

2.2.14 Normas e interpretaciones publicadas pero aun no vigentes.

A continuacién se describen aquellas normas e interpretaciones, que han sido publicadas,
pero que no se encontraban aun en vigencia a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros.

La Compaiifa tiene la intencién de adoptar estas normas e interpretaciones, segun
corresponda, cuando las mismas entren en vigencia.

Aplicaciones

Normas, Interpretaciones financieros y Enmiendas . .
obligatorias para:

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentaciéon
Compensacion de activos y pasivos financieros (modificacion).

La modificacion precisa el significado de cuenta actualmente con
un derecho legal de compensacion y los criterios de mecanismos
de solucién no simultaneas de las caAmaras de compensacién para
tener derecho a la compensacidn.

También, esta enmienda aclara que para poder compensar dos o Periodos anuales
mas instrumentos financieros, las entidades deben tener un iniciados en o después del
derecho de compensacion que no pueden estar condicionado a un 1 de enero de 2014.

hecho futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las
siguientes circunstancias

(a) el curso normal de sus operaciones

(b) un evento de incumplimiento y

(c) un caso de insolvencia o de quiebra de la compaifiia de
cualquiera de la contraparte.

NIC 27: Estados financieros separados

Modificaciones aplicables a Entidades de Inversidn, estableciendo Periodos anuales en o
una excepcion de tratamiento contable y eliminando el despuésdel 1deenerode
requerimiento de liquidaciéon. Este método permite usar el 2014.

método de participacion patrimonial (MPP)

NIIF 9: Instrumentos Financieros

En julio del 2014, el IASB emiti6 la version final de la NIIF 9
"Instrumentos Financieros®, la misma que recoge todas las fases
del proyecto de instrumentos financieros: Reconocimiento y
Medicion , asi como todas las versiones previas de la NIIF 9. La
Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion, deterioro y contabilidad de coberturas.
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CINIIF 21: Gravamenes Establece una orientacién para el
reconocimiento de un pasivo para pagar un gravamen impuesto
por la autoridad gubernamental

NIC 36: Deterioro del valor de los activos

Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de la
NIIF 13 sobre las revelaciones requeridas por la NIC 36.
Asimismo las modificaciones también requieren la revelacion de
los importes recuperables de los activos o unidades generadoras
de efectivo para los que la pérdida por deterioro ha sido
reconocida o cuando se hayan reconocido reversiones del
periodo.

NIC 39: Instrumentos financieros Reconocimiento y medicion -
Novacion de derivados y contabilidad de cobertura.

NIC 16: Propiedad, Planta y Equipo: NIC 38: Activos
Intangibles  Clasificacion de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion

NIC 19: Beneficios a los empleados Contribuciones a los
empleados

NIC 11: Contabilizaciéon de adquisicion de participaciones en
operaciones conjuntas

NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas Norma provisional
sobre la contabilizacion

NIC 15: Ingresos de contratos con clientes

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y
para revelar informacién util a los usuarios de los estados
financieros con relaciéon a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbre asociados con los ingresos y de los flujos de
efectivo que provienen de los contratos de los clientes. Los
ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un
bien y por lo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener
los beneficios provenientes de tales bienes. Esta norma
reemplaza la NIC 18 "Ingresos”" y a la NIC 11 "Contratos de
construccién" y a sus interpretaciones.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2014.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2014.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2014.

Periodos anuales
iniciados en o después del
1 de enero del 2016.

Periodos anuales
iniciados en o después del
1 de enero del 2015.

Periodos anuales
iniciados después del 1 de
enero del 2016.

Periodos anuales
iniciados en o después de
1 de enero de 2016

Periodos anuales
iniciados en o después de
1 de enero de 2017,y su
aplicacion. Anticipada es
permitida.

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o estimados y

supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos, las relevaciones relacionadas asi como la revelacion sobre los pasivos contingentes a

la fecha de los estados financieros.

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia y
en el mejor criterio de la Administraciéon de la compafiia acerca de los hechos y circunstancias
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relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros. La
informacidén sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas contables o en las
notas a los estados financieros.

Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinidn de la Direccién Financiera, estas estimaciones se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Direccidon Financiera de la compaiia no
espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados
financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas
por la Gerencia en la preparacién de los estados financieros incluyen:

— Estimacioén de la vida ttil de activos, con fines de depreciacién y amortizacién-nota 2.2.5.
— Revisién de valores en libros de activos y cargos por deterioro-nota 2.2.6.
— Impuestos a las ganancias -nota 2.2.9.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compaiiia en el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econédmico de
sus flujos, sus activos y, en consecuencia sus resultados. Las politicas de administracién de
riesgos son revisadas periédicamente y aprobadas por la Administraciéon de la compaiiia.

Los principales pasivos financieros de la Compania incluyen pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales, obligaciones bancarias y emision de obligaciones. El principal objetivo de los
pasivos financieros es financiar las operaciones de la compafiia y proporcionar garantias para
soportar sus operaciones. La compaiiia tiene efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que surgen de sus operaciones.

La compafiia estd expuesta a riesgo de mercado, riesgos crediticios y riesgo de liquidez. La
Direccién Financiera de la Compafifa supervisa la gestién de riesgo, y proporciona garantia a la
Gerencia de que las actividades de la Compafiia sobre riesgos financieros estan controladas con
politicas y procedimientos adecuados y de que los riesgos financieros estdn identificados,
valorados y gestionados de acuerdo con las politicas y objetivos de la Compaiiia.

El Directorio revisa y aprueba las politicas para administrar cada de estos riesgos los cuales
estan descritos a continuacion:

a) Riesgo de mercado

El Riesgo de mercado corresponde al riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
caja de un instrumento financiero fluctué a consecuencia de los cambios en los precios del
mercado. Los riesgos de mercados comprenden: riesgos en las variaciones de los precios de las
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materias primas originados por el mercado internacional o por que el gobierno grave con
salvaguardas arancelarias, riesgos de tasas de interés, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Riesgos en las variaciones de los precios del mercado

La Compaiiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de la cotizacién internacional de
los precios y/o medidas de salvaguardas arancelarias en los precios de Materia primas
necesarios para la produccion, los cuales son cubiertos por el precio de venta de sus productos.
Con respecto a los precios de los productos comercializados durante 2014 y 2013 no se han
presentado variaciones significativas en los precios de los principales productos, por lo que no
ha habido ningtn impacto relevante en la utilidad neta de la Compaifiia. Asi mismo, la Gerencia
no espera que estos varien de manera significativa en el futuro, a pesar de los incrementos de la
materia prima.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo.

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o los flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La
Compaiiia estd expuesta al riesgo de cambio en la tasa de interés principalmente por sus
Obligaciones bancarias y de la Emision de sus Obligaciones, sin embargo de ello, las Emisiones
de obligaciones que se realizaron a mediano plazo son con tasa fija. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés en los flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo del valor razonable de las tasas de
interés.

Al respecto, la Direccion Financiera de la Compafiia considera que el riesgo del valor razonable
de tasas de interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de
financiamiento no difieren significativamente de la tasa de interés del mercado que se
encuentra disponible para la Compafiia para instrumentos financieros similares.

Los préstamos de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014, estan pactados principalmente a
una tasa fluctuante de acuerdo a la tasa de cambio de cierre del Banco Central del Ecuador en
especial la emision de sus obligaciones cuyo promedio es de 8% y para algunas obligaciones
bancarias a una tasa fija del 9%.

b) Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito de la Compaiifa se origina en la incapacidad de los clientes de poder
cumplir con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la
Direccion Financiera considera que la compaifiia no tiene riesgo crediticio, no habiéndose
presentado problemas de cobrabilidad, una vez que se hizo un analisis de la cartera de cliente y
se han efectuado las provisién por estimacion de cobranzas dudosas.

La compaiiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio y de
alta calidad crediticia, cuya Calificacion de riesgos independientes sean como minimo de AA+;
asimismo, establece politicas de créditos conservadoras y evalia constantemente las
condiciones existentes en el mercado en el que se maneja. En consecuencia la Direccion
Financiera no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo.
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c) Riesgo deliquidez

La administracién monitorea el riego de escasez de fondos usando de manera recurrente una
herramienta de planificacion de la liquidez. La administracién y la Direccién Financiera
mantienen un equilibrio entre la continuidad de los fondos y la flexibilidad del financiamiento
mediante el uso de préstamos bancarios, obligaciones. La Compafiia mantiene adecuados
niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de créditos disponibles.

La compaiifa estima que la generacién de flujos para hacer frente a las obligaciones financieras
es adecuada. Ademas la compafiia estima que su grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en su plan
estratégico.

Administracion del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo
promedio ponderado de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, que se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (corriente y no corriente) menos el efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio neto tal y como se muestra
en el balance general més la deuda neta.

El ratio de apalancamiento es como sigue: 2014 2013
Total pasivos 79,340,946 72,315,064
Menos: efectivo y equivalente de efectivos (2,943,220) (984,868)
Deuda neta (A) 76,397,726 71,330,196
Total patrimonio 37,354,329 37,435,933
Total capital (B) 113,752,055 108,766,129
Ratio apalancamiento (A) / (B) 67.16% 65,58%

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31

2014 2013
Caja 9,442 2,637
Bancos locales 2,535,088 974,509
Bancos del Exterior 398,690 7,722
Total 2,943,220 984,868
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6.

7.

CUENTAS POR COBRAR

A continuacidn se presenta la composicion del rubro:

Comerciales
Cuentas por cobrar comerciales
Estimacién para cuentas de cobro dudoso (1)

Total cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar:

Compaiias relacionadas

Empleados

Anticipos a proveedores

Cuentas por cobrar fideicomiso de titularizacion (2)
Otras (3)

Total otras cuentas por cobrar

Total cuentas por cobrar

Diciembre 31

2014 2013
22,628,970 20,687,831
(798,400) (1,804,568)
21,830,570 18,883,263
33,607 3,473
196,332 189,875
163,041 96,012
726,249 799,679
1,237,139 1,369,457
2,356,368 2,458,496
24,186,938 21,341,759

(1) En opinién de la Gerencia Financiera, considera que la compafia no necesita de una

mayor estimacidn para cuentas de cobro dudoso, debido a que sus clientes cancelan sus

créditos oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas.

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Productos terminados
Mercaderias — Tapas Easy Open
Productos en proceso

Materias prima (1)

Material de empaque
Repuestos y accesorios
Importaciones en transito

Total
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(2) Corresponde al dinero que se deposita de lo recaudado de los clientes que forman parte
del fideicomiso de Titularizacién para dar cumplimiento a las garantias.
(3) Incluye saldo por US$887,337 correspondiente a un reclamo a un proveedor del exterior
por la compra de materia prima - bobina que lleg6 con desperfecto técnico y que durante
el afio 2014 se cobro una parte. Este valor seguira siendo cobrado a lo largo del afio 2015.
INVENTARIOS.-

Diciembre 31

2014 2013
5,124,621 8,193,834
2,269,253 3,116,021
2,890,079 3,678,266

11,133,573 7,986,333

456,816 654,267
4,651,083 3,816,084

504,530 474,847

27,029,955 27,919,652




(1) Al 31 dediciembre del 2014, la materia prima se clasifica de la siguiente manera:

Kilos Délares
Hojalata sin cortar - bobinas 5,568,610 7,052,370
Hojalata cortada - bultos 1,082,157 1,399,860
Total de hojalata 6,650,767 8,452,230
Otros Insumos - 2,681,343
Total ] 11,133,573

8. OTROS ACTIVOS
A continuacién se presenta la composicion del rubro: Diciembre 31
2014 2013

Corto plazo
Gastos Anticipados (1) 63,320 74,516
Seguros Anticipados 28,523 28,940
Crédito Tributario IVA (3) 199,550 -
Péliza de acumulacién dada en garantias (2) 559,722 529,966
Total corto plazo 851,115 633,422
Largo plazo
Depositos en garantias y Corpei 96,296 80,996
Cuentas por cobrar empleados 220,000 270,000
Total largo plazo 316,296 350,996

(1) Incluye US$56,820 por asesoria en la emision de la Novena Emision de Obligaciones.
(2) Corresponde a poliza de acumulacion en el Banco del Pacifico que respalda las
operaciones crediticias con la mencionada entidad, al 5.5% de interés anual, con

vencimiento en enero del 2015.

(3) Crédito tributario IVA que fue utilizado en el mes de enero del 2015.
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

A continuacioén se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31

2014 2013
Costo o valuacion 76,530,904 72,902,930
Depreciacién acumulada (15,754,287) (14,975,933)
Neto 60,776,618 57,926,997
Descripcion neta:
Terreno y mejoras 9,830,138 7,584,905
Edificio 9,208,221 8,947,255
Maquinarias y herramientas 33,064,395 34,130,475
Repuestos y accesorios 1,456,741 -
Instalaciones y equipos 3,838,633 4,360,105
Vehiculos y montacargas 286,178 355,297
Mobiliario y equipos de oficina 1,198,218 1,357,389
Equipo de computacion 34,445 250,242
Proyectos en curso 465,008 53,254
Importaciones en transito (1) 329,287 -
Anticipo para compra de terreno en Posorja 742,233 702,844
Desarrollo de sistema de costo 323,120 185,231
Totales 60,776,618 57,926,997

(1) Incluye US$234,102 del pedido 14/268-2 - dosificadoras de barniz y troquel con un
formato de diametro 211 para la linea Easy Open (Abre Facil).

10. PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacion se presenta la composicion del rubro: . .
p p Diciembre 31

2014 2013
Terrenos 571,603 571,603
Edificios 19,530 21,700
Total 591,133 593,303
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11. OBLIGACIONES BANCARIAS

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

BANCOS NACIONALES

Banco Bolivariano (1) (8,50%)
Banco de Guayaquil (8,50-9,13%)
Banco Pichincha (8,92%)
Banco del Pacifico (9%)
Banco Internacional (8,50%)
Banco del Austro (9,76%)
Bonfra (10%)

Corporacion Financiera Nacional (CFN) (8,57%)

Subtotal (a)

BANCOS DEL EXTERIOR
Marsh Overseas (10%)

(10%)
(7,50%)

Eurofinance Overseas Corp. (8%)

Panamerican Investment Overseas

Towerbank International Inc.

Subtotal (b)
Total (a) +(b)

Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

(1) Corresponde a factoring anticipado.
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Diciembre 31

2014 2013
1,213,933 1,971,176
9,102,296 8,443,805
2,995,855 1,196,908

12,040,462 13,766,384
1,502,833 -
764,594 )
63,802 ;
4,964,019 6,658,028
32,647,794 32,036,301
315,061 574,525
452,387 527,187
1,454,369 2,543,396
790,624 -
3,012,441 3,645,108
35,660,235 35,681,409
18,823,339 13,649,487
16,836,896 22,031,922
35,660,235 35,681,409




Los desembolsos futuros serian los siguientes:

INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corporacién

ANOS Banco Banco del Banco de Banco Banco del Financiera Banco Marsh Panamerican Towerb.ank Eurofinance
.. . oy g . . Bonfra Investment | International | Overseas TOTAL
Bolivariano | Austro Guayaquil | Pichincha Pacifico Nacional | Internacional Overseas
Overseas Inc. Corp.
(CFN)
Corto plazo:
2015 1,213,933 759,038 5,477,475 2,984,751 1,902,733 1,652,381 1,500,000 62,500 313,529 389,583 1,450,753 670,889 18,377,565
Intereses
- 5,556 60,811 11,104 197,427 154,495 2,833 1,302 1,532 4,470 3,617 2,627 445,774
devengados
Total corto
plazo 1,213,933 764,594 5,538,286 2,995,855 2,100,160 1,806,876 1,502,833 63,802 315,061 394,054 1,454,369 673,516 18,823,339
Largo plazo:
2016 - - 963,727 - 2,396,344 1,052,381 - - - 58,333 - 117,108 4,587,894
2017 - - 1,050,976 - 2,293,966 1,052,381 - - - - - - 4,397,323
2018 - - 1,145,188 - 2,507,997 1,052,381 - - - - - - 4,705,567
2019 - - 404,118 - 2,741,995 - - - - - - - 3,146,113
Total largo
plazo - - 3,564,009 - 9,940,302 3,157,143 - - - 58,333 - 117,108 16,836,896
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12. EMISION

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

DE OBLIGACIONES Y FIDEICOMISO
TITULARIZACION DE FLUJOS ENLIT”

MERCANTIL IRREVOCABLE “PRIMERA

Diciembre 31

2014 2013
Numero de emisiones
Sexta (8%) 1,634,066 3,336,503
Séptima (8%) 4,980,909 7,323,928
Octava (8%) 6,492,893 -
Novena (8%) 1,479,735 -
Sub total (a) 14,587,603 10,660,431
Titularizacién de flujos (8%) (b) 8,274,390 10,759,650
Total a+b 22,861,992 21,420,081
Clasificacion:
Corriente 8,346,721 6,811,007
No corriente 14,515,271 14,609,074
Total 22,861,992 21,420,081
Los desembolsos futuros de acuerdo a las tablas de los acreedores son los siguientes:
Emisiones .
Primera
. . Totales
Aios Sexta Séptima Octava Novena Total Titularizacion
2015 1,320,188 2,398,000 1,600,000 305,396 5,623,583 2,600,000 8,223,583 (1)
2016 298,250 2,400,000 1,600,000 305,396 4,603,646 2,600,000 7,203,646
2017 207,925 1,600,000 305,396 2,113,321 2,600,000 4,713,321
2018 1,600,000 305,396 1,905,396 650,000 2,555,396
2019 400,000 305,396 705,396 705,396
Total de
desembolsos 1,618,438 5,005,925 6,800,000 1,526,978 14,951,340 8,450,000 23,401,340
de capital
Interés 25,623 46,770 36,267 5,090 113,749 9,389 123,138 (1)
devengados
Total de los
desembolsos 1,644,060 5,052,695 6,836,267 1,532,068 15,065,089 8,459,389 23,524,478
futuros

(1) US$8,346,721
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Conciliacion segun tabla de los acreedores y el costo amortizado (interés efectivo) segin Nic 39

Emisiones Primera
. Py Totales
Sexta Séptima Octava Novena Total Titularizacion
Segun tabla
de los 1,644,060 5,052,695 6,836,267 1,532,068 15,065,089 8,459,389 23,524,478
acreedores
Efecto del
Costo. (9,995)  (71,785)  (343,374)  (52,333)  (477,487) (184,999)  (662,486)
amortizado -
tasa interés
Segin
informe de 1,634,066 4,980,909 6,492,893 1,479,735 14,587,603 8,274,390 22,861,992
auditoria
12.1 A continuacién se detalla la cronologia de las obligaciones realizadas:
SEXTA SEPTIMA OCTAVA NOVENA
Acta de Junta General de 04 de noviembre del 10 de octubre del 12 de septiembre del
Accionistas 2010 22 de agosto del 2012 2013 2014

Escritura Publica

30 de noviembre del
2010

29 de agosto del 2012

04 de noviembre del
2013

17 de septiembre del
2014

Resolucion de
Superintendencia de

SC-IMV-DAYR-G-10-

SC-IMV-DAYR-G-11-

SC-INMV-DNFCDN-

SCV-INMV-DNAR-14-

oy 0009075 0005786 DNAYR-G-14-000738 0030258
Compaiiias
Fg;higiiisg;ﬁ?igl:ige 27 de diciembre del 10 de octubre del 10 de febrero del 2014 24 de noviembre del
P - 2010 2012 2014
Compaiiias
Plazo 1440y 1800 dias 1800 dias 1800 dias 1,800 dias
Forma de Pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
Tasa de Interés (fija) 8 % 8% 8% 8%
Numero de Cupones 16y 20 20 20 20
Monto 8,000,000 12,000,000 8,000,000 14,000,000
Clase JyP A E F
Tipo de Garantia General General General General

Limite de endeudamiento

Durante la vigencia de las emisiones Numero 6,7, 8y 9, la Compaiiia mediante disposicion de la Junta
General de Accionista han decidido, no repartir dividendos a los Accionistas; las utilidades de los
ejercicios mientras esté vigente la obligacion se traspase en su totalidad a las cuentas Reservas Legal y

Facultativa.

La compaifiia se obliga al resguardo de sus Activos Esenciales sefialados en el Art # 11 seccién 1,
Capitulo 3, Subtitulo 1 del Titulo 3 de la codificacién de resoluciones del Consejo Nacional de Valores y
sus normas complementarias y en todas las emisiones la compafiia no debe comprometer la relaciéon
de Activos establecidos en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.
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Los contratos y convenios firmados por las emisiones de obligaciones:

Contrato de Mandato para la colocacién de obligaciones el 15 de noviembre del 2010
(sexta emision), 29 de agosto del 2012 (séptima emision), 4 de noviembre del 2013
(octava emisién) y 17 de septiembre del 2014 (novena emisién) con la compaiiia Casa de
Valores ADVFIN S.A. por el cual se autoriza la colocacién y venta de los titulos valores
“obligaciones”.

Contrato de Depésitos celebrado el 15 de noviembre del 2010 (sexta emision), 29 de
agosto del 2012 (séptima emisién), 30 de octubre del 2013 (octava emisiéon) y 17 de
septiembre del 2014 (novena emisién) con la compafiia Deposito Centralizado de
Compensaciéon y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A., para la desmaterializacion de los
titulos valores y pagos a los titulares de las obligaciones emitidas.

Convenio de Representacion de los Obligacionistas celebrado el 15 de noviembre del
2010 (sexta emision), 29 de agosto del 2012 (séptima emision), 4 de noviembre del 2013
(octava emision) y 17 de septiembre del 2014 (novena emision) con el Estudio Juridico

Pandzic & Asociados.

12.2 FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE “ PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS

ENLIT”

Acta de Junta General de Accionistas

Nombre del Fideicomiso Mercantil

Nombre de la Fiduciaria Mercantil

Fecha del contrato y elevacién a escritura
publica

Resolucion de Superintendencia de
Compaiiias

Fecha de Resolucion

Plazo

Forma de Pago

Nimero de clientes seleccionado

Periodos de pagos
Tasa de Interés
Numero de Cupones
Monto

Clase materializada y desmaterializada
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22 de noviembre del 2012

“Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera
Titularizacion de Flujos ENLIT”

Trust Fiduciaria Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A.

13 de diciembre del 2012

SC-IMV- -DAYR- DJMV -G-13-0001068

21 de febrero del 2013
1800 dias
Cartera de clientes calificados

2 Clientes fijos y 3 adicionales

Trimestral

8%

20

US$13,000,000

“VTC - ENLIT - A” por US$ 5,000
“VTC - ENLIT - B” por US$10,000
“VTC - ENLIT - C” por US$ 20,000
“VTC - ENLIT - D” por US$50,000



Tipos de Garantia

Exceso de Flujos de Fondos
Fondo de Reserva
Sustitucion de Activos
Fondo de Garantia

. Fianza solidaria

Detalle de las garantias

1. Excesode
Flujos de
Fondos

2. Fondode
Reserva

3. Sustitucion
de Activos

4. Fondo de
Garantia

Exceso de Flujos de Fondos es el primer mecanismo de garantia en este proceso
de titularizacién, el cual consiste en los ingresos excedentarios que recibira el
fideicomiso, ya que los flujos futuros mensuales provenientes de los clientes
seleccionados tendran una cobertura minima del 0,7 veces el monto de la
préxima cuota a pagar incluye capital e interés.

El fondo de reserva es el segundo mecanismo de garantia de esta titularizacion, y
se constituird al momento de la colocacién parcial o total de la titularizacion, para
lo cual la fiduciaria, retendra un monto equivalente al ciento por ciento (100%)
del préximo dividendo de capital e intereses por pagar de los valores
efectivamente colocados.

Este es el tercer mecanismo de garantia y el primer mecanismo que se utilizara y
se ejecutara como salvaguarda de los intereses de los inversionistas y consiste en
que el ORIGINADOR podra sustituir los activos que hayan producido
desviaciones o distorsiones en el flujo, incorporandolas al patrimonio de
propoésito exclusivo, en lugar de los activos que hayan producido dichas
desviaciones o distorsiones, por otros activos iguales o mejores caracteristicas, si
por cualquier razén uno o mas de los clientes seleccionados dejaren de ser
clientes del originador o los flujos mensuales provenientes de la recaudacion de
los derechos de cobro de los clientes seleccionados disminuyeren por debajo del
minimo de cobertura, el originario deberd incluir a nuevos clientes no
considerados en la lista de clientes seleccionados los cuales permitan generar
flujos similares a los que generaban los contratos de ventas a los clientes
seleccionados y que cumplan con el perfil minimo de los clientes a los nuevos
clientes también se los considerara como seleccionados en caso de agregarse
clientes nuevo

Este fondo es el cuarto mecanismo de garantia de este proceso de titularizacién y
se conformara, con los flujos futuros provenientes de la recaudaciéon de los
derechos de cobro de los clientes adicionales en los siguientes casos:

i. Si durante cualquier mes los flujos entregados en el mes al fideicomiso de los
clientes seleccionados sean menores a 0.7 veces el monto de la préxima cuota
del trimestre respectivo, incluido capital e intereses de los valores en
circulacién de todas las series en las que se divida la emisién.

ii. Sila cobertura mensual de los pasivos para el afio en curso del fideicomiso
de titularizacién (pasivos totales del fideicomiso de los proximos doce meses
sobre la utilidad operativa del originador incluido los valores de depreciacion
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y amortizacién de los ultimos 12 meses a la fecha de corte del mes
respectivo) es superior a 1.50 veces e inferior a 1.75 veces; o

iii. Por decisién conjunta de la Fiduciaria y del Originador, si es que a criterio de
estos es necesarios para salvaguardar el cumplimiento futuro de las
obligaciones del Fideicomiso.

Ocurrido cualquiera de los casos anteriores, de pleno derecho, se procedera a
la retencion, una vez realizada la provision requerida del 50% del monto de la
préxima cuota a pagar, de las recaudaciones provenientes del Derecho de
cobro vigente que se pague a través de los clientes adicionales hasta alcanzar
un monto que represente el 25% de la préxima cuota a pagar del trimestre
respectivo.

La fianza solidaria del Originador es el quinto mecanismo de garantia, constituida
a través de la figura de Fianza Mercantil otorgada por el originador a favor del
Fideicomiso Mercantil de Primera Titularizacion de Flujos Enlit, por la cual, el
originador se compromete a cumplir totalmente con los derechos reconocidos a
favor de los inversionistas, una vez habiendo utilizado todos los recursos
monetarios del fideicomiso, producto de la recaudacién y provision, acorde al
5. Fianza orden de prelacién establecido en el contrato de Fideicomiso.
Solidaria

La fianza solidaria ascendera inicialmente a US$15,730,000 (equivalente al 100%
del monto a emitirse mas los respectivos intereses a cancelarse o el equivalente
al monto efectivamente colocado). La cual se reajustara trimestralmente a
medida que se reduzca los valores pendientes de pago a los inversionistas, acorde
a la tabla de amortizacién.

13. CUENTAS POR PAGAR

A continuacién se presenta la composicion del rubro: Diciembre 31

Corto Plazo 2014 2013
Proveedores locales 1,703,328 1,242,530
Proveedores del Exterior (1) 15,222,970 10,289,797
Plasticos del Litoral Plastlit S.A. (2) 433,441 350,500
Plasticos Tropicales Plastro S.A. 216 154
Otras cuentas por pagar 51,463 68,416
Total corto plazo 17,411,418 11,951,397

Largo Plazo
Plasticos del Litoral Plastlit S.A. (2) 1,238,124 1,561,511

Total largo plazo 18,649,542 13,512,908
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(1) Comprende especialmente proveedores de hojalata que es la principal materia prima en su
produccién de envases y provienen de paises tales como: Alemania por un valor de
US$6,405,088; Korea por US$6,411,164; Brasil por un valor de US$1,309,870 entre otros y
sus deudas son en doélares moneda de reporte de la compania y ademas no devengan
intereses, con crédito directo hasta 180 dias de plazo.

(2) Incluye préstamos a Plasticos del Litoral PLastlit S.A. por US$1,572,051 a una tasa de interés
del 9% y que sera cancelado en 50 dividendos fijos de US$37,566 que incluye capital e
interés; corto plazo US$333,927 y largo plazo US$1,238,124; adicionalmente existe una
cuenta por pagar comercial por US$99,514 dando un total por pagar a corto plazo de
US$433,441.

14. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacién se presenta la composicion del rubro: . .
p P Diciembre 31

2014 2013
Participacion de trabajadores (a) 302,288 355,984
Beneficios sociales (b) 178,314 171,030
IESS por Pagar (c) 119,000 105,926
Liquidaciones de haberes - 1,960
Total 599,602 634,900

(@) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores son como sigue:

Diciembre 31

2014 2013
Saldo inicial 355,984 446,343
Provisiones 302,288 355,984
Pagos y /o utilizaciones (355,984) (446,343)
Saldo final 302,288 355,984

(b) Los beneficios sociales comprenden obligaciones de los patronos con sus empleados
tales como el décimo tercer sueldo por US$35,501, décimo cuarto sueldo por
US$116,672, vacaciones US$19,696 y fondo de reserva por US$6,445.

(c) Comprende valores a cancelar al IESS por concepto de aporte patronal por el valor de
US$97,997 y US$23,003 de los préstamos quirografarios e hipotecarios.
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15. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuacion se presenta la composicion del rubro: . .
p p Diciembre 31

2014 2013
Jubilacién patronal (a) 783,737 712,822
Bonificacion desahucio (b) 294,155 201,707
Total 1,077,893 914,529
. . o Bonificacion Jubilacion
El movimiento del afio de las cuentas es el siguiente: .
desahucio Patronal
Saldo al 31 de diciembre 2013 201,707 712,822
(+) Provisiones 103,666 176,851
(-) Pagos (11,217) (105,935)
Saldo al 31 de diciembre 2014 294,155 783,737

(a) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestados sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que le corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. (IESS).

(b) Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara
el 25% de la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA

Un resumen de capital social es el siguiente: Diciembre 31

2014 2013
Capital social 20,000,000 20,000,000
Nombres de Accionistas % M m .
acciones Residencia
Master United Holding Group Soc. Anon. 50% 2,500,000 Costa Rica
Simsa Holding Corp. Soc. Anon. 50% 2,500,000 Costa Rica
Totales 100% 5,000,000
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17.

RESERVA LEGAL:

De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compafiias, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinados a formar el
fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA:
Se forman en cumplimiento del estatuto o por decisién voluntaria de los socios o accionistas.

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Es el excedente originado por las propiedades, planta y equipo al comparar el importe en libros
sobre la medicién basada en el costo y el valor de su revalué.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF:

De acuerdo a la Resoluciéon NO. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 emitida
por la Superintendencia de Compafiias para el tratamiento prospectivo de los efectos de la
adopcion por primera vez de las NIIF si este fuese negativo (saldo deudor) podra ser absorbido
por el saldo acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por valuacién o Superavit
por revaluaciones de Inversiones.

IMPUESTO A LA RENTA
(a) Aiios abiertos a revision fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a
las ganancias calculado por la Compafiia en los 3 afios posteriores al afio de presentacion de la
declaracién jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente estdn sujetas a la fiscalizaciéon por
parte de las autoridades tributarias.

La compafiia ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A. recibi6 la orden de determinacién No. RLS-
GCODETC13-00035 con fecha 04 de septiembre del 2013, en donde se les indicaba que iban a
verificar el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes al impuesto a la renta
del ano 2010. El 04 de septiembre del 2014 se emite el acta de determinaciéon No.
0920140100109 Impuesto a la Renta ejercicio fiscal afio 2010, en donde se procede a realizar la
reliquidacién del impuesto a la renta por el afio 2010 efectuando la respectiva conciliacion
tributaria que da un impuesto causado por US$843,178 que incluye recargo del 20% por
obligacién determinada, més los intereses respectivos.

La compaifiia present6 solicitud de facilidades de pago al Servicio de Rentas Internas (SRI) el dia
06 de octubre del 2014 por el valor de US$843,178 y mediante la resolucion No.
109012014RCDE083078 se autoriza a la compaiifa a pagar en el plazo de 6 meses y cancele el
20% del total adeudado dentro de 8 dias posteriores a la notificacion.
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A la fecha de nuestro informe (abril 22 del 2015) la compafiia ha procedido a cancelar la
totalidad de la obligaciéon con el Servicio de Rentas Internas (SRI).

(b) La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Diciembre 31

2014 2013
Utilidad ant tici ion trabajad d
. ilidad antes participacion trabajadores y de 2,015,252 2,373,228
impuesto a la renta.
Menos:
15% participacion de trabajadores (302,288) (355,984)
Deduccién de trabajadores discapacitados - (275,319)
Mas:
Gastos no deducibles 4,096,042 3,455,116
Base de calculo de impuesto a la renta 5,809,006 5,197,041
Impuesto a la renta causado (1) 1,277,981 1,143,349

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

Diciembre 31

2014 2013
Saldo por pagar al inicio del periodo 77,646 375,772
Pago de impuesto a la renta afio (77,646) (375,772)
Impuesto a la renta causado afio (1) 1,277,981 1,143,349
Anticipos de impuesto a la renta del afio (a) (207,039) (146,968)
Retenciones en la fuente de clientes afio (647,449) (571,168)
Crédito tributario por pago del ISD (b) (369,565) (347,567)
Saldo por pagar al final del periodo de impuesto ala 53,028 77,646
renta
Otros impuestos
Retenciones de Iva 20,075 18,705
Retenciones de impuesto a la renta 36,862 33,058
Impuesto al Valor Agregado - 21,828
Impuesto a la renta afio 2010 (Ver 17a) 380,817 -
Sub total de otros impuestos 437,754 73,591
Total por pagar por impuestos corrientes 491,682 151,237

(a) De acuerdo a disposiciones legales, a partir del afio 2010, se considera un impuesto a la
renta minimo, denominado anticipo de impuesto a la renta minimo, el cual resulta de la
suma matematica del 0,4% del activo,0,2% del patrimonio,0,4% del ingreso gravados y
0,2% de costos y gastos deducibles.
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Durante el afio 2014, el impuesto a la renta minimo fue de US$207,039. El impuesto a la
renta causado del afio 2014 es de US$1,277,981.

(b) A partir del afio 2011 la compaifiia se acogi6 a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
(Art. # 139) que textualmente indica lo siguiente: Pueden ser utilizados como crédito
tributario, los pagos realizados por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en
la importacién de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccién de
bienes o servicios, siempre que, al momento de presentar la declaracidn aduanera de
nacionalizacion, estos bienes registren tarifa cero por ciento de ad-valérem en el arancel
nacional de importaciones vigente.

18. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2014, existe la siguiente garantia:

a) Por obligaciones propias:

Activos en garantia Valor Pasivos garantizados
(En US dolares)
Terrenos y edificaciones 10,065,193 Obligaciones por pagar a bancos
Inventarios 8,575,961 Obligaciones por pagar a bancos
Maquinaria y equipos 17,673,706 Obligaciones por pagar a bancos
Fideicomiso de Cartera 3,477,068 Obligaciones por pagar a bancos

b) Préstamo Corporacion Financiera Nacional (CFN)

La Corporacién Financiera Nacional (CFN), mediante Resolucién DIR-088-2012 del 11 de julio
del 2012, aprobd tres operaciones de crédito a favor de ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A., por
un valor total de US$8,100,000 de los cuales US$2,000,000 fue utilizado para reembolso de
activos fijos; US$4,600,000 para activos fijos a adquirir; y, US$1,500,000 para capital de trabajo.

Garantias.-

a) Prenda Industrial Abierta.- Contrato de Prenda Industrial Abierta a favor de la
Corporacion Financiera Nacional (CFN), celebrada el 26 de julio del 2012 debidamente
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 05 de agosto del 2012. E1 monto
de las maquinarias y equipo industrial prendado asciende a US$9,712,294

b) Hipoteca Abierta.- Contrato de Hipoteca Abierta a favor de la Corporaciéon Financiera
Nacional (CFN), celebrada el 22 de julio del 2012 debidamente inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil el 22 de agosto del 2012. E1 monto del terreno y edificio
hipotecado asciende a US$3,505,618

Para este préstamo la compafiia debe mantener la siguiente relacidn financiera:

Relacion de patrimonio / activo total minimo del 20%.- Al 31 de diciembre del 2014 y
2013 larelacién es del 32,01% y 34,11% respectivamente.
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19. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2014 y 2013, las principales transacciones con partes relacionadas fueron las

siguientes:
Diciembre 31
2014 2013
Plasticos del Litoral Plastlit S.A.
Reembolsos por gastos de energia eléctrica, etc. 435,258 389,028
Ventas 78,499 73,311
Compras 144,850 157,361
Nuevos préstamos (9%) - 400,000
Pagos 935,498 1,105,218
Rendimiento financieros 150,842 157,880
Plasticos Tropicales Plastro S.A.
Compras 1,634 6,517
Ventas 3,473 3,505
Plasticos Continentales Plasconti S.A.
Prestamos pagos - 212,184
Rendimiento financieros - 12,890
Ventas 3,644 -

20. VENTAS
Las ventas durante los afios 2014 y 2013 fueron las siguientes:

Diciembre 31

2014 2013
Locales 16,267,940 11,663,233
Exportacion 49,335,931 47,663,797
Total 65,603,871 59,327,030

(1) Incluye ventas por exportacion directa a un cliente en Venezuela por el valor de
US$3,014,122 en el afio 2014 y US$3,250,952 en el afio 2013.

21. COSTO DE VENTAS
El costo de venta durante los afios 2014 y 2013 fueron las siguientes:

Diciembre 31

2014 2013
Locales 12,695,025 11,377,622
Exportacion (1) 38,500,317 35,038,075
Total 51,195,342 46,415,697
% de costo de ventas/ ventas 78% 78%

(1) Incluye costo de ventas por la exportacién directa a un cliente en Venezuela por el valor
de US$2,352,133 en el ailo 2014 y US$2,390,100 en el afio 2013.
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22. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas comprenden las siguientes partidas:

Sueldos, salarios, beneficios y demas remuneraciones
Empaque y transporte de mercaderias a clientes
Estimaci6n para cuentas de cobro dudoso

Publicidad

Gastos de viajes

Comisiones a terceros

Servicios basicos (agua, luz, teléfono)

Depreciacion

Honorarios

Jubilacién Patronal y desahucio

Mantenimiento y adecuaciones propiedades, plantay
equipos

Impuestos

Seguros

Otros (Arriendos, servicios prestados, atencion cliente,
auspicios, honorarios profesionales, suministros oficina
etc.)

Total

23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién comprenden las siguientes partidas:

Sueldos, salarios, beneficios y demas remuneraciones
Gastos de viajes

Comisiones a terceros

Servicios basicos (agua, luz, teléfono)

Depreciacion

Honorarios

Jubilacion Patronal y desahucio

Mantenimiento y adecuaciones propiedades, plantay
equipos

Impuestos y contribuciones

Seguros

IVA rechazado en reclamos

Otros (Arriendos, servicios prestados, atencion cliente,
auspicios, etc.)

Total
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Diciembre 31

2014 2013
341,502 310,565
187,439 143,183
172,159 -
49,715 75,487
32,011 24,516
362,184 113,761
17,366 16,371
111,951 123,446
7,500 1,176
14,572 15,894
23,134 24,110
2,666 44773
61,782 61,574
128,255 103,865
1,512,235 1,058,721
Diciembre 31
2014 2013
1,969,849 1,932,558
182,154 101,028
36,572 38,185
115,233 98,442
401,591 407,182
1,286,222 1,081,443
80,843 79,213
125,986 63,013
568,109 630,435
117,087 81,075
- 8,907
248,517 115,002
5,132,164 4,636,483




24. GASTOS FINANCIEROS.
Los gastos financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden lo siguiente:

Diciembre 31

2014 2013
Intereses por préstamos bancarios. 3,183,962 2,740,297
Intereses por emision de obligaciones. 1,300,743 1,103,546
Intereses por la titularizaciéon 842,752 783,559
Otros intereses, relacionadas, etc. 505,141 198,457
Impuesto a la Salida de Divisas 357,396 318,064
Total. 6,189,994 5,143,923

25. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de presentacion del presente informe (22 de abril
del 2015) se presenté la siguiente novedad:

(a) Con fecha 27 de Enero del 2015 el Directorio de la Corporaciéon Financiera Nacional (CFN),
mediante la Resolucion No. DIR-006-2015 resolvié aprobar el financiamiento de US$4,000,000
para Capital de Trabajo, con un plazo de 3 afios, y a una tasa de interés de 7.94%.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionista y su emision ha
sido autorizada para el 22 de abril del 2015.
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