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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

 

Guayaquil, marzo 22 del 2012

A los Señores Accionistas de:

ENVASESDELLITORAL ENLIT S.A

 

1. Hemosauditado los estados financieros adjuntos de ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A (una
sociedad anónima ecuatoriana) que comprende los balances generales al 31 de diciembre del 2011
y 2010 y los correspondientes estados de resultados, de resultado integral, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esa fechas, así
comoel resumen de políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2. La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera-NITF. Esta responsabilidad incluye:
el diseño, implementación y mantenimiento de los controles internos pertinentes y relevantes en la
preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de
manifestaciones erróneas de importancia relativa, como resultado de fraude o error; seleccionando y
aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables necesarias que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoría, las cuales requieren que cumplamos con requisitos éticos así como que planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones erróneas de importancia relativa.

4. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencias de auditoría
sobre los saldos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones
de los riesgos, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la compañía,
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para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinión sobre la efectividad del control interno de la compañía. Una auditoria también incluye la
evaluación de si los principios y normas de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

5. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situación financiera de ENVASES DEL LITORAL ENLITS.A al 31
de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera — NIF.
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ENVASES DELLITORAL ENLITS.A.

BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

DICIEMBRE 31,

Notas 2011 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo 853,347 1,139,686

Cuentas por cobrar comerciales 5 16,757,894 15,978,947

Otras cuentas por cobrar 5 972,484 928,114

Inventarios 6 21,818,360 29,325,597

Otros activos 9 1,424,548 240,478

Total activos corrientes 41,826,633 47,612,822

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos, neto 7 48,738,625 32,935,358

Propiedades de Inversion 8 648,929 645,179

Activos por Impuestosdiferidos 328,726 328,726

Otros activos 9 781,456 1,933,343

Total activos no corrientes 50,497,736 35,842,606

TOTAL 92,324,369 83,455,428
 

Las notas que se acompañan de las paginas 10 a la 33 forman parte de los estadosfinancieros.

 



ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

BALANCEGENERALAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Obligaciones bancarias 10

Emisión de obligaciones 11

Cuentas por pagar 12

Pasivos acumulados-provisiones 13

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones bancarias 10

Emisión de obligaciones 11

Obligaciones de beneficios legales 14

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIODELOSACCIONISTAS: 15

Capital social

Aportes para futura capitalización

Reservalegal

Superavit por revaluación de Propiedades, planta y equipos

Resultados acumulados

Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF

Resultado del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

 

 

 

 

 

 

Las notas que se acompañan de las paginas 10 a la 33 forman parte de los estadosfinancieros.
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DICIEMBRE 31,

2011 2010

- 8,681
15,909,217 14,773,822

7,058,396 5,612,544
13,377,371 16,647,027

897,079 900,912

696,312 890,911

37,938,375 38,833,897

4,343,665 3,278,014

12,045,579 4,674,729

693,894 730,620
3,504,193 3,868,464

848,399 915,214

21,435,730 13,467,041

59,374,105 52,300,938

20,000,000 20,000,000

144,990 144,990

539,640 322,812

5,308,176 6,313,063

8,326,738 5,184,170

(3,165,054) (3,165,054)

1,795,774 2,354,509

32,950,264 31,154,490

92,324,369 83,455,428
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ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en dólares estadounidenses)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACIÓN:

Gastos de administración

Gastos de ventas

Utilidad antes de otros egresos, neto

Gastos financieros

Otros (ingresos), egresos neto

Utilidad antes de participación de trabajadores

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Utilidad antes de impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Otro resultado integral del año

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DELAÑO

Notas

20

21

23

22

13

16

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DICIEMBRE 31,

2011 2010

61,350,440 62,590,355

49,496,897 51,334,838

11,853,543 11,255,517

3,792,813 3,307,772

910,935 760,806

4,703,748 4,068,578

7,149,795 7,186,939

3,641,760 2,634,915

67,770 205,309

3,709,530 2,840,224

3,440,265 4,346,715

570,680 652,007

2,869,585 3,694,708

1,438,082 1,526,433

1,431,503 2,168,275

364,271 186,234

1,795,774 2,354,509
 

Las notas que se acompañan de las paginas 10 ala 33 forman parte de los estadosfinancieros.
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ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010

(Expresado en dólares estadounidenses)

Utilidad delejercicio

Superavit por revaluación de Propiedades, planta y equipos

Registro del segundo avaluo

Reconocimiento del Pasivo Diferido

Traspaso de la Dep. de los valores revaluados

Total

Adopcion por Primera Vez NIF

Reconocimiento de la Dep. Acum 09 y 08 (rebaja del Pasivo Dif)

Otros Ingresos (rebaja del Pasivo Dif)

Costo amortizado

Otros ajustes

Total

Resultados acumulados

Transferencia del superavit por revaluación

Utilidad del ejercicio

Ingreso porrebaja del pasivo diferido por depreciacion de activos
revaluados

Total de resultados Integrales

 

 

 

 

 

 

 

 

DICIEMBRE 31,

2011 2010

1,431,503 2,168,275

- 4,717,998

- (1,710,274)

(1,004,887) (1,351,995)

(1,004,887) 1,655,729
==

- 303,864

346,891

(342,569)

- (30,027)

- 278,159

1,004,887 1,351,995

364,271 186,234

1,795,774 2,354,509
 

Las notas que se acompañan de las paginas 10 a la 33 forman parte de los estadosfinancieros
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ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS AÑOS TERMINADOSAL31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en dólares estadounidenses)

Resultados
Superavit por

Aportes para Acumulados
Capital social futura Reserva legal revaluación de Resultados Adopcion por Resultado Totales

propiedades, Acumulados del ejercicio
capitalización Primera Vez

planta y equipos de las NIIF

Saldos al 31 de diciembre del 2010 20,000,000 144,990 322,812 6,313,063 5,184,170 (3,165,054) 2,354,509 31,154,490

Transacciones del año:

Transferencia deutilidad año 2010 216,828 2,137,681 (2,354,509) “

Otros Resultado Integral (ver nota 17) (1,004,887) 1,004,887 364,271 364,271

Utilidad del ejercicio 1,431,503 1,431,503

Saldos al 31 de diciembre del 2011 20,000,000 144,990 539,640 5,308,176 8,326,738 (3,165,054) 1,795,774 32,950,264

 

Lasnotas que se acompañan de las paginas 10 a la 33 forman parte de los estadosfinancieros,



ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

ESTADODEFLUJO DE EFECTIVO

POR ELAÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

actividades

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros pagos

Gastos financieros
Cancelación de participación trabajadores año 2010 y 2009
Cancelación del impuesto a la renta año 2010 y 2009

Recuperación del impuesto al valor agregado (IVA)

Otros ingresos

Efectivo neto de (utilizado) en actividades de operación

actividades

Pago por adquisición de propiedades, planta y equipos
Pago por importaciones en tránsito de maquinarias

Otros

Efectivo neto de (utilizado) en actividades de inversión

actividades

Obligaciones bancarias (nuevos prestamos)

Obligaciones bancarias (pagos)

Emisión de obligaciones (nuevas emisiones)

Emisión de obligaciones (pagos)
Prestamos de compañías relacionadas
Prestamos de terceros

Efectivo neto de (utilizado) de actividades de financiamiento

Incremento (disminución) neto del efectivo

Más efectivo al inicio del período

Efectivoal final del periodo

(1) En el año 2011, este valor se descompone:

Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado a empleados
Efectivo pagado por otros gastos

Efectivo pagado en impuestos indirectos

(1)

 

 

 

 

 

 

Las notas quese acompañan de las paginas 10 a la 33forman parte integral de los estadosfinancieros.
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2011 2010

60,401,171 65,336,971
(53,756,634Y (54,372,253)
(3,119,898)A (2,339,257)
(652,007)= (1,989,021)
(843,859)x (1,014,723)
723,146 XK -
21,823 X .

2,773,741 5,621,717

(9,436,311) (5,161,070)
(4,564,093) -

11,250 -
(13,989,154) (5,161,070)

26,670,854 10,300,000
(24,469,806) (10,182,475)
15,841,500 -
(7,546,660) (554,143)

500,000 -
(66,813) 81,868

10,929,074 (354,750)

(286,339) 105,897

1,139,686 1,033,789

853,347 1,139,686

(42,896,657) /
(7,173,282) 4
(2,176,980)
(1,509,715)
53,756,634



ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

ESTADODEFLUJO DE EFECTIVO

POR ELAÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DELEJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACIÓN:

Utilidad antes de participación de trabajadores

Más:

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio

con el efectivo neto de (utilizado) en

actividades de operación

Depreciación propiedades, planta y equipos

Depreciación propiedades de inversión

Costo amortizado emisión de obligaciones

Jubilación patronal y desahucio

Gastos estimado de cuentas de dudoso cobro

CAMBIOSENACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumentos) Disminuciones

Cuentas por cobrar

inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar

Jubilación Patronal

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETODE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

 

 

 

 

 

2011 2010

3,440,265 4,346,715

2,732,092 Y 2,365,253

2,169 Y 4,429

521,862 y -

80,607 Y 176,725

170,323 / 157,953

3,507,052 2,704,360

(2,529,977) Y 2,971,543

2,976,363 Y (7,441,949)

677459 Y 446,520

(4,804,234) Y 2,376,298

(36,726) 84,888

(456,460) 133,342

(4,173,575) “Y (1,429,358)

2,773,741 5,621,717
 

Las notas quese acompañan de las paginas 10 a la 33forman parte integraldelos estadosfinancieros.
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ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010
 

(Expresado en dólares estadounidense)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La compañía fue constituida en la República del Ecuadorel 14 de febrero de 1973, y su actividad
principal es la fabricación y comercialización de envases de hojalata para conservas de consumo
humano sean de pescado, mariscos, frutas, vegetales, también fabrica envases industriales en
menorescala,

2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

a) Bases de preparación

La Compañía ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la faculta para expedir
regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen gobierno,
vigilancia y control de las compañías sujeta a su supervisión.

Los estados financieros adjuntos de la compañía son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera “NIIF”, emitidas por el Internacional Accounting
Standard Board “IASB”, vigentes al 31 de diciembre del 2011, y han sido aplicable de manera
uniforme las políticas contables en la preparación de sus estados financieros con relación al año
anterior.

La información contenida en sus estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compañía, el que expresamente confirma que en su preparación se han aplicado todos los
principiosy criterios contemplados en las NIIF emitidas por el TASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de ta Compañía y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histórico. Los estados financieros se presentan en
USdólares.

La preparación de los estados financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contablescríticos. También requiere que la Gerencia Financiera ejerza su juicio en el proceso de
aplicación de las políticas contables de la Compañía. Las áreas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros se describen en la nota 3.

b) Efectivo y equivalente de efectivo

Para propósitos de presentación del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.
En caso de los sobregiros bancarios estos se presentan como pasivos corrientes en el balance
general.
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c) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al valor nominal de las facturas comerciales y
están presentadas netas de provisión para cuentas de cobranzas dudosa, la cua] se determina sobre
la base de la revisión y evaluación especifica de las cuentas pendientes al cierre de cada mes por
parte de la gerencia financiera. La provisión para cuentas de cobranza dudosa se reconoce en el
estado de resultados. Las cuentas por cobrar incobrables se castigan cuando se identifican como
tales.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situación financiera, que se clasificarían como activos no corrientes

d) Inventarios

El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por el caso de las
importaciones en tránsito al costo de los valores desembolsados de adquisición. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprende el costo de la materia prima,
manode obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricación que se incurren en
el proceso de industrialización de los productos, y excluye los gastos de financiamiento. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
estimados para poner las existencias en condiciones de venta y para realizar su comercialización.
Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye
una estimación para desvalorización de existencias con cargo a resultados acumulados.

e) Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se presentan inicialmente al costo y están presentados netos de
la depreciación acumuladas. El costo de las propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del

activo.

Cuando tuna parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciación
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipos se capitalizan
solo cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados con el activo se generen
para la Compañía y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario se
imputan al costo de producción o gasto según correspondan, en el periodo en el que estos se

incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de propiedades,
planta y equipos se capitalizan por separado, castigándose el valor en libros del componente que
se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar
el valor en libros del activo que se reemplaza.

Losactivos en etapa de construcción se capitalizan como un componente separado y se presentan

como Construcciones en curso. A su culminación, el costo de estos activos se transfieren a su

categoría definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en

libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.
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De acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, y para presentar a su valor
razonable en especial al edificio, maquinarias, montacargas y las instalaciones y equipos son
presentados a sus valores revaluados, menos la depreciación acumulada y el importe de las
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones son realizadas periódicamente, de tal forma
que el valor que estén en libros no difiera sustancialmente del que se habría calculado utilizando
los valores razonables al final de cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si revierte una
disminución en la revaluación previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida que se carga la disminución previa. Una disminución del valor
en libros de la revaluación de terrenos, edificios y maquinarias es contabilizada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación de estos
activos relacionado con una revaluación anterior de dicho activo.

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta y equipos se deprecian de acuerdo al
método delínea recta, con excepción de las maquinarias que se deprecian de acuerdo a las horas
de producción, y en función a un estudio técnico practicado por los técnicos de la planta y
aprobados por la administración de la compañía.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los activos y
los costos de reacondicionamiento que se realizan periódicamente con el objeto de mantener la
capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los gastos de
mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un componente
separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriría el siguiente
mantenimiento mayor.

Depreciación

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las otras propiedades, planta y equipos y las
vidas útiles usadas para el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años)

Edificios 20
Maquinarias y herramientas 5-20
Instalaciones y equipos 3-10
Vehículos y montacargas 5-15
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de computación 3
Desarrollo del sistema de costo 3

fi Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transacción
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos de transacción) y el valor de redención
se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos doce meses después dela fecha del
balance.
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g) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La Compañía a través de su gerencia financiera tiene implementada políticas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios negociados. Se clasifican en pasivos corriente, excepto cuando los
vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes,

h) Impuesto la renta

El impuesto a la renta para el año comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas
cargadas o abonadas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El gasto por impuesto corriente es el impuesto por pagar esperado sobre la renta imponible del
año, usando las tasas impositivas promulgadas a la fecha del balance general y cualquier ajuste a
los impuestos por pagar de años anteriores.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se esperan serán
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales

i) Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros a menos que la posibilidad de la utilización de recursos sea remota.
Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realización.

P Obligaciones de beneficios legales.

1. La Jubilación patronal y el beneficio por desahucio son valorizadas mediante valoraciones
actuariales efectuadas al final de cada periodo.

2. La compañía reconoce un pasivo y un gasto porla participación de los trabajadores en las
utilidades de la compañía, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas-
contables de acuerdo con disposiciones legales.

k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus productos, neto de impuestos
a las ventas, rebajas y descuentos. La compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser
medido confiablemente, y es probable que beneficios económicos futuros fluyan hacia la
Compañía y se cumpla con los criterios específicos para cada tipo de ingreso como se describe
más adelante.
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Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la compañía se
reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la condición de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

D) Reconocimiento de costos y gastos.

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultáneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, deser el caso, en el mismo periodo enel
que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

m) NIF revisadas y emitidas pero aun no efectivas

La compañía no ha aplicado las siguientes NIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aún no son efectivas:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NIF TÍTULO A
NIIF 9 Instrumentosfinancieros Enero1, 2013

NITF 10 Consolidación de estados financieros Enero 1, 2013

NIF 11 Acuerdosde negocios conjuntos Enero1, 2013

NIF 12 Revelaciones de participaciones en Enero 1, 2013

otras entidades

NIIF 13 Medición del valor razonable Enero1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentación deftems en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendasa la NIC 12 impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisadaen el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2011

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estadosfinancieros separados Enero1, 2013

NIC 28(Revisada en el 2011) '"V*"siones en asociadas y negocios Enero1, 2013
Conjuntos     

La NIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010. Sustituye las secciones de la NIC39 que trata sobre la clasificación y medición de los
instrumentos financieros.

La NIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que están dentro del alcance de la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medición sean medidos posteriormente a su
costo amortizado o a su valor razonable. Específicamente, las inversiones de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen como flujos de efectivo únicamente los pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente son generalmente medidas a su costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones de deuda y las inversiones de capital
son medidas a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

El efecto más significativo de la NIIF 9 en relación con la clasificación y la medición de los
pasivos financieros se refiere a la contabilización de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero (designado como a valor razonable con cambios a través de resultados)
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atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Específicamente, según la NIIF 9,
para los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios a través de
resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconocerá en otros resultado integral, a
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral cree o amplíe un error contable en los resultados del período. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente no
será reclasificado a resultados. Anteriormente, según la NIC 39, el importe total del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable con cambiosa través de
resultados fue reconocido en el resultado del período.

La NIF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicación anticipada.

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros incrementan los
requerimientos de revelación para las transacciones que incluyen transferencias de activos
financieros. Estas enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en torno a la
exposición al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el cedente conserva un
cierto nivel de exposición permanente sobre el bien. Las enmiendas también requieren
revelaciones cuando las transferencias de activos financieros no se distribuyen uniformemente
durante todo el período.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definición de
partes relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacionadas con el gobierno.

Las modificaciones de la NIC 32 Clasificación de emisión de derechos direcciona la clasificación
de ciertas emisiones de derechos denominados en una moneda extranjera como un instrumento de
capital o como pasivofinanciero.

La CINHE 19 proporciona orientación respecto a la contabilización de la extinción de un pasivo
financiero por la emisión de instrumentos de patrimonio. En particular, según la CINHF 19, los
instrumentos de patrimonio emitidos en virtud de dichos acuerdos se medirá a su valor razonable,
y cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero extinguido y el valor
razonable de los instrumentos de capital emitidos se reconocerá en el resultado.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Gerencia utilice
juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la
exposición de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados así
como los montos reportados de ingresos y gastos por los años terminados al 31 de diciembre del
2011 y 2010.

Los estimados y criterios usados son comúnmente evaluados y se basan en la experiencia
histórica y otros factores incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones contables por definición, muy pocas veces serán iguales a los respectivos
resultados reales. En opinión de la Gerencia Financiera, estas estimaciones se efectuaron sobre la

base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparación de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia Financiera de la compañía no
espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados
financieros.
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Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados y los juicios críticos en la aplicación de las políticas contables se presentan a
continuación:

3.1. Deterioro de activos.

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los
flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

Enel caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abonoa resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Vida útily valor recuperable de laspropiedades,plantay equipos

Comose describe en la Nota 2.e, la compañía revisa la vida útil estimada de propiedades, planta
y equipos al final de cada período anual. Durante el período financiero al 31 de diciembre del
2011 y 2010, la administración y los tecnicos de la planta determinaron la vida util de los
activos, en especial de las maquinarias. La compañia contrata a peritos independientes para
revisar periodicamente sus vidas utilies y su valor recuperable de sus activos.

3.3 Impuestos.

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La compañía busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios .Aún cuando la Gerencia Financiera
considera que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en
el futuro. La compañía reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias cuando
corresponde el pago de impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto a las
ganancias corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

ADMINISTRACIONDE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgos financieros :

Las actividades de la compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros. El programa
general de administracion de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeño financiero. La Gerencia Financiera y Gerencia General tienen a su cargo la
administracion de riesgos. Estas Gerencias identifican, evaluan y cubren los riesgos financiero
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a) Riesgo de mercado
Riesgos de precios

La Compañía esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios de
Materia primas necesarios para la produccion, los cuales son cubiertos por el precio de venta de
sus productos. Con respecto a los precios de los productos comercializados durante 2011 y 2010
no se han presentado variaciones significativas en los precios de los principales productos, por lo
que no ha habido ningun impacto relevante en la utilidad neta de la Compañía . Asi mismo, la
Gerencia no espera que estos varien de manera significativa en el futuro.

Riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Compañía no matiene en el 2011 activos significativos que generan intereses; los ingresos y
los flujos de efectivo operativos de la Compañía son independientes de los cambios en las tasas
de interes en el mercado.

El riesgo de tasa de interes de la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañíaal riesgo de tasa de interes en los flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo del valor razonable

de las tasas de interes.

La politica de la Gerencia financiera de la Compañía es tratar de reducir la tasa de interes de su
financiamiento, esto es asi, que de un costo promedio ponderado de capital del 2010 que fue de
8,76%,al 31 de diciembre del 2011 este es de aproximadamente 8,32%.

Alrespecto, la Gerencia de la Compañía considera que el riesgo del valor razonable de tasas de
interes no es importante debido a que las tasas de interes de sus contratos de financiamiento no
diiferen significativamente de la tasa de interes del mercado que se encuentra disponible para la

Compañía para instrumentos financieros similares.

Los prestamos de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 esta pactado principalmente a una
tasa fluctuante de acuerdo a la tasa de cambio de cierre del Banco Central del Ecuador en
especial la emisión de sus obligaciones cuyo promedio es de 7,64% y para sus obligaciones

bancarias de 8,28%

Riesgo crediticio

La Gerencia Financiera considera que la compañía notiene riesgo crediticio debido a que sus
clientes tienen periodo de cobros de 110 dias y la empresa tiene una politica de credito de 150
dias, no habiendose presentado problemas de cobrabilidad, una vez que se hizo un analisis de la
cartera de cliente y se han efectuado las provisión por estimacion de cobranzas dudosas.

La compañía coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio, cuya
Calificacion de riesgos independientes sean como minimo de AA; asimismo, establece politicas
de creditos conservadoras y evalua constantemente las condiciones existentes en el mercado en
el que se maneja. En consecuencia la Gerencia Financiera no prevé perdidas significativas que
surjan de este riesgo.

Riesgo de concentración de crédito pueden surgir de las colocaciones de excedentes de liquidez.
Para tal objeto, la Compañía tiene como política distribuir sus depósitos entre diferentes

instituciones financieras.
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Riesgo de liquídez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalentes de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido
financiamiento a traves de una adecuada cantidad de fuente de credito. La Compañía mantiene
adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de creditos disponibles.

Administracion del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, a
otros grupos de interes y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo
promedio ponderado de capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, que se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (corriente y no corriente) menos el efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio neto tal y como se muestra
en el balance general mas la deuda neta.

Elratio de apalancamiento fue comosigue:

 

 

 

2011 2010

Total de pasivos 59,374,105 52,300,938

Menos:efectivo y equivalente de efectivos (853,347) (1,139,686)

Deuda neta (A) 58,520,758 51,161,252
Total patrimonio 32,950,264 31,154,490

Total capital (B) 91,471,022 82,315,742

Ratio apalancamiento (A) / (B) 63,93% 62,15%
 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

 

 

 

 

Este rubro consistía en:

Diciembre 31

2011 2010

Cuentas por cobrar comerciales 18,780,362 17,832,195

Estimación para cuentas de cobro dudoso (1) (2,022,468) (1,853,248)

Total comerciales 16,757,894 15,978,947

Otras cuentas por cobrar:

Compañías Relacionadas 4,522 -

Empleados 425,885 89,782

Anticipos a Proveedores 42,601 692,600

Otras 499,476 145,732

Total otras cuentas por cobrar 972,484 923,114

Total cuentas por cobrar 17,730,378 16,907,061
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(1) En opinión de la Gerencia Financiera, la estimación para cuentas de cobro dudoso es
razonable al 31 de diciembre del 2011.

Los movimientos de la estimación para cuentas de cobro dudoso:

 

 

 

Diciembre 31

2011 2010

Saldoal inicio del año 1,853,248 1,984,305

Mas: Provisión del año 170,323 157,953

Menos: Utilización y/o baja de cartera. (1,103) (239,010)

Saldo al final 2,022,468 1,853,248

6. INVENTARIOS.-

Este rubro consistía en:

Diciembre 31

2011 2010

Productos terminados 3,716,349 5,351,382

Mercaderías - Tapas Easy Open 2,122,321 2,378,133

Productos en proceso 3,479,622 5,508,572

Materia prima (1) 8,526,121 11,482,274

Material de empaque 263,178 288,951

Repuestos y accesorios 2,506,232 3,277,320

Importaciones en tránsito 1,204,537 1,038,965

Total 21,818,360 29,325,597
 

(1) Al 31 de diciembre del 2011, la materia prima está compuesta de la siguiente manera:

 

 

Kilos Dólares

Hojalata sin cortar - bobinas 3,770,603 5,755,744

Hojalata cortada — bultos 949,159 1,390,817

Total de hojalata 4,719,762 7,146,561

Otros Insumos - 1,379,560

Total 4,719,762 8,526,121
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

 

 

 

Este rubro consistía en:

Diciembre 31

2011 2010

Costo o valuación 113,062,655 94,406,150

Depreciación acumulada (64,324,030) (61,470,792)

Neto 48,738,625 32,935,358

Descripción neta:

Terreno y mejoras 4,708,160 2,945,662

Edificios 6,723,334 3,066,033

Maquinarias y herramientas 24,848,193 20,968,732

Instalaciones y equipos 3,277,370 2,796,702

Vehículos y montacargas 529,757 455,300

Mobiliario y equipos de oficina 954,734 102,977

Equipo de computación 640,525 29,069

Proyectos en curso (1) 1,678,481 1,969,879

Importaciones en tránsito de maquinarias (2) 4,564,093 -

Anticipo para compra de terreno en Posorja 658,044 601,004

Desarrollo de sistema de costo . 155,934 -

Totales 48,738,625 32,935,358
 

(1) Corresponde al desarrollo de los proyectos de montaje de las Líneas Soudronic y Tapas Easy
Open, ambas líneas le permitirá desarrollar la fabricación del envase cuerpo atún y de las

tapas Easy Open.

(2) Comprende la importación de maquinas para las líneas Soudronic y de Tapas Easy Open.

8. PROPIEDADES DE INVERSION

Este rubro consiste en:

 

Diciembre 31

2011 2010

Terrenos 605,529 601,779

Edificios 43,400 43,400

Total 648,929 645,179
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9. OTROS ACTIVOS

Este rubro consiste en:

 

 

 

Diciembre 31

2011 2010

Corto Plazo

Prepagados 39,034 110,994

Crédito Tributario IVA (1) 1,270,582 129,484

Póliza de acumulación dada en garantías 114,932 -

Sub total (a) 1,424,548 240,478

Largo Plazo

Depósitos en garantías y Corpei 60,564 57,849

Crédito Tributario IVA (1) 720,892 1,864,244

Inversiones en Cupones - 11,250

Sub total (b) 781,456 1,933,343

Total (a) + (b) 2,206,004 2,173,821
 

(1) El movimiento de la cuenta crédito tributario del IVAes el siguiente:

Saldo inicial del crédito tributario IVA al 1 de enero 1,993,728

del 2011

(+/-) crédito tributario del IVA neto del año 2011 720,892

IVAen compras (+) 1,922,236

IVA en ventas () (1,201,344)

(-) Recuperación del crédito tributario IVA del año
2009 (2) (723,146)

Saldo final del crédito tributario IVA al 31 de 1,991,474

diciembre del 2011

(2) Con posterioridad al cierre de los estados financieros del 31 de diciembre del 2011,
recuperó el valor de US$66,397 correspondiente al crédito tributario del mes de diciembre
del año 2009, quedando totalmente recuperadoel año 2009.

La Gerencia Financiera se encuentra tramitando la devolución de los siguientes años y
considera que no amerita reconocer una perdida por recuperación de estos valores.
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 

  

Este rubro consiste en:

Diciembre 31

2011 2010

BANCOS NACIONALES

Banco Bolivariano (8-8,5%) 4,845,079 5,036,842

Bancodel Pichincha (8, 92%) 1,709,875 1,704,010

Banco de Guayaquil (8 - 9%) 4,047,918 7,440,061

Produbanco (9,76%) - 1,006,245

Corporación Financiera Nacional (CFN) (8,88%) 4,117,615 -

Subtotal (a) 14,720,487 15,187,158

BANCOSDEL EXTERIOR

Towerbank International Inc. (6,50%) 2,893,228 -

Eurofinance Overseas Corp. (9,50%) 622,219 -

Corporación Interamericana de Inversiones (8,50%) 1,118,920 1,690,330

Panamerican Investment Overseas (10%) 898,028 1,174,348

Subtotal (b) 5,532,395 2,864,678

Total a+b 20,252,882 18,051,836

Clasificación:

Corriente 15,909,217 14,773,822

Nocorriente 4,343,665 3,278,014

Total 20,252,882 18,051,836

Los desembolsos futuros son los siguientes:

Años

Institución Financiera y/o
Bancarí. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total

Bancodel Bolivariano 4,833,333 - - - - - 4,833,333

Banco del Pichincha 1,703,032 - - - - - 1,703,032

Banco de Guayaquil 3,950,167 - - - - - 3,950,167

Corporación Financiera 285,714| 619,048 619048| 619048| 619048| 619048] 619048| 4,000,000
Nacional (CFN)

Towerbank International Inc. 2,882,929 - - - - - 1,790,639

Eurofinance Overseas 616,734 - - - . - 616,734
Corp.

Corporación Interamericana 590,164 540,983  - - - - 1,131,147
e Inversiones

Panamerican Investment 794,241] 90,302 - - . - 884,543
Overseas

moral de los desembolsos 15,656,314 1,250,343 619,048| 619,048 619,048 619,048 619,048| 20,001,885

Costo amortizado - tasa
interés efectivas 252,903 (1,906) - - - - 250,997

Según cuagiro de Costo
Amortizado (NIEF) 15,909,217 1,248,437 619,048 619,048 619,048| 619,048 619,048 20,252,882         
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EMISION DE OBLIGACIONES

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Este rubro consiste en:

Diciembre 31

2011 2010

Numero de emisiones

Segunda - 179,783

Tercera - 1,234,538

Cuarta (TPR+2%) 1,851,845 4,208,555

Quinta (TPR+2%) 2,861,491 4,664,397

Sexta (8%) 6,696,433
Séptima (8%) 7,694,206
Totales 19,103,975 10,287,273

Clasificación:

Corriente 7,058,396 5,612,544

No corriente 12,045,579 4,674,729

Total 19,103,975 10,287,273

TPR = Tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador

Años

Numero de Emisiones 2012 2013 2014 2015 2016 Total
Obligaciones

Cuarta 1,872,500 - - - - 1,872,500

Quinta 1,979,437 1,045,500 - - - 3,024,937

Sexta 1,701,750 1,701,750| 1,701,750 1,320,188 298,250 6,723,688

Séptima 1,568,300 1,568,300| 1,568,300 1,568,300 1,568,300 7,841,500

bddelos desembolsos |,¿»4987 4,315,550| 3,270,050 2,888,488| 1,866,550| 19,462,625

Costo amortizado - tasa
interésefectivas (63,591)

|

(295,059) - - - (358,650)

Según cuadro de Costo
Amortizado (NIF) 7,058,396 4,018,491| 3,270,050 2,888,488 1,866,550 19,103,975      
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A continuación se detalla la cronología de las obligacionesrealizadas:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CUART QUINTA SEXTA SEPTIMA

Acta de Junta General de 13 de octubre del 04 de noviembre del 22 de agosto del
8 de mayo del 2008

Accionistas 2008 2010 2011

28 de octubre del 30 de noviembre dei 29 de agosto del
Escritura Publica 27 de mayo del 2008

2008 2010 2011

Resolución de
SC-IMV-DAYR-G10- SC-IMV-DAYR-

Superintendencia de 08-G-IMV-0003528 08-G-IMV-0008044
0009075 G-11-0005786

Compañías

Fecha de Resolución de . .
21 de noviembre del 27 de diciembre del 10 de octubre del

Superintendencia de 16 de junio del 2008
2008 2010 2011

Compañías

Plazo 1440 días 1440días 1440 y 1800 días 1800 dias

Forma de Pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

7% y TPR +2
Tasa de Interés 7 % y TPR + 2 puntos 8% 8%

puntos

Numero de Cupones 16 16 16 y 20 20

Monto 10.000.000 6,000,000 8,000,000 12,000,000 *

Clase YyR VyM JyP A

Tipo de Garantía General General General General      
La compañía a parte de garantizar con sus activos no gravados, no puede distribuir y/o pagar

dividendoa los accionistas, mientras estén vigentes las obligaciones.

* Al 31 de diciembre del 2011 la compañía solo ha colocado US$7,841,500 y a la fecha de

emisión de este informe 15 de marzo se ha colocado US$10,764,500 dejando pendiente la

cantidad por colocar el valor de US$1,235,500  
Los contratos y convenios firmados por las emisiones:

a. Contrato de Mandato para la colocación de obligaciones el 27 de mayo del 2008 (cuarta Emisión),
5 de enero del 2009 (quinta emisión), 15 de noviembre del 2010 (sexta emisión) y 29 de agosto del
2011 (séptima emisión) con la compañía Casa de Valores ADVFIN S.A.porel cual se autoriza la
colocación y venta de los títulos valores “obligaciones”.

b. Contrato de Depósitos celebrado el 27 de mayo del 2008 (cuarta Emisión), 6 de enero del 2009
(quinta emisión), 15 de noviembre del 2010 (sexta emisión) y 29 de agosto del 2011 (séptima
emisión) con la compañía Deposito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores
DECEVALES.A., para la desmaterialización de los títulos valores y pagos a los titulares de las
obligaciones emitidas.

c. Convenio de Representación de los Obligacionistas celebrado el 27 de mayo del 2008 (Cuarta
Emisión), 6 de enero del 2009 (quinta emisión), 15 de noviembre del 2010 (sexta emisión) y 29 de
agosto del 2011 (séptima emisión) con el Estudio Jurídico Pandzic £ Asociados.
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*

12. CUENTAS POR PAGAR

Este rubro consiste en:

 

 

 

Diciembre 31

2011 2010

Proveedores locales 608,867 975,529

Proveedores del Exterior 10,778,438 14,661,620

Otras cuentas por pagar 1,399,258 942,286

Compañías Relacionadas 590,308 67,592

Total de cuentas por pagar 13,377,371 16,647,027

13. PASIVOS ACUMULADOS- PROVISIONES

Este rubro consisten en:

Diciembre 31

2011 2010

Participación de trabajadores (15%) 570,680 652,007

Beneficios sociales 213,926 181,731

IESSpor Pagar 76,579 67,174
Liquidaciones por pagar 35,894 -

897,079 900,912
 

a) PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue:

 

Diciembre 31

2011 2010

Saldos iníciales 652,007 545,197

Provisiones 570,680 652,007

Pagosy /o utilizaciones (652,007) (545,197)

Saldo final 570,680 652,007
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14. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

 

 

 

Este rubro consisten en:

Diciembre 31

2011 2010

Jubilación patronal 636,155 715,567

Bonificación desahucio 57,739 15,053

Total 693,894 730,620

El movimiento del año de las cuentas es el siguiente:

Bonificación Jubilación
desahucio Patronal

Movimiento

Saldo al 01 de enero 2011 15,053 715,567

(+) Provisiones 51,795 158,713

(-) Pagos (9,109) (238,125)

Saldos al 31 de diciembre 2011 57,739 636,155
 

a. Jubilación patronal

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más

hubieran prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados

por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que le corresponde en su condición de afiliados al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. (IESS).

b. Bonificación por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de relación

laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, la Compañía entregará el 25%

de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

15. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social.-

Diciembre 31

2011 2010

Capital Social 20,000,000 20,000,000

El capital social autorizado consiste de 5,000,000 de acciones de US$4,00 valor nominal unitario, las

cuales otorgan un voto por acción y un derecho los dividendos.
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16.

Losaccionistas de la compañía son tos siguientes:

Total en
Nombre del Accionista % - País o Residencia
EA acciones

Corporación Derco Soc. Anon. 50% 2,500,000 Costa Rica

Simsa Holding Corp. Soc. Anon. 50% 2,500,000 Costa Rica

Totales 100% 5,000,000

RESERVA LEGAL: De conformidad con los artículos 109 y 297 de la Ley de Compañías, se

reservará un 10 porciento de las utilidades líquidas anuales que reporte la entidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en cumplimiento del estatuto o por

decisión voluntaria de los socios o accionistas.

RESERVA POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:Registra para las

propiedades, planta y equipo valoradas de acuerdo al modelo de revaluación, el efecto del aumento en

el importe en libros sobre la medición basada en el costo. El saldo del Superávit por revaluación de un

elemento de propiedades, planta y equipos incluido en el patrimonio neto podrá ser transferido

directamente a los resultados por el valor de la depreciación del activo revalorizado en el ejercicio

respectivo de acuerdo la utilización del activo, o al momento dela baja del activo.

Al 31 de diciembre del 2011, el valor depreciado por los activos revalorizados asciende a

US$1,004,887, y fue transferido a la cuenta resultados acumulados

IMPUESTO A LA RENTA

La conciliación tributaria al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es la siguiente:

 

 

 

 

 

Diciembre 31

2011 2010

Utilidad antes de resultados integrales 3,440,265 4,346,716

Otro resultado integral 364,271 -

Utilidad antes de impuesto a la renta y

participación trabajadores 3,804,536 4,346,716

Más:

Gastos no deducibles 3,047,992 2,583,513

Subtotales 6,852,528 6,930,229

Menos:

15% participación de trabajadores (570,680) (652,007)

Deducción discapacitados (289,839) (172,488)

Base de cálculo de impuesto a la renta 5,092,008 6,105,734

Impuesto a la renta causado (1) 1,438,082 1,526,433
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

 

Diciembre 31

2011 2010

Saldo por pagar al inicio del periodo 843,858 1,014,723

Pago de impuesto a la renta año (843,858) (1,014,723)

Impuestoa la renta causado año 2011 (1) 1,438,082 1,526,433

Anticipos de impuesto a la renta del año 2011 (55,605) (30,340)

Retencionesen la fuente de clientes año 2011 (612,825) (652,235)

Crédito tributario por pago del ISD (137,015) -

Saldo por pagaral final del periodo 632,637 343,858
 

17. IMPUESTOSDIFERIDOS

ACTIVO TRIBUTARIO DIFERIDO.-

La compañía registro un activo diferido producto de la mayor estimación de cuentas incobrables

registrado en el año de transición del 2009,

PASIVO TRIBUTARIO DIFERIDO PORACTIVOS REVALUADOS.-

Al 31 de diciembre del 2010, la compañía mantenía un saldo del pasivo tributario diferido por el

valor de US$3,868,464, el cual fue rebajado por la depreciación del año 2011 por los activos

revaluados por el valor de US$1,004,887, esto origino un ingreso por la reversión del pasivo diferido

por el valor de US$364,271. El pasivo tributario diferido al 31 de diciembre del 2011 asciende en

US$3,504,193.

18. GARANTÍAS

Al 31 de diciembre del 2011, existe la siguiente garantía consisten:

a) Por obligaciones propias:

Activos en garantía Valor Pasivos garantizados

(En USdólares)

Terrenos y edificaciones 10,317,651 Obligaciones por pagar a bancos

Materia prima (hojalata) 8,772,752 Obligaciones por pagar a bancos

Productos terminados 3,221,613 Obligaciones por pagar a bancos

Maquinaria y equipos 4,612,231 Obligaciones por pagar a bancos

Fideicomiso de Cartera 5,000,000 Obligaciones por pagar a bancos

b) Préstamo Corporación Financiera Nacional (CFN)

La Corporación Financiera Nacional (CFN), mediante Resolución DIR-088-2011 del 11 de julio del

2011, aprobó tres operaciones de crédito a favor de ENVASES DEL LITORAL ENLIT S.A., por un

valor total de US$8,100,000 de los cuales US$2,000,000 será utilizado para reembolso de activosfijos;

US$4,600,000 para activos fijos a adquirir; y, US$1,500,000 para capital de trabajo. Al 31 de diciembre

del 2011, la compañía ha recibido el valor de US$4,000,000.
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A la fecha de presentación de este informe (marzo 22 del 2012) la compañía recibió otro desembolso

por el valor de US$2,600,000 dandoun total recibido por el valor de US$6,600,000.

Garantías.-

a) Prenda Industrial Abierta.- Contrato de Prenda Industrial Abierta a favor de la Corporación

Financiera Nacional (CFN), celebrada el 26 de julio del 2011 debidamente inscrita en el Registro

Mercantil del cantón Guayaquilel 05 de agosto del 2011

b) Hipoteca Abierta.- Contrato de Hipoteca Abierta a favor de la Corporación Financiera Nacional

(CFN), celebrada el 22 de julio del 2011 debidamente inscrita en el Registro Mercantil del cantón

Guayaquil el 22 de agosto del 2011

Para este préstamo la compañía debe mantenerla siguiente relacione financiera:

Relación de patrimonio / activo total mínimo del 20%.- Al 31 de diciembre del 2011, la relación
es del 35,69%

19. TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Durante los años 2011 y 2010, las principales transacciones con partes Relacionadas fueron las

 

siguientes:

o Diciembre 31

y 2011 2010
Plásticos del Litoral Plastlit S.A.

Reembolsos por gastos de energía eléctrica, etc) 588,954 592,519

Ventas 55,804 21,095

Prestamos (9%) 500,000 -

Rendimiento financieros 28,125 -

Plásticos Tropicales Plastro S.A.

Compras 1,861 2,872

Ventas 14,517 1,713

20. VENTAS NETAS

Las ventas netas durante los años 2011 y 2010 fueronlas siguientes:

Diciembre 31

2011 2010

Locales 10,011,201 12,534,892

Exportación 51,339,239 50,055,463

Total 61,350,440 62,590,355
 

 



21. COSTO DE VENTAS

El costo de venta durante los años 2011 y 2010 fueron las siguientes:

 

 

 

Diciembre 31

2011 2010

Locales 7,685,726 9,838,883

Exportación 41,811,171 41,495,955

Total (1) 49,496,897 51,334,838

22. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas comprenden las siguientes partidas:

Diciembre 31

2011 2010

Sueldos,salarios, beneficios y demás remuneraciones 274,649 284,150

Empaquey transporte de mercaderías a clientes 104,281 118,470

Publicidad 36,575 25,231

Gastos de viajes 17,931 27,772

Comisionesa terceros 196 19,897

Mantenimiento y acondicionamiento de locales (agua, luz, 18.800 19.803

teléfono) » »

Depreciación 94,033 99,084

Honorarios 918 $504

Jubilación Patronal y desahucio 18,844 11,968

Mantenimiento y adecuaciones propiedades, planta y 13.623 8.552

equipo , »

Impuestos 456 1,091

Seguros 61,991 53,119
Otros (Arriendos, servicios prestados, atención cliente, 268.638 91.165

seguros, etc.) » >

910,935 760,806
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Losgastos de administración comprendenlas siguientes partidas:

 

Diciembre 31

2011 2010

Sueldos, salarios, beneficios y demás remuneraciones 1,932,198 1,780,638

Publicidad
11,673 7,122

Gastos de viajes 171,622 172,246

Comisionesa terceros 41,796 34,032

Mantenimiento y acondicionamiento de locales (agua, luz, 49.469 53.520

teléfono) » ,

Depreciación 51,197 57,886

Honorarios 815,206 316,202

Jubilación Patronal y desahucio 61,762 48,909

Mantenimiento y adecuaciones propiedades, planta y 50331 59.513

equipo
y o

Impuestos y contribuciones 305,545 332,486

Seguros 96,265 89,252

Otros (Arriendos, servicios prestados, atención cliente, 199,149 355.366

seguros,etc.)

3,792,813 3,307,772
 

24. GASTOS FINANCIEROS.

Losgastos financieros al 31 de diciembre del 2011, comprendenlo siguiente:

Diciembre 31

2011

Intereses por préstamos bancarios. 1,639,611

Intereses por emisión de obligaciones. 1,672,733

Otrosinteréses. 329,416

Total. 3,641,760
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25. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de Diciembre del 2011, los estados financieros han sido reclasificados para que su presentación
esté de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador:

. INFORME
ACTIVOS COMPAÑÍA AUDITADO RECLASIFICACIONES

Efectivo y equivalente de efectivo 968,278 853,347 (114,931)

Cuentas por cobrar comerciales, neto 16,757,894 16,757,894 -

Otras cuentas por cobrar 1,025,473 972,484 (52,989)

Inventarios 25,637,121 21,818,360 (3,818,761)

Otros Activos corrientes 816,081 1,424,548 608,467

Propiedades, planta y equipos 43,981,582 48,738,625 4,757,043

Propiedades de inversión 648,929 648,929 -

Activos por impuestos diferidos 328,726 328,726 -

Otros Activos no corrientes 1,420,926 781,456 639,470

Total activos 91,585,010 92,324,369 739,359

PASIVOS

Obligaciones bancarias 15,909,217 15,909,217 -

Emisiones de obligaciones 7,058,396 7,058,396 -

Cuentas por pagar 12,638,012 13,377,371 739,359
Pasivos acumulados - Provisiones 897,079 897,079 -

Pasivos por Impuestos corrientes 696,312 696,312 -

Total pasivos corrientes 37,199,016 37,938,375 739,359

Pasivos a largo plazo

Obligaciones bancarias 4,343,665 4,343,665 -

Emisiones de obligaciones 12,045,579 12,045,579 -

Obligaciones de beneficios legales 693,894 693,894 -

Pasivos por impuestos diferidos 3,504,193 3,504,193 -

Otros pasivos no corrientes 848,399 848,399 -

Total pasivos largo plazo 21,435,730 21,435,730 739,359

Total pasivos 58,634,746 59,374,105 739,359

Patrimonio 32,950,264 32,950,264 -

Total pasivo y patrimonio 91,585,010 92,324,369 739,359
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26.

27.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de presentación del presente informe (marzo 22 del 2012)

se presento la siguiente novedad. La obligación bancaria con la Corporación Interamericana de

Inversiones fue cancelada en su totalidad el 15 de marzo del 2012

APROBACIONDELOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionista y su emisión ha sido
autorizada para marzo 22 del 2012.
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