Informe Gerencial 2009.

Quito, 29 de abril de 2010.

Sefiores
ACCIONISTAS

MEDEO CIA. LTDA.
Ciudad.-

De mi especial consideracion:

En cumplimiento de los estatutos internos y normas legales vigentes, me permito presentar a
Ustedes, el informe anual relativo a la marcha del negocio, correspondiente al ejercicio econémico
2009, con el objeto de que sea aprobado y puesto en consideracién de la Junta General de
Accionistas de fa Compafila MEDEQ CIA. LTDA.

ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DURANTE EL PERIODO.

El afio 2009 marco el inicio de un nuevo escenario econémico en el mundo mientras en Ecuador la
inflacion anual fue del 3,71% y la acumulada del 4,02%. En el 2009 se observé un incremento de la
inflacion acumulada en el sector agricola y pesca (0,8%), agroindustria (4,4%), Industria (5,1%) y
Servicios (3,1%).

La inflacion mensual a noviembre del 2009 de los bienes transables fue de 0,4% debido a la
escasez de algunos productos como consecuencia de la sequia y la especulacién por la temporada
de Difuntos. La inflacion de los no transables alcanzé 1,3% debido al incremento del precio del
metro cubico de agua en Manta y por consiguiente de las tasas respectivas.

De la comparacidn con otros paises se observa que en octubre, la inflacién anual de los bienes
transables en Ecuador fue 3,87%, en EEUU de -0,2% y la Inflacidn Internacional 5,34%.

En cuanto al mercado laboral, al Il Trimestre del 2009, el desempleo fue mayor al nivel alcanzado
en el mismo trimestre del aiio anterior (9,10% frente a 7,06%) debido principalmente a los efectos
de la crisis internacional que ha golpeado al mercado laboral, mostrando una clara tendencia al
alza en los niveles del desempleo. Por su parte, el subempleo también fue mayor (51,7% frente a
51,43% septo 2008), sin embargo se observa una tendencia a la baja.

Trimestralmente, se observa el continuo deterioro de la cuenta corriente de la balanza de pagos a
partir del IV trimestre 2008, el inicio de la reversidén en el | Trim. 2009 y un saldo superdvit en los
meses W y USD 118.5 millones respectivamente, a lo que se suma un
mayor ingresc de divisas por concepto de remesas (USD 610 millones)



En el It Trimestre de 2009 las remesas alcanzaron USD 656 millones, reflejando una recuperacion
de 7,6% respecto al trimestre anterior; sin embargo, si se compara con igual periodo de 2008 (USD
707 millohes) se observa una reduccién de 7,2%, debido a que las principales economias
receptoras de la mano de obra ecuatoriana {Estados Unidos, Espafia e Italia; entre otras) muestran

altas tasas de desempleo.

En octubre del 2009, el precio de crudo WTI alcanzé USD 75,72 por barril, superior en 9,1% al
registrado en sépti‘embre (USD 69,4) debido entre otras causas a que la Agencia Internacional de
Energia (AIE) decidié incrementar la previsién de demanda de petréleo para el IV trimestre del afio
a un promedio de 85.2 millones. de barriles por dia, 530 mil barriles diarios mas de lo previsto el
mes anterior; y, al crecimiento de la economia estadounidense, particularmente industrial,
actividades de la construccion y otras que involucran mayor consumo de petroéleo y derivados.

En cuanto a la evolucidén de las tasas de variacién anual de las captaciones, éstas presentan un
importante decrecimiento a partir del dltimo trimestre del afo pasado, lo cual es un reflejo de la
contraccion de ingresos a la economia del pais. Sin embargo, a partir de octubre cambia
ligeramente la tendencia, a noviembre la tasa de crecimiento anual es de 3,4%.

Menores captaciones y crecimiento del riesgo crediticio incidieron en un bajo dinamismo del
crédito, reflejando la preferencia de la banca privada por la liquidez. A noviembre del 2009 la
cartera de crédito por vencer del sistema bancario privado presenta una tasa de crecimiento anual
negativa de 4.6%

La disminucidn de fas captaciones durante el periodo enero ~ noviembre 2009 se produce en un
contexto de recasidon internacional, afectando la liquidez de Ja economia, lo cual provoca una
disminucién en ¢! crecimiento del gasto fiscal y privado. Sin embargo, desde abril se observa una

recuperacion.

RESUMEN SOBRE LA GESTION REALIZADA EN EL PERIODO 2009

Durante el afio 2009 no se ha realizado ninguna gestién comercial.

Atentamente

MAURICIO LANDAZURI
GERENTE GENERAL
MEDEO CIA. LTDA,




