TOBARZVS C.L.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre da 2018

Can cifras correspondientes para &l aho 2098
[Expresacas en dilares de E LA

1. dentificacidn de la Compafia

TOBAR & TOBAR Cia. Lida. (e adelants "l Compafia®) fus constituica &n B
siudad de Qudn  Ecuacor & & o labraro da 1908 v awisls bajo s Ieyes
BCUSIDMENAS dE608 SU NSCTRpGIGN &n &1 Registro Mercantil of 4 de abil Je 1955

El 23 de dicmmbie de 2015 la Compafila prewia &l cumplimienio ge las formaldades
soCsetanas cembid su denommacion sccal @ TOBARZIVS C.L.

Ei plazo de durscion de s Compal |a es de 1900 afos, el cual podris amplarse o
reducirse, su domicilo prncipal esld en la cluedad de Oudo en in Av, 12 de ockibre v
Abrabam Lincoin

2, Operaciones

La ectividad de ia Compania consists ¢rnncipaimente &n & prestacion profiesional de
08 sigunies Bervicios

- Brdar asasoria y ropresentacion en actividades pridicas y en procescs udiciakes
do cuakjuier tipo, sean ants s justics ordinaria y voluntaria;

- Actividades de representacion pirkdics de los inlereses de una parle contra oira, son
0 " anie tnburales u oo drganos judiciakes realizadas por abogadat O bap B
supervsion de abogados;

- Prasmamon d2 asesarsmanto juridica en genaral, como sotividatess juuidicas ante
nntarins plbliens, prepamcstn ds docamentos isjates slaboracion de contoedos de
sooedad y documentos simiares para la fosmacidn de socisdades, solicitud de
palenies vy derechos 08 Sulnr, asesH s pars B estruciuracdn y constilucion de
fideicomiscs y olosgamienio de & alamenios.

- Acinvidades de condabildad, inreduria da ieros, audilona y consufioria fscal,

- Apzanria conlable y tribuiana, preparacin de declmacipnes rbulanas & las
PEFEONES Y BoCindades;

- Apssommimnio y represeniascon de chentes: anbe las auksridades ibularas;

= ABBEDTE @ BMpesss de todo tipo, naconales 0 eXUENETEE. pam |3 eakzacin os
negoces ¥ desamoso de proyecios dentro y Tuema det Ecuador
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Paliticas contablos

A continuacidn, se describen las principeies politicas contables wtilizades para la
proparcsan da los ssladod fmsnciérce separados.

a}

L

c}

Bases de presentachon

Los praseniss satados financars separsdos. han sito prepamdos de scuestdn
con fa Norma inlemacional de Infotnacion Financera para Pequelas y
Mpadanas Entdades (NUF pare s PYWES) emitida por ol Coneso de Mosmas
Inlsimaconakes de Contabiidad (WS pioi sus siglis an inglés). Eata Nodma ha
sido adopinda por |8 Supariniandencia de Compaliiss, YVakores y Seguros dal
Ecusdor, v su aplicackdn represents su adopaidn nlegral. explicits v sin reservan.

Monada funzional y de presantacion

Las ofras presentadas on los estados financieros separados de la Compafia v
sus notas exphcativas, estdn expresadas an dolaes de los Catados Unidod de
Amanca, que es la moneda funcional y de presentacian de la Compafia,

El délar de loa Estados Unidos de Aménca (EUA) fue adoptsdo por el Ecuadocr
Gomo su moneda de cleculaciin legal a partic dé marzo del afio 2000, por lo clal
el dolar es ubizade desde esa fecha para todas las ransacciones ealizadas en
&l pais y los registnos contables de la Compafiia que sirven de base para ia
praparacdn de los esiados fimanceros sepamdos se mantianen en dicha
maonéda La economia ecuslonana depends de la capacdad del pais pam
obtener un fujo permanenis de ddares de los ELA para permitir I comtinuacisn
de| pgguemsa monatano scteal

Uso de estimaciones v juicios contablos

La proparacin oe (o8 estados firancerms separados do scuerdo con W NIF
para lax FYMES requisre que in Admintstracdn malics hacios, estinaciones y
sUpUSRIoA gud SlEctsn |8 APBEASST 48 188 pollEns canlablad v 168 maontos da
o8 aclivon, pagivOs, Ngresos y gaslos inlormados, Les eslimaciones y supuesios
relévanies son Tevissdos por la sdmanisiracon de manem megutar. 5 embargo,
debédo a & subjetvidad inherente a esie proceso contabie, bbs resultadas reales
potrian dlarr de lbs montos eshmados por la Administacion

Cuaiuier aconiecimento que pueda ocumir én & fulurn y que obigue 8 modficar
dichas estimaciones =n proXamcs Sjercicaos, e fegisira sobie una tase
prospectva en el momenio de conocida 8 variacadn.

A paniinuscion. se descnien Ios juicos v estimacones significatven de 1
Administracabn en ls aplcacion de las poditices contables de ls Compadia, que
Banen un efecto imporiants en los estados financeros separad o
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La delerminacion de las vidas (t#es de los componentes de vida df | definida
LnvaluBrs jUitite ¥ SupUBEIEE qUE pOdHan verne afactsdad & eamminan ae
circunsiandias. LE ASminGtrachin evids 25108 supussios cusndo axisien ndicios
de gue podrian haber camiiado, y &n caso de comesponder, I0s austa de forma

La estimacidn de la Admnistracion de las Obligaciones por Benekdos Definidos
(CGBD) se basa en un numero de supuestos criticos Wbes como: lanas de
nflacitn. menalidad, nsa de doscuenio y o consdemcion de incrmmenios
futuras en saianos Las vanacionss de estos supuesios pueden mpactar al
manin de las (OBD) v ol correspondients gastn anual por beneficine defmidos

Megocio gn marnchs

A la fecha de autorizacién para la emision de los presenies estador fmanciercs
saparados no existlan incertidumbnes respacto & sucesos o condciones que
pusdan aportar dudis sobre la poilbdidad de que la Compalia peeda sagur
opafandg npfmalmanté Somae empwEa a0 macha Por o e, los presentas
adtados inancierns sparados harn sido prepamcos saguiands tal h pSiess,

La Compafia reconoce o activos Anancisms o pasves inEncsenos cuanto a8
une pane e las cliutidles contraciuales dol Rstiumesio Snancien,

La Compafiia da da baja an cuantas oe activos fnancierss cuando ioe derechos

contaciuales a ba fijos de efectivo da un aciivo financiero expian; o cuando ol
achyD hinancero @& Fenstenco y ass '.ramm traspasa 0008 108 Nesgoe Y

veniajas sustanciales inherantes a la propwdad, En caso de gue B transfrencia
mumwnmhmmnrmmmymﬂmm pa
signdicatve, & dara de baja al 3ctve hnancieso & va no lo conlrola, o
o seguirl reconociends &4 & medda de su nvalucracitn continuada

La Compania da de baja &n cuenias un pasko fimanceem cuando 58 Sxdingue, s&
cancela 0 se vance.

Al reconocsr inicalments un actha fnancian o un pasivo finenciens, 13
Compafia mide sus aclivos Snanciems i SUN DREVES (INBNCIErOR BOF &) procio ae
@ Irmnsaccion (Enoluyends (oe cosios de ransacoon excepto en la madicion
woigial vhe bos actvgs y perstvons finsnces os que se miden posterionmenste @l vals
rezorable con cambes e resilacos), salvo en aquetios casds en gue &
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acuero constituys, sfechvamas, una ransaccon o financacon pars
entidad [para un pasvo fimanciers) o la contraparts (para un activo francan) del
acuendo

S &l acuerds conaliluye una FRASHESON oo fnantandn. & Compafia mide &
activo linancero o pasivo hinanciern al valor presente de s pagos huturos
desconisdos & wna t5ss de inderée de Mefcado pars un insinementa de deuds
simiar determinadn en el reconocimaents: inicisl

La Compafin congidern que un aclerdo consifuye une transaccdr de
financlacdn &l ol pago se splaza mas alll de ba Brmncs cofmaitiales AoRTakeE
@ an financia @ Lna taes de imtedés que No B8 una tase de mencada,

Al final do cada periodo sobre ol que s» mioma, i3 entidsd mdae sus sctives
financierns y 55 pasyos Nanoercs de 18 Siguients forma. Sin 0eQ.CE (06 COSI0S
de transaccidn en gue pudsra meurmr en ba venta u otro tipo de disjosicidn:

s  Cusnias comerciales por cobrat (pof pagar), cusndo &l acusrdo no
consiituye ung ransaccion de linanciacion. por su valor nominal, de
cormeaponder (on &l caso de loa aclivoa), nelo de su cusnia comackar por
detanom de valkos

» Otros activos financieros y Sasivos financeercs, cuando el acuerdo
consiluye eleciivaments uma irimsaccdn de fnanciacdn: por su coslo
amoriizado,

Al firal oe cata peiodo sotre. el que = nforme, @ Compafiia svaied & exishe
avidancis ohyjetiva de deterarn del vainr de ing scfivos finenciams §ue ss midan
al cosio o al costo amotizgado, Cuando exlsia avidencia objeiiva de detenaro deil
valor, s Gompafia econzos inmedistarnanie una péndids por delariorna del valor
en resultados. Ls Compania evalia o delsricio del valor da 68 act voa
financiems egrupades sobre ko base do camcterstican similares da resgo
crediticio, excepio cuando son individualments significativos, en cuyo caso
evalin ol detaroro de forma ndiecual,

La evidencia objetva de que un adtivo financiers o un grupo de actvos et
detenorado que evakia & Compafiia ncluye nfcrmacsn obserabls gue requeen
i3 genobn del tenedor del ACVD EEPECID A D8 SOUeRIES SUTASOY JUE CALREN
ia pérdida’

= dificutiades financieras significalnms del emisor o del alvigado,

v nfraccionss del contrain, lales como incumplimientos o moras en &l pago de
o8 interesas O Ol prencipal,

s B AorEadar, por fAronEE soondimecas 0 Egales relscionsdas oon difliculades
fnancieras dil deudor, oforga & éste concesones que No B kabirls olorgado
e olras circunsiancias,

¥ paps & ser probable gue el deudar entre an quislbia o Bn otra lomma de
reaiganizacsn financeta &
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v datos cheervables que indican que ha habido una disminucion medible en los
Pupos fuluros eebimadon de sfectnvo de un grupo de activos inapcienos desde
B reconocimiants inksal, sunge B disminucidn no pueda todavis
dentificarss son aotivos financkerns indvadluales incluldos en o/ grups, ialkes
coma condicionss econdmicas adversas nacionaes o locsles o cambos
adversos an 88 cohdicionas del sactor indusiral,

Ermwtiiacin

Los activas financieros y pesivos financiems son compensados ¥ & manto nelo
prosenisdo en & esindo de siuscibn flinanciem cuando, y solo cusnds, la
Compafia cusnia con un devecha egal pars compensar ks manios y tens el
Proposito de liguidar sobre wna base neta o de realizar of activo y liquidar el
pasvD smuEnEamenin

fi  Inmusbles, mobiliaro y equipos

Los slemenios de iInmuebles. mobiliana y equipos & miden imclaiments por su
&nnio hisidrco, o por olro impans sticedo como su coslo airbulds &n @ lecha
de transicion o la AWIF parm las PYMES (que 83 @mnsderndo el coskd @ efeclos
subsecissnies ),

El costo de estan activon comprends el precio de adguisicion {valke de la factura)
despubts de deduci cuniquier descusntt o rebaja dol precio, & inchuir s
arincales de impotiackn y ios iImpuestos no recuperables, asl como cunkpuies
cosio directamende stribuible o s vbacacaon del active en el lugar y an las
condicings NEOSSARAE Pare que pueda operar de (8 forma prevists por e
Administacan

Posierin &l recomnocimies il imicial, fos inmeebies, mobdiano y eguip0s 58
contabilizan utilzands el models del costo_ Este modeio conslsts & presentar &
un elements de esta pakda por su coslo menos g depreciackdn scumiisda
Hlllllﬂﬂ. ¥ ~d coffesponder— menos lns pérdides acumuladas por dwterion de
valar.

Los gasios do mantenimiento ¥ repancitn relacionsdos o los inmusties,
mobilans vy equipos s& impuian diecinmenis s resultedos. Las mejoras que
aumentan la vida iHl o &l rendimento de los benes &8 capitalizan como pare el
activa, y, sa deprecian durante & wda Gl restante del aciive comespondienie.

L depréciacion de ios inmusbies. mobikano y equipos & detemnata,
aplhicando &f mendo de inea reda sobre el cosio del acive. La depreciacion 58
regsia con carge a ks resultados del pariodo, v se calada en funcidn de fos
afios de fa wia Ul esiimada de by diferenies benes.

A continuacidn, se presentan las vidas tiles estimadas gue se utlizaron para of

cilculo de |s depreciacitn para cada tipo de elemanio de las diferentes clases de
lon, wmisebled, mobhadio v equipod:

=
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Ciase de sctive vy
Edticins (Oficing 0
Insisdacsnng id
Equipo o oficina 10
WALsbifes i BBEI 1]
Eauipo de computacin !

Al lnal del pericdo sobre el que e informa, la Comparfiia svalia si posien
Indﬁnihmh-m_qmmhuﬂmihﬂhhmhn

podrian habsr cambado signficativamanta En ol caen da axaliv 1382 indicios |a
Compafila volverd a eshmar astos supuestos. y cualguler cambio 0 &

eglimackn ecenockia se contabdiza sibre wia base prospeciiva. Al 31 de
diciembre de 2019, no existian indkios 08 que oS SUDUESIOS que Susientan ¢
odiculs de ke doprocacion pudicran haborse modficeds sgaficatromamic

La utilidad o pésdids resultsmis de i venia yio baja os inmuebles, mobiliano y
equipos sa determina por la diferencia endre el precio de verta y ol valar en lbros
del activa, y se reconoce en lof meulados del perfado

Inwersidn en subsidiaria
La Comparia mide sus inversongs en subsidianas &l cosio,

Cupndo se geclaran dividendos 8 fevor de la Compaflia por parie de una
subsiiaria los mismos se regisinar con cargo al esullado del afo.

Desvalorizacitn de valor de los activos no financieros

Chrando axistan acontecerianion o chmbeos en s orcunsiancas eoondmicas
que indiguen que ai valor de un acvo no finenciero podria no ser reoupemsble, s

Compadfi@a, & lg fechs de cieme de ios estades inanceros separados, estima el
wilee recuperabils da taks achvos, para deleminar & axsle sfgun celsriong,

Cuando el valor an bros del acive sxceds sU IMpons recuperabls, s& considers
que & acivo prasents delonon y &2 ajusts & Sicho mports & iInmedistamenite s
reconace una pardida por detenion en los rosultados del periodo.

Para sfectos de evakiar el detenorn, s activos se agrupan en los nneeles mibs
bajos para los cusles exste un ingese de efective adecuado ndependienta
{unidades generadoms de efectn)
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El imporie recupsrabde esth defindo como e cifra mayar antre & salor rezonabls
mencs los costos de vonta y sU vakor an usa E| valor razonable manos los
cosios de vanta es & monio que se puede oblener en a venta de un activo en un
marcsdo ke, miantrae que sl valer e uso ea ol valor presants de los ujos
EﬂwmmwmwmrﬁwdmﬂnUMuwm

Para estahiscer & valor en uso, & Adminislracitn asima D fujos o sfectivo
fuluos ssparsdos de cada wdad genersdona de sfectvo y detemming una tasa
de interds adécusda pars poder ol icular e valk presente do dichos luos do
efsctivo Los datos utlizados parm s proosdimientos de prusha por delenoio
edtin vinculados directemenis con of preaupuesio mas recienin aprobado por la
Sompafia, ajustado segin sen necesato para axclur los efecios de kilums
misjoras de actvon, Los facteres de descusntn e delerminmn indeaduaimesn e
para cada unndad generadora de eledive y reflejan |a evaluacon aclual de las
condicionas del mercado solbwe of walor del diners en el iermpo y faciores de
neago especificos de os acvos.

El juicio de ka geroncia &4 requendd parn estmar ios fujos descontacos de caja
futros. Los Mujes de cajn reales ¢ jos valongs puoden varar significativemenia
e ioa fujos de caga futurod proyeciados v os valores melscicnados derivados
usando tcracas deo descusmio

Log activos ry financlems sumios 4 deprecincian y amortizacion gue sufran una
desvalorzackn son revieRdos para su potibie evemson § cada periodo de
regoris, Un valor por detericsm e rveerte con crdiio & fos resultados del
penade, ebendo af valor recuperabie de ia undad genaradora de alechve exceda
&l valor registrado en fibfoa,

Impusstc  la renta

La Compal in regmtra ol mmpussto @ i renia sobrs is base de la mria liguide
imponibie det@rminada segan las rormas establecidas an la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglemento. El gasto por mpuesto a s renta ncluye ef
impuesic comiante @ mpuesto diecido. Bl impuesio a ia rents se eoonoee en el
resuiado ded periodo, axcepit qua e3i0s 5& redheran & paricdss reconoceias en el
otia resudlade imagral o diredamante an | patimonic Eh esta casa_ el impuésia
TambiEn se reconoce en & ofrm resutado integad o directamants er al
patrmonio, fespachvamirbe

Impuesto covmeniles

El impuesio comients e 6l gue se eslima pagar o recupsrar en el sisrcicio,
ubkizands s [asas mpositvas ¥ leves nbutanas aprobades o 8 punio e
apobarse an la fecha dol balance de aituacion, cormespondisnie ol sercco

presanis y a cualguser ajusie & pagar o & ecuperar relative a aprcicos
anenones

El céiloule del impuatn coments s& hats &n 53 1a68s fiscaing gue han sido
paorubgeies O Guee el suslanciabresbe promulgadas Bl cene del peiodo de
reporie.
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i} imeweso dfendo

El impussts sferds se caleula uliizands o mitode del batance gue wemifey
lag diferancias IBMParafas que SUMgen entid 108 sados de Bolives v pESVDS
+3CONCCIGDS & efectos de informacion financiemn, y sus saldes conespondientes
pem elecios fiscales Sn smbego, los iImpuesios difendos no & Soniabilizan sl
aurgen dal recanocmiento inicial de un Actn O PASIVO &N Lna irNSaccbn.
distinia da una combeacion de negocios, que, en &l Momento de la
transacciin, no afects sl al resultado contable ni @ la ganancia o cérdids fecal

Bl mpusuio dilerido s determing usando asss mpoaivas (Y Eyes) aprobadas
o & punto de aprobarse an la fecha del balonce ¥ que se espers samn de
Apicacan cuando of comespondiente activo por impuosio dierido se malice o
&1 pasna por mmpuesto dierde se iquede. Los mpusaatos difercdos san
raconncidos oomo gasto o ingress, & inchuidos en [a detesrminacisn de 13
ganancia 0 penia nefa 08l efTIicD, EXDERIG S Nan SUrgido de uwa
transaccion gue se ha reconoodo &n &l oiro resultado integral o drectaments
@n el patrimonio, n cuyo GRso S& regisira nicments con calgo o abong ol
ot resullsdo ntegral o al palrmcnio, Segun cofmasponda,

Loa achvos por mpuesios dilendos se reconocen adio an |8 medida an que a4
probable que se vaya a disponerse de benaficios fiscales fuluros con los que e
pueda compensar las diferencias tempomrias, pérdidas o oréddos fiscales no
utilizados, panc a0k an la madida &n gue sea probable ia disponit lidad de
ganancias fiscales futuras, conba los cuales uliizar esas pérdidas o crédilos
fincabes Mo usados

Los achvos y pasivos por mpues os dientos se compensan &, y oo 5 exiEte
un derecho legaiments reconoodo de compensar los adivos por empuesto
Coments con ios pasivos por impuesio coments ¥ cusndo o8 Scivos por
impuasios dilendos v los pashos pot impuasios difetddos e desivan del
impuesio sabre |88 ganancias oorrespondinnies @ i misma auloniced Nscal,
que recaen sotre la misma entidad o swjeto fiscal, o diferortes onlicades ©
siwgetos fincales, que pretenden liguidar los activas y pasivos fiscakes cormenion
Dof Bl Impors nala

Los achvos y pasives por impuesos dieridos se reconocen en los estados
financieros separados como aclives ¥ pasivas no comentas, con Ndspendenca
de s fecha ssperada de realizacion & liguiciscidn

Banaficios a los empleados

Baneficios a los empleados a corto plaro

La Compafila otorga beneficios a cordo plazo a sus empleados como pare de
sug polibcas de COMPONSAtIon y refencian del pemonsl. Extén contibslizados a

ung base ne descontada. puegto que son candelados antes de 12 mases y
ftonocidas como gastos 8 medida gue el servico es recbido.
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D conformidad con las disposicones laborales vigentes, la Compifiia paga a
GulE AMplaados una particpacstn del 15% tobre an uhhdades del Sareie 88
recOnace & I8 FeSullasng o8l per odo &n &l cual se Javenda

Beneficios post-emplec y por tarminacion

La Compaiia proporciona beneficios posterioms al ampleo medenis planes de
benaficios definidos astablécidod de acuerdo con lae leyes Bborales del
Ecuadoi Bap &l plan de benelicod defiredas de la Compania, of mafdo de
pansidn que un empleado recibicd al momenio de oetiro ea determinado en
referencs al lempo de servicio y salatio final def mamo. La obligecidn legal de
io% bentficion permanece con la Compafiia

La Compafia teene los siguisntes banefisins defnidos

En los planes de prestacion definca de is Compafiia, el mpons de b pensiin
qua recibind un empleado al jubilarse se define por reforencia a fackores carmna:
ndice de expacintiva de vide, el l=mpo de servick ded ampleado v o salario,
gonsderando que el beraficio se antrega a los irabajadores que heyen laborado
enlre vainke @ yeintcinogg afos o s afios dentre de la Compafils Je manes
ml?lﬂtuﬁuw . de conformadad con las disposiciones dei Codigo
de .

Ademas, el Codigo del Trabao mmisén estabiecs que, en los casos de
terminaoon de |a relacion labore! por desahucio, B Compaiiia benificard al
frabajador con el venticinco por ciento del equivalents & la (Mima remuneracion
rensLsl por cada uno de o8 Sfios de servcio prestados & (8 misme smoress o
empleador, lgual bowficacdn s pagard &n 08 casos an gue |a relacidn labaral
termne por acuerdo entre las pates.

El paslvo por jubdacin patranal y benificacn por desahucio reconocido en of
estado oe pluashn finonciers & & valor pressnte de |as ocblgasarea por
mmmﬂmm I beciea de meporie §in considerar ol @ador
rponable de loe actvos del plan, ve que la Compaliis no mantene sctivos
relacionados con &f plan exsients

La Adminestracitn estma fas OBD anuakmenie con base en un esiLdio aciuaral
reAkTa00 por un exXpeno independents debidamente Calificato, usando &
meélodo de fa unetad de credo proyectads,

La Admicesiracitn de fa Compafia estima la OBD anuslimenis con la dyuia de
actusrios ndependientes calificados localmante para el efecto, los uales s=
basan en |as lesas estindar de nflackdn, |las tasen de rolacion dei personal, la
taga de creciniento de bs ealarios v la morabdad Los facioms de descusnio se
datarminan carea del ciofre da cadn afio con referencaa o (8 tasa pramedn de ios
banos corporatives de alta calidad emitidos en délares amentanca v cuyos
Srminos sg aproximan o low Smros de By obligaciones regstides paa ps
empl2ados hagls su vencimienio
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LY

El efscio de s nuevas medcionas (iInchiyendo las ganancas v pérdsdas
actariakos | que surgen en ol parodo 88 Moonooon an ol patimonio - otro
resullado infegral y no son reclasficadas a la ulidad o pérdida del seriodo. El
slope dal sosis Bboral dal saries Setunl pos benaficsne debfinidos o eoluys an
gasias da paraonal, MEniras gue al gasto Iancero nets en & pESHD por
baneficios definidos se incluye denro de |Ios gastos financiems.

Beneficed Oor SETRNGGIHnH

Son los beneficios a (o8 amplaados a pagar Como consecusncin de o decissdn
da la Compalis de eabhar &l conlfalo da un eMplesdo ailes de Ui Bcha Aoffal
de rtire. De acwerds con o legisiacsn laboral, el beneficn por lerminacitn gue
l& Compafiia pega cuando da por rmineds unilsteralmante i relacion lsboral

Con un empieacio, o8 of deapsio inempestive.

La Compafia meonsce ks baneficios por terminacion coma un pas ive y coma un
@assn Cuanoe, y 500 GUanda, 58 ENCUentre COMPMIMENTE o2 fonm: JemDETane
a rescindir el vinculo que & une con un empleadn o grupo de emplsados antas
de la fecha narrmal de retiro.

Provisiones, aclives contingenies y panivos contingentes

Las provisionss son reconocidas cuando exisen obligaciones presentes, como
Msulsdo da un svanio pasado, que frobablaments rmpliquen una sadide do
Metursos econdmicos pars i Compafia, &n la medide en que los monios se
RUEd8N SSUMAT CON CATA TabiLoad £ Bempd & 8 MAND & 634 SAR3A PUBEN
adn sar ncierns. No se reosnocen provisiones por pérdidas de opermoion

Las provisones se miden con bese en ¢l gasto estimada requeride pave fouidar
la obgaciin presente. a la luz de |8 evidencia més confisble dispoibls a s
fecha de reporie, iIncluyndo B leagos & Interidumbaes asosciadon con a
obligacion actual. En lop canos en ios que exigte un nuMero simiar de
obilgaciones, n posibilidad de que se reguiems un egreso par ta iguidacion, se
daterming madiante la congideraciin do eaa clase da obligacdn come un todo
LaS prowveionss 56 cegcuantan 8 sus valores presamias, an [oa coRos en os que
&l vador en fiempo del dinero es material

Cuaiguier reambolso que [a Comparia considers que s& va a tobraf de un
SBFCETD CON rESHRcD A ung obligacion, S8 TRTONAOS COME LN cive o
separados. Sin embargao, eske a0 N0 pueds exceder Bl monio de & provison
relaiwa. En aguelios casos en los gue s& considens poco probabile una posibis
salida da recursos econdmicos como reseltado de las oblgacones prasentes, no
$€ FECONGCE NINGUN ashG, B3iBs SRUACIONES 5B MEVElan como pasvea
conbngenies & menos que @ salde de recursos saa emola.

La posibls entrada de benaficios econdaecos @ la Compatia que aun na cumala
con lae elenss do reesnocimanin da aetive 50 canselar come aEVOS
Lonbnganien

en [ =



TOBARZVS C.L.

nj

sanved de indaly [urldics BADesd et Dars il BNtluSVAMERIE BRALNIE.
patrocing y proCuracion, reprasentacion fanio de personas neturaies como de
pérsonas jurklicss naciongiies o sxiranjeras, Nlenanctn como apoderacs o
mandatario pars todo bpo de negacios jwridicos

La Compafin reconoce sus mgresos de aciividades ordinaras sociedos con
eslai liansptcidnes. por flefands al grado de it cadn de la tranadocidn al
knal del pariodo sabré ol gue ss informa

Costos y gastos

L5 CoSI0G ¥ (asi0s OPErackonaes S& regsiran al valor 08 B contraprestacin
recibsda en los periodos con los cuales se relacionan. Los costos ygasins se
imputian & la cuenla de resullados an luncion ded criterio dal devengado, sa declr,
al moment de ublizar ol saricio o Fﬂ'ﬁl‘h.ﬂ confoimd B8 moumgn,
indeganduriamenie de & ficha &n |8 gue se reaiza ol pago

Clasificacion de los saldos de actives y pasivos en comiente ¥y no corriente

En ol pstado de stuacion financier adjnio, los saldos se clasifican como
comaniés ¥ no comentes.

La Compafia clesifica y prasenta a un activo coma: comanie cugndo sstsiace
algunn de los siguientes critenos

il =& -espera consumi, &n el transcurss del ciclo normal de 8 operacon de |a
compai e,

i} se teng fundamentnimente con finel e regocacdn,

ili] ne mapora rmakzar dentro del penodo de los doce mesas posteriotes & la fecha
da bialinds, o

i) s braty de efecihve u oo equivalants al efaclvo (el coma e defese an a
Becotn 7 die i NIIF para s Pymes), cuwye ublzachdn no estaba resirngida.
para ser inercambiado o usAHdo para canclar un pasivo, &l menos dento de
Ios doce meses siguenies a la lecha de balance

Todos los oEmas achvos sé Casfican como No Comentes.

Adiconakments | los paswvos 4e casfican y presenian como comenies. cuando
satisficienn algunc de ks sguieniss crweios

| se espore bqudar en el cclo nomal da la operaciin de la Compnfiia;

i} s inantienen fundameniaimenta pare negociacion;

) dabian liguidsrse dantro dal perads da doca masss deada [n fecha de
halande; o

B & P
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o)

iv) In Compafia tene un derecha ncondcional parn aplazar ia cancelacion dal
pasiva durarste, &l menos, los doce meses siguisnies a [@ fecha de los estados

financeros separados.
Todas 163 JEMES BASVGS 82 CISSNEEN COMD MO COMEnies,

El cacia normal g s operscitn ds Una enlidsd &35 &l pericdo da hempss qus
sl &n Su proceso noamal de aclividates. En el caso da la Compadia ae
ha tonsiderado un ciclo opemiive de 12 meses.

Estado de flujo do efective

Para efecios de praparacidn dal evindo de flujos de efectvo, la Comparnia utiize
&l milodo directo pam | presentacain de los fujos de efectva de las actividades
de sparacihn, adernds ha debnido ‘as sigusnies consideracones:

Efective y equivalentes de efectivo: EI efecivg y equivalentes o elechvo esta
compuesin por las disponibdidades. en caja y por ios depdsiing moretanos qua
s manbenes an bancos § los squivsientes de sledivo repmssnta insleumantos
fnancienos de mita guidez con ver cimienio manored @ B0 dies. Lot sclvos
registradon en ol efective &n caja y bancos se regetan ol costo himiorico que so
BploxETa 6 S Yalor mzonable de mercado,

En of resulinda de situscion financer oy sobregiros bancanos &0 clasdfican
COMMG rBcLTSos R@noe &n af pase comenia

Actividades de operacion: son as acirvidades gue constiluyen @ pancipal
fusbrbo de ngresss odinarkos de B Comganie como om o servicss hobblon, asl
coma atras aclividades que no pusdan ser calficadas como do Inversddn o
financiamionio,

Actividades de Inversion; CoMespondEn § AciviIades 9% wigwEilian,
EnaEnacon o disposicidn por atros medios 08 aclives: no coffentes y olras
inversiones no incluidas en & ebect v s caja y banos.

Actividades de financiacidn: activdades que producan cambios en el tamaho v
gnmposician del patemonio neto y de los pasvos de cardcter fnancia o,

Gestion de riesgos financieros

En al cursn nofmal e sus negorsas y dchividades de inanciamianto, la Campaila
Bsla axpussta o dversos nesgos financierms que puadon afectar &l valor Bcondmeco
de sus fujos de sfecivo, 85| como de sus BCEVOS Y. BN CORYSECLIBNCER, MRS resuliados
operaciongles. Los princpales pasives imancergs de la Compaftia mchyen, deudas
con partes relacionedas. cuentas por paoar - comercialas v olios acreadores, EI
propasito principal de esios pasivos inancieros es conssguir inanciamisnto pars el
desarmoiio de sus opsrackones hmbituabes.

La Cornpafila tiene activos financieros, tales como, sfectivo en ca@ y bancos
provanientes directamenis de sus operacones y cuenias por cobrar comerciales y
OIrRS cuentas por cobrr
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A continuacidn, so presenta una defimcién de los nesgos que anfrenia a Compalia,
as! como ung descripcidn de fas medidas de miigacidn aduaimente an usa por parte
da s Compafia & luara & eags

wRisefcs Bnsnclergs

L

Blesgo de creditg

El rimsgo crediticio #5 al resgo de que unim contmpans (ale &n liserar una
obilgacin & |6 Compatia Le Compafia sald sipfoadli § 8518 Aesgn por
varips ingtrumenios financiercs, por epempia, al glorgar crédilos 3 clientas y
colocar depdaitas a la vista on instiluciones financioras. La mixima exposicidn
de riesge crediticie por parte de la Compatia se limita a un monto regstrade
da kos ackvos hnenciems moonoodos a (e fecha de reporle, como se resume
a continuscicn:

2818 2818
Efecivo e bancos 14010 154 83
2 bl -mgu 4 053

La Compafia mantiens polilicas establacidas pera ssegurar gue |as yentas ss
ofeciien a chentes con adecuado historial de crédito. El crédilo que a
Compafias concede se establecs con base a contratos suscriios con cldusulas
qué determingn los cotmaa

Len cusrias por cobrar comerciaies no Hensn ura Corncentipcidn: y (pus su
resgo se encusnim diemificads entre aproxmadamente 153 ¢l entes cuyo
monto os de USSE 393 684 (134 clentes para &l 2018 oon un manio de LSS
AL B1H)

Los crédiios por ventas vencidos & Felaconan comn un numen de clientas
s IoR cuoales no hay un hisinisd receeais de cessciin de pagos

La Compad @ maniiena cearias cuanias pod cobear clisnies gus no han sido
liquidadas en i lecha comiractual de venamienio paro que no se consideran
datenormdan. El andlise de (o anfigledad de satas partidas al 31 de diciambs
da 2018 v 2018 o comin sigus

e Pl
Marcs de rew manes 230537 33 028
Dw e MHISEE 1 MAN0H 0 S T 64 074 27 ban
D v BB 3 MENOS e Ny e mesE 47.080 10678
D nusse messs B menos 5 17 meest &8 Do { 53
An der un 36 28 937 2045y
Toul o

Eln creddicio para efective en caga y bancos s conesdera como
nmh.wqu-lmmutilmhrmd-nmﬁn can altis

e ] =
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calificaciones por pane de empresas calificadoras independients Como 5

dofalla a continuacian
204 2a18
Bistich Iidermacand (1) AAA: At
fBscod de 8 Produsestn 5.4 (1) A AbE.
Bianen el Paeiion (1) AN Ay
Halm Bars. (2} A e

(1) Calificacion de riesgo emifida pos Dank Walch Rating y PCR Pacfic 5 A,
{2) Calificacion de riesgo emitida por Fiich Ranting

i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado o5 ol nesgo gue i0s cambios de precios de mercado, coma
les tasas de inlerds, precios de fa marcaderia etc . afscien log ngresos de &
Compafia o ol valor de sus aclivos linancheros, No exsten nesgos ds mercado
wsignificativos & (o8 gue esbh axpussia & Compaflia, por su geshin de activos
financiaros o pasivas financiers

i Riesgo de liguides

Este resgo ests asociado 8 15 capacidad de la Compaliis para responcer ante fos
campramisos fnanceros atdquindos y a su capacidad parm epcutsr sus glanes dé
negocios con fuenies de lnanciamee nio estables, al respecio la Compadila

histbrcamenis gensm fujos de fondos positived, pererades por & ceacimsnto de

los mirgenes brutos del negocio, manisnsndo un flujo de cajs oper tivo sullcsente
pars capital de rsbajo y satizfacel indas sus obligaciores

La Gerencia Genaral bene |a responsabilidad fnal por s mitigacion de gl nesgo
y ha establecido un marco de trabap apropiado pam s adminisiracin, da
manem que (s Compadiia pusds manemr s imquenmisrios de finencismisnto 4
corte, madiano y lergo plazo, asi como su gestion de kquides.

Paor otra parie, ia Compafia estima que of grado de endeudamanio &3 adecuado
B los redueimiantos d2 sUs Speracionss normales y de imersiin, eslalleccios am
Sus ERUpUEHIOS dB operacitn, aprobados por Ios Sockos

El indica da liquides de s Cempafis al 51 de didembre de 2018 y 2018 es de
.88 y .58, mspaciameante

Al 31 de diciembire de 2018 v 2018, los vencimientos de los pasivos finenceros no
derivados de la Compafiia se resumen a tontinuaciin:

1
D rmea e mueye
Hasta 3 Wi dn
Bt Muesg mESER A = Toted

mEssE N afa

CUSnNGas (<0 PRpE COMSTTaes y TS
CLisnimm. por Eoam 7O TdB 17,387 {588 Ha40: {FLA4T

Totsl 7. 14 1Ty 1614 B30 1TE.TAT

=l
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2018

Do fres p D nuswy
Hlmatm 3 s da
et Ve  meseE A - Tl

TRk
Cusniss Do o COMmerCmEs y oiras
_Eibi e, [ pelaae 153 M8 i1 3 Af 3
Tatal 15i. 268 a1 3,730 45388 08 57
b} Riesgo operacional

El riesgo opemcional compranda ia sosibildad de ncurrr en pérdidas por
fansenting, TEaE o naJerIAMNNS] 08 0D LIBLIANEE SEDeCTAE O TREMIRS A8
nesgo

Becurss Humang que &3 &l personal vinculado directa o indireciamantn con
s sjpeuendn oé los procasos de la Compafiia

. Eﬁﬂh:ummmmnhmm pira la prestacitn de los
by

- Tecnologie: gue es el conunto de hermarmemas de hardware, software y
pomunicacionss, gue sopartan los procesos de la Compaiia

- mjmmmu:mmmw-mmhmmam

Eb ubjefrvo de ta Administracion es establecer pautatinamente politicas y
procedimentos de control gue pemm tan admenistrer eflgctivamente 8l nesgo
operativo =n concordancia com ios insamizntos de los organismos de control,
basados en sistermnas de regpories nhemos gue parmitan mondonsar la evaluacian

g kafeas v retullados

5 Politicas y procedimionton de administracion de capltal
Los objetivos sobre I8 adminsiracian d2 capial de la Compafila son;

- Asegurar &l nomal funcionamients &8 SUS Operaciones y @ continuidad el
megacio an & lamgs plazo.

« Asegurar el iam OB NUEYES INVErSONes v & mantenmienio de Bs
operaciones de s Compaiia.

= Manianer una esirucium de captsl adecuads scorde: & bos oclos scondimicos
qui impacian al negoco ¥ a 2 naturalezs de la indusiria.

- Maxinizar & vaky de la Compaiia, proveyendo un retomo adecusdo par ia

nvarsion de o8 §0Cos

Eslo k¢ realiza o travée de jar precios & sus servicios de manem conmensuada con
Bl nive oF rosg.

El objetivo de la Compafita en la adminisiracion de capiial es manianeiuna
propeion finanaier do capital o finanosamients adecu0da PaM: s opSvacionee.

oa 15 ua
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La Compafia detsrmning sus requenmisnios de capital con el fin de marlener una
estruciurs genoral de financammenio eficsenis mieniras evita un apalanc ameento

excesivo, ratio que e presenta a continuacidn

s Foil ]
Tolst de recursos senos 1| arv.aTe 204507
Menos Electhn y squivsisnies oe sfecvn (3, 9y | 154 B683)
Deuta nota b i S0P
Toial de pinmpnic net 7 5 6ol 445 5
Capal \stal (34 T A A A5
e = e

(1) Compranden los pasivos con provesdores, oiras cuantas par pagar y préstamos
son nelfcionss fnonciame.

I2) S calcula sumando &f paEnMIonic NEto Mas i3 deuda rela

{3 E igual a la dewda neta devidida pare 2 cagvtal Tonel,

La Compafia no iiene gue cumpls con reguedtimenios regulaioncs de masfenmients
o capitsl, 18! como S8 eslab&ce en ia nousira de senicos fnanciems,

6 Ingrescs ordinanos

El datalle de los ingreasas ordménios por los afos fermnados &l 31 de diclembrs da
2018 y 2018 es &f siguiente;

2018 2018
bnghesos par seniscs |1 2 aal. DAt 2N Akl
Ingresas provmonados |2} AN pha &1 508
T st FE TR =50 B8N

(1) Coreaponds & loa senvicios prestadon por s Compaifla por concenios de
asgsotias legales y tritataries, repsesemacdn, aclhvidades de contataildad,
anine oos

(2} Cormesponde A ia BSMacion del Ngresd 08l mes de dicembne oe Cada ano por
los servicios prestados & la fecha nenconada, ef cusl fue facturado en el mes

sigusnie
7. Gosto del servicio prestado

A confirmackdn, se presenta o detalle de los gastos oparalivos pof I0 afos
lerminados & 31 de dicenbne de 2018 v 20018

ER L
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inm 2

Honswios y aerecios peesindos W 065 (K1) By ]
FRMLINERAC R 170 10 154 734
Artierwim I 100 101,190
Sagm 85314 1% LY
Kataria 1236 5B 273
Indmrasen bancarion a8 e 708
Wimpes 21 JaE Al 5
Auspeia y gverton 7. 75 0087
Atmroien acngadm, 13,063 15367
MaRapibn B0 BEZR
Oftrow gasios 19, 431 20481
Todal 1,468,197 B E10.530

B  Gaslos por su naturaleza

E! resumen de oS gaslos por su natluraieza moumdos duranie los anos tlerminados of
I de dicembre de 2019 y 2018 88 como sigus:

Fitkl) L
Gaatos sdeninisl atvas
Mo o 200,30 185 400
LGy el et 1) el 125
Oepraoastn mola 13) M pan 500
Tt W88 Y AN TDInREE =1 5 T4
B e b L 2J/TM 24,308
Sl ekl Bl AETE 7. AR V0O
Autunraing 15 0E2 Tdr2
Samuers e 13 TRT
Dwelerion de cartora 2arr -
iy i bR 2 L LE.
Joiad 83,337 595,880
Gasros Boarrcrr e
Cimmimen hardanim i 358 T34
Imgamein walicis da dsisan 2.508 128
Hre gasinn - 5,807

M
8. Efectivo y equivalentes de etectivo

Al 3% oo dickemibre oe 2018 y 2018, &l saido dal sléctvo &N Caa ¥ DENCOS S8 COMo
ERYLUE

e 17w
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ime 218
Tagn a0 ALK
Aty feamiary
Bigrirs sl maa 4570
Barsios ool galepiog l-l_T._HE- #8.583
E R HLTNY E]
Emeapisriy go pipgiren
Fiota ce credio desmatensiads R .
Tolsd %A A 184, 683

Al 3 de diaamibre da 2018 y 2018, & #fRchvo y equivalanies de afect vo no
manieng resticcionss para su uso,

10, Cusitas por cobrar - Eomercaaled y olras cusntas por cobraf
El detslle de las cusrtas por cobear sl 31 de dicsembre de 2040 v 2018 a5 ol

sigueEnke
ik ] o]
S b DU COOTM - CoreRThReE (1,
Clarius 38 732 405 818
 Froymin por gesrion BN CLsstE por co (2) {2312 (20178)
AHTANZ 3BF 447
e i e gobenr:
Eabeipon w peoeaadoees (1)
Puries relaconadas {aota 11} 10 500 18 309
Provesdoses e
fras 12 02
Y T iEN
ol CE¥ET] 400 063

(1) Las Susntad por cobrar - COMena|as 300 8 B viSla v No devengan mlereses
tienen un venoimiantc de rasta 30 dias plazo. A coMMuacion, € [resenta un
delialie de ig antigiedsd de las cuentas por cobrar - comercales al 31 de
diciemnbre de 218y 2018,

2018 his
Pol senos 26 567 286 319
Vinceia wnire 1y 380 diss 29 T oree
Vencsds mapor d wn 1 afie - 18 401
Joal aTH. 724 A02 618

(2} Tadas s cusnas por cobrar comercinles v olres cusntas por cobinr de ia
Compafila han sido revisadias reapecto & indicadores de dateriono, Al 31 de
digembre de 2019 y 2018 Mo se ha registrado gealo por este concapio,

oa 1 =
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n

El movmianio en |a astimacdn para delenom de las cuentas por oobrar -
comarciales s prasenta o continuacidn

018 12 -

ik @ |jwca gl a0 e FRRT S
Caslgos baa o carlea [ Db i
Baido o final dol o -E[H HIE

[ ﬂmﬂnn lot aNTGIEGE BNTEQaa0s & proveedorat par e hor Oranas
de abogados los cusles serdn compensados en el saueenie
m;mww:mmm de USS10.500 (ver nota 11},

Adisionalmeania deniro 48l 2aid5 de anlicipo provastoney 3& anouenira
regesirados desembolsos quss comesponds 8 la elaboracstn de un aplicatve para
Bastencia legal mediants una plataforma gue (e esiln efeciuads con |8
Compaftia Gesbontec Cla. Lids. cuyo contrilo ha sido firmado &f ¢la 20 de
maya da 2018, a la facha mantiene un saldo de USSIETTS

Saldos y IrERSACEiONES CON partes frelacionadas

Las pares relacionadas de la Compafla mcluyan obras compaliias, socws y persanal
ciave de [ gerenca oud cumplen oon |8 dafinicibn de panes relacionadss A manos
gue se exnbiorcs 0 conlrano, ninguna de 1as ransacciones Ncorpom Krminos y
condiciones especimies. Un resurman de los sakios con paries relacionazdies of 31 da
ddiemibie de 2019 y 2010 &8 COME Bigue:

203 2018
ApHyoa
Crarilas pir crdwar - corfmiodles
Rl EeT AR e 8 S PR . b - i
Lvaoor <UBE
Ovas cunniss pot coleer {nofa 103
Snbicipos a priveedcoess || 18 506 230
Primiaras 8 woces (5
Oncir Vil Descadro 13 540 T 14T
Bemarse Tobsr Cambn 11615
Mo Sevlla Garman W
13520 R
Total 24040 BS54
Paivos
Gumnrias far Eagad — GarHirsale ke 14)
Bolucorpith Asesorin Coporatee Cle Liga (3 Fada 2 138
Cliras cuenias por poge (ot 14
Selutoroth Asesona Corponatne Gim Lide (4) . 4,128

Tatal & AP4 &3 2a8

==



TOBARZVS C.L.

12

13

{1} mlmmlthm1w
gue fusron facturados y compansadas an el aflo siguisnta.

(2} Comespondan o préstamas entregados B os so008 duranta & 098 les
cuales generan inkereses del 2% anual

{3) Comespondsn o 88 compms de Suminisiros en resacedn con o8 Servicaos
presiados. por i filia! Solucorp de back office que s hallan penc ientes de
pago durante of afo 2018 por USS 86 250 (USS$ 89.397 en compras durante
ol af\a 2018)

Tmnsaceones eon la gemnnca cave de a Gompais

Se ronsidama personal clave de la Compafia al Garente Ganeral y Presidants.
durante o5 ahos \ermmacos 8 31 oe dicemone de 2018 y 2018, lnt.mmﬁh ra
gensrado gasios por susldo y otos banalicioe a fa geranca clave por u monio o8
USS 532 870 y USS 730484, respeciivamants

Activos por impussion corrientss

E! resumen de los aclivos por impuesics cormentas al 31 de diceembre ce 2018 y
20718 a5 como sigus:

i ] fa )
Fetmncanes de [Vl 177 4G i -3k §
Mﬂhmﬂh ___E_-_'I_!-I_ ___:'_ﬂl_-!_
Totat 1316581 2557

inmuehies, mobillano y equipos, netn

A confimuacion, s& presenta un detalle ¢ movenkento de o iInmusbles, mabiliano y
anuipns da |8 Compafila al y por o afes lerminados & 31 de desmboe da 2000 ¥
Q18
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739

Balios al Baldoa al

FEE Adiclones FURP-FUL
Ceinifisy;
Edfont 1) &30 200 A0 000
irEalananes +14 534 59 108 453 05T
el | e it EAd #dii &5 B
Bk da campriEscym 165 DED Thar? 1TE E1
Exprpas da uiing an 14h I 18R
Tostsl costo 15 E3 S48 31 1,164 860
epreciacioe soumuisda:
Eaificion {12 543) 1SR
InvstElaciones (32 eI 20 551) {158 T3}
Watries y aroerms |58 733) (aTaj T A,
Emidpos cia comp st I 20 ) ER- -5 {F6a.Dda)
Expsnos da chons B R {1.280) LR i)
Tudad depreciacion srumuiada (428, Wan) 30 Dm) 48R BO4)
Tl pciives Y os, nita [ L= ] LR P apanre

3318
Bacosal Sl sl
: awnzar M gnzaes

sl
Irestslpciones 210 550 A58 21250
Mmiagy ¥ OTRE L 47 Gl ELE.
Eqepos de compusodn 183 E2s 4443 164 06
Fipajiind b (i FTRT ] R Al
Tobal ol BT, 281 [T [T
Pewpreciasion svumseds
inutalacane (131, 726) (L5 (132 98
Maatiing ¢ arderes (43 455} (2778} (4€ 233}
Expepos che compnilismtn VA ) (1S | il 30y
Erprnis da minina AT 855} FE. 7 {4 313}
Tolal depreciavitn seumulnda [ati 3361 (780 L2 WIE)
Tatal sctivos fijos. note ET.015 EEE] BE.TH

{¥) Con fecha § de abnl de 2019, la Compadia efactud i compra de uras oficines a la
inmabimria Yermutss A, por un monie de WSS 430.000 en ef Edficio Torres 1842
las cuales corresponden al piso 168

£ Sirgo a resuliados por conoopto do do fos wemuchics, mobillano y
aquipos ¥ equipos fue de LSS 39.048 en of 2018 y USS 7.589 en of 2048,

s Tl
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14,  Cuenias por pagar - comarciales y oiras cuentas por pagar

El rubro cunntas por pagar -~ comercialas ¥ otras cuentas por pagar, ai 31 de
diciambre da 2010 y 2018, ee compone como o detais § conimuacitn

a2 "
Cugries por pagee - comessssey (1]
Frrumiiinea (i & e Ll
Faries relsconadas (nota 11) I ase A5 1300
Pripenedoies del exisrios 4144 14 M5
102 pbe 1S B
CHiras ueries pon pocer
Anlipos @ cleeess (2] B AT B3
Conirifscitn (i y mmpol (3 6 TaB
Faris relsconsdss {nols 1] ERF. |
Ciirea 1 583 12ddE
R KRN
Totsd 7L TAT 207 68T

(1) La Compafia consdera que los vaiores razonables de provesdoras
COTESRoNCEN & ios Msmos valores comenciales wfiejacdos contabismes te o
sus estados financeros separados, debido & que ios provesdores @ olorgan a i
Compafia un plazo de pago de hasta 30 digs y no conenen operacones de
firancismiento a pesar oe gue 8 Compadia &n algungs OCasonss 58 lome
Mayar Paio pEE B pago, &l cueal no contisns inBresss Dor mors,

{2} Por la naturaleza del negocks 8e reciben valres por pane de los
clientes, msmos que se van lqudando @n funcion de los procesas isgales, i
tefminacin de o8 Casos Do fO que S8 amiten e (Acires que correspondan 8
hanomarics o reembolso de gasios contra esios valores; genemioe nie los rubros
Mat IMBAMEATES Paprasantan ARNRPAS 58 WIS A2 DrOBIAARY IMaWRetiE qus
tignan que sef pagadas al IEP| y se kquadan luego de obtenido ef certificado de
VEFERAT G

(3) Corresponde a la contribucion que deben efectuar fos socicdadcs cus realicen
BCONOMICAS, y Gue hayen genarado ngresos grevados guales o
superiores a (US31.000.000.00) en el ejercic fiscal 2018, pagaran uns
contribucikin unica y lemporal, pade los aprcicos scales 2020, 2021 y 2022,
sobre dichos ingresos. Al 31 de diclembré de 2019, se ha provisorsdo un monio
de USE 6.748 por o8 ires afs mencionados.

B ~ P8
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158 Impusstc 8 la renta
af Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposacionas ributanas vigenies en e Ecusoo, |8
provision para & impueslo & l@ renta S8 cakuls en bése @ |8 e corporativa dei
25%; pplecable & las ulikades oravebles Sias ullidedes son enverticss (sumenio
de capital) [ 1858 08 impLesio-a (8 reis iendra une educestn ds 10 punios

porcentuales

Un delalie de |8 concilacion trbutans ol y por kot afios iermnados el 11 de
dictambre de 018 ¥ 2018 &3 comb sigus.

018 Fl-kl ]
Gaancs sries OF B panliopacsn o8 o5 empkados am
rr—— abE TOF 14l 126
Manca: 15% paricipmcdin & smpleados (notel 6 T 505 294818
AT ORISR LS e LRLILE (1L e S (08 123907
Wi Gasios nb dedissting FAR ) Fordt "
Mencs: Detoccmnes sdicionales {18053 -
Bz imponible wITATT 144 BES
STIEAIESID 3 2 TR TRAEROD 108 S 35243
AnDEDG i Cals s - 5 544
Gassin e Imguir-sho & i nerta oooresie; mayar
BAlre o Antkoipo mimsema y el imgwesto cassda b i
Masncs: Hsanciones = b Lams s 3am
MIhmﬂﬂﬂwm RET EiErad

e r—

Las socedscdes resdieniag v ios asiablesimeanios permanenies en &l Ecuador esisn
abigaans B infarmar pesddicamenta al Senaein de #aniss niemas sabie 2
inlmbdad de su composicidn seolatans, 8 fin de poder Bplicar la urifs comporativa de
impsussio & la renta del 35% A b feck s da emisdn da los esiados financercs
s&parados, la Compaliia ha cummplido con satl disposicesn legal

Las rormas iributarias tembibn axipon of pago do un “anticpo minimo de impussto
B kn ronda” cuyo walor en. 8l chlculo en Tunciin de B ofras mpodadaes & afo aneron
sobste ol 0.2% del patrimonio. 0, 2% de los costos v gastos deducibles,J 4% de los
ingresos gravaibles y e 0.4% de los activos Adernds, se establece que en caso de
que &l mpuesio 8 la renta causado sea menor que @ monto del anticipo minima,
este (ltimo se convertind en mpuesio a ia renta definido, 8 menas que el
comtrbuyerts solicte al Servicio de Rantas Intemas su devoiucidn puadiendo: ser
aphcabies de acuerdo con las normas que rigen la devoluckn de aste anticipa Al
31 g diciembre de 2018 v 2018, &l gasio por iImMpussio & & reria cemenia sa
determing en funcidn de la s comarativa disl 28%. respectivementa

]
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b)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2018, o pasto por impuesio a fa renta en & estado do
resultados difiere dal mpuesto edncc que &8 habria obimnido empleando o tasa
imposiva vigente al cierrs de cada sjercicio sobre el resulfade antes de mpuesto a
la ranls debwn 3 la siguents.

x19 _ H_I_I
s Yalar Taaa ¥alor
Takd Fhposbyd e = 00% L = 0% &3
bti gasiom Fe feshnnines 1,28% Ga 4 58% S816
enios Deduccones sdconges. E RCE ] TR
Taza mnpersitiva simctiva 108 818 .ER% A

Impugstos diferidos

Lo mpuasios difendot se reconoos’ por el Mmoo diel Bakenoe genansl.
onginados. poF SN cie lemporanas y olros avenios que orean dimenoaas onire
la base contable y ibulara oe activos y pasios, un detalie de las palidas que
genalen dicho impuesio B8 COMO BGLE;

Baido ai Saldo al
Tari gl o de  Compeniacke Tk
] Ol W
At pof WHGURETHS dWenpics e eipite 4
Sewriciones ds mpuesin 5% rents (1) 36 368 [36 558) 2
—m‘ﬂu Salgo ai
i vt ety Imicies sl Conmpestnmcidi M
A SN PITARSIIS CITA AT A LIS o “ T
Lrbdio ributarlo de rgumso o b renda (1] B0 {5 87

(1) Hepresants el créddo tnbulano de mpusesio a b= renta ongirado par fas
ratenciones en & fuents efectuadas por ioe clentes 2 Ia Compafia, ol cual es
recupmrabis medianie B compensacion oon 8l mpuesio § B onia ceusedo dael
periode coments o dé los ires petiodos mpasitives fuluros, o medente eclamo
previa presentacion de i respectiva soliciun al Servicio de Rentas fmlemias

El movemisalo dal pasivo por impuests & 18 rents coments aly por los aflos
tErminados & 11 de dicesmibee Se 20189y 2018 &8 &l giguisnts

fiihh) 216
Eatclo @l o oel afo £4m <1 201
S0 T MOUEED 3 B.IETE o ahn 126 814 a6 94
Pagos e impuesio a b rerta def afve anterioe (3% [0
Fatariconse B8 mplussin 3 [@ rertn Sei afs I3 | (a3 1)

Saico &l final ded afio [nota 17) [ LR Fa PSR
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d} Reforma tributaria

Mediarts Registro Oficial No. 111 da 31 de diclembre de 2010, se emitid fa
Oradnes de Senplifieacidan ¢ Peagreeivided Trbulana® mediasls @ oual
QENSIBIDN SN2 GURS S Sigusenies reformas Inbulanas vgenles & parr dal
2020 y que por su naturaleza podrisn aplicar 8 s Compafla

Soniribycion unica v izmooral

- Coatribucion anica v emporsl pagaders hasta el 31 de maro de ada afd, que
senl calculada sobra el lolal dé if ghescs giavados ncledos a0 |8 declatacidn
gde impuesio @ la rents del ajercic o Necal 2018, guales o supenoros a USHY
mifian bapo ol siguientn asgquema:

1]

Ingrowas desde Ingrescs hasta Borcaiage
1006000 | 5 000 000 GRTILS
AT X REL
000 bOY En aoslante (i

I & contribucion no podrd ser supenar all 25%. del impussto a & nta causado
afi &l &0 2018, nl serd ulilizads como crédito iributano, ni come gasio
mmmhmwumhﬁm

Dividgndos

= Los dividendos pagados ol exterior & socwdades y perschns naturales
axtranjsran egincdn gravados con ol impuesio & is renta y sujsion a s
rvlencitn dn W fuonte del 10% (14% cuando sean pamisos facates)

- Los dividendos distribuidos & pemsonas naturales resdentes en ef Ecuador

ESiaran gravanons en HIHFEHHHHN,IMB rEEncian en ia fuente da
takla el ?ﬁtmwlﬂqtnmhﬂnﬂl

Se shimng & crédito trbutano por dividendos pagHdcs @ personas naturales
residenies en ol Ecusdor que son scciohistas o beneficianos electives de
compaiias scusionanas

Los dividendos distribuidos o wooedades naconales estarin acenies dal
impuesto @ la renta

Cuando una Socedad incumpa el deber de nformar sobme su Somposicitn
acoanstia, sa peocederd @ la relencadn del mpuesio 3 (a rents sabm los
dividendos guo comespondan a dicha incumplimsents con a maoma tanfa
de mpuesic 8 kb renta spliceble a perscnas naturales

La capitalacitn de uilidades no serd consderada como distriuciin de
dl'ul'l:llﬂm‘.rl

ingrosos exenton

v 25 -
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Los pagos parciakes por rendirienios financeras &n un periods menor a 360
dias serdn consderados axenos, BeMmpre gua B inversion kaye cumplido

con todos los reguisitos legaies para su exencidn

Sean ingresns exenod aquelng darnacos directa v extiushamente da @
ejecuciin de proyecios inancisros en su tolalidad con crédios o fondos,
ambos con caracher no reemboisable de gobiemo 8 gobesmao, percibidos por
smprasas etranjeras de nacoenalidad del pais donants

Seclores pcondmicos priocitarios

Eo agregan tras sedores plionisios cuyds ingrosos orgnadod o
rversiones nuovas y productives ssnkn consderados como exntos dol
mpuesia a la rentn.

Servicios de infrasstnectum hozpitalans

SENVICIoS BOMCATYOE

Servicios culurales y aristicos an los ¥rminos y condicinnes previstas
&n &l Reglamanio,

RN

Jubilacion patromal y desahusio

A parir del ejercicio flscal 2021 serdn deducibles lns provisiones por
desahucic ¥ pbitacsdn patronal ectuaraimente formuledas, cuando cumplan
con @8 sigumnies condiciones

= e mhemana personal que haya cumplda por I menos U shos de
trabajo &0 & misms ampresa; v

. LmWanﬂthpMmmMHw
empresas especalizadas en adminigtrecion de fondos aitorzadas por
ia Loy de Mercaco de Vaiores

Deducciones en gastos financieros

Para que ssan deducitiles os nlersnes pogados o devangndos por bancos,
compalae siaguiadarad y enbdades del seclar inandier da |5
Suporintendencia de Economia Popular y Soidana, por créditos olorgados
de maners dimcts o ndiecla por partes relaconsdas & MoOnD 08 #Eios NO
podra ser mayor al A00% con respecio &l pammonio

Para iag atras sooedades o parsonas nafuraies. al manto iotal del merés
nelo en opeRcones sleciuadas con Panes BODNEdaRSs N0 podrd Ser
supsrior &l 20% de @ utilidac anses de particpacon LD, mas isreses,
depreciaciones ¥ amorlizaciones.

Mo seoin deducibien los inlereses pagados a parr de eneno de 2070 cuys
tasa exceda o permitida por e Banco Central del Ecuador, por cnéditos
oioigados enire saptambrs y diciambre de 2016 por IFIS nace nales o
intamacionalen o antidadess fnancieras cafificadas por los antes de eonimd
lnEmﬂﬁnf ouyo capital haya sido desfinado parma & pago de dividendos
hasta 8l 31 o8 mciambne de 2019
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Impuesto Unico @ la Renta

Los ingreésos oblenidos de acinidades agropecusrias podrn acogerse a un
mpUSEiD Leies, Banla wais da)
« DeEO%Nal, &n |a venls |eeal

¢ Dwei 1 30% al 20% pars exporiadores

- Bp modifican las Witas fas del seckor bafanefo SoMo dgue
¢ Dal 1% al 2% para vénia s localas
o A% de n eclumcion de exportaciin

Tarifa dol impussto a la renia

Se reguce 8 10% de & tants de Mpuesto @ rent@ por inica ves en el
mpuasto & pagar en of 2018 pera confribuyentes domeilados 3 seplembe
do 2016 an las provinciss de. Carchi, Imbabura, Botivar, Chimboraeo,
Tungurahua, Colopas, Taflar, Azuay y Loja, cuya actividad scondmica
principal soa W agricols, ganadera, agromdustrial yio turismo alectadas por
ios incidenies dervados de la saralizacsdn &n s declaraionia de estsds de
sxcepcidn

Anticipo do impuesto a la ronta

Se ehminar i ohligacon del pagn del anhcpa de impueso a la Enta;
pudiendo anticiparss de forma voluntana gl impuesio equavalen &= al 50% del
mpuesio 8 & rents causado 87 & afto anienor menes EEN0oNEs N ig
fuente efeluadas en el eproxic fiscal arbaror

Dedugclonss adiconsies

So deducingn con of 50% adicional los seguos de crédio contratadon pare
s mrpoitacion, de acuerda con lo previsio en el reglamento de osta lny.

« S0 deduciran el 100% adicional be gasion de publicidad y patrocmo
raalzados a Bvor de deporisias, programas y proyectos deporiieos
prevamente calficados por @ entidad reciora o competente er [a matana

Retencignes en la tuente

- SErén agenies de relenoon i0s conirbuyenies que cumptan con los
requesites que emitira e SR mediants resolucidn.

Sa incluyen como produstos g-abados con turla ad-valomen 1CE log
siguiamias can dfarentas porcentajes ishaco: babidas gaspcaas: beblas
enmrgizantas, servicios oe iekefonia mdvl v planes que comerc alicen
OnicEMenie VoI, datos ¥ SMS exciuyants A sarvIcins prepagacos: fundas
plantcas

. .
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- B modifican as tarfas de ICE a cerveras bebidas alcohdlicas y sloohol

Impyests 3 la salida de divieas

Se rebaja el requisiio ded plazo de crédio a 180 dlas para que oS gréditos al
exlenior, inversiones y rendimienios financiercs estén exonared os de IS0,

- Los pages de dividéndos 8 sotwdades astranpias o personss nalursles no
rasidenies en of axeror cusndo estkn domiclisdos an paralsos fscales
etladdin antnaiadod dal fgo del S0, nd apbkiable cuando dihba
conribuyenios sean acoonsas dening de la codena de propaded de la
compaiia gque repare dividendes.

+  Los pagos steciuados af exienor por rendimmnios fmancers, ganancias de
capital v capital relacionados con

»  Inversiones provenientas del extarior ngresadas al mercado de
vaiores del Ecuador
+ Valores amilidos por sociedaces domiclindas an &l Ecuador qua
hutseren sido adquiridas en el exteror, destinadas al financiamionto de
Visisrda, micraciedilo & fversnes producEves.
Dapdsitos & plazo o inversiones con recursos provenienies del exderor. en
mattucinnes del sisbema financiern nacicnal,

#) Hevigion hegal
De arverdo con 3. disposiciones legales vigentas, a putondad mbutans Tene la
tacultad de revisar izs decleracones del impuesio 8 la renia de la Compaltis, dentro
Ol plazo de huysis ires afios postanores contsdos & pan de s fechs de
preseniacitn de ia declsrackin del impuesio a la renta, sempre v cuanto hayva
cumgibds Gparunamanis con dim cblligacionss nbularias.

A lo fecha da emision de o estados financieros separados, of Sarvicio de Rentas

Inderhiad liane o faculled de relasal as deciaracones de impussta a la mnta de lbe
afios 2016 al 2019

De conformidand con tas normas nbulanas vigenies ios connbuyenies que efeciien
Dperacones con pares relacomadas ooales yo domickadas &n & exierion stan
obigedos a defernminar sus mgresos, cosios y deducciones aphcando a

mstodolog ia estipulads &n & Ley de Regimen Tributario infemo y iomands coma
referencia af principio de plans competencia. Cualguier sfects resultar i s8 el
EOMma una partida gravable en la determmacién del impuersto a la renta comiente.

Lot supMas privos del impuasio & 3 Rents que hayan efactuada oparacinnes ton
panes miaconadas bcales ywWo domiciliadas en el exignor, dentro de un mismo
parndo fscal an un mont scurnulads supsnar 3 USS 2 000 000, daharan presentar
#l SRI el Anexp de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como s sujetos
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pashos gue efechien operaciones con paltes relaconastas boales yo domicilipaas
on @l auterior, dento del mismo perkodo fiscal, en un monto acumulsdo suponon a
low LISS 15.000.000 debersn presentar adicionalmente &l Anexo, el Inlorme intagral
oe Precos de Transfarencia. Dheha informacsin debard ser preasntads a0 U plazo
no mayor @ 80 dias postenor & ia fechis de prasentacion de ia geclamcion del
Impuesto @ lg renta contados 8 partr de la fechs de exigiblidad de lg declarscidn
dhad impueso & & rents.

Al 31 de diembes de 2019 y 2018, debide & gue s Pansscciones con compaf as
felaconadag no superan los LSS 3 000 000, s Admnistrachkdn conskdena gue la
Compafis se encueniia exents del Rigimen de Precios de Transleencia.

Impuesio a la Salida de Divisas (150
El Impuesio a i salida de divisas, grave & bo siguiente:

- | & hransterencia o teadadn de dideas 2l eaforioe

- Laienencia de inversionss on af exierior,

. LoE pagos sleciuados desde of exkeniar, nclusive agualion realizedos con
recurace finencieros en o extenos de la persona natemi o e sociedad o de
= Jj= g

- Las miporiaciones pendionies de pago regiairedns por mils de docs marses

+ |as expoftaciones de bienes y servicios genemdos en & Ecuador, afectundas
pCr parson@s nauraies 0 socadades domicindns en 8l Ecusdor, oimndo s
divisas correspondienies a los pagos por concepto de dichas expodaciones rno
mgresen al Ecuador.

= Eatasa dol impustio 8 s Sabda de Divisas (150) as dal 5%

Estin exenios del Impusstic 8 Ia Safida de Uivisas (150)

= Transtarencias de dinero de hasta 1,000 gue no ncluyan pagos por CONBUMGs
dle tarjotas de crdilo,

+ Fagos reallzados 0l extenor por amotizaciGn do copdal o niormses de cédios
oiorgados por instituciones Hinancieras iMermacionalis, Con un plazs mayor @ un
afs, destnados al financiameenio de rvareionne previstas on ol Codigo
die la Produccion, Comancio o Inversones ¥ gue davenguan ntemeos & las tasas
ro'erancalos

- Pagos realizados ol @xiEnor por pane de adminisimdomes y opersdones de s
£Zcnas Especisles de Dessmolio Econdmico (ZEDE)L

- Papos realizados of extarar por conceplo de dadendas diginbuidos por
soCwdates NAcTaes 0 extranens domiciiadat an & Ecuador, desplés el
papo del impuesto & la renta a favor de olras socedades exirangras o de
personas natursies no reskientes en & Ecuador, siempre y cuando no estén
demilizdos en parasas facaies o julisdcionss de mandt mposicion,

16 Obligiciones con instituciones flinancieras

Al Y e dicembie de 2010, un delalle de ias oblgacknes con msbluccnes hnancierss
B3 como Sigus”
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s s i — -
[rre Wurren de Tesade  Corin Largn  Saldoan
Fimamoiomn OAFACion imicip  Wescamigafo  Interts prazn D litwos:

Prosubanco B4l  IIVIO I  aTEm [SF ) WA 088 481370
Aiwtmrmains pof paga 1458 A 456
Todal A it 0 bEA  Afd T3
- ——— e

.

18

Laos obligaciones bancanas se sncupniren gorantizadas con las oficines gue han ardo

adquiridas

Al 11 de dclembre de 2018 v 2018 al valkor razonabie oe los piéslemos bancanos =a
Boorea eustancinimanie al valor am ibres debids 8 Que Ao sxisien cosing involucradas
&n las operaciones que distorsanen el vakor actual de los flujos estimados de pago

Lin detalie de ks vencanentos de & deuds a lergo plazo es el siguenis

A ikl
029 BLTAT
2073 5 002
203 1948
e L ATy
2028 ar.200
20m 3.6
Totsl FTTTT
Pasivos por impuestos corrlenies
Al 31 de dicembde de 2018 y 2010, &l detale de 08 DESNVOS DO IMpues 08 CoMbenies
08 COMo Sigui:
int fuull
Anleraiomes de impusels o le mnle 05 GER 1005
Rnlerciness de (VA 2l BOT 1758
Smypumsio a la mnta jnota 16} .81 231
Total 130 40 38,832
T —

Banwficios 3 emploados a corte plazo

El rubro da mm_:mm-m piazo al 371 de dicembre o8 205 y 2018

B defaliz & combruRcon

2048 2048
5% e parboosodin de o empleadon &n 8%
e 1) T4 505 21 853
Benehoios soomiss a.73r & B
Apones o {EES - 3 A004
Tofal &5 801 33.083
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(1) De conformidad con las disposicones labamies vigentes, [os ampleados taren
darecho & participar en las utiidaces de la empresa en un 15% aplicable & las
whilidades Hiquidas. El mewmiento de [ proscion pam parmicipacon te lod
trabajadores &n las uilidades al y por los anos lerminades & 31 de dclembre de
2018 y 2018 as cOMO Sigie-

M3 i
S al o del afg 1 815 78 808
gy ofediadin 127 T} R ]
Cwrgo & gaso 74505 161
Lalclo sl Hrad del ailo T4E08 3.848

19. Obhgeciones por planes de benaficios definidos

uwnumuwmnmnmmmmwm
posl empleo de pouerdo con e Codigo del Trabajo, Dap el concepio de
Mhpﬂuﬂrﬂumﬂu

En @l simud, las smpiaados y irsbajsdeses que pod veinticinea afos o mds hublaren
prestado sericios de maners continuada o imerrumpidaments, tendrin derecho al
benefinn de la jublacitn patronal; de ipual manars on of caso del trabamdor qu
Hubimry cumplido veinia sfice, y maenos da venlioncs afos da trabajo ds manern
conbnkada o inkerrumpidaments endrd demcho & in pane proporcional de dicha
benedicio. Adicionalmente, a Compafila regisira un pasivo por teminas dn de la
reacidn imboml por desehuco soicitedo por in Compafils o por o traba sdor,
consasents en e veinhicinoo por cento del equivaients a la Uilma emunemcon
mansusl por cada uno de los afios de servicio prestados &n @ Compadiia

Al 31 ce diciembre de 2018 y 2018, el pasivo por beraficios a empleadas post-
empheo represents & valor bcbual de tas cohpgaciones por ubidachin patronal y
bonficaciin por deashucio (no fondesdas), ealmbiscido por un Petto indepandisns
&n funciin del método de ln unidied de Srdiin proyeciada. Bajo esis método, los
baneficios de pensiones doben ser alribuidos al nrhduhmdnddmhdqy
basmdos an ia Femula del Plen Ge 1ol suerie que 50 atribuye i misma centided de
beneficio n cada afio de sericio. Tomando en consideracion & uso de hipdiesis
achumriaies para calcular @ valor presente de dichos beneficios Eatas hiptlesis
rofisan ol valor del dirers a traves dal tiempo, 8l incremenrio salanal v lxs

probabitdades de pago de (s pansion
El datslie y movimiento da kas obligacc nes de benaficio post-empleo por

juiacidn
patronal y bonificacion por desaiucio al y por los afos teTminados ei 31 de dicemmbre
de 2018 y 2018 &5 & siguents

o |
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ne
Panlwn m-::
panalicios. =~ oo resiitlueio
ahafir idon Intngrad
Jubilacion Patronal
A B R0 DR B0 CRTR ]
CEsls 08 Wifatats 16047 1047
I P TR + 0 TE
Hetusriones #nlicoatas {1,345} {13158
67 Bl : 1 rEr
Oesshucia:
Galdn al mico &gl 8o il 15
Gl de seracxy b =] T&s
Come pot wiedsbs B B
Chsearin ool usral (B30 [
22 T . 1443
Total 5134 . 4
238
P v lhhnnﬂi
Dhkigac |dm FERCD
bomaficios | Clecivo resuNaco
dufiridog Integral
Jutdiacion Patronal
S ai micio dal afo = ¥ 1
Ciosi de spracis LR LR
Lowtn por Wietwis i 2.5
Gaasarecin aciuaral (2 0@T) 2 0ar
fiE o : 2
Do
Bt al iniceo ol afo LR ]
Coom on wanaone 1| A5 1 BEa
Lawin por myiwreses By B
Gonancia acharimi _ftaaa) 1424
1,154 v 174
Total LRI% - T1A
—

El valor actual dé 15 mesena malemabes pof ubllackidn patrondl v borfeathtn por
desashucic al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sgue:

. rE
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il ] L)
didlacidn stronal,
Tranajanres magnims & 1 afon da sardom 85015 140
Trabayscores con fempa da senico mencs 8 1 eos 0 uid 035
03837 0
Eanfcacgn for desaat
Tiategahr s maypores o 10 @ g wa o P35 T
T oon % BANACA) menoy # e R 3
S —G— I
Trotal 5154

Supusstos stlusrislas

Los: chloulos sctusrisles para determmar el pasivo por jublamén patronal y bomificacion
pér desahucio, asl como of caslo del periado, ulilizaron lbs siguenies sipud stos de largo
planm

k] fal]
Banws Financieras:
TasE 08 DEsCLETD T 5% i3ve
Tasa espiada de morenen seerssl 155 g%
Tkt robacadn ol permoiil & 35% & T
Bamvs Bummliieas
_Eupananta da monskdsd (1) IESS 2002 IESS 2002

{1} Tabla de expenencia de mornaidad def IESS pubikcada en & Regesimn Oficel ded 28 de
sgosio de 350D

L8 Seccidn 28 “Benoficios a Empleados” satabiecs que parm descontar laa
obligaciones de beneficios post-amplec |lanto fnanciadas como no), se utiics como
rederencia

= |oa rengimisnios ol mercado, @l fing! el perodo sobre & gue S8 Infarms,

correspondenies a las emisiones de bonos u cbigacionss smpresarniales de alta
cakdad creddica. o,

- &nmonsdas pars las cuales no axists un mercado ampho para
empresaniaies 0 aita calidad, umummm {al fmal ded
penado de presentacion) de los bonos gubemamentales denominados e ssa
monads.

La Administracitn considerando gue en & Ecusdor no existe un marcadc profundo de
obhgacones corporativas de eita caldad, la melodciogia usada por la Comepania para
delarminar [a tasa de descumnds fise |a tasa de rendimienio de ios Banos del Gobierno
Ecuatniant, que inChuya una curva de rendimento congiderando un rango de anco
afhos &n foncidn 3 8 curasion del plan de beneficics post-empleo, 08 tel manesa que
dicho plan esté acorde a su respachvo tempo faltante promeadio de cumplimiento y, de
acuerdo con ia moneda en fa cual s cancelaran iss obigaciones

e R =
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l.os cambeog 80 las premisas acluarales antes indicadas pusden taner un aleco
significativo en los montos reporiados La Compafiia controls esie resga aclualirando
Eada afe iy valuscidn setuanal

Analisis de sensibilidad

Lo Compadia ha ootenido su anblisic de sensitwidad del e4tudo actuana prachoads
por un perio calificado independienie en of cual 58 han consderado gue ks supuesios
achuinriales con mayor Blsciacatn en s cAlouls o B privisionss pars ablgasinnes
posl-empleo por jubilackhn patronsl y desshuces son is s de descusnto, & 18 de
imcramento salaris y (o expenencia de rroralkdad on iss cuales se ha conssderado un
rango de +- el 0,50% mando en cusnts que dicho mengo &8 acepiado
Immrmacionalmarnie

Las razones para slegy asios supussios son las sguienies

Tasa de descuento anual La s que disterting &l valas de las ob igaconss con
ol tigmpo.

= Tasa esperada oe incremento salarial La (858 que consders el aumeano de
sualdod que mplca un incrameenio sh el benelcio por pagar,

Exporiencia de mortalidad Roprosonta las endencias de muerts g Je mphca un
factor de decremento en las obligaciones pasl-amplac

La sigulerds (abla presenta ol mondo del impacto en los gastos por el plan de
benaficios dofnidos en ilemincs absolutos de Lnn varscion

Aumenic (disninyciinl  Aumento {dismimsceda)

e k] [ | Al
T wea ge dascugnio
-0 5% (RS A L L 23 2a4] {1k P
Hase
080w HI3EE B4 138 J1344 L0 5
Tana de incremams selarisl
.50 2ty (sEaang (22 a8 {1 AZE)
Basa
2.50% BAME == T MA 0 e

El ansfisis da senshilidad presentado amenormente poade no sar reprssenstativo de la
wariackdn real en la clgacdn por banefizos definidos. pussio que as poco prabable
Gue jos cambios an 25 hipdtesis e produrcan &n forma aislada unos de-olros

[ algunos Oe los supussios pusden sar comelacionados |

Es importants mancicnar qus, en ol analisis de sensibddad desarroilado, ef valor
presenie oo las obigaciones por benefic os definidos se calculs utkizando & métoda
de crédito unitario proyectade, que a8 &l mismo que el aplicado en el célculs de las
obligacionas. por beneficios definidos reconocido en 8l eslado de sluacon financien
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Mo hubo cambios en los malodos @ hipdtesis ublmdos al slabomr al andlines de
sanshilidad réspecto a afios anfwriores

20. Patrimenio de los soclos

AT de dicsembre de 2019 v 2078, o capitnl social exd represemaco por 30,000
accitnas oftiishas, pagadas y &n ciculasion Sof un valor Mominal dé 1 cadd uia,
las cuales clorgan wn volo por accidn y un derscho a los dividendos,

Bu parlicpackon 8l 31 de dciembe de 2019 v 2018 e la séguiente

Wl Berinisul

Bischon Capltsl ey pacd Porcanisjs
Jumn Bernarce Tobar Carndn (L] i Mo
Cemar Edigen Fu=jreags Aarnies 0700 1 =
O Javime Valn Dorscalen & THO ] T2.50%
Alsarn Exlwban Sevita Garran & 000 L] a0, D
Totml 309 0%

Da conformidad con ia Ley de Compafiias. de ia utiidad neta anual, debe iransfedme
una canbdad no menor del 5% pam fornar |a reserva egal hasta gue alcance por lo
menas gd 20% ded capital social, Dicha reserva ne es disponibie para el pago de
dividandss an sfactive, pudiendo sar capdalzads an su totalidad o utfizada para
ahsorbes pandidas,

Regatra todo el sfecto de (8 aplicacion de las NIIF por pimen vez. El saido acreedor
na podré ser distribuido @ los accionistas, pero pusde ser uifizado pam aumentar af
capital social, previa absoroon de las pérdidas acumuladas v (as ded Uit mo a@mccio
pcondmico conchuido, 5i las hubsre, o devuelio B los sccionstas en o caso de
ligusdacssn de la Compahla

En &l caso de regisirar un saido deudor, &ste podra s&r absorbido por Ios reeuktadog
scumulados y por loe ded Uiimo efercon scondmco conchuido, 54 los hubsere,

e B9 =
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i1

Roclasificacionas

Al 31 de diciambre 2018 para efecios de presentacidn comparativa de os

peizdee fmanseros eapaades sudiades de asuands con al aumplimieso de KNemes
Intamaconaes de Infarmanon Finansierns parm Peguadas v Madianas Enbdades,
nemos reclasficado cigrtas particas de noestros balances intemos, cuyo detale fue

COMG Bigue:

o1
Segan Reclisifeacksmes mtaatoin
ripistion Ded Had fingncieros
Exeriinbe e i .
Taimgoy O Muacion Tnancers,
Antreps corrisniyy:
Efgcivi iy Bpeslentas S8 afemne 328 182 @518 M 0E0
ArAn [ TSRO SIS 142 4T AALR 131 A%
Cusstian por cobiar - ooswi Cisies i
LA e CLBATa Do Cobra 40 470 i ) £14 2a8
Acivon no corrigrigs;
Q%08 actvos 13778 135 -
Conlingencias

Al 31 de dicembeé de 2018 y 2008, de scuerdo & sus asesones legales la Compalila
if mankene julcss o litigios gue 8 encusninen & Su contra

Eventos subsecuentes

Desde &f 31 de dxiembre de 2015, la peopagacitn del wines COVID-18 ha impactado
EEVERDMENTE b Muthss ssanhmiss Reale abedsdor dol mundd. EA Mu S0k paless,
incluide & Ecuador, ks negocios han sido forzados a cerar o imitar sus opeaciones
pnrhrﬂmum”mhhm Laa maedeins tomadas pem eonfenar sl
wirus incluyen restriocion de viajes, cuarenienad, distancismienio social y cieme de
SENACKH NO esencinies; © que ha ccasionado una pamlimmcHn oe I0E NBgQoGIos &
nivel mundial, resuitnndo en una dessceleracidn de fa econamia Ei Gaslemo del
Ecuador ha tomado medidas fiscales y monetarias pam estebilzar e condiciongs
scondmicas del pals

La Compafiia ha determinado que esta stuacion consffuye un evento mbsecwsonts
QUE NS reqURrE ajlsiEs, consacueniements 3 posician frsancera y kos resuflados de
sus aperaciones al y por el afo terminado el 31 de dicembre de 2019 no reflejan su
impacts. La duracion y « mpacic de la pandsmva de COVID-1R, asl coma fa
eledividad de las medidas del Goblermna, no pueden ser establecdas confiablermnente
2 Ia facha de #sia informe. Por lo que no as posible estimar ia duracibn y la
mapnitud de s consecuencls, as| como el mpacto de estas en la posicsdn
finarciera v los resulados de @ Compsia pars percdos fuluros
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24 Ao braciin fe os estadas financierns sapes o

Los e=ladon financeros separades de TOBARZIVE €.L. al y por ol afe erminade el
31 de digembre de 078 han sido aulofizados para su publcacidn por 1y

Adimirs strackon de ia Compafiia of 5 de mays de 2020, y, secdn aprobades de manera
dsfiniliva en Junis Genernl de Bocios de aceerdn con (os dspuesio por 3
Superivhermberncan de Compafiian, Valkses y Seguros del Ecuador,
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