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Con cifras correspondientes para el año 2018 
(Espresacas en dólares de EUA) 

  

Identlicación de la Compañía. 
TOBAR £ TOBAR Cía. Ltda. (en adelanto a Compañia”) fue construida ena 
ludad de Quo Ecuadr el 8 de febrero de 1995 y exe bajo ls leyes 

ecuatorianas desde su inserción en el Registro Mercantl el 4 de abr Je 1995. 
El 23 de dicembse de 2015 a Compañia previo el cumplemiento delas formaidades 
societaras combo su denominación sccal a TOBARZVS CL. 
El plazo de duración dela Compañia us de 100 años. ol cual podria amplarse o 
recurs, mu domicilo principal está er la cudad de Quito en a Av. 12 de cebo y 

Abraham Lincoln 

2. Operaciones 
La actividad dela Compañia consiste principalmente en a prestación profenicnal de los squientes servicios: 

- Bridar asesoría y representación en artnidadas jrdican y on procesos udiciates 
e cuakquier o, peon ante la justicia ordinaria y voluntaria 

+ Acividados de representación juridica delos intoreses de una parte contra cra, som 
0 na nta tburales u otros órganos juiciales realizadas por abogados o bajo la 
uzenasión de abogados. 

- Prestacón ds asesoramianto juridico en general. como activitades juíiicas anta 
ataron públicos, preparación de doc. mantos lapas, elaboración ca contratas de 

socdad y documentos simiares para la formación de sociedades, soitu de 
patentes y derecios de autor, asesor para la estucturacin y consttución de 
iecomisos y otorgamiento de testamentos 

- Actvidados de cortaba, torecuría de Its, aura y consuncria cat 
- Asesoría conible y tbutara, preparación de declaraciones tributarias de las 
Personas y sociedades. 

- Asesoramiento y representación de cientos ant as autoridades rbularias: 
- Asesoría a empresas de odo tipo, nacionales o extranjeras, para a realización de 
egacos y desarro de proyectos dentro y fuera del Ecuador 
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3. Pollicas contables 
A continuación, se describen as píncipalespolicas contables vilizades para la 
regaracón delos artagos Inanmaros separados 
2) Bases de presentación 

Los presentes estados feancieros separados han sido preparados de acuerdo. 
con la Noma intemacinal de Into mación Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para las PYMES) emlióa por el Conseja de Normas 
Interaconales de Contabilidad (ASB por sus siglas en ngié), Esta Norma ha 

sido adoptada por la Superintendencia de Compañíos, Valores y Seguros del 
Ecuador, y uu mplcación representa su adopción integral, oxpict y sin reservan 

b) Moneda funcional yde presentación 
Las ciras prosentadas en os estados financieros separados de ta Compañía y 
“us notas explicativas, están expresadas an laos de los Estados Unidos de 

América, que esla moneda funciona y de presentación dela Compañía 
El dolar de los Estacos Unidos de América (EUA) ue adoptado por el Ecuador 
corno su moneda de cieculación legal part de marzo del año 2000. sor lo cual 
«el dólar es ulizado desde esa fecha para todas las transacciones rsizacas en 
el pais y ls regústros conimbie de la Compañía que sirven de basa para la 
preparación de los estados financieros smparados se mantienen en dcha, 
moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del país pura. 
úblener un jo permanente de ddares de los EUA para permitir la contruación 
del esquema monataio actual 

€) Uso de estimaciones y juicios contables 
La preci do sados Inc seguros de acu on JU 
para las PYMES recuere que la Adiministracón malcjcios, 
Suso qu ación l apicacón d lus polics conlaie y lo montos a 
Jos aciwos, pasivos, ngresos y gastos normacos. Las extimaciones y supuestos. 
relevantes son tevisados por la admaistracón de manera regular Se erbargo. 
debido ala subiebvidad merente a ese proceso contable Es resutados reales 
podrian ter de los montos astemados por la Administración 

  

Cuslquier acontecimiento que pueda ocurrir en et futuro y que obigue a modificar 
chas estimaciones en proxmos ejercicios, se registra sobre una base: 
prospeciva en el momento de conocida la 

AA continuación. se describen los juics y estenaciones signiicatos dela 
Adiminisracin en a alcación dels polis canas el Compañia, que 

"tenen un electo mportanta en ls estados fnancieros separados:
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Vido ti de Inmuebles. mobi y equizos 
La determinación de las vidas útles de los componentes de vida definida 

Inveluers justos y supuestos que podrian vts afoctadae Es combi te. 
«reunstanelas, La AGmiitración teviss estos supuestos cuando asisten inicios. 

“e que podrian haber combiado, y en ceso de coresponder, los ajusta de loma 
propecia. 

Suposiconos e icótoss actuales utizodas en el cátculo de Js seneficas y 
ameleados post-emaleo 
La estimación dela Admnistración de las Obsigadones por Benetton Defnidos 
(OBD) ve basa en un númoro de supuestos cicos tales como; tasa. e 
Inflación motaidad, asa de descuento y la consideración de incrementos, 
uturos en salanos Las vanaciones de estos supuestos pueden mpeciar el 

monto de las (OBD) y ol comespenciante gasto anual por benefi definidos 

Negocio en marcha. 
Ala echa de autazación para la emiión delos presentes estados financieros 
separados po oxstianincortidumbros respecto a sucesos o condciones que 
Púedan aportar dudas sobra la poriidad de que la Compañia pueda seguir 
operando normalmente como empresa en marcha Por anto, los prasentos. 
údstacos financieros separados har sido preparados siguiendo tal hpótas 

Instrumentos Financieros 

Reconocimiento y baa en cuentas de actos Inancieros y pasivos fnancéros 
La Compañia reconoce los actos financieros o pasivos financieros cuando es 
uno part de las cdusulas contraciuales del instrumento financiero, 

La Compañía da de baja en cuentan loa activos fnancieros cuando loa derochos. 
contactos o os de loco de un cio Manco espia Cardo el 
aciwo rancero es tansteizo y esatransterenca traspasa todos ls nesgos y 
ventajas sustanciales iverentes a propiedad. En caso de que la transierencia 
o de lugar a que la entáal traspase ni retenga los nesgos y ventajas de to 

ú'sgnficao, la Compañía dará de baja al actvo fnancir s: ya no lo controla, 0 
10 seguir reconociendo en a meda de su involucración continuada. 

  

La Compañía da de baja en cuentas un pasto Inanciero cuendo se extingue. se 
cancela o se vence, 
ledión intlado pctvos Inanciaros y pasivos tnanciros 

Al reconocer inicialmente un acto Inanciero o un pasivo inancier, ls 
Compañía mide sus cios financieros y sus pasvos financieros por a precio e 
la transacción (incluyendo los costs de transaccón excepto en la medición 

ticil delos activos y pasivos Inanceros que se miden poseriormante al valor 
razoratie con cambos en resulacos), salvo en aquellos casos en que el 
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“acuerdo consituye, electvarmente, una transacción de fnanciación para la 
“tidad (para un pasivo fnancioo) ola contapana (para un activo Financiero) del 
“cuerdo. 

Sl elacuerdo constiuys una transacción de fnanciación, a Compañia más el 
civo Inancero o pasivo Inancero al valor presente delos pagos faros 
descontados una asa de interés de mercado para un instrumento de deuda. 
Semiar Seterminado en el econcementa Inca! 

La Compañia considera que un acuerdo consttupe una transacción de 
Anarciacón 4 el pago ss aplaza más al de los lárminos comerciales nomales. 
00 financia a una lasa de interés que no es una tasa de mercado, 

Mexición postiar se cos nancieros y iros Inacio 
Al fal de ceda percdo sobra el que so informa, a entidad mide sus actos. 
Amancieros y sus pastos Inanceros dela siguiente Jorma, Sn deducr los costos. 
e transacción en que pudiera incur en la venta u cr Uo de disposición 

  

+ Cuentas comerciales por obrar (por pagar), cuando el acuerdo no 
constituye una transacción de financiación: por Su valor nominal, de 
corresponder (on el caso de los activos), noto de su cuenta correcora por 
elarioro de valor 

+ Oros cios financieros y pasivos financieros, cuando el axuerdo, 
constituye alocivamente uno ramsación de financiación: por su costo. 
amonizado, 

Datedor del valo delo actos ftsancieros medados al costo alosto 
imodizado 
A fal de caca pedo sto e quis se inma, La Compañía vaa sexteto, 
“videncia ota de deleoro del va delos setos Mnancieros que 22 min 
lcosto a al costo amortzado, Cuando exista evetenciacbjetva de deterro del 

valor la Compañia reconoce inmediatamente una pérdida por deteriora del valor 
en resulados. La Compañia evalúa e deterioro del valor delos actvos 
Financieros agrupados obre la hase do caracteristicas simiaos de rasogo 
IedRicO, excapao cuando son induicuaimieno sgpifcalvos, on cuyo coro 
val el desenoro de forma ndivicual 

La evidencia cojetica de que un activo financiero un grupo de actvos está 
údetenorado que evalúa la Compañia nciuye nformación observable que requera 

a stención del tenedor el artvo respecto los sguients sucesos que causan 
la pérdia: 

+ óficulades financieras sigfatras del emisor o del obligado. 
+ lnftacciones del contro, ales como incumplimientos o moras an el pago de 

los intereses o del páncipal, 
+ eL acreedor. por razones económcas o legales relacionadas con cifitados 

narciras el decir, drga a ste concesiones que no le habria otorgado, 
en tes circunstancias: 

+ pase aser probable que el dexador entre en quiebra 0 en tra lorma de 
recrganización nancira. 
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+ galos observables que indican quo ha habido una disminución mece n los 
ajos futuros estemados ce efecto de un grupo de activos Inanciaros desde, 
a reconocimiento inicial, auna la disminución no pueda todavía 

¡dontaras con actes Inanciesosindreduslca nciidos en e/prups, les 
como condiciones económicas adversas naconales o locales o cambos. 
adversos en las condiciones del sectr ndustra, 

casantación 
Los activos Inancros y pasivos Mhancieros son compensados ye manto neto 
presentado enel estado de añtuación nancie cuando, y solo cuando, la 
Compañia cuenta con un derecho legal para componsar las mantos y tonal 
Prop sito de quedar sobre una baso neta o d realzar el actvo y Iquidar al 
Pasivo pmnulaneamento. 

Inmuebles, mobiliario y equipos 
Los elementos de Immuebles, mobil y equipos se mióen ncitmente por su 
otto histáco, o por otro importe utzado como su costo trbuido en la fecha 
e transición la MIF para las PYMES [que as considerado el costo efectos 
subsecuentes) 

El costo de eston activos comprende el precio de adquisición (vaar dela factura) 
después de deducir cuate descuento 0 rebaja del precio e ncul 1. 
arancles de importación y los Impuestos no recuperables, así como cualquier 

costo drectamente arbulble ala ¿cación del av en el lugar yan las 
úconticiones necesaras para que pueda operar de la forma prevista por la 

Actminitración 
Paste al conocanteo nica os inmuetls, mobil y equigos so 
ú«contsblizanubizando el modelo del costo. Este modelo consista en presentar a 
un elemento de esta partida por su costo menos la depreciación acumulada, 
Polar yde coeponder- mana ea pis acumuladas pr dar e 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados alos inmuebies, 
mobiano y equipos se mputan drectamente a resutados Las mejoras que 

“aumentan la vea ut el rendimiento de os Brenes so capiizan como pare del 
acIvo; y, e deprecian durante la vda vt rstamte del activo comespondionta. 

La depreciación de tos Inmuebles, mobitaio y equipos es determinada, 
picando el método de Inca recta sobre el costo del actwo. La depreciación se 

regisra con cargo a los resultados del periodo, y se calcula en función de los 
30 de a vda tl esimada delos ¿terentes bienes 
A continuación, se presentan las vidas Útls estimadas que se utizoron para al 
Cálculo dela depreciación para cada tipo de slomento delas derantes clases de 
len inmuebles, mobiaro y equipo 
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” 

Sinss de activo pao] 

Estes (Otonas) » 
tnntaconos a 
Eaugo de olna 1 lados y rue 1 
Eso de compalacón 3 

AN final del poricdo sobre al que sa intorma, la Compañía avala y mxielon 
indicios de que los supuestos que sustentan a estimación dela depreciación 
podrian haber cambiado sigiteatiamenta, En lease de ext ties indicios. la 
Compañía volvera a estar esos Supuestos, y cualquier cambio e la 
estimación reconocida se contabiliza sobre una base prospeciva 31 de 
'ciembre de 2019, no existian ndhoos de que los supuestos que sustentan el 

úSaleul dela deprecación pudieran haberes modicado sercotmamorto. 
La utidad o pórcia resultante e la venta yo baja os inmueblas, mobiliario y 
'squecos se determina por la Sforencia entre al preci de veria y el valoren bros 
¿elacino. y se teconoca en ls resuñados del periodo. 

Inversión en subsidiaria 
La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo, 
Cuando se declaran videndos a avor dela Compañía por parte de una. 
subSicana los mismos se registrar. con cargo al ruta del año 

Dosvalorización de valor de los activos no financieros 
Cuando existen acortecmientos o cambos en las orcunstancias económicas. 
que indiquen que el velor de un seno no fnanciero podría o ser recuperaba, la 
Compañia, a la fecha de cierre de los estados Inanceros separados, esta 
Vals recuperaba de tales acivos, para delorminar 6 arto sign catarro, 

  

Cuando el vato en Itxos del acto excede su impor recuperabe, ee considera 
que el actvo presenta detenaro y e ajusta a cho importe e Inmediatamente se 

reconoce una pérdida por deteriora en os resultados del pericdo. 
Para electos de evaluar el detoriro, los actos se agrupan en los niveles más 
"ajos pora los cuales exate un ingreso de efecto ndecuado ndependienta 
(unidades generadoras de pecto).



TOBARZVS C.L. 

» 

El importe recuperabl está defrido como la cta mayor entrever razonable 
menos los Costos de versa su vwor on uso, El valor razonable menos los 
costos de venta es el monto que se puede oblener enla venta de un activo en un 
mercado loe, montas que sl ales ds uso ss el valo presenta de os jos 
ios estrados del coninúodeLacivo y e mu disposi al nal desu vida 

Para establecer el valoren ao, la Aminatración esta ls fujos de afectivo 
"ur esperados de cada unidad generadora de efectwo y determina una tasa 
de interés adecuada para poder calcular el valor presenta de dichos fujos de 

ú'ftcivo, Los datos ulizados para os procedmientos de prueba por deteriora 
“están vinculados directamente con el presupuesto más recient aprobado por la 
Compañía, ajustado sojún sen necesario para excluir los afectos de lunas mejoras de activos, Los lacros de descuento pe demana ndraalrmante 
"para cada wnudad generadora de electo y rellean a ovaluscón actual de las. 
Eendicionas del mercado sobra l valor del dinero en el tempo y factores do. 
uso especificos de os actvos. 
E jutio dela gerencia es requerido para estimar los fujos descontados de caja turos. Los Pujos de coja eses y os valores pueden variar sgniicatvemente 

¿elos Nos de caja futuros proyectados y los vatoresretcienados derivados: 
"usando técnicas de docu, 
Los activos no fnancieros sujetos a depreciación y amonización que stan una. 
'demalorzación son revisados para su posible reversión a cada periodo de resorte. Un valor por deterioro se rave con crádito alos rsulados del 
perodo. cuando al valo recuperatle de la unas generadora de afecto exceda 

el valor registrado en lbs. 

Impuesto ala renta. 

  

impone determinada según las normas establecidas on a Ley de Régimen, "TelutaroIntemo y mu Reglament, El gato por mpuesto a la reta incluyo el 
impuesto ciento e mpuesto dierido El Impuesto ala renta so faconoce ar ol 
úrosutao del periodo, excepto que estos se reten a partidas reconoció en el 

o resultado integral o drectamente an el patimono. En esta cas>. el mpueslo. 
tantién se reconoce en el otr restado negra! o directamente er al 
patron, respectivamente 
Amouesto comente 
El impuesto comenta es el que se estira pagar 0 ecuperar en elejercc, 
'ulizando las tasas impositras y leyes tributarios aprobadas o. punto de 
probarse en a fecha del balance de atuación, correspondiente al ejercico 
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo ajrcios 

El cálculo del mpuesto corriente se basa en as tasas fscañas que han sido, 
promuIgd y que estén suslanciomente promulgadas al vee del petiodo de 
repone. 
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1) muta drid 
El impuesto áfendo es calcula ulitzando el método del balance que rento 
las diferencias temporaras que srgen entr los sattos de ctvos y pasos, 
econocidos a efectos de Intormación Inancera, y sus saldos conespondintes. 
ara etectos fiscales. Sn embargo, los impuestos áenuos no se contaalzan sí 

“uqe del recenocmiento mide un acivo o pasa en una transaccón 
¿listnta de una combinación de negocios. que on el momento dela 
transacción, no afecta mi al resultado contable ni la ganancia  cérdeda facal. 
El impuesto dilrido se determina usando tasas imposiivas (y leyos) aprobadas. 

3 a punto de agrobaras ena fecha del balance y que se espera orán de 
Apicacón cuando el corespondiente activo por impuesto dferido se rea 0 
Sl paso por impuesto diendo se Iqude. Los mpuestos dferdos son 
reconocidos como gasto Ingres», e Incluidos en a dotarminación e la 
¡ganancia o perdia neta del ejer, Excepto han surgio de vna 

transacción que se ha reconocido en el cvo resultado Integral o drectamente 
¡en el patimomis, en cuyo caso se registra inicialmente con cago o abono al 
tr resultado integral al patrmono, según corresponda 

  

Los actwos por impuestos dlerdos so reconocen sóto enla medida an que es 
probable que se vaya a disponerse de benafcios cales futuros son los que se 
pueda compensar las sifernciastemporaras, pérdidas o crédaos fecales no 
Klizados, pero solo en la medida en que sea probable la áspont dad de 
Ganancias fecales futuras, contra os cuales ulizar esos pérdidas o crédios. 
fiscales no usados. 

Los cios y pestos pr Impoesos dfaridos a compensa y aio aa 
legamentereconocdo de compensar los acivos por impuesto 

cir cor spa Jo Ino cn y endo as 
impuestos dlendos y los pastos por impuestos diferidos se derivan del 
Impuesto sobre las ganancias corespondientes a la mama autoridad Nscal 
que rocaon potro la misma entidad o sujeto fecal, dierentes entidades 0 
sujetos facales, que pretendan luar los activos y pasivos fabes contentas. 

pas su importa nato. 
Los acivos y pasivos por impuestos deridos se reconocen en as estados. 

Financieros separados como actos y pasivas no comentes, con ndependencia 
de su fecha esperada de realización 0 iqucación 

  

D Beneficios alos empleados. 
Beneficios alos empleados a corto plazo 

La Compañía olaa beneticios codo plazo a sue empleados como parto de 
sus pollas de compensación y retención del personal Están conabxizados 

una base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y 
reconocidos como gastos a meda que el senico es recibido 
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Partcipación de los empleados en las Uidados 
De conformidad con as disposiciones laberales vigentes, la Compañía paga a 
ut empleados una pariopación del 15%. eabre las tada del eroroxo: 80 
reconoce en los resullados del percdo en el cual se devenga. 
Beneficios post-empleo y por terminación 
La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo medarte planes de 
beneficios definidos establecidos de acuerdo con as leyes laborales del 
Ecuador Bo el plan de beneficia defrsdos dela Compañía, ol monto de 

pensión que un empleado recibir al momento de rato es deiarminaco en 
referanc al ompo de servico y salario final del mismo. La colación legal de 
los benaficios permanece con la Compañía, 
La Compañia eno los squientos henafeios defridos: 

Planes de benetcios defndos - lubiación patronal y bontícación or desaruco 
En los planes de prestación etnia de la Compañia, l mporte dela pensión 
ue reci un empleado al jubilarse se define po referencia a faciores como: 

Indica de expectativa de vida. el lempo ce servico dl empleado y el salario, 
¡considerando que el benefício se entrega a os trabajadoras que hayan laborado 
entre veinte o velnicinco años u más años dentro dela Compañía de manera 
Continuada o initarnmpida, de conformidad con las disposiciones de Código. 
del Trabajo 
Además. el Cócigo del Trabajo tambn estbiece que, en los casos de, 
terminación de la relación labora por desahucio, la Compañía boniicará al 
trabajador con e vemtnco por ciento del equivalente a Úlima remuneración. 
menus por cada uno delos años de servicio prestados ale mísera empresa o 
“empleador. Igual boniicacón se pagara en ls casos an que la relacón laboral 
termine por acuerdo ene las partes. 

  

El paslvoporjublación patronal y bonificación por desahucio reconocido en el 
estado da aluacn narciera es al valor prosarte de 1as obúgacior es por 
úBenencis detridos (06D) en la echa de reporte sin considerar el valor 
azonatie de los actvos del plan, ya que la Compañía no mantiene activos 
relacionados con el ían existente. 

La Admbistración esta las. OBO anualmente con base en un esto actuarial 
realzado por un espeno independente debidamente calfcado, usando el 
método de la unad de credao proyectada, 

La Admieistación de la Compañia esta la OBD anualmente con a ayuda de 
“ctumos independientes calficados localmente para el efect, los ualos se 
basan en as tasas estándar de infacón, la tasas de rotación del personal, la 
“asa de cracmiento de ls salas y la morialdad. Los faciores de descuento sn 
aterminan cerca del clero da cada año con rferencaa a la lasa pramedo de los 
Bonos colporatnos de ata catdad emtidos en dólares amercanos y cuyos, 
iénminos se aproximan alos sónmiros de las biiaciones registradas para los 
"empleados hast su vencimiento. 

 



TOBARZVS C.L. 

n 

El efecto delas nuevas mediciones (ncluyendo las ganancias y pérdidas 
actuales) que surpen en el periodo se reconccan en el patrimonio - otro 

resultado integral y no son reclasfiadas la utidad o pérdida del »eriodo. El 
slo del costo aboral del 2arnax actual por benslcoe detridos 68 noe an 
gastos de personal, mientras que el gasto fnancero neto en el pasivo por Benetcis detrudos se ncluye dentro de on gastos Inancieros. 

Banafciasporfeinación. 
Son'os beneficios a los empleados a pogar como consecuencia e la dacieón 
de la Compañia de tsclver el conrato de un ampleacto antes del fecha noma! 
¡e retro. De acuerdo con la legialación labora, el benafico por terminación que 
la Compañia paga cuando da por terminada uniatoraimerte la retción labora 
COn un empleado, es el despido ntempestio. 
La Compañía reconces los benefios por teminación como un parivo y coma un 
¡gasto cuando, y soto cuendo, se encuentre comprometa de forme demosiraDe 
A rescindir el vinculo que le une con un empleado 0 grupo de empleados antes 
¿o la ec normal de retro. 

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes. 
Las provisiones son reconocidas cuendo extsten obligaciones presentes, como 
Tasulado de un evento pasado, que probablemente implquen una sañda do 
recursos económicos para la Compañía, en a medida en que los montos se, 
Pueden estnar con cera (abla, El bempo 0 el manto de asa salida pueden 
fr sarincirtos Nose econocan pois po páris de operación 

Los proviene s miden on bese enc arto estimado requerido para hquida 
la obtgacin presente, ala uz de ln evidencia más confaie dispombie 
tac de apa, tie o egos Incort otas ascogos con la 
bigación actual En os capos en os que orale un número smiar de 
úbliacionos, la poublidad de que e requiera un egrovo para la iquedacón, so 
determina madianto la consideración de esa clase de obigacán como un todo 
Las promatnes se cescuestan a sus valores presentes, a os casos en os que. 

el valor en tempo del dinero es mataria! 

  

Cualquier reembolso que la Compañía considere que se va a cobrar de un. 
tercero con especto a una obligacón, se reconoce como un actwo por 
separados Sin embargo, este aciwo no puede exceder el monto dela provisión 
relatwa, En aqueños casos en os que se considere poco probable una posile 
“salida de recursos económicos como resultado de las obigacones presentes, no 
se reconaco gun paseo, estas situaciones se revelan como pasivos 
«oningertes a menos que la saída de recursos sea remota 
La postie entrada de beneficios económicos la Compañía que aún no cumpla 
conos enteros do reconocemionto de acto 10 conselora como aenos 
contngenes.
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Ingresos 
La Compañía genera ingresos por sus operaciones de prestación o servicios. 
Els prestaciones comocponden presiona de nreetaión por ovianal de 
sercos de indola juridica especialmente pero pa exclusmamente, asesora, 
patroino y procuración, representación tano de personas naturales como de 

Personas jurcicas nacionales o extranjeras, ntersención como apoderado o 
Fmandataño para odo tpo de negocen juridicos 
La Compañia reconoce sus ingresos de ctvisados ordinaria asociados con 
stas ransacciones. por referencial gado determinación dela transacción al 

final del pedo sabre l que se informa. 

Costos y gastos 
Los costos y gastos operacionales se regisisan al valo del contraprestación 
reciba en los periodos con los cuales e relacionan. Los costos y gastos se 
imputan a la cuenta de resultados an función del crio del devengado, es dec. 

Al momento de unlizar el servico producto, a conforme se incurren, 
indepandiertamente dela facha enla que se reaiza el pogo. 

  

Clasificación de los sados de axtivos y pasivos en corriente no corriente 
En el estado de suación nenciera adjunto, os saldos se clasifican como. 
comentes y o comntes. 

La Compañía clasica y presenta a un activo como conmente cuando sañistace 
alguno de los siguientes ceros. 

se espera consum. en ellranscurso del cio normal de la cperacón dela 
compañia: 

1) ss tens fundamentalmonte con fines ce negociación; 
li) e ospera roskzar dentro del periodo de loa doce meses posteriores la techo. 
de balanco, 

lv 6 trata de cio oro equivalente al efecto al como so det on a 
¡Sección 7 de la NIF para las Pymes), cuya uilización no estaba restrngia. 
para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de 
los doc meses siguentes a a lecha de balance. 

   

odos los demás acivos se ciasfcan como no camente. 
Adicionalmente, ls pastos se casfican y presentan como contentes, cuando 
satisticieran slguno de los siguientes cueros: 
1) se esper Iquidar en elicio normal dela operación de la Compara; 

ll se mantener fundamentammenta para negociación. 
1) debían lquidarse dentro del penodo de doce meses desde la facha de 

balance; o
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la Compañía ene un derecho incondicional para aplazar la cancetación del 
pasivo durante, al menos, los deco mesos siguientes la fecha de lo estados 
fnancieros separados. 

odos los demás pasivos se clssfcan como no comentes. 
El ccto normal de a operación de una entidas es el periodo de tiempo que 
ansctre en su proceso normal de actidades En el caso dela Compañia se 

ha consicorado un cio operativo de 12 meses. 
9) Estado de Mujo de efectivo 
Para olecton de preparación del estado de fujos de efectvo, la Compañía utiza 
el método deecto para la presentación de lo lupa de efectivo delas actvidados. 
de operación. ademas ha detrudo as siguentes consuderacones. 
Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectiva y equívaentes de efeciwo está 
compuesto por las cisponibaldadas en caja y por los degóstos moretanos que: 
e mantane en bancos y los equivalentes de elevo representa instrumentos 
"financieros de aña Iguidez con ver cimiento menores a 50 día. Los nctwos 

registrados en elafocivo en caja y bancos se registran al costo hitrico que se 
“proxima a mu valor razonable de marcado. 

En el resultado de stuación manciera los sobres bancarios se lasfican 
como recursos ajenos en el pasao comento 

Actividadas de operación: son actividades que consituyen a princal 
"Tuerto de íngrasos crdínarios dela Compañia como os el servicio hotelero, ssl 
¡Goma oras actividades que no puedan ser calficadas como de inversión o 
narcarmento 

  

Actividades de inversión; corssponden a actvdaces de sdqueión, 
enajenación o dispasiión por aos medios de activos no comentes y ovas 
"nversicnes no rcludas en lefecivo en caja y bancos. 

Actividades de financiación: actuados que producen cambios en el tamaño y 
Composición del patrmoni nato y delos pasos de caracter nanciero. 

4. Gestión do riesgos financieros 
En el curso normal ee sus negocios y actvidados de Inanciamianto, la Compañía 

está expuesta a diversos nesgos financieros que pueden afectar el valor económico 
e sus fujos de elecivo, así como de sus actos y, en consecuencia, us resultados 
operacionales. Los princpales pasivos fnancieros de la Compañía nchyer, deudas. 
con partes relacionadas. cuentas por pagar - comerciales y obos actesdores, El 
propósito pricipal de estos pasivos Inancioros es conseguir tnanciamianto para el 
Gesarralo de sus operacones rabluales 

  

La Compañía eno activos Inancieros, tales como, efectivo en caja y bancos 
provenientes directamorto de sus operaciones y cuentas por cobrar comerciales y 

tras cuentas por cobrar
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A continuación, so presenta una defción de los asgos que antenta la Compañía, 
Asi como una descripción de las medidas de mitigación actualmente an us por paria 
dla Compañia lara el aso. 

“)ftengos fnanciros 
9 Riesgo de crtdilo 

Elttesgo credo es el iesgo de que una contraparte fate en serar una, 
bligación a la Compañía. La Compañia está expuesta a este íaago por 

veros instrumentos nancieros, por ejemplo, al otorgar créditos a cientes y 
colocar depésutos la vista on netuciones financieras La máxima oxposcón 
e riesgo credtici por parte de la Compañía e lit a un monto registrado, 

de los aciwos financieros reconocdos ala lecha de repore, como se resumo. 
acorinuacón 

2 a 
Ec en nos mo sae 
pra Ez 14305 0100 
La Compañia manten pollicas establecidas para asegurar que las ventas se 

úleciuen aciertos con adecuado histoal de crio, El ero que la 
Compañia concode se establece con base a contratos suse con ciausulns 
ue ceteminan los cobros. 

Las cuentas por cobrar comerciales no ienen una concentración ya que su 
iesgo se encuentra dweraificado enve aproximadamente 183 cl entes cuyo 
mont as de US$ 303.584 (134 cientos para el 2018 con un mento de US$ 
402818) 

  

Los cabos por ventas vencisos se relacionan coo un número de cientos 
parace cuate no hay un hitiodal recente de cazación de pagos. 
La Compañía mentero cies cuentas por cobrar clentes que no han sido 
luidadas en la fecha contraciual de vencimiento pero que no se conser 
eteoradas. El aná de la anigledad de estas paridas al 31 6e diciembre: 
e 2019 y 2018 0 como algu 

a am 
Manos de vo mas mos mo 
e ma minos den er. pr ene 

De su eones mins e nur ms e porel 
De rene menes a menos e 12 mesas o 156 
Mar de nado El 2 

Tota ptr A 

e 

  

soga per efecto encaja y bonos se cnaora como 
docto ya que o copar so bancos e puta con atar
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úalficaciones por parte de empresas calficadoras independiente como se: 

  

Gntala a contmusción 
200. 

nos Itemacio 1) A 
Danone Posa $: da 
nc Paco am 
tn e ES ae 

(4) Galficación de nesgo ema por Bank Watch Rating y POR Pat S.A. 
(2) Caifcación de nesgo ema por Fin Rantng, 

11) Riesgo de mercado 
Eltesgo de mercado as el nesgo que las cambios de precos de mercado, como. 
las tasas de inarás, precios de la marcada. etc. afecn los ingresos dela 
Compañia el valor de sus actvos Inanciers, No exalen esgos da mercado, 
gnifeatos a os que esté expuesta la Compañía. por su gestón de activos 
nancros o pasos fmanciros. 

Viesgo de liquidez 
Este rasgo astá asociado a a capacidad dela Compañía para respcnder ante los 
compromisos financieros aóquirdos y asu capucidad para ejecutar bus glanes de. 

úhegocios con fuentes de Inanciameno estables l respecto la Compañía 
lóricamant ganara fujos de fondos poalivos,ganarados porel ccimieto 

los márgens brutos del negocio, manteniendo un Nujo de caja operatwo suficiente: 
paro captal de trabajo y sattacor todas sus cbigaciones 
La Serna General tea rsporsalid nl ora mación de este eso 

Por ova part, la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado 
os requerimientos ds sus operaciones normales y de imerson, estetercos er 

sus presupuestos de operación, aprobados por los 30cios. 
Es lndco de liquidez de la Compañía al 31 de ciciomibe de 2010 y 261 
2.36 y 280, respectivamente. 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, los vencimientos de los pasivos hnanciaros no. 
dervados dela Compañía so resumen a coninvació: 

AA > 
Gava Demurre 

Po o manera ar 

  

de 

A Eras A 
Tol a aso rar
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Coni pa cis y ara 
Tota OTE CTE 

b)Rieago operacional 
El tesgo operacional comprende la osibadad de incurir en pérdetas por 
BIANCA, MLS O INABBCUAILONEK 18 18 AAUÍRMOS ASSCTOS O (RIOOS de 

Recuso Humano que es el pemona! vinculado directa o Indrectamente con la ejpcución delos procesos de la Compañía. 
- - Piogesos que son las acciones que interacióan para la prestación de los 

rencor 
-  Tegrologta: que es el conjunto de herramientas de hardware, sofware y 

“omunicaciones, que soportan tos procesos e la Compañía. 
ktaestrusiura: que son elementos de apoyo paraa realización de la acivdades. 

ES bjatvo de a Adminisración es establecer paviatinamente pollicas y 
procedimientos de contrl que perm tan administrar efetramente el nesgo, 
'peraiwo en concardancia con los Ineamentos de los organismos de control, asados en sistemas de reportes niemos que permitan monitorear la evaluación 
de tareas y resultados. 

5. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los otjetvos sobre a administración a capial dela Compañía son: 

Asegurar el normal funconamienta 08 sus operaciones yla continuidad de negocio en el lero plazo 
+ Aeeguire Inenciamento ge nueves Inersones yl mamtenmino des 
“operaciones dela Compañia, - Mantener una estructura de caplal adecuada acorde a los cios aconómicos. 
gue mpacien al negocio y ala nalureleza de la indus. - Maximizar el valor de la Compañía, proveyendo un retomo ndecuado para a 
inversión de los 0008. 

Esto le realza través de Mar precios sus servicios de manera conmensurada con 
lo de nego. 

El objeto dela Compañia en a admiisración de capital es marteneruna. 
proporción Inanciera de captal a fnenciamiento adecuada pora sus cpsraciones.
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La Compañía determina sus requerimientos de capital or ln de martener una. 
strciura general de Inanciamento afcente mientas eta un apalancamiento. 
excesivo, ralío que se presenta continuación 

Tor reus gar (1) 
Moros sect y reee detec 

De na 
Tote para eo 

a 2 
ato de spiaacamimto (3) 

  

(1) Comprendon os pasivos con proveedores, oras cuentas por pagar y préstamos. 
on retzagneo feanaeras, 

(2) Se calva sumando el patrmento pero más la deuda neta 
E ES igual ala uds neta ducado pora el cepa! ota 
a Dompaña no fine que cumple con requerimientos regalatros de martonimiento 

de capital tal como se establece en/a ndusira de servicos fnanceros. 

Ingresos ordinarios 
El ealls delos ingresos ordinarios por os años lerminados el 31 de dislambra de 
2019 y 2018 es el siguiente: 

209 En 
Ines pa serio (1 zumos esa 
ingre promenaos ses pe 
  

(4) Comesponde alos servicios prestados por la Compañía por concentos de, 
“avosorias legales y tributarias, reprenentación, actividades de coniatlidad, 

(2) Coresponde ala estación del mgresa del mes de asemtra ds caca ano por 
los servicios prestados ala fecha mencionada, l cual fue lacluado en el mes 
siguiente 

¡Costo del servicio prestado. 
A continuación, se presenta el detalle delos gastos operativos por los años 
Jerminedos el 31 de Gcembre de 2019 y 2010.
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a 
Honorato y ria pena me 
amuracon mos 
Segura e52u 
Frans tacos E 
Va 2020 
Angy eros aa 

arc copa. 2 
Movie 28 

  

  

me am 
estos sómisratos. nar 2003 sado 

Deprncción a 13) 200. 130 
¡reason ass y coito ns mas 

noti mes 1891 prraess 15082 mara 
Sa 2 ar 
Dotar de ctra 29m a 

estos foanceos Comte rca a ams 
Inn st 6 Sas 2 228 

3. Etectwo y equivalentes de efectivo 
AL31 ce diciembre de 2019 y 2018, el sao del electo en caja y bancos es como. 
sue
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120 
a 

  

ae - 

  

  

ALAS de diciembre de 2018 y 2018. el efeciwo y equivalentes ce afectro no. 
martene resincoioros para su uso 

10. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 
El detele de las cuentas por cobrar sl31 de diciembre de 2010 y 2018 es a 
quen: 

a a 
o es ar mera aa 
ART E 
rancia pe ote 
a o Pos lc 1) 100 e 
Prode ans pi us HS 

22200 
(1) Las cuentas por cotear- comerciales son la vita y no devengan intereses. íenen un vencimiento de hasta 30 das plazo. A contiuación, se presenta un 

údelale de la antiguedad de as cuentas por cobrar - comerciales al 91 e. 
ú"lclembre de 2019 y 2018. 

2 as 
Ponsa 2er e 
Vance 1 y 300 as. mee e 
Vorc maor n1at ar se.os 
1 
  

(2) Toda aa cuentas por cobrar comerciales y oras cuenta por cobrar dela 
Compañía han sido revisadas respecto a indicadores de deterioro, A131 de. 
ú“iclembre de 2019 y 2018 no sc ha regalado gasto por este concepto.
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El movimiento en l estimación para detrioro delas cuentas por cobrar = 
«comerciales so prosenta a continuación 

mo 

Castgos ba de carte coso 

  

(8) Goresponie alos antiizos atregados a proveedoras or los honorarios 
profesionales de 
Pardo Sat es porun monto de US$10.500 (ver nota 11) 
Adicionalmente dentro del saldo de anticipo proveedores se encuentra 
egatrados desembolsos que comesponde a a elaboracón de un apicato para. 

"asistencia legal meciante una pltaorma que las están efectuado con la 
Compañía Gestontec Cia Lida, cuyo corirao ha sido femado sl cía 29 de 
Mayo de 2018, al facha mantiene un saldo de USS1375, 

  

Saldos y transacciones con partes relacionadas. 
Las partes relacionadas de la Compañia incluyen otras compañías, socios y personal 
lave de la gerencia que cumplen con a defneión de pares relacionadas. A menos. 
que se establezca lo contar ningura de las transacciones incorpora lérminos y 
¿onaciones lun resumen de ls sados con partes relacions al 31 de 
ciembre de 2019 y 2018 es como sue: 

2019 a co 
Canin cr cer - verles 

a e Sa 5 se 

na cta or cos (et 1) 
alos romeo (1 so 1020. 

rta ecos (2 
Oscar Vela Deco 150 a 
amar Tobar Cam sos 

ro Saa Carr 00 
150 8100 

  

Escort Ara Corona Cia Li.) suse 10 
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41) Comesponde a valores entregados a abogados por honoranos antcipados. 
¡ue fueron facturados y compensados en elaño siguiente 

(2) Corresponden préstamos entegados als socios durante el 2048, los 
cuales generan npreses del 2% anual. 

«6 Corresponden las comprns de suministros en reñación con los senvcion 
prestados por la al Solcorp ce back olfce que ss halan pencientes de 
Pago durant el año 2018 por US$ 06.250 (US$ 89.397 en compras durante 
sl año 2018). 

Transacciones son la pesenca cave de la Compañía 
Sa considera personal cave dela Compañía al Garento General y President, 

rante os años teminados 231 de demore de 2018 y 2018, ta Compañía a, 
¡generado gastos por sueldo y otos benefcios a la gerencia clave poe un monto de 
US$ 532.870 y US$ 730464, respectwamon 

12. Activos por impuestos corrientes. 
Elresumen delos astios por impuestos cortentes al 31 de diciembre ca 2019 y 
2018 s como sigue: 

  

EN EN 
Recio 6 IVA mr men 

rito vitara A 5 296 
Toe ss ss 
  

13. Inmuebles, mobiliario y equipos, neto 
A continuación, ss presenta un deta y movimiento de los Inmuebles, mobiliario y 

equipos da la Compañía al y por ls añ terminados al 34 de diia de 2019 y 
2016
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e Ps 
30000 000 Soo nao 
9 se 
sm ves 

e 0 e 
Ga Tis 

pasa 150 
trocones mee nt (ea a (ere 

Foo acompa peo a a pre tera, pS] ceso 
Guns 
care 

una 
ameno 

use va 
seo     po taras see ts 

Matias y rro (050 am nn 
ronda compac pre (000 oz 

Laspor oi. cateo 2 coa 
Toll curada mina e Tacna 
Tota tos Ios nato m a ana   

(1) Con fecha 9 de abr de2019, la Compañia afoctuó la compra de unas oficinas aa 
Inmobiliaria Vesmutsa SA, por un monto de US$-430.000 en el Edificio Torres 1942 
las cusles corresponden al iso 16. 
Escargo o resulados por concepto de depreciación delos nmuebies, mobil y- 
equipos y equipos fue de USS 29.040 en el 2019 y US$ 7.509 en el 2018.
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Cuentas por pagar + comorciales y ¡zas cuentas por pagar. 
El rubro cuentas por pagar — comercalos y oras cuentas por pagar, al 31 de 
dllambre de 2010 y 2018, eo compone coma es detalla a cseunuación 

  

0 a 
anta or ca comercte (1 cs tie ma 0d 
Porteros (rta 11) 2... 212 

Tazoos Tas 
tas cias sr sar 

Accor lets ss 
Correción ina y emp) EN 

     
  

(1) La Compañia consutera que os valores razonables de proveedores. 
'oresporden a los mismos valores comerciales reflejados contaote 

sus estados financieros separados, debido a que los proveedores le otorgan a 
Compañía un plazo de pago de hasta 30 días y no contienen operaciones de: 
Ananciamiento a pesar de que la Compañia en algunas ocasiones se lome: 

mayor piszo pera su pogo, el cual no coniena ntreses por mora. 
12) Perla naturaleza del negocio se reciben valores antcipedos por parte delos 

clientes, mismos que se van Igudando en función delos procesos legales, a 
terminación de los casos por lo que se emiian las facturas que corescondan 
Nonorarios o resmbotso de gastos contra estos valores; generalmente los rubros 
MAS IMPONTES PESYASANIAN ANAIDOS 68 13888 68 PROPIBORA IMBIEtUS! qUS 
lenen que ser pagadas al EPI y se Equxlan luego de obtenido el cetfcado de 
retro 

   

(8) Conespende a la contibución que deben clectua los sociedades cue resicen 
citvdades económicas y que hayan generado ingresos gravados aguales 0 
superiores a (US$1.000.000,00) en el jerci aca 2018, pagarán una 

contribución única y temporal, ara los ejercicios scales 2020, 2041 y 2022, 
obre dichos Ingresos. Al 31 de diciembre de 2019, e ha proviscrmdo un monto 
de US$ 6748 por los ies años mencionados. 
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18. Impuesto ala renta 
a) Conciliación tributaria 
De conformidad con las disposiciones tibutars vigentes en el Ecuador, la 
provisión para el mguesto la rent se calcula en base ala tara coporaia del 28% aplicaba las lidades gravable, Si las ulicades son remvertidos (sumento 
e capa) la 1asa de impuesto ala ret endrá una reducción de 10 puntos 
porcentuales. 

Un deta de la concilación tributaria ly por los años trminados el31 de 
ciemio de 2010 y 2018 es como sigue 

a ans 
¡aras as ela paicgacin es empiados e seas Dal to cdo Mene 18% portación empleados (rote ques. a 
e a E zo 

Más: Casos deducilo 2 2 
Menos Decias arce 5083 

  

Las sociedades resdertes y los establecmentos permanentes en el Ecuador están 

  

Las rormas tibutaras tambn exigen el pago de un “antico minimo de impuesto 
Ala rota" cuyo valor as. el cálculo en función delas cas reportadas l año anterior 
ote 10.2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos decile. 0,4% delos 

Ingresos gravañies y e10,4% delos actros Además, ee establece que en caso de 
que el mpoesto a la renta causado ses menor que el mento delantpo minimo, 
sie úlimo se converirá en mpuesto al renta defi, a menos que el 

útontrbuyeme solcte al Serv de Rartas intemas su devolución pudiendo ser 
aplcaties de acuerdo con las normas que rigen la devclución e este anteipa. Al 
31 de diciembre de 2018 y 2018, el gasto por impuesto ala renta comente e. 

¿eterminó en función dela 1asa corporatva del 2%. respectivamente 
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AN 31 de diciembre de 2019 y 2018, el gasto por impuesto la renta en el ostado do 
resultados dro el impuesto teórc que ss habria Obianido empleando la asa 
impositiva vigente alciero de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a 

  

la ronta debido Jo siguienta 

a a 
Tasa Yale laa dor 

aa roca roma A 
pu on dc AN a AS 

LON emo. 

  

b) Impuestos diferidos: 
Los impuestos diferidos se reconocer por e método del balance general. 

ginados por dferenciastomporañas y otros eventos que crean diferencias sete 
la base contable y tbutaría de actwos y pasivos, un delale delas paidas que: 
eneren dicho impuesto es como sigue: 

  

Some ron Compensación 0 pr 
AA 
Fonera de neo oi 

once AA 

(1) Representa el créctotbutano de mpuesto la renta orgnado por las 
atenciones enla fuen efectuadas por Jos cientes la Compañía, al cuales, recuperaote melts la compensación con el Impuesto al rrta Gausado del 

periodo comenta o de ls res periodos. imposios fuluos. o mediante reclamo 
previa presentación de a respestiva solotud al Servico de Rentas Inemas 

  

5) Pasivo por impuesto a a renta contente 
El movmieno del pasivo por impuesto al renta comente al y por les años. 
terminados el 31 de dicemera da 2019 y 2018 es el siguiente. 

  

5) a 
some ea 2 a 
Cod gue rei deta. 108, 304 

Pagos de gueto tren cet nt aa era 
Potros dn ego aa eta dl aos) at 
ado ia e ao (ta 17 sa 2 
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1) Reforma tributaria 
Madianta Regíalro Oficial No: 111 de: 31 de diciembre de 2019, se emi la "Loy 
Orgánica de Simpllcación y Progreelvidod Tebutana mediana la cual 38 
generaron ente otas las siguientes reformas ibulanas ventes a partr del año. 2020 y que por su naturaleza podrlan aplicara a Compañía 

Contribución única y temporal 
-  Contrtución única y temporal pagaderahosta 0131 de marzo de zada aña, que 

será calculada sobra ellotal de grosos gravados ncludos en la declaración 
de impuesto al renta del ejercicio facal 2018. iguales o superioras a US$ 
món dao el quieto esquema. 

Pa a ondo on a 
SO] IRON | 0 

O 

  

    

        

La contibución no podrá ser superar al 25% del impuesto ala renta causado 
nl año 2018, n ser utizada como crecio titutaro,n como gasto 
educado para la determinación de olaa Impuestos 

Dividendos. 
- Los videncos pagados al extror a nociedados y turas perscnm 

ú"xtranjecas estacán gravados con el impuesto al renta y aujeos 
retención en la fuerte del 10% (14% cuando sean paralsosfacaias) 

  

  

Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador 
“estaran gravados en l 40% y estaran sujetos 3 retención en da fuente data al 260% comorma maokizin quin amb al SI 

-  Seselimia et ret tributario por dividendos pagados a personas naturales. 
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de 
compañias ecuatorianas. 

Los dividendos dstrbuidos a sociedades nacionales estarán exentos del 
puesto la renta 

- Cuandouna Sociedad incumpa el deber de informar sobre su zomposición 
accenara, e procederá a la retención del impuesto la renta sobra los 

'vicendos que correspondan a dicho incumplimiento on la máxama tarta 
de impuesto ala renta aplícatle a personas naturales. 
La cepllización de Uidades no será cónsderada como distrisución de 
vendas 

Ingresos exentos
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Los pagos parciales por rendimientos financieros en un pertodo menar a 360 
¿las serán considerados axemos, sempre que la inversión haya cumplo 
on todos los requisitos legales para su exención 

Serán ingresos exentos aquell derivados drseta y exclusivamente dela 
ejecución de proyectos Inancieos en su otaldad con credos o fondos, 
“ambos con carácter no reembolsable de gobiemo a gobieno, percidos por 
empresas extranjeras de nacianaldad del país donante. 

Sectores económicos prioritarios 
¡Se agregan tos sectores prioritarios cuyos ngresos originados por 
inversiones nuevas y productivas serán considerados como exantos del 
impuesto la renta: 
a Servicios de infraestructura hospitalaria 
> Servicios eaucamos. 
3 Servicios culurales y artísticos on los términos y condiciones previstas 
enel Reglamento, 

ublación patronal y desahucio. 
A par del ejercicio Mecal 2021 serán doducbie las provisiones por 

'esañuci y jubilación patronal actuarialenente formuladas, cuando cumplan 
con ls siguentes condiciones: 

+ Se rehiran personal que haya cumplido por lo menos 14 años de. 
abajo enla misma empresa, y. 

+ Losaportes en efoctwo de estas provisiones son admiisirados por 
empresas espeoalzadas en administración de londos autorizadas por 
la Lay de hiercado de Vales. 

Deducciones en sustos financioros 
Para que sean deducibles los ntsrenes pagedos o devengados por bancos, 
compañias aseguradoras y entiados del sector financiero de la 
Suparintendenci de Economía Popular y Solidaria, por eros otorgados 
de manera Grecia o nirecta por partes relacionadas el monto de estos no, 
Podrá ser mayor al 300% con respecto al patrmonio. 
Para las otras sociedades o personas returaes, el monto total del rterés 

eto en operaciones efectuadas con pare felacionadas no podrá ser 
supeco l 20% de la ulddad antes de partpacon laboral, más intereses, 
depreciacones y amorizacines. 

No serán dedueits tos intereses pagados a parte de enero de 2020 cuya. 
asa exceda la parmtida por e: Banco Central del Ecuador, por 

úlorgados entro septmare y diciembre de 2019 por FIS nacenales 
'ntomaconalos o ontdacas fnancieras aífcadas por os entes de contri 
¡en Ecuador, cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos. 
asta 0131 0 dciembre de 2019. 

 



TOBARZVS C.L. 

Impuesto Único ala Renta 
Los ingresos obienidos de actividades agropecuarias podrán acogerse un 
Impuesto Unico, cupa tanta eerá de: 

Del 0% al 1.80% en la venta local 
+ De 1,30% a120% para exportadores 

  

¡Se modifican la tartas Ijas del sector bananero como sigue. 
+ Del 1% al2% para ventas locales 
+ adela facturación de exportación 

Tarif dol impuesto a la renta 
Se reduce el 10% de a jan de mpuesto renia por única ves en el 
impuesto a pagar en el 2019 para contrbuyentes domiilados a septiembre 
e 2019 en las provincias de: Carch, Imbabura, Bollvar, Chimborazo, 
“Tunguraba, Cotopax, Cañar, Azuay y Loa, cuya actividad económica 
rncial sea la agríala, ganadera, agrondustria y/ turismo alectacas por 

los incidentes derivados de la aralización en la dectaraoria de estado de. 
excepción 

Anticipo de impuesto a la renta 
Se eliminar a obigación del pago del antopo de impuesto ala renta: 
pudiendo anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivaler e a 50% del 
impuesto a la renta causado en el sño anterior menos retancines en la 
Fuente efectuados en el prcci fscal anterior 

Deducciones adicionales. 
¡Se deducinan con el 50% aciional los seguros de credito contratados para 
la exportación, de acuerdo con o provisto enel reglamento de esta ley, 
Se daducrán el 100% aricional las gastos de publicidad y patrocinio 
taalzados favor de deportistas. programas y proyectos deporteos. 
previamente caicados por ia entlad rectora o competente er la matara. 

Retenciones en la fuente 
Serán agentes de retención os contribuyentes que cumplan con os 
requisitos que emllsá el SRI  ecante resolución. 

Impuesto aos consumos especiales 
¡Se incluyen como productos grabados con tarta ad valoren ICE los 
siguentes con Gferentos porcentajes: tabaco; bebidas gasacsas: beBidas. 
úenerpizanes; servicos de olfonia mov! y planes que comerc aticen 
Orcera oz, day SMS muy será prepagas; nc 

laicas. 
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Se modifican las tartas da ICE a cervezas bebidas sicorólics y alcohol 

Impuesto ala salida de divieas. 
- Se rebaja elrequist del plazo de crédito a 180 dias para que os créditos al 

úextenor. mversiones y terdimertos Inancoros estén exoneracos de SD. 
Los pagos de dvidendos a sociedades extranjeras personas narurales no. 
residentes on el exterior cuando estén domiciados en aralsos facales 

“estarán exonerados del pago del ISO, no apicabia cuando chos. 
Cortrbuyoras sean acciona dentro dela cadena de propadad de la 
compañía que repara dividendos. 

+ Los pagos stactuados al extenor por rendementos Inanceros, ganancias de. 
apial y captalalacionados com. 

+ inversos provenientes del estrior ingresadas al mercado de 
valores del Ecuador 

+ Valores emitidos por sociedades domicilacas an el Ecuazor que 
huteren sido adquiridas en l exterior, destinadas al Ianciamiento de. 
Videnda, miereréco e mersiones productivas. 

Depósitos plazo o inversiones con recursos provenientes del axtror, an 
insituciones del sistema financiero nacional, 

0) Kowmrón tasa! 
Desacuerdo con as disposiciones legales vigentes a autoriad tributaria tune la 
Taculed de revisar as declaraciones del impuesto la renta de la Compañia, dentro 
el lazo de hasta rs años posteriores contados a parir de le fecha de 

presentación dela deciaración del mouesto la fena, semora y cando haya 
cumplas oportunamers con sus obligaciones tbusaras 

  

An focha de emisión de low ostados financieros separados, el Servicio de Rentas 
Internas tiene la faculad de revisa las deciaraciones de impuesto al renta delos 
años 20102019, 

De coniormidas con 'as normas tbutaras Vigentes los contribuyentes que eteciden 
operaciones con partes relacionadas cales ylo domiciadas en el exterior, están 
obligados a determinar sus ingresos, zoslos y deducciones aplicando a 

metodología estpulada en a Ley de Régimen Tributario inemo y lovando como, 
referencia el principio de plana competencia. Cualquier efecto resuar e sa incluia 
como una parida gravabío en la determinación del impuesto la renta corriente. 
Los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que hayan efectuado operaciones con 
pares releconadas locales ylo domicitadas en el extear dentro de un mismo. 
Perico fiscal en un mento acumulada supenor 3 US$ 3.000.000. generan prsentar 
ISR] el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, así como los sujetos 
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1 

pasos que electóan operaciones con pares relacionadas locales io domiciiadas bn alextorr, ento del mismo parido fiscal, en un mento acumulado supero a 
los US$ 15.000.000 deberán presentar adicionalmente al Aneso, el Informe Integral 
A A np 

190 das postenor a ta echa de presentación de la declaración del 
inpua a ecican pat dea es de expli da cación 
del impuesto a 

  

  

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, debido a que las transacciones con compañias 
relaconadas no superan os US$ 31000 000, la Administración considera que la 

Compañia se encuentra exenta del Rágimen de Precios de Transfecencia. 

Impuesto ela Salida de Divisas (90) 
ESimpuesto a saca de divisas, rava a 1 siguien: 

- Ln trnteconcia traia dicas al nario 
La tenencia de versiones en el exterior. 

- Los pagos efectuados desde el exteor inclusivo aquefos realizados con 
recursos Inancieros en el exter de la persona nati! o la sociedai o de 
tacoros. 

= Las mporaciones pendentes de pago registradas por más de doce menes. 
* [ar expoñaciones de bienes y servicos generados on el Ecuador, afectuadas 

er personas naturales o sociedades domicitadas en el Ecuador, cuando las “visas comesponcientes a os pagos por concep de diras exportaciones no. 
ingresón al Ecuador - Latasa del Impuesto la Sala de Divisas (5D) es del 5%. 

Están exentos del Impuesto la Saca de Divisas (15D): 
"ransterencias de dinero de hasta 1,600 que no incluyen pagos por consumos 

de tarjetas o crecio 
Pagos realizados al exterior por amortización de capta e interases de credits 

por nsttucones financiera internacionales, Con un plazo mayor un otorgados por 
“fo, destinados al fnanciamiento de nvertionos previntas on al Código Orgánico. dela Producción. Comercio e Inversicnes y que Savenguan itorvens a las tasas. 
rolrmncales 

+ Pagos realizados al extenor por para de administradores y operadores de ls 
Zeras Especiales de Desarollo Económico (ZEDE). 

- Pagos realizas sl extenor por concepto de dividendos distritos por ¡cvedades nacionales o extranjeras domiciladas en el Ecuador, después del 
¡pago del impuesto a renta, fav de otras sociedades extranjeras o de 
ersones nanurates no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén 

“emeliados en paraísos fiscales a Jutsdeciones de menor imposición. 

Obligaciones con instituciones financieras 
AL31 co diciembre de 2010, un detal elas obigaciónes con instuciones financieras 
es como sue, 
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5 0 0 
Pluancien operación Monimiento Inter plato píaso lbroS 

Preso FARO) ROO IIA O 
teaser 22 
ol CA TRA 
  

Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas con as oficinas que han sido 
adquiridas. 

_AL31 de Gciombre de 2019 y 2018 al valo razonable delos préstamos bancarios sa 
care suetancalmaria al valer on hos dabido a que no existen costes involerados: 

'8n/as operacones que dstorsonen el valer actual dels fujos estmados de pago. 
Un detalle e los vencimientos de a deuda largo plazo es el siguente: 

año amo 
a e 
20 oca. 
20 mo. 
EN Tex 
2 mo 
2 

  

  

47. Pasivos por impuestos corrientes 
AL 31 de dciembse de 2019 y 2018, el deta delos pasivos cor imoueslos comentes 

es como sigue: 

oleo de iuesl seta 250 2005 

  

18. Beneficios a empleados a corto plazo. 
El ubro de beneficios a empleados a corto plazo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
se detala a contruacón 

EN 20 
eepencon e os ego e NN 
encino 72 
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(1) De conformidad con las disposicones laboralos vigentes, los amplaados tenen 
derecho a parkcipar en las utlidacos dela empresa en un 15% apicablo a las 
«sllgadas luis E) movimiento de la prontlón para parcipacón delos 
trabajadores en as utlicades al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2h19 201808 como sue: 

am En 
Sato no e año ae EN 

1) (2800 

  

Baldo lil delo    
  

19.. Obligaciones por planos de beneficios definidos. 
La Compañía ens la responsabilidad de pagar sus rabojadores oblgaciones por heneticos post empleo de acuerdo con el Código del Trabajo, bajo el concepto de. 
iblacón patronal y desahucio. 
En tal au, los emplesdos y lratajadeces que por veintnco años más hubieren 
prestado servcios de manera coninuada o merrumpidamento tendrán derecho al 
benefi de a jubilación patronal de igual manera an l caso del trabajador que 

AL31 ce diciembre de 2019 y 2018, al pasivo por beneficios a empleadas post- 
empleo representa el atr actual de ta coliaciones por ublación patronal y Bonificacón por desahucio (no fondeacas). establecido por un perto independiente 

  

Beneficio a cada año de servco. Tomando en consideración el uso de hipótesis 
Actuales para calcular el valor presente de dichos beneficos. Estas ripútasis 

Tofiejn el ale del dinero atravs gel tiempo, al Incremento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión 

El detal y movimiento delas obigaccnes de beneficio post-empieo por Jubilación, 
palrana y beniicación por desahucio ely porlos años terminados el 31 de dcembre de 2019 y 2018 es el siguente:
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Sala ic lao sar 
Co de scos nes se 

po 20 25 
a am om 

Derstucio 
Bal a ico ela tomo, 

Con deso 1054 
op es pe 
ra ear suso 

5 
Tal mms    
  

El valor actual dela mserva matemática por jubilación patronal y bonifieación por 
'esahuco al 31 de ciciembre de 2019 y 2018 es como sque:
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ción seat Mayen 10 on d saca, 
e emo e snaco mencr 3 0 40    

ontcacn pesao Fis mares O at e o oe 
1 tengo Se ereco menor Manos CM 
A 
ja soni 

Supuestos sctusrislas 
Los cálculos actuaises para determinar el pasivo por Jublación patronal y bonificación 
por desahucio, así como el coso del periodo, ullzaron o squentes supuestos de largo 

mu ama 
os incre 

Tasa de deco ren sam 
Tasa epa de remeros 32m 5 
ac de ec a am 

os ont 
Excerenca de rondas: 1Ess 200 Es 200 

(1) Tota de experiencia de moriidas del1ESS putada enel Regsro Oficial et 28 e 
to de 200 

La Sección 28 "Beneficios a Empleados" establece que para descontar lao 
Obigaciones de benofcos postemple (lnto Inanciadas como no), e utilice como, 
Fetorencia 
- losrenamientos del mercado, afina 0 persoco score et que se intorma, 
coresrondintes alas erusones de bonos y cbigaciones emprerarales de alta 
akdad creci. o, 

= en monedas para las cuales no exis un mercado amplio para 
noria de aa ad a cn ein d matado a al 

pérdo de presentación) de los bonos gubemamentaes denominados en esa 

La Administración considerando que en el Ecuador no exist un mercadk rotundo de 
obligaciones coporatras de aa calidad, a metodología usada pora Lompañía paa. 
¿etormnar la tana de descuento fun la taza de rencimento de los Bonos del Gobiemo- 

Ecuatoriano, que incluyo una curva de rendimiento considerando un rango de cinco. 
“años en función ala Curación el plan de beneficios post-empleo, deta manera que, 

bo pa lá acord am opc fam fla pomada de ina yde 
¡cueeto con la moneda en la cual se cancelará las
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Los cambos en las premisas ctuariales antos ngcadas pueden tener un efacto 
signfcatwo en los monos reportados. La Compañia controla este esgo actualizando 
ada Sho la valuación actuara) 

Análisis de sensibilidad: 
La Compañía ha obtenido su análst de sensíbicad del exrudo actuaña: practicado 
por un perto calado independiente en sl cual se han consicerado que los supuestos Fcluwtales con mayor afectación en el cálculo de las provisiones para oEtgaciones 
postempleo por jndación patronal y desahucio son a tasa de descuento, la tasa de. 
Incremento sea! yla oxpenencia de  onaldad en las cuales e ha considerado un 
rango de +/. 10.50% lomando en cuenta que dicho rango es aceptado. 
intorracionaimente. 

Las razones para elegí astos supuestos son as siguientes: 
Tasa de descuento anual. La tasa que detemina el valor de las ob igaciones con. 

  

Experiencia do mortalidad: Representa las tendencias de muerte qe mplca un 
"actor de decremento en las bigaciones post-empleo 

La siguien tbla prasenta al monto delimpacto on ls gastos or el plan de 
Benefcos dofnidos en términos absolutos de una varación 

Sucina! Boriicación par deco 
Aumento giscigución! — Aumento (dsminacio) 

7 ar a an ame 
a pues) pa o 
pe 
Po cos sea 

000 (2 a ss 
e 
oo cuz sama aa me. 

El ans de sensibilidad presentado anteriormente puede no sar rapresantato de a 
Variación real en la cbigacén por benefios defidos. puesto que es poro probable 
que los cambios en las hipótesis so produzcan en forma aislada unos de.tros. 

(algunos e los supuestos pueden ser coelacionados) 
Es importante mencionar que, en el anááia de sensibidad desarrollado, el valor 
prosent de las obigaciones por benatos definidos so Caicuvulizardo el metodo 
¿e crio unio proyectado, que es el mismo que el aplicado an el áleio delas 
ú'Oblgaciones por beneficios definidas reconocido en al estado de situación financiera 
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No hubo cambios en los mátocos hipótesis utlizados al labrar l análisis de 
sensibldad respecto a años anteriores. 

  

imonio de los socios. 

AAL31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social está representado por 30,000 
Acciones oránarias, pagadas y en circulación con un vale nominal de $ cada una, 
las cuoles otorgan ún voto por acción y un derecho a loa dividandos, 
Su participación al31 de diciembre de 2019 y 2018 esla nguiento: 

Valor omic socios caos Veco porcaraja 
AR 
anar Eten Zaraza Pares emo Era 

as nr Va Do o aso 
Alaro Ester Seta Gar sono 1 000. 
Jo nos me 
  

De conformidad con la Ley de Compañias, de la idad neta anual, debo tranafereo 
una cantidad no menor del 5% para lornar a reserva legal hasta que alcance por lo 

menos eL20% del capita socal Dicha reserva ne es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pudiendo ser captalzada en su totalidad o utizada para 

absorver pérdidas. 

Resultados acsmulados, 
osslladon por apicación de NUF por primera vez. 

Regstra odo electo dela aptcación de las NIF por primera vez. El ssido acreedor 
o podrá ser distribuido ox accionistas. pero puede ser ulizado para aumentar el 

captal social, previa absorción de las pérdidas acumuladas y as del ltmo ejercicio 
"sconómico conchudo,slas hubiera, o dewueño a los accionstas en el caso de. 
aviación de la Compañía 

Enel caso de registra un saldo dudar, éste podrá ser alsortido ports remitados 
'scumulados y por los delúlimo ejercicio económico conciuid, silos hutrere.
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A131 de diciembre 2010, para efectos de presentación comparativa de os 
stadoe Inanceros vepsrados sudtados de acuarde con al cumplmierto ds Normas 
Intemaconaies ds inlormación Financiera para Pequeñas y Mecianas Entes, 
hemos recasficado Gertas particas de nuestros balances intemos, Cy9 delas fue 
como sigue. 

  

  

  

ano 
Sega Fecaiccana Fado 

es te os 
ón a 

Aston sois: eco y sure de tecno a seo 

ne cn cri y 0040 as aras 

Activos no cents: 
Damos 13m mos - 

22 Contingencias 
31 de diciembre de 2010 y 2018, e acuerdo a sus asesores legales la Compaáñla 
o mantene jlcos o lis que se encuentren en su contra. 

23. Eventos subsecuentes: 
Desde el31 de Gciembre de 2019, la propagación del us COVID-19 na impactado: 
teveramente a muchas sconomias locales ouedsdor del mundo, En muchos paleso, 
incluco el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar o mtar sus operacione 
por isgos o indefinidos penosos de temen, Las medias tomadas para contener 
vs Muy restricoón de jes Cunentenss, dancer 00 y ere e 
senecos no esenciales, lo que ha ocesiorado una paralzacin de los 
iva murcia, reslando an une desacloracón de la economia. El Como del 

Ecuador ha tomado medidas facalos y monstaras para estatizar las condiciones 
conómias del pate. 

  

La Compañía ha determinado que esta tuación constuyo un evento mbsecuerta 
ue na requero ajustes, consacuenteriente ta posición fnanciera y os resuados de 

sus operaciones al y por el año terminado el 31 de dicembre de 2019 no sefejan su 
impacto. La duración y el mpaeto de la pendemúía de COVIO-19, asi como la 
elecividad de las medidas del Gobiemo, no puedan ser establecas confablementa 
Ala tocha de este Informe. Por o que no as poste estimar la duración y la 

magnitud de las consecuencas, as| como el mpecto do estas en la postsón 
marciora y lo resutados de la Comañía para periodos fulos. 
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DA Asiatica Ancla api 

Los sados Inercia sepas d TOGARIVS E y pOr 40 minado 
31 de diambre de 2010 han nido autorizados para Aamenatracin del Compañia e 5 de mayo d 2020 y maán saca de manera 
efritiva en Junta General de Socios de acuerdo con los dispuesto por la 
Superhtendenaa de Compañías, Valows y Seguros del Ecuador 

  

    Jas SEAT EA 

—— Fis a en — 

 


