TOBARZVS C.L.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre do 2018

Con cifras cormespondientes para el afio 2017
(Expresadas en délares de E.LLA )

1. ldentificacion de la Compaiia

TOBAR & TOBAR Cila. Ltda. (en adelante “1a Compafia”) hee constituida an
Quito - Ecuador ¢l B de febrem de 19895, ¥ bapa Iz leyes ecustonanas
desde sy inseipcidn an el Registro Mercanti ! 4 de abill de 1995 Su plaro de
duracion es de 50 afos, y su domicilio princigal esta en ja ciudad de Cuito en s
Ay 12 de octubre y Abrahan Lincoln.

1997 la Compafia previe al cumplimiento de |as lormalidades societanas
cambit su danominacion socizl a TOBAR & BUSTAMANTE Cla. Ltda,

Con fechs 23 ge dicembre de 2015 a B prevo & cumplimiento de lns
formalidades saciatarias cambt su in@cion socisl 8 TOBARZVS C.L.

B plazo de duracion de la Compafiia es de 100 afos, & cual podria ampliarse o
rahicirse.

Con fecha 30 de julie de 1986 e inscrita &n F{glﬂm Marcantil el 20 de febrero de
I

2. Operzaciones

La actividad de la Compafia consiste principalmante an la prestacian proleslonal

de |08 Siguientas Bervicios:
- Bridar asesorla y representacion en actividddes juridicas y en procesas
judiciales de cualquer tipo, sean ants a ordmaria y wolunisnia

- Actividades de ropresentacion uridica de igs intereses de una parte condra olra,
se3 0 nD antg ribunaes u olros crganos
bajo la supanisth de abogados,

- Prestacin do asesoramiento juridico en
ante notarios publeos, preparacion e
contratos de socadad y docurmentos similafes pam la formacon de
sociedades, sblioitud de patentes y darechgs de autor, asesoria para la
estructuraclon y constitician de fideicomiscls y olargamiento de testamantos,

- Agtividadas de contabilidad, teneduria de lbros, auditoria v consulloria fiscal,

- Asesoria coniable y iributara, preparacion (je declaraciones tribulanas de lns
porsonas y soclodades;

- Azesoramisnio ¥ representacian de clien

- Agesorip 8 empresas de lodo lind, naciona
de negocios y desarrolio de proyecios

ant® las sulordades tribulanas:
0 extranjeras. para la reakzacidn
y fuera del Ecuador

3, Politicas contables

A continuaclan, s describen las principales utr'lrr.'.“ contables ulifizadas para |a
preparacion de los estadas financieros sepa
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Basos do presentacicn

Los presentes estados financiares sapargdos han sido praparades da
pcuerdo con la Norma Intemacionz! de Informacidn Financiera para
Paquefias y Madiaras Entidades (AIF pars laa PYMES) emitida por el
Canasajo da Normas Intemacionales de Contabliidad (IASB por siks siglas en
Ingles), Esta Morma ha sido adaptada paf la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del Ecuadior, y su aplicacion representa su
adopalan Inlegral, explicita v 3in reservas

Moneda funcional y de presentacion

Las cffras prosentadas =n los estados. (inancieros sepammdos de s
Compafila y sus notas explicaiivas, que resultan de mediciones en unidades
monalnrias. ostdn expresadss en dolares de los Estados Unidos de

Amirica, que es s monada funcional y de presentacidn de la Compafiia

El ddlar de o5 Estados Unidos de dnga (ELIA) fue adoptado por el
Ecumdor como su moneda de crculacion iegal a partir de marzo del afo
2000, por lo cual ol ddlar es ulikzado desde esa lecha para todas las
transaccionas realizadas en el pais y losjiregisiros contables de la Compeiiia
que sirven de base para la preparacion de los esiadoes financieros separados
s@ mantianan en dicha moneda. La economia acuatoriany depende de @
capacidad del pals para obtener un fiujo permananta de ddlares de los ELIA
para parmitic la continuacian del esquem@ monetaio actual,

Uso de estimaciones y juicios contable:

La preparacin de los esiados financieros separados de acuerdo con & NIF

paca lag FYMES requene gue B Admingiracitn malice jukcios, eslmacones
¥y Supuestos que afectan la aplicacsdn dal las politcas contables y los mondos
ge log achvos, pasivos, ingresocs y gasiog informados. Las estmaciones y
BUDUESIDS nElevanies son evsados pof |2 adminEiracion da manesa reguiar
Sin ambamgo. debdo a la subestvidad inhemenis a ssis proceso contabis o
resiiltados reales podrian dfenr de tos montos estimados por la
Administracion,

Cualculer acontecimiente que pueda aogrrr en el fuluro ¥ que obligue a
modificar dichas astimaciones en proximos ajrcicios, se registra sobre una
base prospectiva an &l momenio de conpaids |a varaelion

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacién de las pgliticas contables de la Compania,
que tienen uh efecto importante en los eglados financlieros separados:

Vigia itd da propisdad v eguioo
La determinacion de las vidss Obiles de lps componentes. de wda Gl definda
Ivolucra juicos v supuesios gue podriaf verse alectados ci cambian laz

ciicunsiancias. La Admimsiracitin reviss aslos supudsios cuando exisien

i
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indicos de que podrian haber cambiado. iy 6n caso de corrasponder, (o8
ajusta de forma prospectiva.

impactar & monto de las (OB y el o
beneficios dalinidos.
Megocio &an marcha
A la fecha de nutorizacen para ia :
condiciones que puedan aportar dudas la posibiiidad de que s
Compafiia pueda seguir operando

Por o tanto, 108 presentes estados finangieros separados han sido
preparados siguendo tal hipolesis

Instrumentos financieros

derschos contractuales a jos tujos de of
expiram, o cuando @l activa financiero s
traspasa indos los rlesgos v ventsjas si
En caso de que |a transferencia no dé b

retenga los riesgos v ventajas de lipo sl
al aclivo financiero sl ya no lo confrola, o
medida da su invalucracién continuadsa.

fido y e2a transferencia
anciakes inherantes a la propedad.
a que la entidad traspasa ni

precio da |a ransaccion (inchuyendo los
madicidn Iniclal de los activos y pasivos

siox de iransaccidn excepio en |a
inancioros gue sg midan

Huys, efectivameante, una ransaccion
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de financacion par [a entidad {para un pRsivo financiemn) o la contrapares
{para un activo financiera) del acuardo

Si el acuendo constituye una Fansaccion de financiscion. la Compaila mide
¢l activo financiero o pasivo flinanciero al yalor presente de los pagos futuros
descontados 2 una lasa de interés de do para un metrumenio de
deuda similar deferminada en e imicisl.

La Compafia considera que un acusrdo ponstiluye una transaccion de
financiacion si el pago se aplaza mas ally| de los terminos comerciales
narmales, o 52 financia a una tasa oe INl§nes que no 25 una 1@sa de

Al final de cada panodo sobre el gue 8@ ifforma, = entided mide sus activos
financieros y sus pasivos financieros de o sigulente forma, sin deducir los

disposicion’

s Cusnizs comercales por cobrar (po
consiEuye una fransaccion de
comespondar (an el o s
correctora por detericro de valor

= Diros aclivos financieraz y pasivgs financieres, cuando al acuerda
conslliuye slectivaments una transaccion de financiacion por su
cosio amorizado.

pagar). cuando 8! Bcuero N
3 por su valor nominal da
ive=), neto de sy cuents

Al final de cada periodo sobre el gua se nforma, la Compafiia evalia si
#xiste evidenoia objatva da detenaro dol valor de los activos financieros que
s miden al coElo o al costo amortizado, Euamin_&:lﬂl evidancia objeliva de

delarioro del valor, |8 Comgafila
deterioro del valor en resulados. La
de los aciives financieros agrupados Iz baze de caractensicas
similares de nesgo creditico, excepto [
significatives. en cuyo caso evaelda el dalerioro de forma individual.

La evidencia objetva de que un aclivo (|

detarorado gua evalkla la Compafiia in

requitrs i stencian del tenedor cal ach

que caisan B pérdida;

« dificutades inanciaras significativas del emisar o del obigada;

» [nfraccionas del contrato, iabes ncumplmientios o mofas en =l pago
de Ios infereses o del principal

o el acreedor, por mzones econdmicas o legales relacionadas con
dificultades fnanciaras del deudor, atorga a aste concesiones que no e
habria olorgadao en olras cicun las.

¢ pase g ser probable que el dewdor
recrganzacon financers; o

ahclers o un grupe de activos et
y& informacion observable que
respecio a los siguientes sucesos

en guiehra o &n otra forma de
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« dains observables gue indican gue ha habido una disminucian madibie
an ios flujos fluros eshmados de de un grupo de neivos
financieros dosde su reconccimeento fUcial, aungue I3 disminucion no
pusda todavia dentificarse con financieros individuales includos
en el grupo. tales como condiciones adversas nacionales o
logales o cambies adversos an ias cofdicionas del sector industnial

Prisertacion
Los activas financienos y pasivos fi son compensades y ol monio
naio preseniado en el estado de sluackin financiera cusndo, ¥ $0l0 cuando,
la Compansa cusnid oon un cefecho para compensar o8 montos y

thane ef proposito de kguidar sobre una neta o de realizar al agtivo ¥
Bguidar el pasivo simutansamenis.

1} Propiedad y equlpos

Lot elementos de propiedad y equipo se | miden inicizimante por sU cosio

hésttnico. o por otro mporte utlizado como su cosio sirbuido @n (o fecha de
transicion 3 18 NIF para fas PYMES (qua es considerado e coslo » efecios
subsscuanies).

El costo de eslos actvos comprende of precio de sdquisicion (valor de la
factura) despuds de deducir cualguier degcvanto o rebaje del pracio, @ inchur
los aranceles de imporacian v ios impualos no recuperables, asl como
cualquier costo directamente atribuible nla ubleacion del activo an ol lugar y
en las condiciones necesariaz pare que pueds oparar d@ |a forma previsia
por ia Administracien

Fosieror al neconocimiento mcal B prop
utiizanda &l models del cosio. Este modpls consiste en presentar i un
alemento de esta partida por sy costo os la depreciacian soumulata
posterlor, y —de correspender- menos lak pérdidas acumuladas por
detarionn de valor

g B rﬂ!lm“ ﬂ““mﬂ

Los gastos de mantanimiento y reparacien melacicnados o las propledades v
Euipos 58 impudan directaments a e ia%. La= mejoras gua aumeanian
Ea vida Oiil o el rendimientio de los bisngl &5 Capilalioan como pane dal
actvo; ¥, se deprecian duranie @& vida Ul restanis del activo
comespondiants.

La depreciacion de ia propiedad y equipps es determinada, aplicando af
metedo de linea recta, sobre el coslo da| aclivo. Le depreciacitn se registra
con cargo & kos resuliados del perioda, Y 98 calecula en funcidn ge log aflos
de la vida ulll gstimada de s dderentas|bienas

A continuacidn, se presentan las vidas (iles estrnadas que 36 uliizaron
para &l calculo de la depreciacion para cada Upo de alamants de las
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Wieda ditl|
Clage (afiga)
Ingtainciones 10
Equipo de dficna 10
Buatios y onsames 0
in;m de compulacicn 3

Alfinal del pariodo sobre al gue s i
indicios dis que iog SUpUBSiDS GUe SUSHE
podrian haber cambiado significativamen
indicios, la Compafiia valvera a estimar

an Ia estimacidn reconocids se contablliz
31 de diciernbre de 2018, no existizn ind
sustentan &l chlecula de |3 depreciacien p

sl w4}
La utibdad o pérndida resuttante de ka ven

equips s& datarmina por 2 difarencia
libros del actvd, ¥ 88 raconooe en los

inversian sn subsidiaria

La Compafia mide sus invarsionas an &

, la Compafia evalos si existen
Im mstimacidn de & depreciacion
., En ol cago de existir jaies

& supusstos, y cualquier cambio
sabre una base prospactiva. Al
a di gue los supuestos que
ieran haberse modificado

y/o bag de &% profedades v
&l preso de venta y ol valor én
hados del periodo

Deidiariae al costo, excepto sl &

mversion es clasficada come mantenida
contabiliza eonfarme a la NIF 5 Aclives
Venta v Oporaciones Discontinuadas.

para la venta, en cuyo caso sa
Carlantes Mantenidos para la
nda ga daclaran dividandos

favor de ia Compafiia par pane de una skbsdiana los mismos S& regisiran

con cargo Al resultado def afio.

Cuando oxiste una verta de acciones 13
regsira coma |a diferancia enire el
pracio de venta establecido.

lidad o pérdia en verta 58
promedio de |as acciones y &l

Desvalarizacitn de valor de las act|

Cuando existen acontscimiantos o ca
acondmicas gue ndiguen gue & valor
ser racuperable, la Compadiia, ala
sepafados odtima el valor recuperabis

Cuando &] valor en libires dal activo a3

na financieros

= a8 creunstancies
un activa no fnanciera podria no
i elerme o 102 estodos financsmne
talet acivos, para determinar sl

BU impore ecuperahle, &8

considara que &l activo presanta detedorn v 8¢ ajusts 8 dicho impore &

inmediatamenta sa reconoos una prdi
pariado.

por defeérors en los resultados dal
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Para sfecios da evaluar el deteriora, kos gclivos se agrupan en los niveles
mas bajos para los cusles existe un dn efective adecuado
mdependants (uredades genersdoras de wo)

El importe recupérable esta defindo ¢o
razonatie mencs os costos de vela ¥
menas los costos da venta es ef monto g
un aclivo en un mercado Fore, mentes g
presenle de os Mujos fuluros estimados de
disposicion al final de su wda atil.

y [ cifra mayor onire i vaior
valar an usis  El valor rezonables

5 S8 pusde abtener an [a venta de
g & valor de uso es el valor
continua del actvo v de si

Para establecar o valor 8n usa, la Adminkstracion estima los flujos de
efectiva futuras esperados de csda unidad generadora de efeciivo y
determing una 1asa de mends adacoada para poder calcular af valor
presame de dichos flujos de efectivo. Lo daios ullizados para los

&l presupuesto més reciente eprobade por i Compahia. aplﬂnﬂnmgunm

NECESANo para axchur los chectos e i

faciores deé desCunntG S8 delermnan |
it de efectivo y refizjan a evaluacic

mercado sobre af valor del dinens en &l U

especificos de los aclivos.

e para cads umcad
lﬂulldnhlmdmnﬂ-dnl
po i factores de nesgo

El juicio de ln garancia es requerido para astimar los fujos descontados de
caja futuros, Los flujos de caja reales v Ids valoras puedan varar
signifieativamente de los flujos de caja Tulures proyeclados v los valores
relacionados derivados usando Wcnicas de descuenta,

Las activol mo linenoerns sujalos a deg
una desvalonzacion son revissdos para
de reporte  Lin valor por deteniorn 58 16
pEnoco. cuando o valkor recuperable de
exnedn # valor regisirado 2n fibros.

prigcion y amordizacion que sufan

posible reversion a cada periodo
con crédin 3 s resuiados del
i3 undad generadora de efeciivo

i) Impuesto a la renta

La Compahia regisira e impuesioa s
imponible determinada sagan las narma
Trioutarie Intems v su Reglamento, El g
el iImpuesio corients & impussto diferde) El impuesto a la ranta se

recannoe en ol resuftada del periedo, axgapto que estos se refieran a
partidns reconocidas en al olro resulada integral o directameants en al
patimonio. En este caso, el impussto amblén se reconoce en al ot

ania sobre o base de la renta Bguids

establacidas en @& Ley da Ragiman
1Rto par impuesio a @ renta incluya

resultado imegral o directamants en patrmonia, respaciivameanie
4 Impuesis cormanig
El impuests comente es el gue se estim mrﬁmpﬁﬂrmﬂm

utikizando las tasas impositivas vy leyes bib as sprobadae o3 punto de
aprobares an 2 fecha del balance da altuacitn, correspondients 3l eercicio
presacts y a tualquier ajuste 3 pagar o a recuparar ralativo & ejercgios
anteriares
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Bl céieuio del mpuesto coments se &n (a5 tacas fiscales que han sido

promulgadas o gue eshin sustancis promuigadas al cisme dal
perfodo da reponea.

Impyesio difridy

El impussto dfendo se caleuls utlizandg & mélado del balance que

b sungen antre los saldos de actives
: mymm

saran o8 apicacidn cuanto €1 ©o
se realice 0 & pasivo por impuesto

determinacion de la ganancia o pardida neta del gercico, excaplo s han
BUTEROD o8 una trensaccion gue s ha
irtegral o directamenta an el patimonid, &n cuyo caso se registra

inigialmanta con cargo o abono-al atro tesultado integral o al patrimonio,
saqun caorrasponda

Los activos por impuesios diaridos s
es pmobabie gue 50 vaya & disponerse ¢@ beneficios fiscales fuluras con los
(e =5 piada compansar ias diferencin i

fiscales no utikeados, pero solo en i
disponibilidad de ganancias fiscales fut
pardidas o oracitos fiscales no usades

contra oS cuales ulilizar ssas

Lﬂsar;truun ¥ DABVOS por mnuaatnu difieridos se compensan 8l y solo si.

p (e compensar o8 aclivos pot

g mpuesto comania v cuands los
acinvns por impuestas dfendos y Ios pasivos par impuestos diferidos se
dernvan dal impuasio sobre igs gan correspondienias a ia msms
auloridsd fiscal que recaen sobre la miama enbdad o susio fscal, o
diferenies enficades o sujetos fiscales. que pretenden Bguidar los activos v
paswvos fiscales comentas por su impafts nato

Los actives y pasvos por impuastos diferidos se reconocen en o8 estados
financieras sepamdos coma aclivos ¥ pagivos no corientes, con
indepandencia de su facha espesada dis realizacion o liguldacion
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Beneficios a los empleados
Beneficios 2 los empleades a cortd plizo

Le Compafilas olorgn beneficios a corlo plizo a sus ampleados Como panes
de sus politicas de campensacion y re
contabizados a una base no dason
da 12 meses y reconocidos como gasios a medida que el savicio es
recibida.

poatencres al emples madians planas
te beneficios definidos establecxdos da scuerdo con @s iayes laborales del
Ecusdor. Bajpo el pian de beneficios delifidos de ia Compaitia. ef monto de
pension gque un empleado recibirs al momeanto de retiro as determinado en
referencia al iampo de servicio y salaro Jinal del mismo La obligacion legal

En los planes de prestacion definida de [ Compafila, el importe de fa
pansion que reciblrd un empieado al pblarse se define por referancia a
factores comp Incice de expectativa da yida, el liempo de serviolo del
empleads v @ salanio, considerando que el bensficio se antrega a los
trabajsdores que hayun @Bborado enlre winie o veinticineo afios o mas afos
dentre de la Compafia de mansrs confinuada o ninterrumpida. de
conformidad con las disposiciones del Chdigo de! Trabajo.

Ademas, | Codigo del Trabajo también pstablece que, en los casos de
ierminacion de In relac:on faboral por dagahucko, iz Compafia bonificarz al
trabajadar con el vainticines por ciento dbl equivaiente a la ulima
remuneracian mengual por cada uno de
misma empresa 0 emplesdor  igual borlf
que ia relscion boral iemine por 8 30

El pasivo por jubilacidn patrenal y bonifigacion por desahucio reconocido en
&l esiado de situacion fnanciera a3 &i va '
banaficios defmidos (DBD} an la facha da reparte sin consldarar af vaior

razonable da los attives dal plan, ya quig la Compafila no mantisna activos
relacionadas con @l plan extstenta
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La Admmistracds estima las 0BD anca con base &n un esiudia
actuanal realzade por un experto ndep dabiiamante calficado,
usando el método de B umdad o £

La Administacion d= i Compadia estimg 5 0BD enuaimente con @ ayuda
de achuanos independenies calficados incalmante para el sfecto, los cuales

a5 losss de rotacion ded

y ta mortalxiad Los lactores
e ge cada afio con refarencia a la
ralts calided emitidos an dilaras
a los Wrminos e las
hasta su vencimienio

personal, & asa de crecmienio de kos saia
de descuenio se determinan cerca del o
tasa promedio de los bonos corporatives
amaricanos v cuyos [Erminos se aproxinm
abligaciones registradas pams fos &

El efecto de a5 nuevas mediciones {inciuyendo as ganancas y perdidas
actuarales) que surgen an al periodo s& e cen en &l patrimonio - olro
resultade integral y no son reciasificadas p la uldidad o pérdida del pericdo
El afecto del casto isboral del senvicio acfual por beneficios definidos se
ingluya an gastos de personal, mentras gue el gaslo linancierm nato an al
pasivo por baneficios definidos se inchuye dentro de los gastos financieros

Beneficios por termingcidn

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia oe la
dacision de la Comparia de fesolver el contrato de un empleado antes de ‘o
fagha normal de reting. De acuerdo con s lagislacion laboral, el beneficio
poaf berminacion que la Compafifa paga chando da por fermenada
unilateraimente la relacion laboral con unlempleado, es el despido

intempastivo.

La Compafia reconoce los beneficios pol terminacion como un pasivo y
cOme Un gasto cuando, ¥ sélo cuande. sg encuanire sompromatida de forma
demosirable & rescindir & vinculo gue 2 e con un empleado o grupo de
empleados anies de la fecha normal de sefirg,

Provisiones, activoe contingentes y pasivos continganies

mmmmmmnmﬂmmMm
como résiziado de un evenio pasado, gL

salida de /ecursos SCONAGMICOSs pars ia
montos se pueden estimar con cierta fishdidad
salida puedan sUn s8r noenos, No se rgoo
de operacion fulurss

iu.mhnu:ﬂdulnqulbl

N pioisionss por pérdidas

dizponibie 3 ia fecha de reporis. # eralo oS riesgos 8 ncerbdumbres
anhmm. En g5 cas0s en s gue exisle un
nimane simiar de obigacones, la posibikdad de que 52 reqUISTE LN egrean
para la bquidacian zmmmn = I8 consideracion de esa clase de
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Cualguier reembalso que la Compafila considere que s= va a cobirar de un
efcero con nespiclo a una ohiigacion, =8 8 como un aclivo por
toparado. Sin ambargo, este aclive no exceder ¢f monio de la
prosvsiin reiabva

En aquallos casos on los que 32 considem poco probzble una posible salida
de recursos pcondmicos como resultado te las obligaciones presantes, no
8@ reconooe mnglun pasivo, estas siluacikgnes se revalan como pesIvos
contingentes & menas que la safids de rs08 Sed remota.

L& positie enirada de beneficios a la Compafiia qua ain no

cumpla con los criterios de reconocimento de actve, se consiggran come
actives contingentes,

Ingresos

profesional de servicios de indole especisimania pera no
exclusivaments, 2s@s07ia, pstrocnn y p represantackin tanto de
personas naturales como de persanas jfidicas nacionalss o extranjeras
inteneEncidn come apoderado o ma para ledo tipo de negacios
jundicas

La Compania reconoce sus ingresas de polividades ordinarias asociedos
con estas transacciones. por referencia @l grado de terminacion do la
transaccion al final del pericdo sobre ol sa informa

Cosios, gastos

Los costos y gastos relaconacos con o
resultada del perlode.

DpBraciones 58 regonocen an gl

Clasificacion de los saldos de acliv
corrients

¥ pasivos en corriente y no

En ei estado de sitluscidn financiers ad
comentss v no corentes

{0, los saldos se clasfican como

La Compahia clagiflca v presanta @ un
salisface alguno de los siguisnies criler

M oMo eamante cuando
B

i} s= espara consuimir, en &l ranscurss del ciclo normal de @ operacitn de
B compafila,

i} se fiene fundamentalmente con fines dé negociacion,

i} =& espera realizar dentro ded penodo e ios doce meses posteriones a o
fecha d& balance, o

n) 5@ lrata de afectiva u ofro agquivaientd al efective (tal camo se define en la
Seccion ¥ de la NIIF para las Pymes), cuya utilizacion no astaba
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restringlda, pars ser intercamblacdo o -i.ucln pAra canchiar un pasivo, al
menas dentro de los doce meses siguipntes a |8 fecha de batance

Todos log dembs activos oo clasifican como no corfantes,

Adiconakménts, los pasnos 2& clasifican y presantan Como comenies,
cuando salficieron aiguno de los Sigu CItEGS

i) == espara liquidar en &l ciclo normal dé la operacion de ia Compafia;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

i} debian lquidarse dentro del periodo dé docs meses desde la fecha de
batancae, ©

i) la Compaitia liene un derecho lnnnnglfmal para aplazdr 8 cancalackhn
del pagiva duranta, al menos, fos docd moases siguientes ala fecha de [os
estados finpnclaros

Todos los demas pasivos se clasifican cgmo no comientes

e ha considarado un ciclo operatvd de |2 masaes

Gestion de risagos financleres

En &l curso normal de sus negocios y aclividddes de financiamienta, la
Compafiia eslih expussta & diversos rigsgos financieros gue puaden afectar ol
valor econdmico de sus flujos de efectiva, as| como de sus activos y, en
consSecuBncaa, suG esuftados operacionales Los principales pasvos financaeros
di la Compaliia incluyen, deudas con panes nelacionadas, cuenias por pagar -
comerciales ¥ oinos acroedores. El i
financieros as consaguir inancamianio para
nabiuales
La Compafia tiene activos financieros, tales Como, efeclivo en cag y bancos
provenientes ditectamanie de sus Operaciongs y cuentas por cobrar comercinles
¥ olras cusnias por cobrar
A continuacion, sa presenta una defimcian dé los resgos que enfrenta |a
Compafis, asl como una descripcion doe |as Idns de mitigacion actusimenie
£n uso por parta de la Compadfia, si fuera ol faso.
a}Rizsgos Minancigros
i Riegge de crediio

El riesgo crediticio as el resgo da

una contraparta fafle en kberar una
abligacion a la Compaliia La estd expuesta a atte nesgo por
vares instrumentos financierss, por lo, al otorgar cradites & clisnles
¥ colocar depdsitos a e vista eninstilbeiones linancieras, La maxima
axposicidn de nesgo crediticio por pafie do la Compariia se fimita a un
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monte regsirado de los activos ﬂnnﬁm reconocicos a la fecha de
faporte, como s& esume a continuacian:

2018 2017
Efecivo =n caja y bancos 154 682 103.561
Cuentas por cobine - comercialas ¥ oras &3 05 ®07 102

WEW

La Compafiia mantene politicas idas para asagurar que ias
ventas se efeciian a clientas con adequade hislorial de cridite, El crédite
gue ia Compafla concede se astableck con base a coptratos suscritos
con cliusuias que determinagn los cobdos.,

El saldo de cuentas por cobrar —comerciaies al 31 oe diclembre de 2018
por US5402 618 se concentra y cor a 134 clienles (US5385552
par cobrar & 106 clientes en el afo 2007).

Los craditos por ventas vencidos e rdlacicnan can un nibmers de clisntes
para los cuales no hay un historlal e cesACian de pagos.

La Compafila mantiene cierias cuentap pof cobrar clsntes que no han
sido iqudadas en la fecha cont de vencimeento pero que no &
consideran deterioradas. El analiss d¢ la anfigbedad de eslas paridas al
31 de diciembra da 2018 y 2017 @4 0dmo sigus:

2018 2017
Mencs de fres mises 333008 348 188
De tres masas 2 Menos de 585 MEnEy 37 EpS 16718
De sem messs B Menos de nuevs DETS 12 483
Ce nuave meses a manos de 12 1543 B.om
Mas de un afe 24483 12 laud
Total AD2.618 305.652
El nesgo crediticio para Wan congidera como
insignificanta, ¥a que las £0n bancos de repulachn con 2iixs
caificaciones por parie de empresas Cak ndepandianie como se
detalls a contnuacion
2018 ik
Bancn Inlarmssisnal (1) A58 AbA
Banco de ta Praducesn 5 A {1) AAA AdA-
Banco de Pacilicn (1) A AR
Heson Bane (3 Al Ade

{1} Calficacon de niesgo emitida par Bank Watch Rating y PCR Pacific S. A
(2) Calificacion de riasge emtide par Fitch Ranting

v
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i} Riesge do mercado

i) Rigsto de liguideg

El rizegs de memado &8 @l riespo gua los G mpqm;uﬁnmm
como la= 5sas de inferés, precios de la m 40

dé i3 Compadiia o & valor de sus acivos
marcado signiicativos a ios que asti expu
de activos fnanciens o pasvos financhero:

phﬂﬂad&mﬂmmm :
Compafia histaricamente genera iwos délfo :mﬁm.mwm
crecimiento oe fos margenes bruins del nefjoco, manieniendo un ujo de caja
operative suficiente para capital de trabajo

La Gerencia Ganarpl lene {a responsabilich

d fina! por la mitigaaian de este
riesgo y ha establecido un mamco de traba

Apropiace para su administracion,

fmpﬁmimnamm.mnywm 20, 851 como su geslidn de
ez
For gira para, la Compafifa estima que @l grade de endeudamiento es

adecusdo 3 los requenmienios de sus ope
establecidos &n sUs presupuesios de opa
accionistas

aciones nomeales y de inversian,
cidn. aprobados por los '

El indica de lquider de la Compad\ia al 31| de diciemnbre de 20168 y 2017 es de
2,68 y 1 99 respecivamente.

Toital

Al 31 de diciembee de 2018 y 2017, Imura de los pusvos
financieros no derivados de la Compafila ge resumen & confinuaoian
2018
De
Hasin 3 D:ﬂula nueve Was de Total
MESEs mesSes 8 Un ahio
MESES __unano
Cuentas por pagar comarciales y ofras
CUENLAR PO pagar 152, 4128 3T 45385 J0B 547
Total 162.365 4.128 AT 45385 205587
207
Detresa o
Hasta 3 nuova Mis de
moses | NUSVE L ocosa unafo OO
AL un afo
Cuentis por pegar comerciakes y otras
Cuwntas por pagar 224 1 208 110482 334773

206 110,482  334.773

an il
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b)Riesgo operacional

El niesgo oparacional comprenda |3 posibilifiad de incurrs en pérdidas por
deficoncias. fallas o inadecuacsonas de log siguientes aspaclos o faclores de

riasgo!

E| objetiva de Ia Admunistrecidn es esiabl
procadimisntos de control que permitan

pperativo en concordanc:a con ios i
y de la Casa Malriz. basados en sistemas ge repories iniemaos que permitan
menitorear la evaluacion de tareas y

€on k2 emcucion de los procesas de (3 i@a
Procesos que sen ks accienss que jan para la prastacidn de los

SBViCios.
Tecnologia: que es e conunto de hermmentas de haidware, software y
comunicaciones, que soporan los progesoes de la Compafia.
Infreestruciym que son elementes delapoye para la realizacian de las
actividades,

Recursd Humano: gue et &l parsonal Emﬂu&maiﬂmm

poulatinementa politicas y
r efectivamenie el nesgo
de los arganismes de-contral

o8,

6. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los chietivos sobre |a administracion de capital de la Compadia son,

Esto lo realiza a ravés de fijar precios a sus
con el nivel de nesgo,

esfructura ganeral de financiameentn ahcants
EXcEsD, Talio gue 58 phesenta a8 continuacon

Asegurar el normal tunclonamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en &l lergo plaza.

Asegurar &l linanclamiento de nuevas in
operaciones de la Compadiia
lnlanh’m‘ (T 1] Hi'l.n‘.turl de l:a|;l’ﬂil

Maximizar ol valor de a Gompafiia,
inversidn de los soCi0s.

¥ &l mantenimianto de las

acorde a fos cicios

2018 2017
Total de recursos a@nos [1) 205 587 334 7T
Menas, Efeciive &n caa y bancos (154 £83) (103 6A1Y
Dewda neta 60 614 231.212
Tolal de patrimonic nelo 448 536 471 082
Capital total (2] A§T 450 T2 254

Ratio de apalancamiento () 0,10 0,33

T
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{1} Comprenden los pasives con pravesdonaily otras cuenlas pol pagar
(2} Be celcula sumando &l patrimonio neto la deuda nela.

{3) Es igual 5 2 deuds neta dividida para &l tatal,

La Compafia no hene Que cumplr con | raguiaionos de
manianiméents de capital. 1l como sa en la mdusitia de savicios
financieros.

6. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre do 2018 y 2017, ol saldo dal slectve an caja y bancos estaba

2018 017
Cauja A00
Inslifiiciones financigras
Bencos Iocaes BETO00 44 573
__Bancos del sxtanoe 88,503 4% gas
Tatal . 154683 103.561

Al 1 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en cajz ¥ bancos no mantens
FRGIFICCIONeS para SU Usn,
T. Cuentas por cobrar - comercizles y otras ¢uentas por cobrar

El detalie de las cuentas por cobiar comarcedes. al 31 da dicembira de Z018 y
2017, es el siguiania:

2018 21T
Cunntam par cobrar - soiencialas (1)
Chiprhos 403 G518 85853
Mroxsen oor doferion de las Cuentss por cobrar (2] {20 YFR) [#1 16T
A2 447 374 485
Cirad cuisvias por coorar
Articipos & proveadones () (nata 5 18309 111280
Empleadas . F280
Oliras _ 2 anz 107 084
20811 227 64
Total 403 051 B3 108
(1) Las cuenias por cobIar - comerciaies a la visla y no devengan interesss
fignan un vencimiento de hasta 30 o A continuacion se preasenta
un detalle de la artigledad de las por cobrar - comeiciales 2! 31 de

diclambre de 2018 v 2017
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2018 2T
Pot wencer 286.513 340388
Vengida entre 1 y 380 dias a7 264 358120
Vencida mayora un 1 aho 18404 12 144
Total — 402614 3185 857

{2) Todas las cuentas por cobrar comarei y otras cuentas por cobrar de s
Campaftia han sido revisadas respecto § indicadores de deteroro. A1 31 da
digiermbre da 2017 cenas cuentas por cgbrar se encontraren detericradas y
consscusniaments 8 ha registrado un gasto neto por delenor en cusnias
por cobrar de U332 653 dentro do 08 administralivos En &l 2018

no se regssirada gasio por esta

El movimiento en |a estimacdn para datgnoro de 25 cuantas por COoTAr 58
presanta a continuacian:

2018 2017
Saldo & incd Ol ARG 21187 11.008
Prowis:on por péndeda por detencim del aig . 32653
Casliges bas de cortera (881) 122 504}
Salda al final del afo 201786 21.167

() Correspondé a loa anticipos entregados|a proveedaorgs por los honorarios
profesionales de abogados 105 cuakds séran compansados an al siguients
panodo

B. Saldos y transaccionoa con partes rlhclnl'm:l‘as-

Las pares relacicnadas de la Compatia Ingl
personal clave de la perencia que cumplen
relacionadas. A menos que se establezea o
Fansacciones ncorpora Mrmmos y X
saldos caon panes refacionadas ai 31 de

yan ofrag compaflas, sccionistas y
la definicidn da paries

traric. ninguna de las
e=peciaies. Un resumen de os
de 2018 y 2017. fue come

Sigue;
2018 2017
Activor
Cusniss por cobrar — oamencales nofa 7)
Sclucorpeh Asesona Comporatva Cia. Liga (1 2 568 5 000
Oiraa cusntas pov cobror (nota 7
Anticipo proveedornes (2 18208 TT.500
Préstames socios (6)
Oscar Vels Descalzo 47,147 ¢
Bernardo Tobar Cammidn 11.018 a
Alaro Sevilla Gazon 0018 -
_ 58 180 -
Total B9 454 82 500
=T
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Pasivos
Cuariss pof pagar — COmeiales (nota 12§

Solucorpit: Asesoria Corporativa Tra. Lisa (3) 42 120 42 Bt
Ortras cuentas por pagar (nofa 12)
Dividendas par pagar (4)
Bamnarde Tobar Carvign . a1 455
Alvars Savilla Garzdn - 20 221
Cesar Zumaeraga Remires = 20221
Oscar Vigia Descalzo - 17875
Soiucompih Asesons Corporative Cia Lida (6 4128 208
Totsl 53,248 132,540

i1 Comesponden @ (o8 saldos pand'unh]dﬁ cobro de las ventas de

servicios brindados durante 2l afo 201

{21 Cotresponde a valores entregados a ﬁﬂﬁlﬂi oo

anticpados que fueron facturados y
(3} Corresponden & los compias en

ia fikal Solyoorp de back office que s&

&l afo 2018 por USS80 387 (USS108.

2017)
(4] Mediante acta de Juntz General Ex
fecha 27 de sepliembre de 2017, @ C
dividendos del 2016 a travds
Canadense LUMINA GOLD CORP
C.L el valor de dwidendcs a ser
gue el valor contable de 55 socionas
USS5148 796 ol mepario se realizard d
de cada uno de los socios en ia Co
contable sard absarbido por la Camp
pago total de los dwvidendos,

i5) Los saldes que presentan ios

T,

honaranos
en &l &0 siguiants.

con los servicios presiados por
allan pendizntes de paga durante
T an comoras duranie ¢ afo

rdinaria Universal de Soclés con
mpafiia procedea & pagar

acciones de la Compafiia

son de propedad de TOBARZVS
ido es do LUS380 873 meaniras
LuniiNg GOLD CORP es de
ponformidad con | participacion
fila y &l diferancial del registro
fila. Durante el 2018, so ealizc el

separados al 31 de

financieros
diciembre 2018 y 2017 sepresentan menaes de dinermn que s&
regiizaron con la compafiia fial, parajcubric gasios menores an efectivo.

(8] Correspondan a prestamos entrega
cuales generan infereses del 2% anu

& a los socios dumnie al 2018, los

So considers persona clave de i Compafia
Socios. Durante los afos terminados al 31

Compafia ha generado gastos por susido y
por un monto da USET 30 464 y USS468.000

Garente General Prosdente y

tcembre de 2018 y 2017, a
banaficios a la gerenca clave
clivamenie
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10.

Agtives por impusstos corrientes

El resumen de los activos por impussios corripnies al 31 de diciembye de 2018 y

2017 et como Sigue
2018 AL
Relenciones da VA TBE13 147 145
Cradila tnbutaria IVA 2,944 4331
Tolal 82 557 181 468
——
Propledad y equipos, noto
A continuaciin, 38 presantn un detalle ¥ de l= propedad y aquipos

de In Compafila al y por los afios terminados

| 31 de diciembre de 2018 y 2017:

. 2018
Saldos al Saldos al
srzizary  AUCONS gy ong
Coamto:
IF Al OnES 210 549 3975 214 524
Musties y enseres AT BER 4T BRE
Equipos de computacidn 163 526 4 441 168067
Equspos de oficina BS 188 85 158
Total sosto | 507261 8,410 515.667
Deprociacién sacumuisda;
Insialamoes (131.720) LUEN (132 483)
Mugoles y ersares {43 455] {2TTH) (45.233)
Equipos oe computacion {162 T2y {1502 (164 2043
Equipos de oficing {81,455 12 B5d) (84313
Total depreciacion acumulada [419.335) (7.597) {426.833)
JE_!-II propisdades v aguipos, noto BT.0915 a1p 88,734
27|
al Eaidos al
. Marzors  PAIEONEE o017
Costo:
ingtalaccnes 131 532 TR.015 210548
Munties y enseres 47 pas 47 BBS
Equlpos de computacion 163 626 163 626
Enuepos de oficina B4.305 78] 85168
Total costo = 477 442 79.808 &07.251
Deprecizcion acumwlada:
Instalpoonos (131 .534) {106) (1N.720)
Munties y ansar=s (47.943) (1.5 (43 455}
Equipos de computason 165601 (T.011) (182708
Equipos de oficina (80116} f1.343) (87.438)
Total depraciacion acumulada (408284} (10.062) {419.336)
Tatal propiedades y equipos, nato 18,158 58,756 ar. 916
—_ =
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Lo depreciacion de propedades y equipo selcalcula lineaimants a o inrgo oe
su cofrespondisnts vida ulil Esta vida Ui 5@ ha determinado en base al

dateriaro natural esperada, la tdcnica o comercial denvadn de
los cambios yo majoras an los acivas.

El cargo a resultades por concepio de depraciacidn de las propladades v
equipos fue da USEY 580 an e 2018 y LISS10 052 an el 2017

11. Inversiones =n subskdiarias

Al 31 de dicsambre de 2018 y 2017 ja
fue como sigun:

de la myession an Gubiidana

2017
Fareontaje Nlar Bh

articigecien VB8

5 D 2370

SOLUCORPTE Asesons Corporaiiva Cia. Lida

12. Cuentas por pagar - comarciakes y oiras uLntllpnrpngw

El rubre cuentas por pagar = comerciales y ofras cuentas por pagar, al 31 da
diciembre de 2018 y 2017, 52 compona comdg se datalla a continuacién
2018 Fivhkd
Cuanias por Dagar - comarcisias | 1)
Provesdores Doakss 100378 122 002
Provesdones del axtianagr 14 305 i r. ]
123 663 126 726
Ofras cuaritas por pagar
Anficipo de clientes () 653114 110 462
Dividangos por pagar (3} (nota 8} - 89473
Partes selacionades (nols 8) 4 128 208
Citros 12472 7.504
81012 208 Qa5
Total 208.557 334772
——=—— —_— T
{1} La Compafia considera que los razonables de proveedores

correspondan a los msmaos valores foialas reflejados contablamente
an sus estados finpncieros separados, gebide a que los provesdores e
otorgan a @ Compafia un plazo de page de hasta 30 diss y no contignen
operaciones de (inanciamiento 8 pesar (o que fa Compafia en algunas
CCEsONes 82 loma mayor plazo parn s pago, e cual ne conlipng infereses
PO IMOIE

(2} Por iz netumieza del negocio 58 valores anficipados por parta de

los clantas, miamos que sa van liguidagda an funcion de los procesos
legales, la terminacion de los casos porl lo que se emiten las facluras gue

— 20—
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COMESpondGan a honoranos o raambolso
generziments o5 ubros mas impoeranta
propiedad inteleciual que tienen queg sear
de ablenido el cetificado de registro,

SE gastes conlra estos vamores,
5 reprasenian anticipos de 1asas de
pagadas al IER] y-se liguidan luago

13) Mediante gcta de Junia General Extracrdinaria Universal de Socios con
fecha 27 de septiembre de 2017, la Compafiia procede a pagar dividendos
del periodo 2016 a traves de acciones de la Comparfila Canadense
LUMINA GOLD CORP que son de propiedad de TOBARZVSE C.L. el valer
de dividendosz a ser distribuido es de USSE0.87 3 mientras que el valar
contahle de las acciones de LUNMINA-GDLD CORF ez de USH1458.7599 el
reperio sa realizara de conformidad conlla participacion de cada une de los
s0ci0s en la Compania y al diferencial del registre contable sard abeorbido
por la Compafia Durante el 2018, se replize = pago total de los
dividendos.

12. Impuestoa la renta

a) Conciliacién tributaria

Ce conformidad con las disposiciones fribu
provizion para el impuesto a la renta se caledila en base a a2 tarifa corporatva
del 25% aplicabie a las ullidades gravables |51 las ulilidades son reinvertidas
(aumenio de capitzl} la tasa de impuesto a |a renta fendra una reduccian de 10
puntos perceniuales.

ulriaa vigentes en el Ecusdor. la

Un detalle de |2 conciliacidén tributaria al v por los afes teminados el 31 de
diciernbre de 2018 v 2017 es come sigue;

1d 2T

Gananca ames de @ pariopacdn de los i
e emdos an las ulilidades 144126 a7
Menos: 16% paicipation 8 rabassdones inolalb) 21,5618 28.E08
LHilidad despues de padicipacion rabajadores 122507 163.231
AiE: Gasios no dadutibies 22462 75,040
Base imponible 144,989 238,380
Impuesta a la renta causedo 5242 52423
Antcipe minimo cacissda 15,814 16 071
Gasto oe | to-a | ta corrienie;

asto de impuesio & 13 renta corrienie: mayor 36242 52 429
_Enve el anticlpo inimo y of impuesty causada
Maonos; Ratanciones an la fuenda 33811 .22
impuesto a |a renta par pagar 231 21.2501

Las socladades rasidentes v los establecimi
estan obligados a informar penddicamanta

la totafided de su composicion societaria, af
corporaiiva de impugsto a la rania del 25%.

foz permanentes en ¢! Ecuador
Servicio de Rentas Intemas sobra
n de poder aplicar la tarifa
% |a fecha de emision de los
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b}

estados financierss separados. ia Compaiiia ha cumphoo con 2sta disposicion
legal

Lag normas tibulanas lambién exdpen £l pago de un “anlicipo minimao oé
impuesto @ la renta” cuyo vaior es ef cilculo Bn funcion de tas cifras repornagas
el a0 anlenor sobre el 0.2% del pattimonin, 0.2% de ios cosios y gasios
deducibles 0 4% de los ingresos grevables y of 0 4% de ios actives Ademds,
& aslablece que en caso de gue gl impuesie 3 2 rents causado s2a menor

gue &l monto del anbcipo mitamao, esis
ririta definkde, a menos gus &l contfibuyanie
rigrnas su devolucion pudiendo ser apicaly

rigen la devolucion de eate anficipo. Al:ll at=

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ol gasto
estado de resultados difiere dal impuesto te
empleando i3 tasa impositiva vigente al cie
resuliado antes de impuesto a k2 renta

2018

mpuesto 2 [ renta en el
nco gque se habrig ablenido

B de cada e@rcicio sobre al

0 & fo siguenta:

01T

Jaga  Malgr
v

2500 30
4.58%

Tasa impasitiva neminal

Maa. gastos no deducibies &,

Tasa  Valor

2200% 35811

16 10,113 16.611

Tasa Impositiva efectiva  26,58% 36,242

3211% 63424

Impuestos diferides

Los impuestos dferidos sa reconocen por el
origingdos por diferencias temporarias y otrg
entre fa base contabie y tributara de activ

parlidas que generen dicha mpyesio g5 oo

método del balance general

g gvantes que crean diferancias

y pasivas, un detalle de lag
SEguE.

Ajuale a
resulladeas

Baldo al linsl
del aho

Mrmﬂ.ﬂmﬂlamn:u 5

i
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1] Represents &l crisito tributario de a [a renta onginado por las
ratanciones &n |a luenie efectuadas por |os clientes & la Compania, 2l cual
&3 jecuperabls madiante la compangacipn con el impuesto a la renta
causato del periodo comante o de los lies periodos impositves futures, o
madante reclamo previa presentacion dp ia respectiva solicitud at Senvicio
de Rentss Inlernas.

c} Pasive por impuesto a la renta corriente

El movimianto del pasivo por impuesto a |a renta corrente al y por los afios
larminades &l 31 de diciembre de 2018 vy 2087 es el sigulents;

2018 2017

Saldo &l irecio b=l afto 21207 1 .851

Gasio de impuesto & o renta dal afio 35242 52422

Pagos de impuesic a [a renta s aho antarior (21301} (21.851)

Relenciones de impussio a ka tenia del afo (33011) {31.231)

Saldo al final del ano (nota 15) 2331 21.201
i - T—

d) Relorma tributaria

Madiante Registro Oficial Na, 309 da 21 ge Agpsto de 2018, se emitid la "Ley
Organica para el Famento Productivo, Atraccidn de Inversionas, Generacion ds
Empleo, v Estabilidad y Equilibric Fiscal” mediante la cual s& generaron entre
otras las siguientes reformas tributarias vigenies a partic del afio 2018 v que por su
naturaleza podrian aphicar a s Compaiiia:

-  Exonesacion del impuesic & ia renla ysu and
procluctvas en secloras pnorizadaos (en s
cuando dichas invaranas geEnenan IneEram
cuando las inversionas se realicen deniro
cantanes de Ouito y Guayaquil: bj por 12

PO B NLEYDS INVErsiones
Ciedades nuavas o ndstantes),

o de emplao nelo; a) por 8 afon
an jurisdicciones urbanas da o8
os cuando lag inversiones e

realicen fuera de ias jursdicciones urbanag de los cantones de Quito y
Guaysquil, y. o) por 15 afios cusndo (a8 inversiones se mealicen &n canfones
de fromiera.

Exonoracion del impussto a la salida de divjsas
fue suscriban contratos de inversion, en s pagos realizodos al exterior por
a) impartaciones de bianes de capital y materias primas necesarias para el
desarrolic del proyecia; i, b) ios dividendas distribuidas por sociedades
nacionaies o extranjeras domichadas en ¢ Ecuador luego del pago del
impuesio 3 ia renta. cuando los beneficiarios efechvos sean porsonas
naturales domicimdas o residentes an ol Ecuador o &n ol exienor, siampre y
cuando los racurdos do @ inversion pro ar oal edranjaro y el inversionSta
gumuastre el ingreso de @ dvisas al paig,

para las nuevas nversiones

Las socledades que ralnviartan &n el paik fgor lo menos al 50% de las utiidades
@M nusvos acivos productivos. se exonerpran del paga del impuesto a lz
salida de divisas por pagsos al extenar pdr concepio de distrbucion de
dividendos a beneficianos efectivos resiognies en el Ecuador, para lo cul @l
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eumento de capital debers pefeccionarme
ejarcicio impositvo posterar al gus s8

asta ol 31 de dicembre del
ron las ubiidades.

- Enla distnbuolén oo dividendos. &l parcentale de retencian en @ fuents qus se
apligue al ingreso gravado sem equivalantp a la diferencia antre la maxima
naturades y ia mrrra de impuasto &

o] Revision fiscal
De scuerdo con las disposiciones legales vig i auloridsd tribularia tamn
ia facultad de revisar las daclaraciones del esio a la renta de fa Compafia,
denire del plazo de hasta tres afos posteram r:nntnduln partir da fa facha de
presentacion de la declaracion del impuestd a |a renta, siempre y cuando haya
cumplida aperunamentes con sus abbgaciones tibutarias

A la fechs de emiplon de los estados financieros, el Sevicio de Rentas Internak
tiene 13 facullad de revisar tas declaraciones de impuesic a fa renta de los afios
Zoia a3l 2017

fi Erecios de rangferencia

De conformidad con las normas tributanas yigentes los confnbuyenies que
efectiien operacionas con partes relacionackas locales yio domiciliadas en el
exterior, estan obilgatos a determinar sus Ipgrescs, coslos y deduccionies
aplicanda la metodologia estipulada en la Lpy de Regimen Tributana intarna y
tomando come referencia el principio de plana competencia  Cuslguler efacta
rasultants se incluird como una partida gra
impuesto & la renta comenta

Los sujetos pasivos dal iImpuesio a la Re
con partes neiacionadas locales wWo domicilipe
mizmo periodo facal an ur monio acumulag

asi como los sujetos pasvos que sfecluan Q¢
Iocalzs ywio domiclindas en 8l exterior, dent
monto acumuindo suparior a les USS16.004
adicionaiments al Anexo, el Informe integrs

afAclones con panas relacionadas
del misma perodo fiscal, en un
000 deberan presantar

de Procios de Transferencin

pmnrnhhﬂuthpmla:ﬂnduh claracion dei impuesio a la renta

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, debida ja que las transacciones con
companias relmcionadas no superan los USS 3. 000000, la Admnistracion
considers gue la Compafia se ancuentra epenta del Régimen de Precios de
Transierencia

g} Impussto a la Salida de Divisas (ISD)
Bl impuesio a in salda de dvesas: grava a ip siguianie!

- T
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- La fransfarencia o raslado do-divisas al extariar,
- Latenencia de inversiones en &l axlariar,
- Los pagos efectiusdes desds el exterior, inclusive aguelios realizados con
recurses financierss en el extenor de la pl.-rsn-na natural o la seciedad ode
lercaros:
- Las.importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce mases.
- Las expartaciones de bienes y servicios generados en al Ecuadar,
efectuadas por personas naturales o sociedades domicifiadas en 2l Ecuadar
cuando fas divises correspondientes a log pagos por concepto de dichas
gxpotaciones no ingresen al Ecuadaor
- Latasa del Impuests ala Salida de Divisas (1209 es del 55%.

Estan exenlos del Impussto a la Salids de Divizas (IS0

- Transferencias de dinerp de hasta 1,000 gue no incluven pagos par
consumos de tarjetas de crédito,

- Pagos realzades alegternor por ametizagion de capital e intereses da
crédilos olorgadas por instiluciones finangieras intamacionales, con un plaza
mayer a un afio, destinadoes al financiamignio de inversiones previstas en &l
Codigo Organico de g Produccien, Comarcio @ Inversiones v que
devenguen iniereses a las tesas referenciales
Fegos realizedes al exteror por parte. de pdministradores y operadoras de
las Zenas Especiales de Desarrolls Econdmica (ZEDE).

- Pagos realizades al extenor par concepto)de dividendos distribuidos por
sociedades necionales o extranjeras domjciliadas en el Ecuador, después
del pago delmmpuesio ala renis, 8 favor ge olras sociedades extranjeraz o
de persenas naturales no residenies en el Ecuader, siempray cuando no
estén domiciliados an paraizsos fiscabes oljunsdicciones de manor
imposicicn.

14, Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 dediciemntre dig 2018 v 2017, el detalle gde los pasivos por impuestos
corfienies es coma sigue:

2018 2017
Impuesto 8 la renta (nola 14) 2331 24 2
Reatanciones de impussta a la renta 18,545 18 587
Retenciones de (WA 17526 18276
Total 38802 63.084

15, Beneficios a empleados a corto plazo

El rubro de benaficios 8 empleados a corte plazo al 31 de diciembre de 2018
2017 se datalla a canfinuacion;

—_—
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16.

AN 27
18% de participecion de los trabajadores en S8 A0s
lag ulihdades (1) {ncis 14) 21.683
Beneficios sociales 5 B7E 5273
Aparies [ESS | 4504 4833
Tatal 33,0683 3g.932

(1) Da conformidad con las dispesiciones laborales vigentes., los rabajadares
tienen darecho a parlicipar en las ulilidades de la emprasa enun 15%
aplicable a las utilidades liquidas. El movimiento de la provisién para
participacion de los irabajadoras en [as ufiidades al v porlos afos
terminados &l 31 de diciembre de 2018 y 2017 &5 como sigue:

2018 2017
Salda al inicio dal sfio 26 BOG 95 977
Pagos efectuaddas 28.806) (25.877)
Zargo al gasio 21618 28 804
Saldo al final del afio | 21.619 23406

Obligaciones por planes de beneficios definidos

La Compafiz fiene |a responsabilidad de pagar a sus rabajadores ebligaciones
por beneficios post empleo de acuerdo con el Dadigo del Trabajo, bajo 2l
concepto de Jubilacion patronal v desahucio,

En tal virtud, los empleados y rabaadores que por veinticinco afos o mas
hubleren prestato senicios de manara contintada o interrumpedamante, tendran
derecho al bensficio de |z jubilacidn patronal; de igual manera en el caso del
rabajader que hubiere cumplido veinte afos, ¥ meEnos da vainlicineo anos dea
frabaje de manera continuada o interrumpidarpente lendra derecho a la parte
proporoional de dicho beneficio. Adicionalmante, |2 Campania regisira un paswvo
por terminacian de |a ralacian laboral par huciz splicifado porla Compafia o
por el trabajador, consisiente en el veinticinco |por ciente del equivalente a la
ultima remunaracion mensual por cada uno de [os anhos de senviclo prestados en
la Compania

Al 37 de diciembre de 2018 y 2017, al pasiva por beneficios a8 empleados post-
emplec representa el valor actual de las obligacionas por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio (no fondeadas), establecide par un perito
independiente &n funcidn dal maétodo de |2 unidad de crédito proyectada, Bap
@ste método, los baneficios de pensionas daben ser atribuidos al periods de
servicio del empleada y basados en la formulg del Plan de tal suarta que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de sarvicio. Tamanda en
consideracion 2l uso de hipdtesis actuariales para calcutar el valar presente de
dichos beneficios. Estas hipdiess refiejan el vplor del dinaro a Iravés del fiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de la pensidn

.
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£l datalle y movimienio de |es ebligaciones dg benefico posl-emples por
wbilacicn patranal y bonificacian por desahucio ai y por los anos terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017 a5 ol siguiente:
204
Fasivo.
T . Electo en &l estado
Gﬂﬂ;‘;‘fm:ﬁ' Epf:;::: del resultado
dofiridos Integral
Jubilacldn patronal:
Saldo al Ingly det afo L3.737
Costo da sersacias: 5659 5658
Caald por Interesss 2:382 2.382
Ganancie schuans (2 057) (2.087)
Reducsones anlicipadas -
- 50 681 : T
Desahucia:
Saldo-al Inico del ano 19,580
Costa 02 BENICoS 1.654 1.854
Ciosio por infereses B4 g44
Ganancia aciuaial (1424 [1.424})
Emaﬁ-:i:ﬁ_l:_li_lgﬂﬂﬂﬁ -
21154 = 1.274
Total B0.835 2 7.218
2017
Pasiva
Dhligaeisn par Efectivio Efgil::;ﬁ]llsda?dn
bepaficios pagado integral
definldos
Jubdatida patronsl:
Saldoal inca del afa 80,786
Costt e saniens 4 B5E
Cosio por iniereses 2174 2974
Garangd actuanal 18085 (E0E)
Reducciones anbcipadas {3 050) {3.050)
53,737 (3,060 1.5
Basahusio:
Saldo o irecio ded af 10581
Ciosio de servicios 12 B
Costa par interesas 208 BOE
Ganancia actuarial (113} (112}
Benedicios pegados (1.778) {1.778) .
30 452 (1778 ARE
Total Bd, 195 {4.E248) 2.058
-
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Bl valor actual de la resanva malemdtica por patronal ¥ bonificacian por
desahucio al 31 da diciembre da 2018 y 2017 g5 como sigue
a8 2m7
dihiacion pational
Trabajadores mayofes a 10 afos de'servicie 53428 48 107
Trabajadoras con liempo de servicie menor a 10 dfcs 8,263 5 830
66,681 B3 737
Bondficacan por dedanucio
Trabajadares mayores 3 10 afos Be servicio 17 EEQ 75 524
Trabaadares con liempo da senvico menar & 108fios _Jabs 1356
21 154 19 880
Total 80838 Ta.617
Supuestos actuariaies

Los calcubs acluarales pars determinar el pasiio por jubilacsn patronal y
bonificacin por desahucio, 8si como el costo del periodo, utilizaron los siguientas
supuesios de largo plazo:

27
Bazes Financlaras:
Tasa de descuento 1% B 34%
Tasa esparada de incremento salarial 1% 38%
Basos Biométricas
Experancia de manahdas | ) iEfm IESS 2002
Taeo de motacidn del pemmons ey |.00%

(1) Tabla de exparienca de monaidad dal IESS pubbcada an & Rsgistio Oficial del 28 da
aposip ds 2002

La Seccin 20 "Baneficios 8 Empleados” establéca que pars dascontar las
obligaciones de baneficios post-emplea (tanto fipancladas como na). sa utilice
eomo refarencla. '

- los rendimientos del mercada, al final de! perjodo sobre ol gue s& nforma,
corespondienias a las emisionas de bonos | obligacioniss empresariales de
Alta calidad erediticin; o,

- an monedas pars las cuales no exista un mefcado amplio para bonos
smpresariaies de alta calinag, se ufiiizarsn los rendimientos de mercado (3l
final dal penodo ce presentacion) de los bonds gubamamentales denominados
&n esa moneda
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no existe un mecado profundo

_ curva da rendimismo
eanaidarandn un rango de cinco afos en funcion 8 |a duracidn dal plan de

tamps fallants promedio de cumplimisnio v,
se cancolardn las obkgaciones.

Los cambios an las premigas actuariales antes |ndicadas pusden tener un efecto

signilicative an los montas reporiados. La Co controla asle nesga
actualeando cada afo la valuacion actuanal

Analisis de sensibilidad

La Compafiin ha oblenido su anaisis de
prachcado por un perio caficato 1 en &l cual 56 han considerado
Quo los supUesios actusnales Con MBEYOT en ol chlculo de las
provigiones pata oblgaciones post-ampleo por junilacién patronal y desahucio son
|a tasa de descusnio, Ia 838 de incremanto salanal y & axperiancia o8 monalidad
en ias cunles se ha considerado un rango de +/4 al 0,50% tomando en cuenta gua
dicho rango es aceptado Itamacionalmeanta.

Ood estude acluans

Las meones para elegir estos supsestos son 183 siguinnies.

- Tasa do descuento anual: La tasa que determina el valor de las oblgacionas
con &l flempo.

- Tasa csparnda de incremento salarial L3 tasa que considera el aumeanto
de suakios que implica un incremento an ellbanalicio por pagar

- Experiencia de mortalidad: Reapresanta las tendencas de muerie que mpbca
un factor de decremenic en 35 obligac post-pmplec

La siguiente labla presanta el monio del & &n los gastos por &l plan da
banaticios dafinidos en erminos shsolutos de VanSckn

dubdacion pgtrgna’ | Bonificagien por desghucio

am%mmw
218 2018 2T

Taea de descusnio

<01, B E3338 ERaaE 1 B35) (16 BEE)
Base

0.80% 54538 “b4.1p8 10 5I6 19838
Tasa do inaremonta salarak

<0, 5ir% (F3.338 (53338 {16 025} |18 B2
B

0. 50% 54 138 S 1BA e 16 6045
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1.

Eimmm“mwmmmmmwmm
de la vanackn real en ks obligacion por dofnidos. puesio que es poco
probabis gue los cambios &n las hipilesis ce on forma asiads unes de
obros {algunos de os supuesios pueden ser comelacionados)

Es importante mancionar que, en & andlisis de blidea desarroliado, al valor
presenie de s ohligeciones por beneficios idos s& calould ufilcando al
método de crédito unitario proyectada, que es g mismao qus & aplicado en el
calouls de las obhgaciones por banaficios dafinides reaonacide an el estads de
situacidn financiem, No hubo cambios en los dos @ hipatesis uﬂliza:ips al
wlaborar ¢l andlisiy de sensibilidad respecto a afiod anterores

Patrimonio de los soclos

Capitai social

Al 31 de diceembre de 2018 y 2017, of capital #51A represantado por
30.000 accionas ordinafias, pagadas y &n acion con un valor nominal de 51
cada una, las cuskes olorgan un volo por acodn ¥ un derecho & los dividendos.

Su composicion societana por los anes termingdos al 31 de dicembre de 2018
2077, Tue Is sigulents:

|
Soclos Capital “;'."L':“:E; Porcentaje
Juan Bamards Tobar Gan i 0 500 | A5%
Cesar Edwon Zumdrrags Raminesz & 750 1 22.5%
Cecar Javior Vela Descalzo B 70 | 272 5%
Alvaro Estedan Seville Gagen 8 D00 i 20
Total H.E 100%

De conformidad con |a Ley de Compafilas. de ja utilidad neta anual, debe
transfenfse una cantided no menor del 5% farmar la reserva legal hasta que
alcanci por 1o menos & 20% del capital social| Dicha resarva no es dispanible
para &l pago de dividandos an efectivo. pudiende ser capitalizada on su tatalidad
o utitizada para absorber pdrdidas.
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En el caso de registrar un saido deudor éste sef absorbido por los
recidiados acumulados y por los del Gitimo ejdreicio acondmico concluido, & loe
hubisre.

18. Ingresos ordinaries

El datalle ca los ingrasos ordinarios por [pe aftos larminados e 31 de diciembre
de 2018 y 2017 an 8l siguienta:

2018 2017
Ingresos por sarvicion (1) 2165 454 2183757
Ingresos provisionados (2) 51.208 T2 572
JTotal 2216.663 2.256.425%

1) Comesponcs @ o senscios presiados la Compafiia por concepios de
antro olrob

{2) Corresponde a ls estimacion del ingraso el mes de diciembre 2018 por los
servicios prestados a la fecha mencionada, el cual fua facturado an enaro
da 2018 (Ingresos por [os senvicios prestados an diclembre da 2017,
facthuradas 8n anero de 2018)

18. Costo del serviclo prestado

A continuackan, sa presants e detalle de los ghatos opasraiivos por oS anos
terminados @ 31 de dicsmbre de 2018 y 201

2018 2017

Honaranos Lorazra 1.0@Es B30

Remunsracionss 154 234 150,792

Arriendos 104 180 144 334

Seguros BR 245 £1.815

Vimos ADGIE 32451

Lista espacializada 8185 12.832

Dtros costos 138 718 72 107

Jotal u-nrg! 1.485.258

20. Gastos por su naturaleza

El resumen de los gasios por su naturakera durante los afos lerminados & 31 de
diciembra de 2018 y 2017 &s como sigue:;

P
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2018 2017
Gastos Administrativos _
Honarm ios 189.400 188 609
R unaeacionss 132 5088 154 T4
Marierumienta 24 305 36368
Detoneo cai=a - 32 665
Impussios, @sas y contnbubones 17.204 20108
Safvicion DERICIE 1B.09 17459
Armandos 11472 12.6562
Depraciscion 7.5049 10,084
Eapguios a7 B4ATE
Jotal_ 505.383 SE8. 277
Gasios Financiercs
Datarars acciones . B o
Diiros gastos 10:358 5583
Total | 10358 B4 489
21. Evenlos subsecuentes

Entre la facha de reporta 31 de diciembre de 018 v la fecha de aulorizacion de
los pressntes estados nancieras separados No 88 han producido aventos que
an la opinidn de la Gerencia de la Compafia tener un alects importante
sobre los estados fnancieros separados

22. Autorizacion de fos estados linancieros

Los astados financleros sepamdos de TO
el 31 de dicembre de 2018 han sido autori para su publicackn por i
Adminsiracdn de la Compafila el 26 de de 2019 y, seran aprobados de
manera delinitiva en Junta General de Socios e acuerdo con los dispuesio por
la Supenniendencia de Compafilas, Valores y Sequros del Ecuador,

SC.L. al ypor el afio termnado

el el
i - -
7

.




