
TOBARZVS C.L. 

Notas a los estados financieros 
AL31 de diciembre de 2017 
Con cifras correspondientes para el año 2016 
(Exoresadas en dólar de EUA)   

1. Identificación dela Compañía 
TOBAR £ TOBAR Cía. Ltda. (on adolante la Compañía”) fue consttuida en 
Quito Ecuador el 8 de febrero de 1985, y exeta bajo las lyos ocualorianas, 
desde su inserción en el Registro Marcar el de abri de 1905. Su pazo de 
duración es de 50 años. y su domicilo principal está n la ciudad de Quito enla 
Av. 12 do octubo y Abrahan Lincln 
¡Con fecha 30 de julo de 1998 a inscrit on Registro Mercaril el 20 de febrero de 
1997, la Compañía previo el cumplimiento de las formalidades societaras 
cambió su denominación social a TOBAR E BUSTAMANTE Cía. Ltda. 
¡Con facha 23 d diciembre de 2015 ía Compañía previa el cumplimiento de as 
tormalidades soietares caméló su denominacón socia a TOBARZVS C.L- 

Es prazo de curación de la Compañía os de 100 años, el cual poca amplareo o 
reducir 

2. Operaciones 
La aclvidad de la Compañía consiste principalmente an la prestación profesional 

de los lguentes env. = Brdar asesoría y representación en actvidades juridica y e procesos. 
Juciciales de cuaíquér to, sean, ate la ustos ordmaña y volen, - hctvidndes de sepresontacónJuíic delos inereses do una para contra ota, 

¡eo no anto trbunalos olas Órganos Judciis oglzadas por abogados o 
Bajo la supenásin de abogados; Prestación de asesoramiento judico en general, como actvidados jucas 
anta notaos públicos, preparación de documentos logales, elaboración de 
contratos de sociodad y documentos similares para la formación de 
sociedades lcd e patentes y deracros de autor, asesoría para la 
estrucuracón y constsunen de fdecomios y olorgarorta ds testamentos: 
“Actividades de contalicas,tenacuria de Ibros,augioía y consulora fiscal, 
- Asesora contabl y tbutari, preparación de decaracines tibutanas de las. 
personas y socadades; 

- Asesoramiento y representación de cientos ante las autoridades butatas: 
Asesoria a empresas de todo to. nacionales o extranjeras, para la reaización 
“de negocos y desanalo de proyectos dentro y fuera del Ecuador 

3. Políticas contables 
A contuación, se descben lasprnipalospolicas contables viizadas para la 
proparación delos ostacos financieros. 
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a) Basos de prosontación 
(0 Declaración de cumplimiento. 

Los presertes estados Inancoros han sido preparados do acuerdo a 
la Norma Inornacionade nfomacén Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidacis (NIF para las PYMES) emitida por l Consejo 
¿60 Normas Internacionales de Contabilidad (¡AB por sus glas en 

inglés) Esta Norma ha ido adoptada por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y su aplicación 
representa su adopción integra, explcta y sn resarvas. 

(Revisión Integral de la NIF para las Pymes (modificaciones 2015) 
En mayo 2015, el VAS emiló una vorsón revisada de NIF para 

las PYMES Dado que esta verlo revisada dasía sr ubliaca para 
la proparación de los estados Inanciros anuales corespondiantos 
ejercicios hiclado a parir del Y e onoro de 2017 Estes primer 

ejercio añual an el cual la Compañía liz la versión revisada de la 
¡NIF para as PYNES enla olaboración de sus estados financieros. 
La apicacón inicial delas modificaciones introducidas porel IASB en 
esta nueva versión no coriewó efectos saniicatvos para las citas 
Inicrmadas en los estados fnanciors dela Compañía 

b) Moneda funcional yde presentación 
Las ctas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus 
notas explcatvas, que restan de mediciones en unidades monetarias. 
están expresadas an dólares de los Estados Unidos de América, que es la 
moneca funcional y de presentación dela Compañía. 
El Góla e los Estados Unidos de América (EUA) lue adoptado por el 
Ecuador como su moneda de crulación ogal aparto marzo del año. 
2000. porlo cual el dólar es usizado desdo osa facha para todas las 

'ransacciones realzados an l país y ls registros contables de la Compañía 
que sien de base para la preparación delos estados financieros se 
mantienen en cha moneda. La economía ecuatoriana depende dela 
agacidad del país para ianer un fujo permanente de delares delos EUA 
para permi la continuación del esquema monetario actual 
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€) Uso de estimaciones y juicios contables 
La preparacón 64 os estados financieros de acuerdo aa para las 
PYMES requiere fue la AGminisración reales, estaciones y 
supuestos que afgctan a aplcación do las polcas contables y los montos 
de los acivos,pativs,Ingasos y gastos informados, Las estimaciones y 
“supuestos relevantes son tevisados por la adminstración de manera regular. 
Sin embargo, debido la subjetdad inherente a este procaso contaba, los 
resultados raclos podrían er delos montos estmacos por la 
Adminstacón. 
úCuslguieracontegimiento que pueda acurtr en el futuro y que obligue a 
modiicar áchas dstmaciones en próximos ejercidos, 5 regista sobre una, 
baso prospeciva bn el momento de conocida la variación 
A comtuación, so descrisen os juicios y estimaciones significativos dela 
Administración an a plcación de las policas cotabis dela Compañía. 

“que enan un afecto importante an os astados financieros: 
Vida deldo preadad y elo 
La determinación de las vidas útles delos componentes de vida úl denida 
involucra jucos y supuestos que podrian verse afeciacos si camblan las 
¿rcunstencias, La Aomnisiracón revisa ostos upuestos cuando exelon 
indicios de que podian habe cambado, y an caso de comespondor, los 
ajusta de forma prospoctva, 

presentes atados fnancioros han so preparados siguiendo tal hipótosi. 

 



La Compañía recóncce aciwos financieros o pasivos Inanciros cuando os. 
una ar dea ula oriaciucies dlaumento ancora 

La Compañía da de beja en cuentas ls actos financieros cuando los 
derechos contraciuales los fujs do afecto de un acivo financiero 

  

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo fnancioro cuando se 
úXtngue, se cancela o se vence: 

Meciión inicial de activos financieros y pasivos financieros 
AN roconocar incialmente un acto fnanciro un paelvo financiero, la 
Compañía mide sus avs Inanciros y sus pasivos nanciros ar el 
precio dela transacción (neluyando los costos de transacción excepto enla 
medición nica d los acivos y pastos francieros que se miden, 
Fostoriotmante 3 valo razonable con cambos en rsultados), salvo en 
“aquolos casos on que l acuerdo consttuya,efecivamente, una transacción 
de franciación para la enida (para un pasho fnancioro) a contapare 

[Para un aciwo Inanciero) del acuerdo. 
tel cuero consftuye una transacción de Inanciacón. la Compañía mie 

el actvo francero o asno fnarcero al valor presente e los pagos utues. 
“escontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de 
deuda sar deteminado en el reconocimiento nal 
La Compaúñla considera que un acuerdo constuy una transacción de 
inanciación sl el pago se aplaza más a delos términos comerciales 
únomales, se financia a una tasa de interés que no 0 una asa de 
marcado. 

"ción posterior e actos Iancieros y aslos fnncioas 
Al fal do cada paco sobre el que se informa, la anidad mico sus actos. 
Ainancoros y sus pasivos Inanciros de la siguiente forma, in dodo los 
costos de transacción en que puclara incurre an a venta aro tpo de 
poción 

  

  

 



TOBARZVS C.L. 

+ Cuentas comarcales por cobrar (or pagar), cuando el acuerdo no 
úconstuys una vonsaccón de nanciación: or su valor nominal, de 
corresponder (en ol caso de ls acivos), noto de su cuenta 
Coreetora por deterioro de valor 

+ Oros actvos financieras y pastos financieros cuando el acuerdo 
úconebtuye elecivamens una transacción de financiación: por su 
costo amorizado, 

Delexoro del ate delos actos Ananciers medidos al costo aleasto 
amorizado 
A tnal de caca periodo sobre el que se informa, ln Compafía avala sl 
exito evidencia obeta de deterioro dol valor de lon actos financieros que 
50 miden al osto al costo amorizado. Cuando exa ovdanesa objetiva de 
etario del alor la Compañía reconeco inmediatamart una pérdida por etario del valoren rosukados. La Compañia evalia el deteñoro el valor 

¿e ls actwas financieros agrupados obre a aso de caractarísicas 
Similares do fioego credit, excepto cuando son Indvidualmente 
ú"lnifalvos, on cuyo caso eva el deterioro deforma individual 

   

La evidencia cbjetvo de que un actvo fnancier o un grupo de actos está 
etaricrado que eva la Compañía incluya información observable que 

requiera la atención del tenedor del ctvo respecto alos sulents sucosos 
ue causan a ára: 
“lfcultados fnanciaras signifcatas del omieor o del obigado; 

+ infcaonos del contro, tales como incumplimientos o moras en el pago. e los intereses o de prncpal: 
+ elacresdorporrazonos económicas olegals rolacionadas con 

“licuados Inancieras del deudor, otorga a ésto concesiones que no le 
habra otorgado en oras cruneancias: 

+ pasea ser probakie que e deudor entr en quiebra o.en ir forma de 
Feorganización Irancioa 

+ datos observables quo Indcan que ha habrdo una disminución mati 
nos fujosfuluras esómados de alociwo de un grupo de activos 
"inanciros desde su conocimiento inicial, aunque la sminución no 
pueda todavia identicarse con actvos Enanos indviuales incluidos 

len el grupo, tales como concicionos económicas adversas nacionales o 
Jocales o cambos advorsos en as condiciones del secior Indust, 

Presentación 
Los activos Inanceros y pasivos nanciero son compensados y el monto noto presentado en el estado de stación nanciora cuando, y olo cuando, 
la Compara cuenta con un derecho laal para compensar los montos y one al propósito de liquidar sobre una base neta o de realzar el acivo y 
laica el paso simultaneamente. 

  

 



itnico, opor atr importe 
'ansición ala NTF para las PYMES (que es considerado o costo efectos 
ubsocunos). 

  

El costo de estos actvos comprende el precia de adquisición (valor de a, 
acura) después de deduar cualquier descuento o fobaja dl precio indu 
los arancalos de Importación y ls Impuestos no recuperables, así como 

úeualquir costo diectamante atíbublo la ubicación del activo en el lagar y 
en las condiciones necasarias para que pueda operar dela forma prevista 
pora Administración. 

Posterior l reconocimiento Inicial, a propiedad y oquipo se contatizan 
'lizardo el modes dal coso. Esto modelo consista en presentara un, 

    

os detrminaca, aplicando el 
método de línaa reta, sobr el costo del activo La depreciación se registra 
con cargo los resultados del periodo, y se calcula en función de los años. 
ela vida ul estraca ce los Gerentes blenas. 
A continuación, sa prasontan as vidas úl astimados que se utlzaron 

para l cálculo dela depreciación para caca po de alomerto de as 
lrentes casos de proplecades, plant y equipo: 

vida on Slasa pe 
instance 1 
Fauo deescina 1 
"vetas y enseros 10 
Ego de computación 3 

"A fa del periodo sobre el que se Informa, la Compañía evelún existen 
ndiios de que los supuestos que sustentan ostrmación do la dopreciación 
podrian haber cambiado sigiteaiwamanto. En l caso de exis tales 

Inciios, la Compeña volverá esimar estos supuestos, y cualquier cambio 
nia esimación reconocida se conabliza sobre una base prospectiva. Al 31 de acembro de 2017, no exetan indicios de que los supuestos que 
sustenta el cálado de la depreciación pudlran haborse modificado 
ignifcatvamant
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” 

La ubidad o pórddarosutantede la vnta yo baja de os aciwos fics se 
termina pora lerenci entre e precio e vena y l valor en bros del 
co, y se reconoce ens resuñacos del periodo. 

Inversión en subsidiarla 

  

cargo al resulado del año, 
¡Cuando extta ura venta de acciones la uticad o pérdida en venta se 
regi como la dferencia entr el costo promecto de las acciones y el 
preco de venta estableció. 

Desvalorización de valor de los activos no financieros 
¡Cuanco exston acortecimientas o cambios en as civunstarcias. 
económicas que inquen que el valor de un activo no fnancoro podría no. 
«sor recuperabl, la Compañía, ala fecha de cera e los estados 
franderos, estima e valor recuperablo de los actos, para determinara 

existe algun deterioro, 
Cuando el valor 6 bros del acivo excede su importe rcuperable, se 
ESnsidara que el achwo presenta dstenoro y se gusta eno imparte e 
inmedalamente se reconces «na persdo por detesoro en os restos de 
periodo, 
Para olocios de evaluar el deterioro, los aivos so agrupan en os nivolas 

más bajos para los cuales exite un ingroso de stectwo adecuado 
inceponciante (unidades generacoras de efecto). 

El impone recupersblo ostádefido como la cta mayor entro el vaor 
razonable menos los costos de vena y su valor en uso, El valor razonable 
menos los costos de venta os el monto que se puedo obtaner en a venta de tn cio en un mercado Ibre, mientas que el valor de uso e el alor 
Presente de los fijos futuros esimados del coninuo del acivo yde su 
isposición al nl de su vida 48 
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Para estatlacor el vaor en uso, a Acmnisracón esáma los fujos do 
fectwo fuos esperados d cada unndad generadora de efecto y 

¿etemina una tasa do Intorás adecuada para poder calcular el valor 
prononto d cine fujs de afecto. Los datos utlizados para los 
procedimientos de pruaba por terco ostán vinculados drectamonte con úl prosupoesto más reciente aprobado por la Compañía, ajustado según sea 
ecasato para excl os efectos de futuras meoras de actvos. Los. 
actores de descuento e deleminan inddualmente para cada unicad 

¡e efecivo y rana evaluación actual de las condicnas del 
morcado sobra al valor del dinero en el termpo y lacras de esgo 
ú'specifcos de og acivos 

El cio de la gerencia s requerido para estimar los fujos descontados de 
caja futuros. Los flujos de caja reales y os velores puecen variar 

"gplfcatamente de los fujos de caja futuros proyectados y os valores. 
relacionados dervados usendo tcnicas de descuento 
Los alos no nácar sujetos a depreciación y amortización que sutran 

alrización son revisados para su pos bl rovarsión a cada período     
artdas reccnocidas en l or resultado negra o directamente nal 
Patrimonio. En este caso, el mpuosto tambén so reconoce an el to 
rosultadoinagyal o diaciamonto an palmar, 
nuesto cotnte 
El impuesto comento es el que se esta pagar o recuperar en el ejerció, 
vAsizando las 1asónimposiivas y tyos Lbuanas aprobadas o a pumo de 
probarse en a facha dol belanco de siluación, coospandiane al ejero 
Present y a cuakulr ajuste a pagar ocupara aa afec 
o 

  pecivamento: 

El culo del impuesto coríente se basa an as tasas fecelos que han sido 
romugadas o uo estón Sustancimente promulgadas al emo de 
peodo de report 
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1) Imouesto derdo 
El impuesto dido so calcula ublizando el método gel balance que ¡dontfa las dforoniastemporarias que surgen entre Jos saldos de activos 
y pasivos reconocidos a ales de información Insncira, y sus saldos 
Comespondientes para efectos facale. Sn embargo, os Impuestos 
lerdos no se conablizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo 
+ pasivo en una transacción, ditta de una combinación de negocos, 
ue, en el moménto dela transacción, no aleca al resultado contable ni 
a ganancia o árida fiscal. 

Elimpuesto leído se determina usando lasas imposvs (y leyes) 
aprobadas 0 punto de aprobarse enla fecha del balanco y que 30 espera 
"serán de apicación cuendo el correspondiente activo por impuesto ero 

0 ente o el pasivo por impuesto drid se Iquide. Los impuestos 
lercos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en a 
determinación de la ganancia pérdida nata del ejercicio, except han 
'ugio de una transacción que se ha reconocido en l aro resultado 
integral o directamente en el patemonio, en cuyo caso so regata 

inicialmente con cargo o abono al otro resultado integral al patrimonio, 
sogún comesporda. 
Los acávos por impuestos cfeidos se reconocen sólo enla meca en que 

roba que so vaya a deponer de beneficios fecales fuuros von los 
pueca compensar las áforencinstemporars, pórdidas o créditos 

fiscales no utlizados, ero solo enla medida en que soa probable la 
lpeniblidad de ganancias fiscales fura, conta los cuales ublzar esas 

pérdidas o crece fcalos no usados. 
Los actvos y pastros por impuestos cerdos se compensan sl y solo 
texise un derecho legalmente reconocido de compensar las aciwos por 
impuesto cortente con ls pasivos por impuso content y cuando los 
cios por impuestos leidos y los pasivos por impuestos deids so 
oIlva del impuesto sobro las ganancias Corospondentes la misma 

“autoridad fis, que racaon sobre la mismo ontáad o sujeto fiscal, o 
'Álferentes entidades o sujetos fscaos, que pretendan kquidar los acivos y astros fiscales comentes por su mpore neto 
Los actvos y pasivos por impuestos dieídos se reconocen an os estados. 
"irancieros como activos y pasivos no contentos, con indepandencia de su 
(echa esperada do rualzación o Iquidación. 

  

  

] Beneficios aos empleados 
úeneñicios alos empleados a corto plazo 
La Compañía otorga bonefiios corto plazo sus empleados como parta 
e aus polis de compensación y tención del porsonal Están 
ú«ontablizacos a una base n desconiada, puesto que sen cancelados antes 

de 12 meses y reconocidos como gastos a mecica que el sanico 05 
cocido. 
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Panicipación des empleados en las lidades 
Da conformiéad con as cisposiciones Iborele vigontes, la Compañía paga “a sus empleados una paricipacón dal 16% sobro las ublidades del joio; 
se ruconoce an os rosuacos del perlado en el cual so dovenga 
  

"Beneficios post-empleo y por terminación. 
La Compañía proporciona benefcos posteriores al empleo mediante planos 
de benclcios defnidos establecidos de acuordo a as loyonInsoralos del 

Ecuador Bajo al plan de bonoficos dafnidos dela Compañía, el monto de 
penalón que un empleado recibirá al momento de rtro us determina en 
Feforanci al tempo de servici y salaño al del mismo, La obligación legal 
delos benafcos permanece con la Compañía. 
La Compaña tene lo siguientes beneficios defridos: 

Patron lónpor 

    

Desalucio 
En os planes e prostación defina dela Compañía, l import dela 
pensión que rectirá un empleado al jublame se den por referencia a 
factores como; índice de expectativa de vid, ol iempo de sendco dl 
'mploado ye alaro, considerando que el beneficio se entrega los 
trabajadores que hayan laborado entro volnto o venonco años o más años 
entr de la Compañía de manera continuada o Ininterumpa, de 
enfomidad con las disposicones del Códge del Trabajo. 
Además, el Código del Trabajo también ostablece que, on os casos de 
terminación del relación labora por desahucio, la Compañía bonificará al 
trabajador con el veticinco porciento del equivalent al lima 
remuneración mensual por cada uno de los años de sario prestados la 

misma empresa o emplador, Igual anificación se pagará en los casos an 
que la relación laboral tarmme por acuerdo entr las paros. 

  

El pasa por jubilación patonal y bonifcación por desahucio reconocido en 
sl asado de situación fnanciera es el alo presente delas bigacions por Beneficios definidos (OBD) en la fecha do por in considorar e valor 
razonable dels acivos del plan, ya que la Compañía no mantiene acivos 
relacionados con plan existo 

La Agmiristacónestma las OBD anusimonte con base on un estudio 
“cuan ronizado por un experto independiente debitamento calícado, 

tando el método dela unidad do crédito proyectada
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La Acmirisración de la Compañía estima la 08D aruelmente con la ayuda, 
de acuarios independientes calificados localmente para el efect, ls cuales 
ss basan en las tigasostándar de infacón, las tasas de rotación del personal, la asa io cracimiento delos salarios y a moralidad. Los factoras 
de descuento se delurminan ceca del ire de cada año con referencia la 
asa promedo de lo bonos comoralvos de ala cala emidos en lares 
“americanos y jos lrminos se aproximan als terminos de las 
bigaciones regidas para los emplendos hasta su venciiento 

El efecto de las nuevas medicones (ncluyendo las ganancias y pérdidas 
actuales) quo surgen enel porodo so aconacen an el patrimonio otro 

resultado integral y no son reciaifcadas n la utidod o pérdida del perio. 
El efecto del costo laboral da servco actual por benetsos defidos se 
incluye en gastos de personal, mientras que el gasto fnancier neto en el 
pasivo por benafcos definidos se incluyo dento e los gastos nanciers. 
Banefiios por terminación 
¡on los heneiios alas ompleados a pagar como consecuencia dela 

¡decisión dela Compañía d rescver el contrato de un empleado anies de la 
echa norma dere. De acuerdo ala lepuiación laboral, e beneficio por Terminación que la Compañía paga cuando da por eminada uniateramente. 

la relación laboral con un empleado, us el despido Intompastvo, 

   

  

La Compafíarecónooe los beneficios por torminación como un pasivo y Como un gasto cuando, y so cuando, se encuentre comprometida deforma 
domostrbio a rescindir l vinculo que l uno con un empleado grupo de 
empleados ans dela focha normal de retro. 

  

K) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las proviicnos son reconocidas cuando extlan obligaciones presentes, 
como resultado da un evento pasado, que probablemente Impiquen una 
salda de recursos aconómicas para la Compañía, en la medida n que los 

Las provisiones ss miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la cotización ta luz dolo videncia más confiable disponible al fecha de report, Iniuyando los rosgos e Incoridumbros. 
“asociados con a chlgación actual. En loa casos en los que exito un 
"amero similar de tacones, a posblldad de que se requiera un egreso. 

para la Fauidación, so determina medante la consideración de esa dase de 
úcblgación como us todo. Las provisiones se descuentan ss valores 
presentes, en los casos en os que el valor en tempo del dinero es mate 

Cualquier reembolgo que la Compañía considere que se va cobrar de un torcerocon respecto una obigación, sa reconoce como un activo por 
soparado. Sin embgo, este acivo no puedo oxcadar el monto dela 
provisión altiva, 
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m 

” 

En aquelos casos anos quo se consitee poco probable una postie salida 
de recursos aconómicos como resulado de las cbigaciones presents, no, 
se feconoce ringin pasivo, esas sluacionos se revelan como pasivos 
contingentes a menos que la salda de recursos sea roma 

La posible entrada de bensios económicos ala Compañía que aún no 
¡cumpla con os cteños de reconocimiento de acivo, se consideran como. 
cios contingentes. 

Ingresos. 
La Compañía genera ingresos por sus operaciones de prestación de 
servicos. Estas prastaciónes pncpalmarte de prestación 

  

porsonas naturales como de personas jurídicas nacionales 
Inearción com apoderado o mando parida Io de negacs 

La Compañía reconoce sus ingresos de actividades crinarias asociados. 
con estas ransaccsonos, por referenca al grado de terminación de la 
ransacaén lfial del periodo sobre el quese informa. 

  

Costos, gastos. 
Los costos y gastos rlacionacos con las operaciones e reconocen en el 
roma del parido. 

Clasificación de los saldos ce activos y pasivos en corriente y no 
«corrlonta 
En ol estaco de suación manciera adjunto, os saldos se casifican como 
corientes y no cortents. 

La Compañía clasica y presente a un acto como comente cuenco. 
úsatstaco alguno de los guientes eros: 

1) so espera constmir, on e transcurso del cl normal de la operación de 
la compañía: 1) se tone fundamentalmente con ines de negociación: 

li) e espera realzar dentro del periodo de los doce macos postores ala 
echa de balance; 0 

Mes trata e elechvo u ro equvalente al foco (al como se defino enla 
¡Sección 7 dela NIF para las Pymos), cuya ulización no estaba 
rostngida, para sor intercambio saco para cancelar un pasivo, al 

menos dentro delos doco mocas quintos la facha e bolanoo 
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Todos los demás acivos sa lasfcan como no corienos. 
Aiconaimente, los pasivos se ciasican y presentan como comentes, 

ando satisioron alguno de ls siguientes carios: 

  

balance; 
Mia Compañía tene un derecho incondicional para aplaza la cancelación 

del pasivo durant, al manos, los d00o meses siguientes ala fecha delos 
“stacos francos 

Todos los demás pasivos e clasifican como no cortantes. 
El co normal de la operación de una entidad s el perico de iempo que 
transcurre en su proceso normal de acividades. En el coso de la Compañia 
0 ha considerado un cio operalvo de 12 meses 

4. Gestión de riesgos financieros 
Enel curso normal de sus negocios y acividedes de anciamiento, ta 
Compañía está expuesta a dversos riesgos Inanciros que pueden alectar el 
Valor económico de sus flujos de efecivo, así como de sus aclvos y, en 
consecuencia, sus estados oporacionals. Los principales pasivos fnencieros 
ela Compoña, incluyen, deudas con partes relacionadas, cuantas por pagar - comerciales y olos acreedores. El propósito principal de esos pasivos, 

"nanciros s consegui nanciamiento para el desaroño de sus operaciones. 
rales 

  

La Compa iv financieros, tales como, ofecivo an caja y bancos 
proventertos directamente d sus operacionos y cuentas por cobrar comerciales 
Y otras cuentas por cobrar 

“Acantinuacón. se presenta na defiicón delos tesgos que enfrenta a 
Compañia, así como una descripción delas medicas de mitgación actualmente 

enuso por pare dela Compañía 5 fuera el caso. 
)Biesgos financieros 

1) Riesgo de crédito 
El riesgo cesiscio es el lesgo de que una coniraparte falo en sear una 
blgación ala Compañía, La Compañia stá expuesta a oso riesgo por varios instrumentos Inancieros, por ejemplo, l otorgar cródios a clotos 
y colocar depésits ala vistas instluciones Bnanceras. La máxima 

exposición de esgo cradtico por parte de la Compañía e mita a un 
monto registrado de los actwos financieros reconocidos ala lech de. 
repora, como se resume a continuación
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ET Etcivo en caja y bancos. 108501 102297 
ers por ero comercales y oros pcia 

La Compañía mantiono poíficas ostabecidas para asegurar que las 
ventas se elecidon a cientes con adecuado Pisto de crúdio, El crócito 
que la Compafla concede so stablaco on base a contratos suscritos 
on cáusulas ue determinan ls cobros. 

El saido de cuentas por cobrar — comerciales al 31 de icembra de 2017 
por US$395 652 so concentra y comusponde a 105 cientos (US$I08251 
por cobrar a 08 cnt en laño 2016) 
Los crécos por ventas vencidos se relacionan con un número de cientes 

para los cuales no hay un istnal roionto de cesación d pagos. 
La Compañía mantiene cies cuantas por obrar clóntes que no han 
o Equdadas an l acta contractual de vencimento per que no So 

Consideran deterioradas. El andicis e la anigiecad de estas paridas al 
31 de dciomtrn de 2017 y 2016 es como sigue: 

  

  
  

20 E 
Menos de tos moss TT 
De tos moses a manos de ses mesas 18,718 15061 
Ds seis meso a meros de nero masas 12401 1est 
Da nueve meses monos de 12 mesos E] 70 
rr szua era 
otr ese m2 
  

El nesgo credito para oleco en aja y bancos se consdora como, 
Insigacari, ya que las contrapartes son bancos de reputación con atas 
calfcaciones pee parte de empresas cnlficadoras independiente como se 
eta a coninuación 

ar Prol SA) 
au 

Banco tación a 
Pee 

  
-..-
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1) Riesgo de mercado 
El sg de mercado es el esgo que los cambios de precios de mercad 
como ls asas de ers, precios de la mercaderia, e. afecten los ingresos. 
dela Compañia o el valor de sus actos Inanciores. No exttn tesgos de 

mercado signifcathos alos que estó expuesta la Compañía, por u gestión 
e actos fnanciaros o pasos francaros, 

Riesgo de líqidez. 
Esto riesgo está asociado la capacidud de la Compañía para responder anto 

las compromisos ivancioros aéquirdos ya au capacidad pora ejecutar sus 

    

responsablidad nal por la mitigación de esto 
riesgo y ha establecido un marco de trabalo apropac para $u administración, 
de manera que la Gompaíla pueda manejar ls requerimientos de 

Irarciamiento a cono, mediano y largo plazo, así como su gestón de 
Kquidoz. 

Por tr pare. la Compañia esima que el grado de endeudamiento s. 
adecuado alos requenmientos da sus oporaciones normales y de inversión, 
ústablecidos en sus presupuestos de oporació, apresados poros 
cons. 
El índice de guidez de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de 
1,98 y 190 respectivamente 
AL31 de diciembre do 2017 y 2016, los vencimientos de los pasivos 
inanceros no denvados de la Compañia se resumen a continuación: 
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b)Riesgo operacional 
El lesgo operacional comprende la posiblicad de incurir en pérdidas por efioncias, fala o Inadocuaciones de ls Siguientes aspects o faciros de 
sg 
-  Racarso Humano: que es ol parsonal vinculado dect o indirectamente 

conta ojcución de ls procesos de la Compañía. 
- - Procasas: que son as acciones que neracióan para la prestación de os 

monos. 
-  Toenolonia: ue os ol conjunto de horramiontas de harawaro, softaro y 

omunicaciones, que soporan ls procesos do la Compañía 
- Infraestructura que son slementos de apoyo para la realización cs las 

cidade. 
El cbjetwo dea Aciinitración es estaticcerpauiainamentepalicas y 

úprocedimuentes de cotrl que permtan adminstrarelecivamonte el esgo 
peraiwo en concordancia con os noamientos de los organismos de control 
y de la Casa Matriz, basados en Sistemas de repois ntomos que permitan. 

monitorear la evalubción do tareas y reuítacos, 

  

  

5... Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los objtvos scbrela tdminisración de capital dela Compañía on: 

= Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones yla contínuiad del 
agocio en largo plazo. 

- Asegurar el narciamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de as 
operaciones dela Compañía. 
Montener una estuctua de captaladocunea acorde los idos 
Económicos que impactan al negaco y ala naturaleza dela Industria 

= Maximizar el valor do la Compañía, proveyendo un retomo adecuado para la invaralón delos accion. 
Esso lo roalza através de far precios sus productos de manera conmensurada 
con elnivel de ego. 
Elobjetvo de la Compañía enla administración do capas mamtanor una. 
proporción financara de capital a fnanciamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañía determina sus requerimientos de capal con ln de mantra una. 
dstucua general de Inanciamento efcionto mientras evía un apalencariento 
excesivo, ro que se presenta a contuación: 

  

207 E Tota ecos ajenos [1 35073 ase 
Manos Efocho en caja y barcos (103581 02.97 

Deuda neta Baz 14870 
Toll de putero neto are 01 
Caparo 
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(g) Corrrendon os pastos con proveedores y crs cents por page. 
(2) Se calada sumando el aten eto más la deuda neta. 

(5) Es gua aa deuda nota aii pora el capitata 
La Compañía no tens que cumpli can requerimientos regulatorios de 
mantenimiento de capta, tal como se establece enla indus de servidos. 
financieros. 

6. Efectivo en caja y bancos. 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, l saldo del efecivo en caja y bancos estaba. 

  

¿ntegrado corso aque: 
20 a 

«00 
A 

buses 000     ——ion0d tea 79r. 
  

-A131 68 aciembre 632017 y 2016, el foco en caja y bancos no mantens. 
restricciones para su uso. 

7. Cuentas por cobrar- comerciales y otras cuentas por cobrar 
E deta de ls cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre de 2017 y 
2010, es el igulent: 

  

  

a me 
a cos (1) 

pa sos aos 
Pron gero e cias porcobrari2) LA 10) 

ETE 
Ora arias pen 
ros e ros 3 vo 
tcs promesas (01) 1120 2000, 
Emi 920 108 
oe | 107000 07 

areas 
ja CAT 
  

(1) Las cuentas por cobrar - comerciales sn ala visa y no devengan ntoreses 
ionen un vencimiento de hasta 30 días plazo. A corinuación, se presente 
un detal do la antiguedad de las cuentas por cobrar comercalos al 31 do 
“Sciamire de 2017 y 2010:
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2 2010 Poevencer aos es 
Vencida ere 1 y 20 das 35120 10370 
Venda mayor aun año 1210 emo 
Total ECT 

  

rogisrado un gasto neto por eteroro en cuentas por cobrar de US$32.888 danto de los gastos 
aminiratvos. 

El movimiento ea esimación para detororo de las cuentas por ccbrar se 
presenta a contruación: 

Saldo anio año 11208 1000 
Provaón por árida por detoro delo. 2. 
Saldo al nal dejaño. y 41.008. 

(8) Corresponde alos anticipos entregados proveedoras poros honorarios 
profesicnales de abogados los cuales serán compensados en e aguanto 
parodo, 

  

8. Saldos y transacciones con parte relacionadas 
Las partos relacionadas de la Compañía induyen cas compañias. accionistas y 
personal clavo dela gerencia que cumplen con la defición de pares 
Felaconadas. A menas que se estatezes lo contraro ninguna de las 
'ransaccionos Incorpora términos y condiciones especiales. Un resumen de os 
Sic on ars lcoada ld intro de 2017 08, fs coo 

au ame 
Activos. 

Curas por cobrar - corrales (not 7): Solo Asesoria Cerrato Ci, Ltda. (1) 5000 
tras cuertas por cobrar (nota 7) 

  

“Amtego porenderes 2 10000 
Tota 82509110000 

OS
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Pasivos 
Cuentas por pagar - comercios (reta 12) 

Solucorpto Asescria Corporativa Cia. ia, (9) e sm 
ra cuentas por pagar (cta 12) 
Divide por pagar) 

"BermardoTober Cartón sas 
Alo Sevi Garón o 
Cesar Zumarraga Ramirez m2 
Oscar Vela Desclro 37 

Aseo ¡Ca ta, 205. suo 
  

e ————_———— A 
(1) Comesponden a on saldos pendientes de cobro delas vontas de 
senicios bíndados durante e año 2017 por US$5.000 

(2) Conaspond a valores antregados a abogados por honcrarios 
Aantepacos que fueron facturados y compensados en año siguiente. 

(0) Conesponden 1 las compras en relación alos servicos prestados pora 
fal Sucorp de back ofce que se hañan penciertes de pago duras e 
“año 2017 por US$108 507 (US$73 287 en comoras durante el año 2018) 

(4) Mesiarte acta Junta Genera Extraordinaria Unversal do Sacos con 
Tocha 27 de septembre de 2017 la Compañía procedo a pagar. 
¡dividendos del parado 2016 través ce acciones de la Compañía 
¡Canaciónse LUMINA GOLD CORP que son de propiedad de TOBARZVS 
CL elvator de dividendos ser etbuido es de US$30.873 mientra. 
que al valor contable delas acciones de LUMNA GOLD CORP es de 
US$148750 el reparo so rezizará de conformidas con la paricipación 
o cada uno de os socios en la Comonfla y el derencial del registro 
úoniablo será absorbido pora Compaf 

  

(6) Los saldos que presentan los estados Inanciros al 31 de diciombre 
2016 y 2017 reprosamtan préstamos menores de diner que se realizaron 
conta compañia ll, para cub gastos mencres en eactvo. 

Transacciones con la Gerencia clave de la Compania 
¡Se considera porsena cava dela Compañía al orante General, Prosidonte y Secos. Durante los años tominados al 31 de dicmbre de 217 y 2016, a 

Campaña generado gas pr suso y os tetas la jrenca dare 
por un manto de USSAB8.000 y US$468.00 respecsva
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9. Activos porimpuestos corrientes 
El resumen de os aclvos por Impuestos corentes al 31 de Aclambra de 2017 y 
2016 05 como que: 

2m0 Raencinee de A, 17348 00597 
Crésio iuzaio IVA «32 
Criado abro tario CAT 15008. 

Tota 181466 100253 

10.. Propiedad y equipos, neto. 
A contiruación e presenta un detal y movimiento dea propiedad y equipos de 

la Compañía a y pork años terminados el 31 de dclembre de 2017 y 2010: 

  

    

o 201. 
Saldos al Saldos a 
sumas Poe amor 

19150 Ta0rs ross 
unto y enseres 41000 ar28 
Eupos de computación 165.28 526 

Equipos de afina 04305 m9 8500 
Total conto Hara 79800 072 
Depreciación acumulada: 
Irsalacones cua 1 aa 
Mutis y ear 419%) gsm (as 
Enugos de compran (isso Sm) 62702 

dotes (0116) (9343) (SAS 
Tola doprciación acumada (ioo204) — Tío: 19:90) 

Total activos fos nato ISO 6070 e1a1S
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201 
Saldo al sido 
curarse Aiciones Venta zoo 

Tonta: 
Estos som 7) . 
nsiaciones 131594 131004 
Menos y ensers. 47.008 4780 
Eguipos da computación Masas 14978 105026 
Equipos de ofi b0D08_ 4300 sos 

Total costo. y 60048 19218 0) TA 
Depreciación acumulado 
taacos (9025) (1909) 30100 - 
Insuciores (rara (21 dass 
Muela y enseres (40350) — (15m (ar 043) 
Eguipos de computación (ió6182) (19508) ss) 

_Erapos decana. gas 00 (011) 
Tots armada 374) 3300 
Total activos Mos nato MOST (ase) (22 de, 

La depreciación de vos fijo se calcula Inealmente lo lago do su 
¡Correspondiente vida tl. Esta vi 1 o ha dolerminado en baso al deterioro 
atar osporado, la obeolescenciatécica o comercial derivada delos cambios 
vo mejoras en os acivos. 

El cargo a resultados por concepto de depreciación delos actvos fos ue de 
US$10052 en el2017 y US$27.874 en el 2018. 

11. Inversiones en subsidiarias 
AN 31 60 diciembre de 2017 y 2016 la composición dela inversión on subsidiaria 
fue como sgue: 

SOLUCORPTA Asco CororahCla Liga 900% 170 CA



TOBARZVS C.L, 

12. Otros activos 
AL 31 de come de 2017 y 2016, l said de $27.022 comesponde al 
omanane de deuda del señor Luis Andrade Neto, valor que se originó en el 
mes de junio de 2008 y ha venido resizando abonos on función delas 
Postblidaces puesto que so trataba de una inversión aia. Sin embargo, la 
“administración astma que no hay riesgo de Iracuperatiidad pues so sigue 
mmanterdo al cortaco con la persona moncionada. 

13.. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar. 

  

El rubro cuentas por pngar — comerciales y tras cuentas por pagar, 
ciembre de 2017 y 2018, se compone como se detalla a coninución 

2012 200 Cuantas por pagr-conoreae 1: Porsecers locals 122002 104:143 
Proveeceras de ao 478 

ae as vaa 
tras cuentas por paga. Amo de certo (2) 110482 sar 

  

¡en sus estados fnandioros, debido que los proveadorasl otorgan ala 
Compañia un plazo de pago de haeta 30 días y no contenen operaciones 

¿de financiamiento a pesar de que la Compañía en algunas ocasionos se 
ome mayor plaza para su pago. al cual no contiena intereses por mora. 

(2) Porlanaturleza del negocio sa recien valores anticipados por para de 
los cientes, mismos que se van Kguiando en unción de los procesos 
legales, la tarminacón delos casos poro que se emana faturs que 
correspondan a honoralos o rsembsiso de gaslos contra estos valoro; 
¡eneralmente los rubros mas importantes representan anticipos de tasas de 

Propiedad intelectual quo tenen que ser pagadas al EP! y se Inuidan luego 
e abienido el caiioado de registro, 
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(0) Meciante acta de Junta GengralExtacránaria Universal de Socios con echa 27 de setiembre de 2017, la Compañla proczds a pagar dividendos. 
el periodo 2016 através de acciones dela Compañía Canedinse 
LUNA GOLD CORP que son de propiedad de TOBARZVS CL. el valor 

de dividendos a ser disbuido es de USI8 875 miontvas que el valor 
contable delas accionas de LUMINA GOLD CORP es de US$148.799 e 

roparto so ralizara do conformidad con la partcipación de cada uno delos 
onos en la Corpafía y el dferencial del eglso conato será absorbido 

porta Compará 

14. Impuesto aa renta 
3) Conciliación tributaria 

De conformidad con las disposiciones tibutaras vigentes en l Ecuador, la 
provisión para el implesto a la renta so calcula on ase a atar corporativa 
el 22% aplicable na utidados gravas. Si las utlicados son olvertidas 

(aumento de capta) la tasa de impuesto renta tencia una reducción de 10 
Pumos porcentuales. 
"Un detal a conciliación tbuara ly poros años terminados ol 31 de 
lciembre de 2017 y 2010 es como sigue: 

  

zur mo 
ararcia arts dt patepacnde vs arena dsd pao mar ma 
Himnos 15% pañopsci atar rot usos 257 

Vous espía de ptcoacen Pace Mz 10120 
Mb: Ca ar sumo, 

ase import Faz 
Impress rre cado sas 7 

  

Las sociecades roidertos y los eablacimientos permanentes n el Ecuador 
están abigados a informar perióccamonta al Sorico do Rentas intemas sobra In totalidad de su composición societaria, a finde poder picar la tarta 
corporativa de Impuasto al renta dol 221 [caso contrario deberá aplicarla 
lasa del 25%). Ala facha de emisión de ls estados inancieros la Compañía a cumplido con esta disposición legal 
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Las normas Iibutorigs también exigen l pago de un anticipo minimo de, 
impuesto la rota" cuyo vaor es el cdiulo en unción delas ras reportadas 
lao antaror sobra 0.2% del pattmorio. 0,2% de los costos y gastos. 
oduciles.04% delos ingresos gravabls y el 0.4% de los aciwos. Además. 

se esbleco que en aso de que el impuesto la ronta causado sea menor 
que el monto del anticipo minimo, asta último se convertr en impuesto ala 
renta definido, a menos que el contbuyente sole al Servico de Rentas 
Irlemas su devolución pudiendo ser aplicables de acuerdo con las normas que 

gen a devolución de este anticipo, Al 31 de dicembre de 2017 y 2016. el 
¡gasto por impuesto arena comente se determinó en función e la asa 
Corporal del 22%, respectivamente. 
AAL31 ce diclombro dh 2017 y 2016, l gasto por impuesto la ron en al 
estado de resultados dira del impuesto ebrio que so habría obtenido 
empleando la tasa Impositiva vigente al csrro de cada ajrcio sobre al 
resultado anos de impuesto renta debido lo sgulent: 

  

    

mm 20 
Tasa Valor Ta Var 

Tasa iposiivancrial 220% 35911 220% 32304 
Máx gomoso dofucies 111% 16511 19798 20214 

zaz 2OTIN 5200 

  

  

  

Los impuestos diarios se reconacen porel método del balance gensral, 
úriginados pr iforencas tomporaris y aros eventos que crean diferencias. 
intro la base contable ytrbutaña de ecivos y pasivos. un detalle de las 
parias que generan cho impuesto es como sue. 

Satio ico Compensación ro e io con mpumeos. SES ra et 
  

  

  

=== co o 
== A se suo 
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(1) Representa el crio itutaro da impuesto aa renta originaco por as. retenciones an fuente efectuadas poros cientes ala Compañía, el cual 
8 recuperablo mediante la compensación on el impuesto arena, 
úCausado dal periodo comente o delos res poros impostvos futuros, o 
modianto reciamo prova presentación de la respectiva solchud al Send 

de Rentas Internas 

  

<) Dividendos 
Hasta ol año 2010, los dividendos decarados o pagacos a favor de accionistas 
hacionales o del extáie no so encontraban sujetos atotención alguna, 
'adisonal, A part del año 2011, los dividendos que son distbuldos a favor de 

personas naturales residents an el Ecuador o sociedados domailacas en 
aralsos fiscales o regímenos de menor Imposición, esán sujetos una. 
tención enla ferto adcional del impuesto la rent. 

  

    

La Amiisraión opina que, como consecuencia dela aplicación de esta 
"noma, no surgirán contingencias de importancia para la Compañía al 31 de 
lciembre de 2017 En todo caso, cualquier acotación al respecto por las 
autoridades bibutatas e reconocería an el ejrcico que cra. 

9) Pasivo por impuesto ala renta corriente. 
El movimiento del pasivo por Impuesto la rota corriente al y por los años. 
torminados el 31 e dciombro de 2017 y 2016 s el sgunto: 

202 ame 
Saldo ici daño a 9 
Gasto de Impuesto aaron del año Gaza 20 Pagos de impuesto la anta al ño anterior (21857) — (10809) _Retancionos de imuesto na erta del añ. E 
Saldo al final del añ (nota 14 Las 

+) Revisión aca) 
De acuerdo con ls dsposiconas legales vigntes, a autoridad tributaria ono. 

la facultad de rovisar as declaraciones del mpuesto arena dela Compañía, entro el plazo de hasta rs aos posteorws contados part la fecha de 
presentación de la decaracón del impuesto ala rez, siempre y cuando haya, amplio oportunamate con sus obigacionos iburaños. 
Ala fecha de este nícrme, se encuentran poncientos de revisión por parte de los atridaos btanas ls decoraciones de npuesto alar de os años 

zo 
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Precios de transferencia 
De conformidad con las normas tbutaias vigentes los contibuyentes que 
ú«fectien oporaciones con partes relacionadas locales pio domicfacas en el 
“xtenar, est obigados a determinar sus ngrosos, costos y dacuccones 
“picando la metedotogia estpulséa enla Loy de Rógimen Trtazaro ntemo y tomando como raforenca el pcia de plena compotencá Cualquier afecto 
resultante se indukrá como una perida graveble enla determinación del 
impuesto ala rea comente. 

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Ronta quo hayan afectado operaciones: 
con parts relacionadas locales yío domiciladas on el exterior, dentro de un 
rrismo periodo fscal.an un monto acumulado suporlor a US$3.000.000, 
“deberán prosortar al SR el Anexo de Oparacionas con Pares Relacionadas, 

3 como Jos sujlos pasivos que efectian cporacianas con parts relacionadas 
locales ylo domiclladas an el exterior, dentro del mismo pero fiscal, en un 

manto acumulado superior a los USS15.000 000 deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el Iniorms integral de Preis de Transferencia 
Dicha información deberá ser presentada en un plazo no mayor 60 as 

posterior aa fecha de presentación de la declaración del impuesto la renta 
contados par e la fecha de exgibiidad de la declaración del mpuesto ala 
mona, 

    

  

  

AL31 de dciombro do 2017 y 2016, debido. quo las transacciones con 
compañias relacionadas no superan los US$ 3.000.900, la Administración 
“considera quo la Compañla so encuontra exenta del Rógimon de Precios de 
Transferencia. 

l Impuesto ala Salida de Divisas 150) 
El impuesto al salia de divisas, grava alo siguiente: 

- La transferencia o raslado de dvisas al exterior. = Latenenci de iversonos en el extedor 
= Los pagos efectuados desde el oxtror, inclusivo aqueos reglzados con 

cursos nancioras en el oxteris la persona natural o a sociedad o de terceros. 
- Las mportaconos pendientes do pago relsiradas por más de doce mesos, 
= Las exportaciones de bienos y servicos generados en e Ecuador, elecudas po ponen nus socios domiacas enel Ecuador 

¡Guano las divisas correspondientes alos pagos por concapto de dichas 
“exportaciones o ingresen al Ecuador 

- atasa dl Inpueso ala Sala de Divisas (SO) es del 5%.
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Están exentos del Impuesto a Saa de Divisas (SO) 
- Transierencias de nero de hasta 1.000 queno incluyen pagos por 'oneumos de lafétas de crcito. 
+ Pagos reslzados lextoior por amortización do capa! intoroses de 

úeréatos otorgado» por insucionos financieras internacionales, con un plazo. 
mayor a un año, destinados al nanciamionto de Inversiones previstas on al 

Cóigo Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones y que. 

  

de personas nalufales no residentes n el Ecuador, siempre y cuando no 
astén domidllados en paraísos ficas oJutadiciones de menor 
inposcón 

) Reforma tributaria 
"Modante segundo Suplemento del Regsro Ofcal No.150 20 de diciembre 
de 2017, se emsió la Loy Orgánica para la Resctvación de la Economia, 
Foralecimiento dela Doeización y Modemización de la Gestión Financiera" 

medanto la cual e goneraron entre tras las aguantas reformas tbutanas 
vientos a partr dol 1 o enero de 2018 que por su naturaleza podrían apbcar 

la Compañia 
1) Conrelaión dLipuesi aorta: 

- Decucblidad para electos de determinación del mguesto a renta de 
los pagos afeciuados por concepto de desahucio y de pensiones jublares 
patronales requeridos por el Código de Trabajo, que no provengan de. 

provisiones declaradas en eoricios fecales anioiores hayan 00. 
educilas ona 

  

Se medica la ita de Impuesto ala Ranta de acuerdo con al siguiente 
detal 
  

  

    

ET] ari gore 25%, 
Accionistas en paralsas Escles 20% 
Sino e presenta Anexo de acciones oo presenta 20% 

| incompleto 
[Microempresas y exportadoras habituales (1) se       
  

(1) Son exportadores habuates, según el. 148 RLORTI, cuendo: ) 
us exportaciones netas seen >= al 25% del fo! de us ventas 
netas anuslos de ejercicio Esc anterior y. b) alce por lo meros 
8 exportaciones en un mismo año col y en dlerantes perodos 
mensuales. En el caso de excortacanos de producción cita, se 
"Consorará por lo menos 3 exportaciones an un mismo año sc y en forentes pericos mensuales.
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Sobre las operaciones ce más de mi daros delos Estacos Unidos de 
América, se esitieca la obligatoriedad de ulzar a cuaquierinstución. 
¡el tistema fnancro para realizar el pago a ofocos de la decucibiicad 
de Impuesto ala Renta.   

- Se olrina la reserva on as actas de determinación y Inidaciones de 

  

pago por ierancis enla declaración o resolucionos de aplicación e 
úteroncian, efectuadas porta administración taria con el 
úsoñalamirio del estado en qu so encuentren. 

Solo podrán acogorse aa reducción delos 10 puntoa porcentuales de 
Impuesto la Renta, por concepto de Rainvaraón de Utidades del 
Ejrcilo, ls sociedacos exportadoras habituales, así como as so. 
dediquen a la procucción de bienes, incida las del sector manufacturer, que posean 503% o más de componente nacional y 

“quelas sociedades de turismo recepivo. 

“pcablo en os casos en os que el perceptor del pago ostó domiciliado, 
01 rondente o osió osisbiedo en paralos Ms 
mmonor imposición, ose trate de pagos efectuados a porcoptores 
“amparados on fegímonas scales caficados por la Administración 
Tributaria coma preferentes, salvo que se cumplan lo crios 
stblecióos an el Comi de Pla Tributaria en cuanto a segmentos, 

  

   
Para efecto del lcuo del antespo se excluir delos rubros 
úcorespondintes  actwos, costos y gastos deducibles de Impuesto la 
rerta y patrimonio, cuando corresponda los montos roferidos a gastos Inerementales por generación de ruevo empleo, sí como la adquisición 
de nuevos acivos productivos que pormilan amplar a capacidac roducira futura, generar un mayor nivel de producción de blenes 
Provisión de semvics. 

1) Ona mformas 
Que el oro elctrónico será manejado poros bancos pacos 
coopera do apar y etc. q 
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15. Pasivos por Impuestos corrientes 
AL31 de diciembre de/2017 y 2016, el detallo de os pasivos por impuestos. 

     

  

comentes coro aque 
ar me 
220 21891 

10587 1osto 
11483 
224 

"empleados a corto plazo 
Elrubr de beneficios a empleados corto plazo al 31 de diciembre de 2017 y 

2016 se detal continuación 
mu 206 

15% 5 pertopación els taajacras en 
ts uc (1) (rea 1) nn lr 
eco socials sar ozes 

Apones1ESS 458 4908 
Total 300 

(1) De conformidad con las isposiciones laborales vigentes, ls trabajadores. 
úenen derecho a patcipar en ls utlidados do la amprosa en un 15%. 
plcabio ls licados quidas. El movimiento dela provisión cara 

partcpación de los trabajadoras an las utidacos al y por ls años. 
Feminados el 31 e Gcembre de 2017 y 2016 es como sigue 

  

  

a 208 
Saló alii dl ao 297 aros 
Pagos sacuaos sam (az 108) 
Cemgodigenlo BOS Saldo al nal de año 20900. 25917. 

17. Obligaciones por planes de benoficios definidos 
La Compañía tora la meponsablidad de pagar sus trabajadores obigaciones. 
por benafcos post amp de acuardo can a Caco del Trabajo, bajo el 
concepto de jublación patronal y desahucio. 
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Ental viu los amplendos y trabajadores que por veinticinco años o más 
hubieren prastado veis de manera cantínuada o nteumpidamente,ercirán 

derecho al benafico de la utlaión patronal; de Igual manara en el caso dl trabajador que Pubiare cumplido veinte años. y manos de ventinca años de 
trabajo de manera coninusda o interumpldamente londrá derecho al parte 
proporcional de deho benefi. Adicionalmanta, la Compañla registra un pasivo 
por leminacin dela felación abora por desahucio slchado pora Compañía o 
porel rabasador, consisten en el vemtinco por cent del equivaene ala 

“ma remuneración mensual por cada uno delos años de servicio prestados en 
la Compañia. 
A31 de diclombro de 2017 y 2016, el pasivo por bonos a empleados post- 
“empleo roprosenta el Valor actual Ls obigacionas por jublación patronal y bonifcación por desahucio (no fondeadas), establecido por un pero 
independiente an función del método e la unidad de crdio proyectada, Bajo sto método, los beneficios de pensiones deben ser abudos al periodo de. 

sendco del empleado y basados en fórmula del Plan do tl suara que se 
rte la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio. Tomando en 

  

    

El detale y moviniort de les obligaciones de benefio post-empleo por 
blación patronal y bónficación por desahuco al y por los años terminados 0 
31 de diclombro do 2017 y 2016 es el siguente 

  

  

ercmo — eoenetenad ps 

atiacn pavo 
Sato ano ena mms 
Coso enc qe 
oo or naar 27 27 
arar ca (eo 0) Peas artegada a Em 

Sn e va 
ala al ita 10691 
Cp e ss 

a al ea a 
Derio pegs ara 

    mos 

   



  

  

a 
dino eto gemas A pr es 

cin pr 
ac ac sto same omnes 20 pel cs Sr sl a elacns mnizados a at, 

Sm qua 
ito aime neto ns 
rn] E nr a a 
an ca ca co ac 100 aser sa = 

Ta ma 0) za 
  

La compañía registró dioroncias otr contablidad y ontudi actuarial debido a 
mala ejecución de tovrsos de provisión por salda de personal (Desatueo), En 

úl año 2017, comtgo esla derenc pera igualar saldos al estuco actuarial El 
Ajusta se compone acordo muesira el sente detal: 

nap o 
tren prom o 2017 

lee año 2010 
veo Tot 

  

m0 E 
Elvaloractual dela resorva matemática por ublación patrona y borificacón por 
desahucio l 31 de dilembro de 2017 y 2016 es como sigue: 

tación prat "rtajadores mayores 10 años de senácio 
en tempo de sario mar 3 

Bonificación or desata 
Trajacors mayote a 10 años de seno 
Trseajacors co tempo do serdso menor ¡0años 2280 
Toa 

  

a aos 
aora 
550 570 
mr or 

10800 15008 
226 

19100106 
TIT ona
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Supuestos actuariales 
Los cálculos actuales para determinar el pasivo por jubilación patronal y 
Bonificación por desahucio, así como el costo del periodo, utlizaron los siguientes. 
supuestos de largo plazo: 

  

zmo 
sm 
398% 

¡ess 2002 Jess 2002 
200% a 

  

(0) Tasa e experiencia de morts del IESS publicada enel Registro Oia da 2 de 

La Secelón 28 "Beneficio a Empleacos establece que para descontar las 
obligaciones de benefcospost-empleo (anto financiadas como no). se ullce 

como retener. 
= os rendimientos del mercado, al mal del perso sobre l que se informa, 
ú«orespondintes hs amisiones de bonos 4 obligaciones empresariales de 
ata alad redil; o, 

- en monedas para as cuales no exista un mercado amplo para bonos 
'empresaralos de ala calidad, se utlizarán los rendimientos de mercado (al 

final del poco de presentación) delos bonos gubemamentales danominados 
en osa moneda. 

"empo alan promedio de cumpimiento y. de acuerdo la moneda an la cual se 
cancelarán las obligaciones. 
Los cambios on ls premisas acturals antes indicadas pueden ener un efecto 
sigrfcaivo on los montos reportados La Compañía controla sto riesgo. Actualizando cado año la Valuación actuarial, 
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Análisis de sensibilidad 
La Compañía ha cbtedo su anáisis de sensbficad del estudio actuaría 
practicado por un paro caficado independente en el cua so han considerado 
ue los supuestos actuariales con mayor afectación en el clculo de las 
provisiones para obigacianes post-empleo por Jublción patrona y desenucio son 

la tasa de descuento. lata de Incremento sala! y la axperonda de mortalidad. 
'nlas cuales sa ha considerado un rango de +/- el 0.50% tomando en cuanta que 

cho rargo es aceptado ntomacionsimerto. 
Las razones para elegí esos supuestos son las siguientes: 

- Tasa do descuento anual: La tasa que dotemmira e valor e ls osigacones 
con liompo. 

- Tasa osperada de incremento salaíal: La tasa que considera el aumento. 
e sueldos que Implica un horemento en el Denefiio por pagar. 

  

Experiencia de martalidad: Representa ls tendencias 
un factor de decremento en las cbiacionos postempleo. 

La siguiente tata present el monto del impacto en los gastos porel len de: 
beneficios defudos en lérminos ebsoltos de una variación 

  

muerto que implica 

  

cataónontaa! etc gr deso 

Tasa de descuento: .. == E .. 
a 2 mm a 

soe o '. 

aaa me me ces 
ca cosas 

  

El ando de venshlidad presentado anteriormente puede no sr representativo. 
e la varación ral en a obligación por beneficios definidos, puesto que es poco, 

probatie que los cambias en las Ppátess e produzcan en forma aslaca unos de. 
ros (algunos de lo supuestos pueden ser coralaconados) 

Esimporianto menconar que, on el análisis de senses desarolado, el valor 
presente de la obigacionos por beneficios dofidos so calulóulizando el 
Método de crédito untario proyectado, que es l mismo que el apicado en al cálculo de las cbligacionss or beneficios dario recenocido en el estado de 

¡tución fnancioa. No hubo cambios en los métodos e hpótwss uizados a 
labora el análisis de sonsialda respecto años anteriores. 
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18, Patrimonio delos socios. 
Capital 
31 de ciombre de 2017 y 2018, caplal social está representado por 30.000 acciones oránaris, pagadas y en circulación con un valor nominal de $1 
ada una las cuales otorgan un voto por acción y un derecho los dividendos. 
Su composición societaria por los años terminados al 31 de dciombra da 2017 y 

2016, fue la siguiente: 

      

  

Socios. Copias Porcentaje 
hn Barardo Tobas avión E] 7 
Cesar Eon Zumárraga Ramirez ers 29% 
ca aviar Vela Dascalzo 1 ae 

Alaro Estbon Sexta Goran 1 20%. 
Tota 100% 

Reserva legal 
De conformidad con Ley de Compañias, dela uidad nota anual, debo, 
tansferiss una cantdad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que 
lance por o monos el 20% del capa social Dicha ruserva no es disponible 

pera el pago do dividendos an afecivo,puclendo ser captalzada en su tota 
liza para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 
Besuliados por aolicación de NE por primera vez. 

Registra todo el electo dela aplicación de las NIF por primera vez. El saldo 
acreedor no podrá er citbudo a os accionistas, poro puede ser ulizado para 
“aumentar el caplial social, previa absorción delas pérdidas acumuladas y as del 
lima ejercicio aconótco concluido, las hubiere, o devil aos accionistas 
nl caso de Kquidación dela Compa. 

En el caso de registrar un sado deus, ésto podrá ser absorbido poros 
ramitados scumuados y po los demo ejra económico oncluo, ls
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19.. ingrosos ordinarios 
El detal de os ingresos ordinarios por los años terminados el 31 de diciembre: 
de 2017 y 2018 es el guient: 

2 2. 
Ingresos por serios (1) ZU 23230, 

Tota 7256/09 223 
  

41) Coesprde aos anios presos or la Conga or concepts de 
“asesorías legaés y ibutaras, representación, actividades 
in crol e rr dea ela 
anerados an el peroo: 

aus 
EXPLORACIONES NOVOA S.A msn 
PLANTAS TECNICAS PLANTEC 1163 
CMNARONO ANO BRIDGE CORSORAMON 400500 

ECUASOLOUSSA. a: 
DDN MIO DEL ECUADORSA. a1ess 
CORNERSTONE ECUADOR SA. son 
OSENTANTAL DEL ECUADOR A. bazo 
ECUADOR GOLD MOLDIOS LTO t004s. 

FOX ITESNATONA. CHMIELS ECUADOR CA LTDA. soma 
CANEGIERIDOS RESOURCES SA. 

COMPAÑÍA CERVECERÍAS UNIDAS SA. sos 
OLEODACTO DE CRUDOS PESADOS (0CP) ECUADOR BA. E 
COCACOLADE ECUADOR SA. sos 
TITELNE DARUNO ECUADOR. TLDEC SA. . 
REN ROOK RESOURCES GRASA. Z 

  

ron ciets EETIOL a0O 
Tots sara zea 

(2) Conesponde ala stimación del Ingreso dl mes de dctembra 2017 poros. 
“servicios prestados a la fecha mencionada, ol ual fa facturado on nero. 
02018 

20, Costo del servicio prestado 
A coniuación, se prestnta el detal de los gastos operativos poros años. 
terminados el $1 de diciembre do 2017 y 2018:
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a am 
Honors. 1095500 T2a760 
omuneraciono 150702 209772 

Amercoe masa 137288 
Seguros su 51546 
Vos zas a 

Lata pacta. 12502 087 
Venta act o - 167.08 
ts costos z21or 7250S. 
1 (Ano250 32200 

21. Gastos por su naturaleza. 
"El rosumon de los gastos por su naturaleza rante 1 años tominacios el 31 de 
iciembre de 2017 y 2016 es como gue: 

2 ms 
ustos Admaiisrawos 
Honcrañs 108.009 21306 

Romrerccne 104.504 maso 
Mantenimiento 26.260 29215 
Deterioro caera 20 342 
Impuestos tasas y contisucones 20108 2 
Sonics básicos mas 19542 

ans 29m 20 
Depreciación 10081 von 
Seguros, 5478 v1300 
Qvos gatos cs. sor 
ota sa 1378, 

Qastos Financieros 
Detras acciones E 
Oros gastos sl 1415 
Jota peaoo Lars 

22. Eventos subsecuentes. 
Entro a fecha de reporto 31 de dciembro de 2017 y atocha do autorización de 
los presentas estados fnancéros no se han producico eventos que en la opinión 
dela Gerencia dela Compañía pucieran tener un efect importante sobre los 
estados Fnanceros 
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Autorización de los ostados financioros 
Los estados financieros de TOBARZVS C.L al y porel año terminado 0131 de 
diemoro de 2017 han sida autorizados para u publicacion por la 

Administración dela Compañía el 7 de junio de 2018; y, serán aprobados de 
manera defta en Junta General de Socios de acuerdo alos dspuesto porla 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

a


