TOBARZVS C.L.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el afo 2016
(Expresadas an colzran de E.UA,)

1. ldentificacion de la Compafis

TOBAR & TOBAR Cla. Lida. {en adedania & Compafiia”) fue consliuida en
Quito - Ecuador ol B de febrero de 1995, v exisie bajo las leyes ecualoianas
desde S inscripcion 6n al Ragistro Mercantl! o 4 de atwil de 19995, Su pingo de
duracidn es de 50 sfias, y su domiciio principal estd an la ciudad de Quito an in
Ay. 12 da octubm yﬂ:mhun Lincain.

Con fecha 30 de julio de 1898 @ inscrita on Registro Mercandl e 20 de febreto de
1957, la Compallia previn o complimisnio de las formakdades socolanas
cambit su denommedon social 8 TOBAR & BUSTAMANTE Cla. Lida.

Con fecha 23 de diciembre de 2015 = Compariia pravio al cumplimiento da [as
lormalidedes socletarss cambid su dencominecion social 3 TOBARZIVS C.L.

Bl plazo de duracién de la Compafiia es de 100 afos, el cual podria ampliarse o
reducire,

2. Opersciones

La aclividad de la Compafila consiate principalments an |a prestacidn profesional

de 0g siguientes serviCios:

- Bridar asesoria y representacin en actvidades url@cas y an procesos
judicintee de v:uiuuqﬂhu.mmu la justicia ordinar v volartana;

- Actividades de representacton |uridica de |os interases de una parta cantra olra,
sad 0 no ants tribunates u obros drgancs |udiciales roallzadas por abogados o
bajo ln supenvision de abogados;

- Prostacion d& asssormmiento juridioo en general, como acthvidadas juridicas
ants notatios publicos, prepermcian de documenios lagales, elaboradon da
contratos de soclodad y documanios simllares para la formacidn de
sociedades, solicliud ce patentes v derechos de autor, Asesoria par (a
esiruciracion y constiucion de fideicomiscs v olopamianio da iestamerios:

- Acthvidedes de contabiidad, tenaduria de libros, audioia v consultoria fiscal,

- Asegorla contable y tdbutana, preparacidn de declaraciones tributnnas de las
personas v socadedes;

- Aspsoramiento y represantacion da ciantes ante las autoridsdes irbutznas:;

= Aspgors & empiasss de todo §po, NaconBes o axiran)dras, pan i malzacitn
de negooos ¥ desarralio de proyecios deniro y fuera del Ecuador

3. Politicas contablas

A corinuacian, se describen las principales palitcas contables ulikzadas pama In
prepamcidn de los estados financieros:
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&) Bases de presontscién
(il Declarackn de cumplimianto

Los preseries estados fnanclaros han sido preparados de acuafdo o
la Morma Intermacional de informacian Financiera para Pequafins y
Medianas Entidades (MIIF para las PYMES) emitida por of Congsejo
da Mormag InMarmacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés). Eata Norma ha sico adoptada por ia Superintendencia de
Compafitas, Valores v Seguros del Ecuador, y su aplicackin
representl 3u odopodn infegral, expiioita ¥ Sin reservas

(il Revisidn integral de la NIF para las Pymes (modificaciones 2015)

En mayo de 2015, &l IASE emilld una versidn revisada de NIF para

fas PYMES. Dado que esta versidn revisada dablia ser utilizada para
Ia P!"Il'-'!rlnldrn de los estados financleros anuales correspandianies a
ejercias inlcindos 8 partir dal 1 de anaro de 2017, Este &8 & primes
ejarsiels anual en &l cual s Compaf (s wWilird la versidn revisnda d= ks
MNIIF para s PYNES &n ka elabomcdn de sus estacos Inancerns.

La apicacon meca de las modificacones introducidas por o 1IASE an
esta nuevll versidn no conBavo efecos significatvos para las cfras

informadas en los estados financlevos de la Compaiila.

b) Moneda funcional y de presentacién

Las cifras preseniadas en oz estados financierms de la Compafia y sus
notas explicativas, que resultan de medicones en unidades monolarias,
astén exgwesadas on dilares de ios Estados Unidos de Amiivica, que es s
moneds funcional ¥ de presentscidn de @ Compafia.

Bl ddlar de los Eslpdos Unedos de Amésdcna (ELIA) fue adoptado por of
Ecuador como su maneda de circulacidn lngal o parir de marzo del afio
2000, por o cual &l didar es ulilizado desde esa fecha para iodas (as
transacciones realzadas on el pais v fos registros contables de la Compal ia
que sirven de bass para la preparacidn de |od estados financiaros se
mantiersan en dichy moneca. Ls economia ecuatoriana depands de la
capacidad del pais para cblener un flujo parmanaente de délares de los EUA
para permitir la confiruacon del esguema monetanio aciusl
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¢} Uso de estimacionss y juicios contables

La preparacian de los estados financieros do acuerndo a la NIIF para fes
PYMES requlere fjue |a Adminislracién reafice juicios, esBmaciones y
supuestos que algotan | aplicacidn de las polilicas contables y loa monics
de kos actives, patives, Ingresos y gastos Informadas, Las estimaciones y
supuesios ralevanies son revisados por la adminisiracon de manara regular
mmw.m&uauwmunmmm.m
resuitados reales podrian aiferir oe los montos estimedos por ia

Jn-. ﬂ- Im- I.

Cuslouier aconlsgammnio gue puada ocurrir on & futuro y gue obligus &
maodificar dichas asimaciones en proximos aprcicios, se registea sobre una
mepﬂmmmmulhmHM-

A continuscidn, se describen fos juicios y estimaciones significallvos de a
Administracitn e ln aplicacidn de las polllicas contables de la Compafiia,
que Eenan un efesio iImporiants en los salados financieros:

Vida ol de propidad ¥ SqUme

La detarminacion de las vidas Uliles de los componentas de vida (4 definida
imvolucra juicios y supuesios que podrian verse sleciados si camblan las
circunstancias. Lo Administracion reviea astos supussios cuando existen
Indicios de que podrlan haber camblado, y an caso de camesponder, o8
ajusta de farma prospectiva.

La esfimacion de ip Adminiskracion da las Dblgacones por Banelcos
Definidos (DBD) so basa en un NGMEeND 68 SUPUESIOS Citicos 1ajes DOMG:
tesas de inflacion, monalidsd, 355 do descusnio v 18 consideracidn e
incrementos futuras &n salanos. Las vanascionss de eslos supuesios pusdan
impactar el monte do les (OB0) v &l cormespondiants gasto anual por
heneficios defnidas,

d) Negocio an marsha

A ke fechs do auorIacon pant B emsdn oo ioa presenics estados
financieras nd exisian incemcumbres respacin I SUCESCS O CONGICIONSn qus
purtan aportar dutas sobre |a posibiidad de que |l Compaiiia pueda saguir
operando namalmentd como emprasa an marcha, Por ko tanio, los
presenies estadas financierms han sido praparndos sigulendo tal hipdlesis.



1.8 Compafia reconoce activos financierns o pasivos financieros cuando es
una parte de s ?éuaulas contractuales del (nstrumaento linanciero:

La Compafiin da da bata en cuentas los acthos inancers cuando los
derachos confractuales a los fujos de efecivo do un activo financierc
axpiran; o cuandd al activo financiero es transferido v osa fransferencia
iraspasa todos os fesgos y vendalas asiancales inhemenies & | propisced.
En caso de gue la transferenca no dé lugar a que la entidad irespass ni
retenga los riesgos y ventams de tipo significative, i Compania oam de bags
ol acthvo financiero 8 ya no ko conlroia, 0 o seguinl rECoNOCENcD &n e
medda de & Involucracion confinuada.

La Compafila da d= baja en cusntas un pasive financero cuando si
Exingus, B cancela o 52 VENCE.

Al reeonocsr niciaiments un active financer o un pasive financiens, k@
Compafla mide sus actives financieros y sus paslvos financieros por el
pracio da In transdecidn (incluyende los costos da transaccion excepto an la
medicidn inlcisl da los activos v pasivos finandamns qus 28 midan
posterormente ol vidor razonable con cambios en resultados), salvo en
aquelios casos en que el acuerdo constituys, efectivamants, una ransaccon
de financiackin para la entidad (para un pasivo financiero) o la contraparte
ipara un active financierc) del acuerdo.

Si ¢ acusido congiiuye una tranascadn de nandacdn, la Compafils mids
&l pelivo Enancient o pasive financiers al valor procents oo 0% pagos Tuluros
desconindod 0 unl B5s de intanés de mancado para wn nsinumento de
deudn similar determinado @n & reconocimiento inidial.

La Compafila congdera gue un acuendo constiluye una lransaccion de
financiacion & ol pago se aplaza més alkd de los thrminos comerdales
normakes, o se fnancia 8 una tass de intérds que NO B8 uUnE tEER de
marcado.

Al final da cada poriodo sobre & que se (nforma. la enlidad mide sus aotivos
financharos y sus pasivos financiercs de la siguiants forma, &in deducr los
COS0S de Iransscoion en que pudiorsa incurer an la venia U oiro po de
dinpoaiciin:

] —
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» Cuanins comercales por cobr (por pagar], cusndo of aousrco no
conslituye una iransaccion de financiackdn: por su valor nominal, de
correspondar (ah ol caso do lon aclivos), neto de su cuants
corfciom pof delerore de vislor.

s Diros actvos financieras v pasivos finandens, amndd & atsendo
consifuye eledhvaments una lrensaccitn o inanciaoion: por SU

Al finial de caca perodo sobme e que e nforma, |a Compafiia evalca =i
gxiste eviduncis objetiva de delerors dol valor da |58 acilves inanciarcs gup
Bi miden al costo o al costo amorizadn, Cuando &xiita evidencia objetva da
detariono del valor, Ia Compafiis reconcos iInmedataments una péndida por
detzdiom del valor en resultados. La Compaiils evalla of detenoro del valor
do los aclivos fingnciens agrupados sobve la base de caraclenslicas
sirmilares de fesgo creditcio, excepto cuando son Individualmants
significativos, an euyo ceso evalls el deleroro de farma individual,

La evidancin objstiva do que un aclivo fmanceno o un Rupo 00 acives B5i

M“WIWHMMMMEW

requlera la plencidn dal tenedor del aclivo mspecio & los sigulentas sucesos

quacmunhpﬁﬂﬂda
dificultades fingnceras significativas del emisor o dal obligada;

& infrecoones dal contrato, lales como incumpimientios ¢ morss &N & pago
de los intereses o del principal

w tlaamum rrazones acondmlces o legales rolncionadas oon

ancleras dal deudor, otorga a ésle concesiones que no ke

mmmmmm

*  pasn & e probaebis gue el deudlor enle en guislhra o en ol forma de
recrganizscitn finsnclemn; o

« datos observables que indican qua ha habida una disminucldn medible
&n los flujos fuluros estimados de efectivo de un grups de aclives
financieros desde su meonocmiento inidial, aunque & disminuciin no
puada todavia identificarse con actvos financieros Indivguaies incluidos
&N ol grupo, (2les como condicionig acondmicas ndvarsas neconales o
locales o cambios advarsos en las condiciones dal sector Industrial,

Prezaniacidn

Los activos financierns y pasivos financieros son compensados y ol monto
nete presentisdo en o estado de sivacion financiera guanda, y solo cuanda,
la Gompafia cusnts con un derecha legal para compensar los montos y
llene el propdsito de liguidar sobre una basa nata o deo realizsr o acivo y
iquidar 2! pasvo SimuBSneamanie.
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fi Propiedad y equipos

Los siementos de propledad y equipo se medan MICIBMEnie por S CoSo
histarico, 0 por ot importe uSiizade como su costo atribuido en la facha de
iranaicidn @ la NIF parm fas PYMES (que es considerads of costo a afecios
subsacuantes). |

El cosio de asios acfivos comprends e precio de adquisicion {valor 0e ka
faciura) denpués de dedud: cuslquier descuanto o rebaja del precio, & indulr
los aranciles oe imporacon y los Impuastas no recuperables, asl como
cualguiar coato directamenta atribuble a & ubicacion del active en el hugar y
&n las condiciones necesarias para Que pueda operar de [a forma prevista
por ks Administration

Postesior al reconocimianto inicial, la propedat] y equipo se coratbilizan
utilizando al modeo del costo. Este modela conssie an presentar 8 un

elamento de asia'parida por su costo menos i depreciacion acurmulaca
posienor, ¥ -6 comesponder—mencs las péndidas acumuladas por

Los gasios de mentanimienio v reparacion reiacionados a los ackvos fijos as
imputan directamenta a esultados. Las mejoras que aumantan ka vida Ut o
ol rencimionio de kos bienes 2 capializan como parte oel actvo, y, 58
deprecin dursnie 1a vida 08 resianie dal eclivo corespondente.

Ln depraciacion de la propledad v equipos es deferminada, apicando al
mulitodo de linba recta, sobro & cosio del activo. La depreciacian sa régisira
con cargo a kos resultados del perfodo, y se calcula en luncion do los &los
oF la vicda it esbmada de los Gferentes bienes.

A confinuacion, se prasentan las vidas (illes esfimadas que se utilzaron
para @ cdiculo de la depreciacion para cada Epo de aloments de ias
diferentes clases de propladades, planta y equipo:

Vickn (il

Clage {afos)
instpinahes 10
Equipo de oficing 10
himbiiGE ¥ B seran 10
Equipo de compulacion 3

Al final del periodo sobew el gue se informa, | Compafiia evalia 81 existen
indicios o8 que ks supuasos que sustentan i esimacién de la depreciacion
padrian haber cambiade significativamaents. En ol case de existir tales
Indicios, la Compania volvera a esimar esios supuesios, v cualquier cambio
an la exslimacidn reconocidn se contablliza sobre una base prospective. Al
11 de dosernibrs de 2017, no existion indidos de que s supuestos que
susientan ol chlculo de la depreciacidn pudieran habarse modificado
significativamants,
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h)

La ulllidad ¢ pérdida resultants e ia venta yo basa de los activos ioa se
delarming por & dferoncia enire & precio oe venta y el valor an licros del
aclivo, vy 5e reconocs on los resullados d& peniodo,

Inversian on m;ﬂlﬂﬂl

La Compariia mide sus inversiones on subsidiarias al costo. excepto sl la
ivaraidn &3 dasificada como manienids pera ks venta, an cuyo Cas0 50
comiabiizs conforme & ka RIIF 5 Aclivos no Comienies Manienicos para in
Vents y Dperaciones Distonlinuadas, Cuando sa declaran dividendos B
favor de (& Compafiln por paris de una subsidiania fos mismos se registran
con carga al resultade del afo.

Cuando exdsle una venia de acciones la utlidad o péndida an ventz se
registra como la diferencia enir= & costo promedio de las acsiones v el
pracio 08 venls establdcido.

Dasvalorizacion de valor de los actives no financieros

CLanto axision scoratmsnios o camingd an las GouniinnEss
stondmicas que indiquen que e valor de un activo no financiern podia no
sat moupembie, 12 Compaiia, a ks facha do clerma de los estados
fmanderos, estima al valor recuperablin g tales activos, para daterminar sl
axisie algin deteroro,

Cuando 8l valor en Ib/og del active axcode su imporke recuperable, so
congidors que 2 acivo presenta delenon y &2 ajusia s dcho imporie o
nmadiniumente &8 reconsoe una pérdida por deteriorn an los resultsdos dal
pariodo.

Para ¢le¢ios de evaluar al deferdoro, los aclives se agrupan &n los nivales
mas bajos para fos cusles exisia un ingroso de efectivo adecuado
incepandients [unidades generadoras da slecivo).

El imporne recupersble satd definido como la cifra mayor enire &l vator
razonabla menos lbs coslos da venta y su valor en uso, El valor razonable
minos s costos g vanta s el monlo que s& pueda obienar &n la venta da
ur acdivo en un mercado lbre, mientras que &l valor de uso o8 &l valor
prusants da los flujos futuros esiimados del confinug del acivo y de su
dispcascion al finad de sy vidta ol
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Para establecar of valor on uso, Ia Adminstracion esama los luos de
efacivg futuros esperados de cada unidad generadora de sfectvo v
detarmina una tasa da interds adecuada para poder calcular & vakar
prasenie da dichos flujos do efectivo. Los datos utilizados para los
procadimienics de pruaba por detedon ssidn vinculados directaments con
#l présupoastn mae reclents aprobado por la Compatifa, ajustado seghin ses
necEsano para exciuir los efecios de huluras mejoras de ackvos. Los
factores de descusnio se delfeminan indviduaimente para cada unidad
penaradora de efectvo v refisian ks evoluacion acteal de las condicionas dal
mercalo so0bre & valor dol dinero en al liempo y factores de mesgo
Hnucmﬁ:ﬁdejui.m'rm

El juicio de la gerencs es requendo pam estimar los fiyos destontsdos de
caja futures. Los fujos de caja reskes y lon valores pueden variar
significatnvaments de los flujos de caga futuros poyectados v ios valones
relcionados dedvalos usando Ecnicons da descusnto.

Lot selivos no financleros suletos B depredacidn y amortizacién gue sufran
una deavalorizachhn son reévisados para su posile reversidn 8 cada perlodo
de reporie. Lin valor por deterdom ee rayiade con crédito a ios resuliados del
panads, cuando el valor recuperabla da la unidad penerndom da efecivo
exceds & vaior registrado en Ebos.

i} Impuesto alarents

Ln Compafiia regigtra al impussto @ la renta sobre |a basa do I renta liquida
imponible detzrminada segln a3 normas establecdas an la Ley de Rigiman
Tributario Infemo  su Reglamentn. El gasto por impuesio a ks renta inchuya
&l impuasio comeanto o impussio difendo. El impoesio a & renta &2
reconoce en & resultado cel periodo, excopio gue esios se refierana
parlicas reconocidas en el oiro resultado inegral o directamenti en ol
patnmaonio, En esle caso, 8l Impussio tambsn se raconots an &f ot
resultacs integral o diractaments en paldmonio, respectvamenia,

)  [mpussio corrgnie

El impuesio coments of o gue 52 estima pagar o recupensr en &l iercicio.
utliznndo ias lasas imposiivas y leyes libularas aprobadas © 3 punto de
aproburss en la fachn dol bafancs de sduncldn, comespandiants 8| ejerdon
prliﬂlntn y & cualguler ajustes & pagar o a ecuperar relativo 8 Bjercicios
anteriones.

El célculo def impuesto coriente se basa on las tasas fecalos que han sido
promulgadas o que eslén sustancalimenis promulgadas ol ciemy ded
reEnodn de reporis,
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i) Impyesto diferidg

El impuesto diferido se calcula uliizando el mélodo del balance que
idordifica las dferancas ilBmporarias que surgen entre ios saldos de activos
¥ pasivos reconocidos a efectos de informacidn financiera, y sus sados
comespondienios pars elecics fiscales. Bin embamo, os iMmpesslos
difendos no sa contabiizan 51 surgen dal reconocimienio inidsl de un activo
o pasive en una Irensaccion, distints 08 una combinacion o8 Negooos,
que, an &l momisnlo de la trensaccion, no alecta ni al resultado contable nl
a la ganancia o pérdida fiscal

El impuesto diferido se delermina usando asas impaosithvas (y leyes)

s realice o el pasho por impuesio dilenido se Equde. Los impuesios
difendos son reconotdos como gasto o ingreao, & inclukdos an a
determinacion de |a genandca o pérdida nata ded gjercicio, excepto si han
surgido de una transaccidn que se ha reconacide en el otro resultads
lntegral o directamenis en el patemanio, #n cuyo caso sa reglatrs
inicialmants con' cango o abono al otro resultado integral o ol patrimonio,
sogin corresponda.

Los acivos por impuesics dieridos se reconooen solo &n la medida en qua
a5 probable que 80 vaya & disponerse de beneficios fiscales fufuros con los
gue 5@ pueda campensar |as diferondas (emporanas, pdrdidos o oréditos
flscalas no utilizados, pero solo en [a medida &n que saa probabbs b
disponibilidad da gananciss fiscales fuluras, contra los cuslen wllizar esas
pérdicas o craditos flecaies no usados.

Los aciivos y pasivos por impuesios diferdos s& componsan i, y solo =,
axisie un derecho legaimenis reconocido de compensar los aclivos par
impuesio comente con los pasivos por iImpussto corsents ¥ cuando los
mctives por impuestas diferidos y loa pashos por impuastos diferldos se
derivan del impuesto sobes las ganancias correspondientes @ ke misma
autoridad fiscal, que rocaon sobre la misma antidad o sujeto fiscal, o
diferentas entidades o wy#os fiscals, que pretendan Bquidar los activos v
pasivos fiscales cormfantes por su imporis neto.

Los actwos y pagivos por impuestios diferdos se reconocan an ok esiados
financiercs como acthvos ¥ pasivos no coreniss, con indepandencia de su
facha esperada da reslizacidn o lquidscion.

I Bansficioz a los empléeados
Baneficios a los empleados & corto plazo

La Compafifa otorga baneficios a corto plazo & SUs empleados como pana
de aus polificas decompensacian v rencldn del personal, Eatdn
contabilizados a uns bass na descontada, pusslo que son cancalados antes
de 12 meses y reconockios como gasios a madics que o senvicio g9
rocibico.
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Bamicipacidn de os ompisatos en ias uikdades
D conformidad con |as disposiciones lnborales vigenles, la Compafia paga

8 BUs nmpluadnsiunl pariiclpacikn del 15% pobra las ulilidades del ajarcicio;
B fOCOMDCE an los resliftados del perlodo an &l cual ba devenga.

Benoficios post-empleo y por terminacion

La CompafiE benchoos posenores al emples medianie planos
de beneficios idos astablecidos de nouardo a ias yes laborales del
Ecundor, Bajo elplan de benelicios definides de la Compafis, 2l monlo de
pensdn gue un amplends recibira al momenio de retiro es determinado an
refarancia a tismpo do servicio y salano final dal mismo. La obligacian fegal
de los benaficos parmanece con 3 Comgaitia.

La Compafiia tizne los sigulentas benwficios definidos:

En ios planes de presiacion definida de la Compaiiia, of imports dela
pansidn que recitira un empleado al jubliarme s& define por refesencia a
factores como: indice de axpectativa de vidn, 8l Gempo do servicio dal
amplosds y & salano, consderande quo &l beneficio se entrega a los
trabajndores gue hayan laborado entra valnle o veinticineo afos o mas afios
deniro de la Compafifa de manera conlinuada o ininesrumplda. de
confarmidad con &8s disposiciones del Cadigo del Trabajo,

Ademas, ol Codigo del Trabajo tamibién establece que, on los cascs de
terminactn de i3 relscitn laboral por desahuco, = Compafia bonificard al
trabajador con el veintcinoo por cento del equivalenta o la Gltima
remuneracon mengual por cads une de loa atos de sarviclo prestados a la
MisIma smpresa o empndor. lgual bonificacion & pagan on s 2508 an
(s I8 relacion Laboral mrmine por acusrto entre s partes.

El peswvo por jubilacdn patronal y benficaddn por desshucio reconocido en
o estado de situaditn financiera es el vilor presente e las oblgaciones por
beneficics dafinidos (ORD) en la fecha de reporte sin conaiderar ef valor
razonable de loe aplivos dal pian, ya que (s Compadia no manbene aclivos
relacionados con al plan existenis.

La Adininisiracion pslima las 05D anusimanie con base an un estudic

sctuanal realads por un sapeds independiente debidamenti calificado,
usando & método de s unidad de crédito proyectada.

- =
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Lo Administraciin da la Compahiia astima lo 020 anualmsnle con la ayada
de notuarios independlentes calificados localmente para e efects, [os cusles
50 basan en las lasas esisndar de infladdn, las i35as de mitaton dal
personal, o tasa de cracimienio de los salwios y i mortalldad. Los faciores
g descuenio se delorminan cercs ded corme de cads 2o con raleenca ala
isza pomedio da los bonos corporalivos de alts calidad emflidos en dilanes
amBficanos y cuyos ileminos sa aproxdman a los Eerminos de las
abligacionss mgl!lli.rl-m;wa fos emiplesdos hasta su vangimisno,

El efects de [aa nuevas mediciones (incluyendo las gananclas y pérdidas
aciuariabes) qua surgsn en & pariodo se reconocen an el palrimonio -ofro
msuliado inkegral ¥ no son reciasifcadas o la utlidad o pérdida del perindo
El pfecio del cosio ishoral ded senvicio actual por benelicios defindos se
incluye on gasios de personal, mientras que &l gasio financern Nelo & &
pasivo por beneficios delinides se induys dentro de los gasios financieros,

Bemelicios por fenmnacidn

Son los beneficlos n 108 empleados & pager como consacuoncia de la
decision de e Compafiin de resolver el contrato ge un smplesdo antes de
focha nomal de roliro. De scuerdo 3 la logisiacin laboral, of banaficio por
terminacon qun ko Compafita paga cuando de por lerminada uniiniEraimenis
Ia relasdn laboral oon un empeado, as ® deapids inlempestva

La Compafika recenoce |os beneficios por terminacion coma un pasivo y
come un gasta culindo, y S8lo cuands, 8 ancuenire compromatida da forma
demastrable a resdndr al vinculo que s une con un emplaade o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retro.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Lus provisiones son reconocidas cuanda axlslen chiigadiones presentes,
gomo resublado de un avento pasado, quae probablemante Implguen una
salids de recurecs econdmicos pers la Compadiia, en [a medida en gue los
montos se puaden astimar con certa fablidad. E Sempe o ol monto de esa
salida pusden adn gar inciartos. No s reconocen provisiones por perdicas
B¢ oparacion fulsrps.

Las provisiones se miden con base en o gasio eslimado requands para
liquidar la obligacisn presents, a la luz de la evidencia més conflable
disponile a la fi do reporte, induyando o8 resgoes & incardumbros
asociados con la obligacidn actual. En los casos en ios gue exlste un
fidmero similar de pbligacones, la posibilidad de gue se requiers un egraso
paca la Fquidacidn, e determina medianie la consideracdn de asa dass de
obligaciin como un lodo. Las provislones se descuentan a sus vaiores
presemes, &n los casos 8 los que & valor an Bempo del dinaro &5 materdal,

Cunlquier reembolso que |a Compafila considere que se va a cobrar de un
tears eon respedcts a wna obligaddn, se reconace como un active por
soparado. Sin embisrgo, sste aclivo no pusds excedar el monto da fa
provision ralativa,

=1l =
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En agualios casos an los que ce conaldens pooo probabla una posble salida
08 recuUrses acondmioos como resultado de as oblgacionss prasentes, no
&8 reconoce ningln pasivo, estas siluacionss se revelan como pasivos
pontingentas @ menocs que |a salida de recursos sea remola.

La posible enfrada de benaficios econdmicos a is Compafila que an no
cumgla con los ciiedios de reconocimiento de acivo, se Condsdaran como

Sttvot Contngertan

Ingresos

Ln Compadfiia genern ingresos por sus opermciones 0o prestacion de

sarvicios. Estas presiacionss comesponden, princpalments de prestecidn

profesionsl de servicios de indole juridica sspecizEmenis paro no

axcusvaments, 2s000ria, peEirecinic y proouracidn, representacion ianto de

parannas naturales como oe personas Juridicas nacionales o axtraneras,

jlwﬂm pome apoderado o mandataro para todo tipo de negocios
GO,

La Compariiis reconoon SUs ingresas oo nciiidades crdininns esocBacos
CON o5las TENECCIONDE, por refenenda o grado de lemminacin de la
transaccion & final daol perodo sobre of gue s& Informa.

Coslos, gastos

Los oostos y gastos rducionados con las cperadonss s& recanocen en el
rodultids del perigdo,

Clasificacion de los saldos de activos y pasivos en corriente y no
corrlents

En 4l estado de shuacidn financera adunio, los saldos se claaifican como
¥ N cofmenies.

La Compafiia dasifica y presents a un activo como comente cusndo
satsface alguno de los siguientes crilenos

I} % wspera consyumir, en el irenscurso del ciclo normal de la operaddn de
la compania:

i) s& tigne fundamenialmeanis con fines de negocacain;

i) so ospera resfidar dentro del periodo de ics 0oce meses posienoes ala
fecha de baiance: o

iv¥) 8o trata de sfectvo u ol equivalents al #edivo (tal como s& defing en 8
Secodn 7 de ia NIIF pars ies Pymes), ouys Willzacan no estaba
rastringida, para sar intércambiado o usado para cancelar un pasivo, al
manos geniro de los doos meses siguienias & la facha de batance.

en |2 na
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Todos los demds activos 88 clasifican como NG cormenbon.

AdiconEments, ios pathvos 52 claslican y presentan como oomentes,
cuando salishiciemn alguno de los siguienies criterios:

i} e esperaliguidar an & cido normal de e operacida de la Compaiia;

i} #@ mantienen fundamantaiments pam negocacion;

iii) dabian gpsdatse dentro del penodo de doce meses desde B focha oo
balance: o

iv)la Compafiia bene un derecho mcondicions! para aplazar la cancelsoion
dal pasivo durants, &l menos, [0 dooa meses sigulonies a la facha de los
astades inanderos,

Todod los damas pasvos se clasifichin Como No cormanhes.

El odo norma de 8 oparacon oe una entidad 65 o peroto 08 empo qua
transoume an su procesa normal de actividades. En el caso de [a Compadia
0 hm considerads un dido operativo do 12 meses,

4. Gestién de rnesgos financlaros

En & curss nonmad de sus negocios v aciividades de fimanciamenio, =
Compafiia esta expueita a diversos riesqos financieros que pueden afectar al
walor scondmice de aus Mujos de efectivo, asl como de sus aclivos y, en
Conssouancia, sus restitados oporacionales, Los principalas pesivos finenclers
de la Compafiia, incluyen, deudas con partss relacionadss, cuaning por pagar -
comenclals y olros acreedofes. El proposito princpal da estos pasivos
financiems &) conseguir inancdamaenio pafm & oEsamoio de SUs OPETasiones
habituaks

Las Compafia tiene aclivos finanderos, tales come, afecivo an cajn ¥ bancos
proveanlentss directamenis da sus operacionas ¥ cuentas por cobrar comarciales
y olras cusntas por cofiras,

A confinuacion. 58 presanta una oelinctn de ke Nesgos gue enfrents &
Cormpafila, asl coma una descripadn de las medidas de mitigacitn acteimente
&N Uso por pare de la Compafia, siTuera el caso,

a)Rissqos financieros
I Riesgo de crédiio

El rissgo crediboo o8 ¢l fesgo de que une contrapans falle en libarar una
n-hinldma}aﬁ;urrq:nntu La Compafiia osla expuests a osle riesgo por
varios Instrumentos financieros, por ejemplo. al otorgar créditos a dientes
y colocar depdslios a ln vists en ingltucionss financerms. La maxima
exposiciin de resgo cmeditico por pane de [a Comparia se limita 3 un
manko regsiado de e achvos fnanc s reconoacos @ e feche e
FEQOrie, DOMC S8 Mesume & conlinuacidn:

- IF—
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27 ais
Efeciivo en caja y bancos 103,561 02787
Cusrias por colwar - COMercales y olms GOZ 108 431 4TS

Retns por cobip

La Compafils mantione poliicas establecidas pars asegurd que las
vantas se efection a diantes con adecuado histona da orddio, El crédito
fue la Compafiia concede 50 establece con baze & confralos suscrilos
con cliusulas fue determinan ks cobros.

El saido da cusnias por cobrar - comerndales al 31 de dicdembre de 2017
por LiSS385 652 se concenira y comesponde o 106 ciendes (USS308.251
por cobrar a 88 cliante en al afio 2018).

Lot craditos por vanias vencidos se relacionan con un Ndmero de dientss
para os ﬂ.lili:l'lﬂhl}l' un historial recianis da cesacldn di pagos.

La Compafila mantiene clertas cuenias por cobrar chentes gue no han
sido Bguidadas an la fecha confraciual de vendmienio pero gue No &
consideran delsroradas. E andlisis de o sntigledad do oninn paridas af
31 de diciembm do 2017 y 2016 o comD SpUe;

2017 2016
Menos da Iries moses 348.3484 165.831
D tres moses o manas de seis mpsss 16,718 15,061
De seis mesab 0 Menos de Tugve Mesed 12481 18.611
Da nueve rmeses a manos de 12 mesgs B0 .o
Mis de un afo 2944 38T
Tokal 1 355552

El nesgo credificlo pars eleclivo en caja y bancos se considing como
Insignificante, ya qua las contrapartes son bancos de reputacidn con alias
calificaciones por pars de emprasas calllicedoras ndependlenta como se

detalla a continbacin:
F- o b 28
Hancs rienacone. 1) ARA- MBS
Banca de ln Propucsitn SA (1) AAA- AR
Benco dal Paalficn (1) AAA AAA-
Mk Bank (3} | Bah Alr

{1} Calificacion de resgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific S_ A
Calificacidn de nesgo emitds por Flich Raning

— 44—
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i) Riesgo de mercady

E! riesgo de mercado es el nesgo gue los cambics de precos de mencade,
como las 1Bsas of Interds, precios de la mercaderia, eto., afecten los ingresos
de ln Compafis o el valor de sus activos financieros. Mo existen riesgos de
marcado significativos o los que esté axpuésta la Compafiia, por su gestion
de activos financiaros o pasives Bnancarns.

iif) Riesge dq liguides

Esle riesgo esid asocado & fa capacidad de la Compaltia pam responder ante
|as compromisos Ananciorms adguiridos ¥ & su capacidad pars ejecular sUs
planes de nagociod con luentes da financlamiento estables, Al respecio 3
Compailia histdncamente genera flujos de fondos positivos, generados por ol
crecimiento de ios mérgenes bruios del negocio, manteniendo un flugo de caja
operabvo sulicienia para tamtel de raba ¥ safisfacer todas sus obbgachonaen.

Ls Garenca General flens | responsabdidad final por la mitigacion de oste
mango y ha establecido un marco da trabalo apropiado pane sJU administracién,
da manara que la Compatle pueda manejar oz requenmisnios da
financiamiento a cono, mediano y largo plazo, asi como su gestion de

ke

Por olra parte, la Compaflin estima qus & grado de endeudamianto ¢s
adecuadne & los requanmienios de sus oparacionss normalas v de inveraidn,
astablacidos en sus presupuesios de operacion, sprobadas por los
Accionislas

El indice de ligusdez de ia Compeiiia al 31 de dicembre de 2017 y 2016 es de
1,58 y 1.90 respecivameonia.

Al 31 do dictembra da 2017 y 2046, los vencimientos de (o8 pasvos
finanderos no dafvidon de ta Compafiia se redumen a conlinuacsn:

207

D
Do tres a
Hasta 3 i noeve Was de Total
mesen MEses § un ano
. MEses __unafio
Cusntas por pagir comerclales y otras
Bumntas par pag 224.108 2065 110,482
Toial 204 108 208 110462 3773
2016
o]
Hasta 3 Do tres a palii hids

meses  TURVR ceun ﬂ:,:‘ Toml

JEueni=E Do caagan 155,643 =40 BZA6  BHBLE

-
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bjRiesgo gperacional

El tiesgo operacional comprends i posibilioad de incurrir en pérdidas por
deficloncias, islias H Inadecuaciones de los siguianies aspecios o factores de
riesgo,

WWHHWMMnm
oo ln eEcuctn de los procesos de n Compafifa.
mmmumqﬂmmllmmh

Iﬂﬂlﬂﬂ_q.qmullmﬂun‘mda haframisnias de hardware, saltwar y
gomunicacionas, que soportan loa procesos de la Sompafiia,
| que son elementos de apoyo pars ka real2acidn de las

Bl objuivo o2 ia Adminmiraccn &5 establocer pautednamenis politcas v
prooedimenios de control que permitan administrar efectivamanie sl fesgo
aperitive en concordance can les lineamientos de [os ergenismoes de control
y de la Casa Malriz, basndos en sislermans de reportes intemos que parmitan
moniorear i wﬂuﬂﬂn dé @reas y roauitatos.

5. Politicas y procedimisntos de administracldn de capital
Los objetives sctre la pdminieiracion de capltnl de ia Compafia son; -

Asegure &l normal funcionamisents da sul operacones ¥ In condinuidad disl
negodo an & largo plaao,

Asegurar o financiamionio de nuevas inversones ¥ el manienimienio de las
opersaones de la Compafila.

Manigner una estirucles de capetal adecunda acorde 8 108 ciclos
econdmicos que impacton al negocio ¥ a ln naturaleza di ln industria.
Maximlzar ef valor/da la Compafia, provayenda un retoms adecusdo para la
Inveraldn de log socios.

Esin o redlizn a través de Fjar precios a sus producios de manems conmansorada
con of rivel da fesgo, . |

El objetivo de ta Compadila an |a adminisiracion de capital es mantensr una
proporcion financlera de capitel a financiamiento adecuada para SUB Operaciones.

La Compafila determina sus requanmienios de capital con & fin de mantener una
eslfuclura ganoral de fingnolamienio efickenis mientras evita un spalancamienio
EXCESNVD, Mo UE 5B [FESONY & COnbnu b

_ 217 2018
Total da recirmos Bjanas [1) 334,773 248409
Menos Efocvo en cafa y bancos {103.581) {102,797}
Ceuda neta 231313 146 703
Totnl de patfmomio felo AT1.082 AS0 13
Capital dolal (2) _ TOZ2 254 555 545

_Ratio de apalancamionta (1) 033 024
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(1) Comprendon los pasivos con proveedores y oiras cunnias por pager
[2) Se calcula sumando &l palnmonio nelo Mas 1a deuds neta,
{3) Es lgual & ln :iau:lli neta dividida para el capital total,

La Compaiils no iene gue cumplir con requermientos regulaionos de
manienimiento de capdal, tal como Se estatiece &n i3 Indusitia de saniocs

6. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2096, ol saido del efectivo en caja y banoos estaba
imMagrado comd sgue:

FLUES 2016

Cag ]
ISttt e

Rancos locaies a4 573 (A1)

Bances dol sedariar SioEe 106810

'I'nlll == 163, 584 102757

Al 31 de diciembra de 2017 y 2016, & efeclive en caja y bancos Ao manfens
reslricciones para su uso,
7. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cusntas por cobrar

El detslie de las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diclembre da 2017
2018, s el sigulents;

amr e

Cuanias por oobrsr = Comercalas (1)
Clases LT A08 251
Provisién por detenoro de S cusnles por cobrar (2) [21.487) {11,008}
974 AR5 207 243

O cusnizs por cabrr.
Al pe du divesndion jroga 8 f 40,000
Aiflicipos 3 provessares [ {nats 8] 111.200 2800
Empisados ' 260 188
Cilras | 107 el 11487
frag -] 124,212
Total 602108 AFATS
—

(1) La& cusnian por cobrar - comarciales son ala vista y no devengan interezes
fienen un vancimiento de hasta 30 dias plazo. A conlinuacidn, se
un detalls de la sntigledad de las cuantas por cobrar - comerciales al 31 de
dicermnbre do 2017 y 2018:

ety =
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2017 2016
Par vancar 340338 185831
Vonoids asire 1y 350 dis B0 103 0
Wansiin mayor @ oo 1 &0 120944 387118
Total 305652 I0E251

(2} Todas las cusnias por cobrar comarciales y otras cuentis por cobrar de ka
Campafiia han sido revisadas respecio o ndicacoies de delerioro. Al 31 de
diciembie de 2017 y 2016 dertas ceanias por cobrar 88 anconranon
deteromdas y consscusnlements se ha registtado un gasto neto por
detarionn an cusnias por cobrar de US$32.663 dentro de Ios gastos

admininralivos.
El movimianic en ia esdimaddn para deberioro de ks cuenias por cobrr se
presenis 8 conlnuaciin
amr 2016
saido al inicio cef 3o 11,008 19,800
Provisitn por pérdide por deterior del #fo 32663
Castigos bags de cators (22.504) (a5
_Saldo al finai del afo 21,167 11.008_

(3} Cormesponde a los anticipos enfregados & provesdorss por los hanoraroes
profesionales de abogados o5 cuales senin compensados en & sigulenia

Saldos y transacciones con partes relacionndas

Las paries relscionadas da la Compafia induyen otras compafiias, scoonisias y
persoral clove de ks comnda gue cusnplen con & delinicidn de paries
relacionadas. A menos que as eslablerca lo contrano, ninguna de las
fransacciones incorpora Erminas v condiciones especiales, Un resumen de los
saldos con parias muqlnrudnll:!‘i da dicinmbra de 2017 y 2016, fus como

Elgue:
T 2016
Activos |
Cusntas pat cobrar — comarciales (nota T
Solucorplt Apesoria Corpofaliva Cis, Lida. [1) 5,000

Otras cuantas por cobran inola Th
__Antigipo provecdores [2) 77.500 110009
Tedal 82500 110,004

- |E -
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Paslvos
Cusnias por pagar - comercinlas (nota 12)

Solucorpth Asescria Corporative Cla. Liga. [3) 42,887 57871
Otras cuestas por pagar frots 12%

Dividendcs por pagar (4)

Bamerdo Tobar Carritn 31458
Ahmrn Sevilla Gargdn 0.2
Casar Zurmarrags Famirez 20,231
Dacar Vela Descalzo 17,975
Selucorpth Aseseria Corporatva Cia. Lida. (5) 2085 440
JTotal 132,540 55411

(1) Comesponden a lon eaidos pendenies de cobro de las venias de
sendcios brindsdos durante & afio 2017 por US$5.000.

(2] Corresponda & valores enfregados a abogados por honoraros
anbcipados que fueron facturados y compansados en afio sigulents.

(%) Comesponden @ laa compras en relacion o los senvicios prestados porla
fial Solucorp de back office que se hallan pandientes de pago durants e
afic 2017 por US$108.507 [USST3. 257 on comoras durante ol afic 2016)

{#) Madiame acta s Junta Genaral Extraordinaria Universal do Socios con
lecha 27 de sepbombra de 2047, la Compafia procéde a pagar
dividendos del perdode 2016 a ravés de acclones de la Compafia
Canadianse LUMINA GOLD CORP que son de propiedad de TOBARZVS
C.L. el valor de dvidendos s ser disinbudo es de USSE9 7] mantras
que o valor contable de las acciones de LUMINA GOLD CORP es de
USH148.79% el repano & realizara de conformidad con la paficipacion
do cada uno de los socios an la Compaftia y el diferendal del registro
wonlable serd abaorbido poria Compalin.

(6} Los saldos que pressntan log estados finenciercs al 31 da diclembne
2018 v 2017 reprosantan présiamos menoies de dnem que 3o realizamn
con ks compaiiin s, pars cobwir gastos menones en afacive,

Se considara parsona dave da la Compafia ol Qerenta General, Proskdants v
Sodos. Durante fos afics terminados al 31 de dickembre de 2017 ¥y 2018, la
Compafiia he genarado gasios por susldo y olros beneficios & la geronca dave
por un monto de USS488.000 y LISS468.000 respecivamenie.
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10.

Actlvos por impussios corrienias
El resumen de los aciivos por impisesios corfonies al 31 de dclambre de 2017 y

2018 e6 como sigue;
27 e
Reisnciones do VA 147,145 Ba.5a7
Crédio tritugarnio TWA 4331
Carlificado abona tritulara CAT P 15806
Tatal 161.466 109.233
Propledad y equipos, neto

A ponfinuacicn se presents un detale y movimiento de ia propiedad y equipos de
ia Compafia &l y por los afios erminados el 31 de diclembre de 2017 y 2015

T

Saldos al Saldos al

srzaoe AU 3yn0n
Costo:
Ilalacones 191 5 78018 210549
Muchles y enseres 47 888 47 BEE
Equipos de compiackin 183,628 1683628
Equipon e aficine 4,385 703 a5.188
Tolal eosio AI7.A83 To.800 807.251
Depreciscion acumuiada:
Irstalon ones {131.534) [188) (131.720)
TMusiion y snsanss {41.943) {1.512) (43.455)
Equnos de computacdn (166,801) (F.011) {162.702)
Equipos do ofsins I (840, 116) (1.343) (81.450)
Tolal dapreciacisn acumiilads (#409.284)  (10.082)  (419.338)

Total sciivos fijog, nets :

18.158 £9.756 7815
T e
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s
Saldos al Salgos &l
T il
Comlo:
Edfinos 50,881 {50.881) -
IMetsiRciones 131,634 1316534
PMusbiss ¥ nseres AT ABE AT BRA
Equipon 83 comgutscian 148,648 14,978 163.678
Equlpos de oficina 80,085 4.300 B4.385
Totsl costo 450048 15278 (50.881) 427443
Deprrgeadcion acumulaa.
Ecficics (36.262)  (1.808) 238900 i
Instalaciones (121.273)  (4.261) {131.634)
Mushies v enseres (40.358)  (1.587) (#7.843)
Eidpos ds computackin (156.162)  (19.500) (155.681)
Equipos de oficina qod0T) (70w ik
Total depreciacion acumlada (M9.470)  (27.574] 30.100  [409.284)
Total activos filos. mils 10576 [E.65E) w 18150

La depratiacion de actvos fijos s= calcula linealmente a lo largo do s
correspondienie vida (1, Esta vida Otil 86 ha determinado en base ol detenons
natural esperado, la gbsolescencia téonica o comercial dervada da Ios camblos

yio mejoras en los acivos.

El cango a resudftados por concepto de
US$10.052 en ol 2017 y USE27.974 en o 2016,

11.  Inversiones en subsidiariss

o los activos fjos fue de

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 la composicltn de la inversidn en subsidiaria

fue como sigue:

- 2017 e 018
Poesial  valores  TURRAR yaiecen
lifyros Mbres
pariicipacedn 0020202020 participamieén 0 00
BOLLICORPTE Asesoria Companiihe Cia. Lida G0 8,170 B D3 RATD

-0 =
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12. Oiros activos

Al 31 de dicembrs de 201 T vy 2016, of saldo de §37.022 comesponda &l
romanante de deuda del sefor Luis Andrade Nieko, valor gue s= ongind &n &
iméss de junio de 2008 v ha venido realizando abonos en funcidn da las
posiblidades puesto que se trataba de una nversidn fallida. Sin ambargo, 18
administraciion astima que no hay resgo dé irrecuperabiidad puss o slgue
manianiendo al contadio con la persona manclonnds

13. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

E! rubwo cuantas por pegar - comencales y O cuentas por pagar, al 31 do
diciembre de 2017 y 2018, s& compone como 86 delalla & confinuacian,

, 2017 2016
Cuantas por pagal - coimaslmes (1)
Proveedones locales | 122003 164, 143
Provesdiores dal adsiriar 4728
138. 738 154, 13
Ot cuenies Sor pugar
Anticipo de chenlag (i) 190452 az41n
Dividandos por paga (3) (nots B) 80.EF3
Parles retacionadas (nola B) e sl
Ciras 7604 1,500
20R.C46 B4 358
Toital AT 248 459

{1) La Compaiia consicinm gues os vaiores mzonables de proveedonss
COMESPONGan & 108 Msmos vaires comerciales reflejados contabiamsnie
&n sus estados finanderos, debido 3 que los proveedores le otorgan a ke
Compafiia un plars de pago o8 hasta 30 dins y no contlenen aparaclioneas
e ﬂnﬂ"dﬂ“ﬂ-ﬂnﬁ:l posar de quela Compalite en algunas ocasionos se
teme mayor plazg pars su page, el cusl no condlens intereses por mara,

{2} Por la naturalaza del negocio sa reciben valones anticipados por paris oe
los chentes, msmoa G 5 van fguidands on funckbn de los procesos
legaies, [ lerminacon de ios @sos por 10 que 50 emiien ias facturas gue
worrespondan a hinoranos o reembolsn de QiFlos conira estos vilores;
generaiments os rubros mas impertanias mprasenlan anticipos de tnsas de
propisdad inteleciusl que tienen gue sar pugades ai IEP! y sa liquidan luagao
de oblenido al cerificado de registra.
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(3 Madiante sctn de Junka Genoral Extraordinans Universal de Socos con
fecha 27 de sepliembre de 2017, i Compafin procede a pagar dvidendos
del perindo 2010 a lravés ds accones 3o I Compafiia Canadisnse
LUNINA GOLD CORP gue son de propledsd de TOBARZVS CL. el valor
de dividendos & ser disiribuido es de US$80.873 mientras que el valor
contable de lag aociones de LUMINA, GOLD CORP es de USE148, 700 &l
reparic se raalmnd de conformidad con la participssidn de cada uno de loe
socios en ia Compafin y ol difarencial dal registro contable serd absorbida

por la Compariia.

14 impuestc a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con s disposiciones inbutanas viganies en el Ecuador, o
prvialdn para &l implesto & la renta sa calcula an bass a |3 tanfa corpomilva
del 23% aplicable a lpe utilidades gravables. 5i lna utilidades son mimeartidas
[aumento de capital)'ls Bsa de mpuesio rents lencrd uns reduccidn de 10

punios porcentuaies.

Un ditale da la condiinodn trbutaria &l v por o afos lerminados el 31 do
diciembre de 2017 ¥ 2016 &% como sigue:

ot ams
Ganancia antes da la patiopacitn de ks
empleados & las Lifiages 18 0aF 1TRATT
Hln-l.:ﬁ'r.mu-m&ﬂuum‘sq 18 B0G 25077
il Gaios no feauniries TE a9 #1.ak0
Hars imponibie 238,780 el
impuGsha & = renia cauBido ia.422 52 66
Arlzipa minimo salouladn 1,07 16421
Gaste de impuesio a lafents corfients: mayor
#ntre al anticipa minime y ol mpussio cauwsado s -
Manus: Aeennones s¢ b8 fuenis L 30 ey
“-hr—um-—- . 2480

Las sociedates remdenles v 108 esablecimienios parmanantes an of Ecundor
aslén obigados a informar peridaicameants al Senvic de Rertas Infsmas sobro
|a otalidad de su composioion socetaria, a fin de poder apicar la tarifa
corporativa de Impuasio o la renta del 22% (caso contrario deberd aplicar a
tasa del 25%). A ta fecha de emisidn da los estados financieros, ta Compafia
i cumplido con esia disposicidn legai.

e
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I
Laa normag irbuianas tambisén axigen &l pageo de un “anticipo minimo de
impuests @ la renia” cuyo valor es el calculo en fluncidn de las diras reportadas
el afio antaror sobre 8l 0.2% del patrimonio, 0.2% da los costos v gasios
deducibies 0.4% do oa ingresas gravables v el D4% de los actives. Ademds,
za eslabloce que en coso do que & iImpuesio a la rents causato S2a MEnor
que of monio del anicipo minimo, este Giimo se convertind en impuesio a ks
rents definikde, & menos que & contribuyonte solicle al Servicio de Rentas
Intemas s devolucidn putdiendo ser apicables de scusndo con i85 NOAMES QUS
rigen la devoluckin die esie anticipo, Al 31 da diciembre de 2007 v 2096, &
gasio par impueslo a la renta comiente se determind en funcidn de |a tasa
corparaliva del 22%., respectivamente.

Al 31 de diclembre dp 2017 y 2016, of gasto per Impuesto A ia renta en al
estudo de reaullados difiera del impuesio tedrioo que se habria obdenido
empleanda la tasa impositiva vigente sl deme da cada ejercoo soba al

resultado anies de impuesto a a renta debido @ o sigulente:

20T 2016
Jass  Walor Tesa  Yalor
Tasa mposvanominal 2200% 35011 2200% 32384

mwmm W1 16511 13,T% 20274
mgm& A2.11% 52423 ll.'ﬂiﬂ'- &7 558
b} Impuestos difuridos

Los impusstas diferidos a6 reconocen por el método del balance general,
originados por diferendas lemporarias v ofros evenios que crean difarencias
eniro [a base contable y inbularia de activos y pasivos, un detalle de las
pariidas qua genaan ticho Impuestn 85 COIMD Bigue

.
Compensacidn
Concepie ‘Baldo & inicho povepr s & Salga al fina!
el mfio g g dal afio
5,007 : 5.807
Ak
Concepio Sakdo sl niche "o PETN e ol final

Figtenianes J= ropoests i i s (1) 5807 = 5.A07

-
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(1) Rapresenta sl cradiio butahio de impuesio 2 I nile por s
mslEnciones on is fuonks efeciuadas porios dientes a la &l sl
68 recuperable maedisme la compensacitn con & impuesto & ta renta
causado del periodo corrienta o da o8 tres pericdos impasitives luros, o
madiants reclamo provis presantacdn de la respectiva solioitud a3l Servicio
tia Rentas Intarnas.

) Rividendos

Hasia ol afio 2010, les dividendos declarados o pagados a favor de acclonlzian
nacionsles o del axterdor no 6 encontraban aujelos a relancidn alguna
adicional. A partir del afic 2011, los dividendos que son distribuidos a favor de
parsonas naluraies msidenias en of Ecuador o a sociedades domidiacas an
paraiscs Mlscales o regimones da menor imposcdn, estEn sujelos a una
redanciin an la fuente sdconal dal impuasio 8 la ranta.

La Adminlsiracidn opina que, como consacusncia de |3 aplicecidén de esia
normn, no surgirdn confinganc as de importsncla para ta Companiia &l 31 de
diciembre de 2077, En oo caso, cualquinr scotacion al reapecio por las
aulondades ributarias se reconoceria an o Sjercicio gue DCLETA,

d) Pasivo por impuesto a lg renta corriente

El moviminto del pasivo por impussto @ la renta corrienta al y por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2018 es el siguienin:

i ke -l
Saldo ol inicin deé afio 21.851 18,801
Gasln & impuesto 2 8 remin del afo B 423 B2.508
Pagos o imgumsto & in renin gal afo antenor [21.851) {16601}
Retancionss de impuasto m la renta del afio (ar221) {FLTAT)
Saldo al final ded afia (nota 14) 1.3 I1.B51

€) Revision fiscal

De acusmo con las disposiciones legales vigentes, la autondad tributana tiens
Ia Tecultnd de revisar las declaraciones del Impussto a ta renta de la Comparla,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a parlls de la facha de
presentacion de la deciaracion del impuesio a fa rente, siempre y cuando haya
cumplds oporunamante 0N sus obigacionas ibutarias.

A la facha de este informe, se encuentran pandanies de revisién por pare de
tﬂ%?ﬂmmhnMMHﬁlmm!hmm tha los afas
Td & 1t
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f) Precios de transferancia

De conformicad con kas nommas inbutanas vigenios o3 confibuyentes qua
MmuwﬁmmmmmquM#
exteror, astan obiigados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
spiicands la meicdologls estipulada on la Loy da Régimen Tributasio Infemo y
lomando como referenda el principio de plensa compeiencia. Cualquer alecic
resuflants se mcluind como ona perfida gravable on fa determimacion del
impuasio a la enls oomenie

Los sjeios pasivos del iImpuests a la Ranta qua hayan efeciuado operasonss
con partes relaclonadas locales y'o domiciliadis an ol exieror, dentro de wn
mismo periodo facal en un monto acumulado superor s U853 .000.000,
deberdn prosantar all SR &l Anexo de Opacacionas con Pares Reladonadas,
asi como los sujeins pasivos que efectian operaciones con pares relacionadas
incales yio domicilindas en el exteror, dentro del mismao pasiodo fiscal, en un
monio acumulads superiar a los USS15.000.000 debardn presaniar
adiconaimente al Angxo, ol Informe Iniegral de Precios de Transferencia.
Dichia informeckin deberd ser presantada en un plazo o mayor a 60 diss
posisiior a ko fetha do presentacion de 8 ceclaracion del impuesio & la rents
conitados 8 patr da [a feche de exigibiiidad de la declaracion dal impuesto & la
fania

Al 31 de diciembre de 2017 y 2076, debido a que [aa transscciones con
compafias relacionadas no superan los US$ 3,000,000, ia Adminisiracian
considera que la Companiia 38 encuentra exenta dal Régimen de Pracios de
Transfarancia.

gl Impuesio a la Salida de Divisas (150)
El impuesio a ks nalicn de divisas, grava a o sigulenis:

= Lafransferenca o beslado de divisas al extarior,

= Latenehcla oo invirsionas en el extenor.

- Los pagos efectusios desde el exledar, inclusive aquellos realizados con
recursos financleran en & exteror de la persona natural o la sociedad o da
fercaros,

- Lasz imperacianas pandientss de pago reglstradas por mis de doce meses.

- Las exporiacionas de bienes y servicios generados on & Ecuador,
Mﬁmmmmmuwmmma Ecuador,
Euano Sa3 comespondientes a ios pagos por concepin de dichas
exportacionss no ingressn al Ecuador.

- Laissa del impuesio o i Sakda de Divisas (150) ea de! 5%.

— M-
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Estdn axentos def Impuasio a 2 Saida de Dnviaaa (1S0)

L

-

Transferencias 08 dinero de h2sts 1,000 que no incluyen pagos por
consumos 4 tnfotas do crédito.
Pagos realizados al exderor por amortizaciin de caplial o interesss de
créditos otorgadon por instituciones financleras internacionales, con un plazo
mayes a un aho, destinedos al financlamianio de inversionss pravistas on el
Codige Orgénice e la Produccion, Comertio & Inversiones y gue

imtarsasd & laes s refemncales

devenguan
»  Pagos reaizadon al axténor por parta da adminisradores y operadons de

l2s Zonas Especiaies de Desamolio Economico (ZEDE).

Pagos reslizados ol exigrior por concepto de dividendos distibuidos por
socariades NEcHnales o eximngeras domiciliadas & & Ecusdos, dekpuss
del pago del impussto & 1 renta, 8 favor de olres sociedadas extrn|jéms o
de personas naturales no residentss an ol Ecuador, siempre y cuando na
esien domiclladod an peraisos fiscalet o jurisdicciones de menor
impsEcian,

h) Reforma tributaria

Medianie segundo Supemenio del Registro Oficial No. 150 de 20 de dossmibn
ide 2077, 5o emitid In “Loy Oiganica para |8 Renctviacion de ia Economia,
Foralecimionto de ls Dofarizacion y Modemizacian de ta Gesfion Finandera”
medianie la cual se genereron antre oiras las sigulentes reformas tributarias
'H‘Hlill'lc't:s ;;iﬂﬂlr dal 1 de anerc da 2018 que por su naturaleza podrlan aplcar
@ la Cam -

Caon relaciin gi |iIrpuesso 3 13 renta.

- Deduocibiiidad para sfectos de determinacén del mpuesio a la renta de
oz paoos efeciuncos por concepto de desahucio y de pensiones jubilanes
patrorales requeddos por ¢ Codigo de Trabajo, que no provengan ds
dmudm'h declarndas on sjercicios fiscales anlariones hayan kido

las o no,

Se modifica la lnﬂl'n de Impuesic 2 la Rents de acuerdo con o aigulenta
itieialie:

= Tipo _ Tarifa
Tanfa genarl _25%

| Accionistias on fiscales | 8%
5iro se presenia Anexo o 3000 SR 0 I presents 28%
imcomplety | 00000000000
_Microempreses y exportadores habituales (1) 2ih

{1} Son exportadores habiluales, segin ef A, 148 RLORTI, cuando: a)
sug expartasches nelas sean >= al 25% ol fofal de sus ventas
netas anvlles del sforcicio Escal anterior; y, b) realice por o menos
& exporiacontd en un mismo ato el y on difsremss penodos
mensuiled En &l caso de Sxporiacones de producoon cidhca, se

-
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- Eobre Iny oparaciones 0e mas de mil ddlares de los Esindes Unidos de
Amirica, ss estabisce la obligatoniedad de utilens & cualguier insitucion
il mistema finenceno para realizar ol pago ¢ efectos de ia decucibiicad
da Impussio s |a Renta,

« S0 olimina ln resarva en las actas da deferminackdn y ligudaciones de
pago por diferencias en |a dedaradon o resoluchones de aplicacion de
diferendan, efectiadas porla adminisiracion tribulars con e
sufalamisnio del estado en Que se arcusninen.

. E-nlnpndrhinlugmn[:mmaﬁﬁn da los 10 puntoa poroeniusias de
impuesio & la Renta, por conceplo do Reinverakin de Liildades del
Ejarciclo, las socedades axporiadoras habituales, asl como las se
dediguen & la produccion de bienes, Inciudas las del sechor
manufacturern, que posean 507G o mads da compononia naconal y
atusiias socedades de rismo recepiivo,

« [En redacion & ln exencn de mpuesio a ks renta por dividendos o
uilidachss generados en alanza piblico privada (APPY, deducibiidad de
pagos por financamienio exiema; asl como fespecio de 185 exenconss al
Impuesio a |a salida de divisas en pagos por financiamienio axtemo & an
pagos realizades al exterior en el desarmollo de proyecios APP, no sard
nplicable an los casos en los que e percapior del pago st domicliado,
soi redents o 0518 establecido en paralsas facales o |urisdiccionss de
manar iImposicitn, o se tate de pagos efecluados a parcaplores
amparados an fegimenes fiscales calificados por In Adminisiracian
Tributarin somao preferentes, saho que se cumplan los orfterdos
establecidod an & Comitd de Politica Tributara en cuanio a sagmentos,
actividad scondmica, monics minkmos., empos de pormanencia y
astindares de (ensparencia

i} Con relackin al antcipo de mpugstc a is rentis:

= Las socisdacks no corsideraran an o clloulo dal anboipo, los sueldos v
salarion, |a decmolarcera y decimocusrta remuneracidn, y ol aports
patronal al IESS

- Para elecio del caiculo de! anticipo se excluird de los rubros
corretpondionios & Bclivos, costos y gasios deducibles de impussto a la
redila y patimenio, cuando corespanda; los mentos referidos a gasios
Incremantales por genaracin de nuave amples, asl como la adguisicicn
da nueavod activos produsiivos que permilan ampline la capacidad
produgiiva futura, ganerar un mayor nivel de produccidn de blanes o
provisldn de senicos.

il) Ot roformas

Cue of dinero sfectrdnico serd manejado por los banoos privados y por
cooparaivas de anamo ¥ crécio.
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15. Pasivos por Impusstas corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el detaile da i0s pRENVOS por Impuasios

COMaNbEs B8 COMD S

anrt Fil]
Fmpuesio o la merts (hola 14) 21.301 21851
Retencionss de impussio s la renta 18587 10.510
_Retarciones de IVA 18.278 11.483
Tetal 58,084 43.844

16, Beneficios a imphlﬁnn a corto plazo

El rubro de banaficios a empleados s corto plaso al 31 de diciembre de 2017 y
2016 =e datalla & conlnuacion:

21z w16
15 de perliopacon o§ los mbasdonss an
a5 wtliciaces (1) (ols 14] s sl
Benafcios soolales 8273 1028
Apones |ESS 4.853 4308
Tatal a8 g2 41411

(1) De conformidad aon las disposicones lsborales vigentes, os trabajadores
tieren derecho o parliciper en las utllidades do ln empresa en un 15%
aplicablo a les utllidades liguidas. El movimento de l& provisidn pama
paricapacion de [oa irabajadores an las uiidades al y por los sfios

terminados of 31 de dicembre de 2017 y 2016 od como sigus:

a7 2018

Salan &l wecio dal &ho 254717 47103
Pagos sfectusdos (26.977) {47.103)
o | 28 B0 25977
Saldo al final del afie i LT 25877

17. Obligaciones por planes de beneficios definidos
La Compafiia tiana la responsabilidad de pagar a sun rabajadares obligacionss

por beneficios post ampikeo da acuemic con of Cadigo del Trabajo, bajo ef
concapio da jublackin patonal y desahusio.

s
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En tal virtud, los ampldados y irabajadores que por valnbicnco afos o mas
hubkeren presiado servicios de maners continuads o intemumpidamants, tendran
derecho a benefico do la jubliacon patronal, da igual manera an &l caso del
irabajador que fubtens cumphido veinte &has, ¥ meanos de veinidnco aflos de
trabajo ce maners continuada o intemumpidamente tendra derecho & ka parte
proporcional de dicho beneficio. Adiconaimenta, ln Compafils regisira un pasivo
por lerminacan A6 & felacitn lsboral por desahucio solicitado por la Compafia o
por gl rabsfador, consistenis en & veinficnto por cento del eguivalents & la
Giima remuneracon mensuel por cada une de los afos de servicio prestados &n
ia Compafiia.

Al 31 de diclernbre de 2017 y 2016, &l pasivo por baneficios & empleades posl-
emplec repressnts &l valor actual de las obligjacionas por jubllacidn patronal iy
bonificacion por deaaliucs (no fondsadas), establecide por un perito
independiente an funcidn del matodo de la unidad de crédiio proyectada. Bajo
este malodo, loa baneficlos de pensionas deben ser atribuldos ai pericdo de
sensico del empleado y basados en i3 farmula dei Plan e @l suerts que se
etribuye la mmama canlidad de bensficio a cada a0 do servico, Tomando en
considersckin o uao de hipilesis acteanales para caloulsr & valor presenis de
dichos bereficion. Estas hipdiesis reflejan el valor del dineno B traves del Bempa,
&l incramenio salaral y las probabilidades de pego da is pensitn.

Bl detalle y movimionto do las obligaciones de beneficio

Jubilacidén patronal ¥ bonificacion por desahucio ol v por los afios eminados o
31 de diciarmbra de 2017 y 2018 es al siguisnte;

17

Pasivo
Obiigacitn por Bleciive Hf“h-l = ssiado
dafinicins vyl

Jubilacion palroenal
Saldo 3| g ded Ba B0, TEE
Cpsio da setvicios 4. 5458
Ciosin por Imisrases RS 2174
Clenancis aciuaral {08} (Bi0H]
Ragucciones antcipsdis 3.050) {3,0e0)

BLTAT {3,080) 1.564
Dasmhuicks:
Eaige al nicio del afia 18681
Cimided des mErveons 12884
Cosin por Tieresas BOS L1
Garanos soisanl (113 Rhri!
DBenpficics pagsiios - v (1.7

30462 {1.778) 00
Tital &4 1499 {4, 030} 2.058

= 5
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016
_ Pashio Elecks s ol exlede
Elective i
Obkgacidn par del resultado
dictinkdos "

Jubdiacion patross:
Salco 2l inipio dal &% 4R T
Coso de samicion 5830
Coso par inlereses 1.864 1.081
Garanzis sl (318 {318}
Reductionss anticpadan G480 i 488

50.786 [T ] 1 048
Diesahizcio:
Sakio al nioo dal and 17.957
Cosin de servigios £l g
Cosin por inbeveses ] -
Gananca dtusrtsd [} (& r:t]
Hensleas e (2. BEa (2.0

18,881 (2.6 At
Tabal 60,845 {I.IH} 2.240

= T —

La compafiia registrd diferencias entre contabilidad y estudie acluarial, debido a
mala sjecuciin do reversps de provision por salida de personal (Desahucia). En
ei afio 2017, camge edta diferencia para igualar saldos al estudio aciuarial, E
ajuste se compone aconde muestra i siguenie delalie:

Segun Estudw

Comparia Actuarai N
m*ﬂmﬂﬂﬂ -] BB BAY [1osET
Irermeitn eovimath aho 20°7 1158 1108 a
Ay peor difwronoe wfo 2008 v E 0.5z
Total 18.880 10,880 .

El vator actual de ln regarva malematica por jubliackin patronal y bonificacién por
desahucio al 31 de diclembre de 2017 y 2016 a5 como sgus!

a7 2018
Jisilacian pafronal

Trabajadores mayores & 10 afios de sardcio 40107 44065
cn g saracin menor g 10 afioa X 5.700
T &0 Teh

Bonficacan por QoselI0
Trabagadores mayores ol 10 afios de ssrvico 16624 15.008
Trabajadones cun bempa de servicio menor A 1(afos a.258 3.883
16,440 18881

Total 617 69448
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Supuestos acluariales

Log céiculos aciuarales pare determinar &l pasivo por jubilacion patronal ¥
bonficackin por desahucio, asi como el costo ded perlodo, utlizaron lo& siguisntes
BupLasios do argo plazn:

27 2018
Basens Financloras:
Tasa ci descunnio B34 8.21%
Tana esperada do salaral 3.97% 3.86%
Bases Biomdbiricas
E xparianca de mortabosd (1) IESS 202 IE55 2002
Tasa de roiackin del personal -B.00% 133

(1} Tabla de cxponencis ¢B mortahdad del IESS pubicadaon of Rogistre Oficis del 28 de
esgosio do 2002

La Saccidén 28 “Bensficios a Empleados” establoce quo pars descontar las
obligacionas de benaficlos post-emplen (tano financiadas como no), se ulilice
come refensnci

= lo& rendimisnion del hur:a:l-:r. al final del periods sobra ol que ee informa,
coraspendianios i 135 armisionss da bonos u obligaciones empresarales de
alta calidad crediicia; o,

= &n mormdas pard lis cusles no exista un memcado amplio para bonos
empresanales de alta calidad, se ufilizardn kos rendimientos de mercado (al
final del padodo de presentaciin) de los bonos gubarnamantales denominados
en san monod

La Administacion conaigerando que an el Ecuador no exishe un mercado pofendo
e oblignciones comporalivis e alla calidad, la matoooingia usada por @

para detarminar la fasa de descusnto fue la tasa de rendimienio de los
Bonos del Goblerna Ecualorianc, que induye una cunva da nendimiento
conaidemnds un Mngo e anco afos en funcidn a lp duracidn dol plan de
beneficion post-emplec, de 3l manera que dicho plan eslé Scords a su respectivo
hfempo faltanis promedic de cumpimients v, de acuerdo a la moneda en 8 cual s=
cancelann las obligaciones.

Los cambios on las mlqiln acluarales anles Indicadas pueden lener un efecto
elgndfl chliva an los monbpe reporiadas, La Compafiia controla oato resgo
actualizando cada #fio 1 valuacion acluarial,



TOBARZVS C.L.

Andlisis de sensibilidad

La Compafiis fa obtenido su andiisis de sensibiidad del estudic actianal
prachicado por un pertd calificado independiente en o cual se han considarado
gue Ios supuesios actuariales con mayor afactacion en el céoulo de las
provisionas para obligaciones post-empleo por jublacidn patronel y desahucio son
la tasa de descuento, 18 tags de Incramenta salaral v la experendca de mortalidad
an [as cusles s ha considerndo un rango de +/- ol 0,50% fomando en cuenta que
dicho rango es aceptado intermacionaiments.

Las rmazones para sleglf asios supuestos son Ins sigoieniss:

- Tasa da descuento anual: La tasa e detarming el valor de les chligaciones
con al lempa,

= Tasa osperada da incremenic salarial: La 558 gue consdsra & aumenio
de sunidos que implica un onemento an o Denefico por JRgE.

Experloncla de martalidad: Repressnia las endencias de muere qua Implca
un fachar de decremento en [8s chiigacitnes post-emplas.

La siuisnis tabia presenta ol monto del impacto en ioa gasics por el plan de
baneficos definidos en minos absolulos de una venacin:

Jubilacidn pafronal  Bonifiesciin por desahucio
Aumente (disaiimucitnl  Aumenio [lsminuciing

i s amr e
Tasa de dessusnta’
0.50% (53339 (s05Ed) (Y9825 (18.745)
B
Bl 62138 BO.GOR 19.836 18,518
Taza de ineremarnts siarial
0.80% (E3.336)  (60.60H (18424} {18618}
Baas
050 52138 5am 19 836 18.7a6

El andlisia da sensbilidad presentado anteriormente pueda no ser representativo

de la varacidn real en iz obligacdn por benelicios deflnidos, puesto que & poco

probable que los cambics on las hipdtesis se produrcan en lomrma alsiads unos da
0inos (Egundd oo los supusaios pusden &7 cormelacionadog)

Es importanie manconar gue, on &l andlisis de sensilidad desaraliado, el valar
prasenta dis lis obligacidnes por benelicios definidos se calould ulizando ol
método da erédifo unitaro proyeclads, que es &l misme que ol aglicado an al
calculo de las obligaciones por benelicios definidos reconocido &n & esiado de
shmcitn firancsra. No hubo camblos en los miodos e hipdwals uliizados al
elaborar ol anilizis de sensdiliiad respecio a afos anierionss,

=1 =
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Patrimonio de los socios

Capital soclal

Al 31 de diclembie dé 2017 v 2016, ol caplinl sodal estd represeniado por
30.000 accionss crdinanas, pagadas y en croulacion con un vaior nomingl da 51
cada uha, las cuskes olorgan un volo por acdién v un derecho & [es dvidendos,

Su composicidn socstana por Iog aftos ierminados al 31 de dicambon de 2017 v
2016, fue |a sigulanie!

Valor Nominal

Socios Copital L aecion  Poreeniaj
Juan Barmarda Tobas Garrion 10.500 1 4%
Cesar Edison Zumdrmega Ramirez B.T50 1 3%
Cucar Javier Vals Descalro 6.730 1 o
Ahvaro Estobor Sovillls Gareon .000 1 2%
Total 30.000 100%
Reserva legal

D conformidad con ia Ley de Compafiss, de Iz utiidad nota anual, dobe
transferivss una cantdad no manor del 5% pars formar la reserve legal hasta que
alcance por ko menos gl 20% del capital social, Dicha resarva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiondo ser capitalizada en su lotalidad
o ulllizada parm absorber pércidas.

Registra todo of elecio de la aplicacian de las NIIF por primora vez. i saldo
Bcreador no podra ser distibuldo a los acdonisias, pero puede ser ulilizade para
aumentar & enplial socisl, previa absoricn de |as pérdidan acumuladas v 1as gel
ditimo ejerdcio scondnmice tonaluido, & las hublere, o devuelto a los aoconiatas
en ¢l caso de dquidacion de ks Compania.

En & 20 de registrar un saldo dewdor, ésle podra ser absorbido por los
muuhm’lm acurmulados v par los del Gltimo ejersicio econdmico concluldo, sl los
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ingreses ordinarios

El detale do los ingrescs ordinancs por ios afos rminados o 31 de Scembne
de 2017 y 2018 Ei-'ﬂ_ wiguEenie:

nr e
Ingresos por sericios (1) 2.183.787 2.032.333
_ingresss provisenados (2) 72872
Total 156,429 2002333

{1} Corresponda a los sarvidos prastados par la f:mu:iﬂn por conceplos de

. 5 Fd e
EXPLORACIINES NOVOMMNBNG 5 A 10846, 503 Ta.AT
PLANTAS TECMHICAS PLANTEC 163 897 188,358
CHINA RCAD AND BRIDGE CORPORATION 120,000 456 800
ECUASOLEIUE BA 116,112 74,158
DDIN MINING DEL ECLIADOR S.A, 9 =m 31858
COMNERSTONE ECUSDOR SA §1.319 BB013
ROSENTANTAL| DEL BOUADOR B4 1.302 B4, 202
ECUADOR GOLD HOLDINGS LTD BE5X 10.045
FOX NTERMNATIONAL CHANNELS ECUADCR CIA. LTDA 11853 o0 BED
CAENEGE RIDGE RESOURCES SA 1.088 ¥
COMEARLA CERVECERIAS UMIDAS 5.A 54557 87345
OLEQDUCTD DE CRUDOS PESADOS (0CP) ECUADOR S A 2500 z
COCA-COLADE ECUADOR 5 A 01,600 i, 194
TITELINE DRRLLING ECUMIOR - TLDEC B.A. a7 007 -
GREEN ROCK RESDURCES GRR BA 45 380 =
O cimmies BT 101 843, 196
Ioh AT R

———— e

(2} Corresponde a in estimacion del ingreso del mes de diciembre 2017 por los
serviclus prestadon a la facha mencianada, &l cual fue facturads en enerm
de 2018

20, Cosio del servicio prostado

A confinuacion, &8 prespita el dolalle de los gasios operativos por los afics
terminades el 31 de dicembre de 3017 y 2016

= 1
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a1 2016
Honoarios 1,035,500 T20.TEG
Remuneracionos 168,702 248172
dyrigndes 154,331 137253
Seguros &1.818 67.645
Viajas a2 451 21 873
Listy espacaloacs 128332 0571
Venta acivos fHjos . 147,608
Otres oomtos f 72107 72.606
Totsi IABISH 1433206

21. Gastos por su natursleza

E| resuman de loa gasios por su naturaleza dufante lok afios tefminados & 31 o2
dicambre de 2017 y 2018 as como sigue:

wr 2016

Gastos Adminisirativas

Honoradios 168 6805 4305
Rismifaraistres 1B 50 174540
Martenifmeta 36,388 d9.2T5
Dieiariarn caners 32 863 3443
impuesion, tasas y contibucones 20,708 2L EBG
Servicion bisicos 17481 18642
Ariendios T 1804
Dpreciacian 10.051 meTd
Segurns BATH 17299
s gamdon 8 5 81.813
_Total _ 550.77 812,175
Gasins Financiems

Dateniorn acchones 58 926

_Onros gaston &.000 7475
L——— “ ""?i

22. Eventos subsecuentes

Enftre |z fecha de repode 31 de dolembre de 2017 y la fecha de autorizacion de
los presantes estodos financieros na sa han producide evenios gque en la opinidn
do la Gerencia de s Comparila pudieran lener un efecio imporante sobre los
eslados Financieron,

==
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Autoriescion de los astados flinanciesros

Los estados financiers de TOBARZVS CL. al y por @l afic terminado & 31 de
diciemiirg de 2017 han sido aulonzados para au publicacion por la
Administracidn de [a Compsaiia of 7 de junio de 2018; y, secin aprobacos da
manara delinitiva en Junta General de Socios de acuerdo a los dispuesio poria
Supariniandancla de: Compafias, Valores y Segurms dael Ecuador,

o T



