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A los Socios 
TOBARZVS C.L. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 
Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de TOBARZVS C.L., 
que comprenden el estado de situación financiera separado al 31 de diciembre de 
2019, y los correspondientes estados separados del resultado integral, de cambios 
en el patrimonio y de fljos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 
las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen 
de las políticas contables más importantes y otra información actaratori, 

En nuestra opinión, los estados financieros separados acjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera separada de 
TOBARZVS C.L. al 31 de diciembre de 2019, así Como sus resultados y sus flujos de 
efectivo separados correspondientes al año terminado en esa fecha, de conformidad. 
con la Norma Internacional de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas 
Entidades. 

Bases para una opinión 

Hemos llevado cabo nuestra auditoria de conformidad con as Normas 
Internacionales de Auditoria, Nuestras resonsablldades de acuerdo con dichas 
normas se describen más adelante en a Sección Responsablidades del auditor en 

relación con la auditoria de los estados financieros separados" de nuestro informe. 
Somos independientes dela Compañia de conformidad con el Código de Eta para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética 
para Contadores (Código de Ética del IESBA”), en conjunto con los requerimientos 
éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros separados en la 
República del Ecuador, y hemos cumpldo con las demás responsabiidades éticas 
de conformidad con estos requerimientos y con el Código de Elica del IESBA 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría 
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Énfasis en el asunto 
Tal como se explica con más detalle en la nota 3 (9), los estados financieros 
separados adjuntos de TOBARZVS C.L., se presentan por requerimiento de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador La Norma 
Intemacional de Información Financiera requiere para una adecuada interpretación 
de la información financiera la presentación de estados financieros consolidados, en 
tal virtud, la Compañía también ha preparado estados financieros consolidados al y 
por el año terminado el 31 de diciembre de 2019. Esta situación no modifica nuestra 
opinión. 
Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad con respecto a los estados financieros separados 

La Administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros separados de conformidad con la Norma 
Intemacional de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades, y del control interno que la Administración de la Compañra considere necesario para 
permitia preparación de estados financieros separados libres de errores materiales, 
ya sea debido a fraude o eror 
En la preparación de los estados financieros separados, la Administración es 
responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un 
negocio en marcha, revelando, según proceda, los asuntos relacionados y ulizando 
el prinopio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la 
intención de Iiquidar la Compañia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra 
altemativa más realista que hacerio 

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría con los estados 
financieros separados 

  

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados. 
financieros separados en su conjunto están llores de errores materiales, ya sea 
debido a fraude o eror, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria 
siempre va a detectar errores mateñales cuando existan, Los errores pueden surgir 
porfraude o error y se consideran materiales, s, individualmente o de forma 
agregada, puede preverse razonablemente que infirán en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros 
separados 

   

¡Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro jucio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría, También 

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados 
financieros separados, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos 

A, mera 
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procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos y obtenemos 
evidencia de aucitoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
"nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude. 

mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas, o elusión del contr! interno 

'Obtenemos un entendimiento del contrl interno relevante para la auditoria con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las. 
circunstancias, pero no con el in de expresar una opinión sobre la efectividad 
del control interno de la Compal   
Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de l 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración 

  

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la base 
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, 
concluimos sí existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con 
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para contnuar como negocie en marcha. Si llegamos 
ala conclusión de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a 
llamar la atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financieros separados o. si tales 
revelaciones no son apropiadas, expresar una opinión modificada, Nuestras 
conclusiones se basan en a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoria. Sín embargo, eventos o condiciones futuros 
pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un negocio en 
marcha. 

  

Evaluamos la presentación general, estructura y el contenido de los estados 
financieros separados, Incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la 
presentación razonable 

Nos comunicamos con os responsables del gobierno de la Compañía en relación 
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria 
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier 
deficiencia significativa del control intemno que identificamos en el transcurso de la 
auditoria. 

Audax Avisoy
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Por separado emítimos la opinión sobre el cumplimiento de la Compañía de sus 
obligaciones tributarias al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2019, de 
¡conformidad con las disposiciones tributarias establecidas por el Servicio de Rentas 
Interas 

  

Mayo, 5 de 2020 
Quito, Ecuador 

María de los. 
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TOBARZVS C.L. 

Estado de situación financiera separado 
AS de issarmáva de 2010, 
Gon córas comespondentes pera el año 2018 
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TOBARZVS C.L. 

Estado del resultado integral separado 
Por él año terminado el 31 de diciembre de 2019 

¡Con cifras cormespondientes para el año 2018 

(Expresados en dólares de los ELLA.) 

  

  

  

  

    

Holas 2019 2018 

ingresos ordinarios B 2.489.545 2216.603 

Costos del servicio prestado 7 11.456 197) (1,610,538) 
Margen bruto 1,023 348 606,128 

Otros ingresos 8.849 3.623 

Gastos admiristrafrros a (603237) (505,882) 
Gastos financieros 3 (8.782) (10,159) 

Ganancia antes de impuesto a la renta 427-198 132.507 

impuesta a la rerda 1543) 1106:6191 A 

Resultado neto 315.379 86.265 

«| rt 

AAA HAS 
L £ 

Dr. Alvaro Seria Ciarzón Hugo Guanolas | 
Wicepresidente ¡Contador General 

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros.
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Estado de cambios en el patrimonio separado 
Por al año ermado al 31 de diciembre de ¿OT? 

Con cátas comaspardarias para al año BO 
¡Expresados an dómeosa du los EUA 1 
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TOBARZVS C.L. 

Estado de flujos de efectivo separado 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2010 

¡Con cifras correspondientes para el año 2018 
¡Expresados en dólares de los EUA.) 

Flujo originado por actividades de operación 

2019 2018 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

Efectivo provisto de chantas. 2.540.298 2.349.003 

Efectivo utilizado an pagos a proveedores y empleados (2.082.853) (2.068.854) 

Tolel afectivo provisto por sciridades de operación 457 do 260.234 

Flujo originado por actividades de inversión 

Efectivo utilizado en la compra de propiedad y equipos (648.990) (8.418) 

Elecivo prostata en venta de Imersiones en Beciones 9.170 - 

Tolai efectivo nelo wlizedo enacividades de inmersión (639.820) (8.418) 

Flujo originado por actividades de financiamiento 

Electivo provisto por préstamos bancarios 447.067 - 
Electivo ublizado en pago de dividendos (86.265) (200.684) 

Totaí efectivo neto vflizado en aclividades de inversión 361.702 (200.684) 

Wariación neta del efectivo y equivalentes de efectiro 178.187 51.122 

Saldo inicial del efectivo y equivalentes de afoctivo 154.683 109,561 

Saldo final del afectivo y equivalentes de efectivo 34.010 154.683 

MEAT das y 
Ene a 

] É 
Dr. Alvaro Serálla Garzón Hugo Guanotasig 

Wicepresidente Contador General 

Las notas adjuntas de la No, 1 a la 24 forman parto integral de los estados financieros.
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Notas a los estados financieros separados 
AI 31 de diciembre dle 2019 
Con cifras correspondientes para el año 2018 
(Expresadas en dólares de EUA) 

1. Identificación de la Compañía 
TOBAR £ TOBAR Cía, Ltda. (en adelante la Compañia”) fue constituida en la 
úCludad de Quito - Ecuador el 8 de febrero de 1995 y existe bajo las leyes. 
ecuatorianas desde su inserjpción en el Registro Mercantil el 4 de abril de 1995. 
El23 de diciembre de 2015 la Compañía previo el cumplmniento de las formalidacies 
úsocietarias cambió su denominación sccíal a TOBARZVS C.L. 
El plazo de duración de la Compañía es de 100 años, el cual podría ampliarse o 
reducrse, su domicio principal está en a ciudad de Quito en la Av 12 de octubre y 
Abraham Lincoln 

2. Operaciones 
La actvidad de la Compañía consiste principalmente en la prestación profesional de 
los siguientes servicios. 
- Bridar asesora y representación en actividades jurídicas y en procescs judiciales 

de cualquier fipo, sean ante la justicia adnaria y voluntaria, 
- Actividades de representación jurídica de los intereses de una parte contra ora, sea. 
¡9no ante tribunales u otros Órganos judiciales realizadas por abogados o bajo la 
supervisión de abogados: 

- Prestación de asesoramiento jurídico en general, como actwidades jurídicas ante 
notarios públicos, preparación de documentos legales, elaboración de contratos de 
sociedad y documentos similares para la formación de sociedades, solicitud de 
patentes y derechos de autor, asesoria para la estructuración y constitución de 
fideicomisos y otorgamiento de testamentos; 

- Actividades de contabilidad, tenecuría de Ilros, auditoría y consunoria fiscal 
- Asesoría contable y Ibutana, preparación de declaraciones tributarias de las. 
personas y sociedades; 

  

- Asesoramiento y representación de cientes ante las autoridades tibutañas, 
- Asesoría a empresas de todo tipo, nacionales o extranjeras, para la realización de 
negocios y desarrollo de proyectos dentro y fuera del Ecuador 
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3. Políticas contables 
A continuación, se describen las principales políticas contables utilizadas para la 
preparación de las estados fnancieros separados: 
a) Bases de presentación 

Los presentes estados financieros separados han sido preparados de acuerdo 
¿con la Norma Intemacional de Infomación Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas. 
Internacionales de Contabilidad (1AS8 por sus siglas en inglés), Esa Norma ha 
sido adoptada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador, y su aplicación representa su adopción integral, explicita y sin reservas. 

b) Moneda funcional y de presentación 

Las ctas presentadas en los estados financieros separados de la Compañía y 
¡sus notas explicativas, están expresadas en dólares de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda funcional yde presentación de la Compañía 
El dólar de los Estados Unidos de América (EUA) fue adoptado por al Ecuador 
¡como su moneda de exculación legal a partir de marzo del año 2000, por lo cual 
el dólar es utlizado desde esa fecha para tocas las transacciones realizadas en 
el pais y los registros contables dela Compañía que sien de base para la 
preparación de las estados financieros separados se mantienen en dcha. 
moneda. La economía ecuatoriana depende de la capacidad del país para 
sbtener un fujo permanente de daros de los EUA para permite la continuación 
del esquema monetano actual 

  

c) Uso de estimaciones y juicios contables 
La preparación de los estados financieros separados de acuerdo con la NIF. 
para las PYMES requiere que la Administración realice juicios, estimaciones y 
"supuestos que afectan la aplicación delas políicas contables y los montos de 
los acivos, pasivos, ingresos y gastos informados Las estimaciones y supuestos 
relevantes son revisados por la administración de manera regular Sin embargo, 

debido ala subjetividad inherente a este proceso contable, ls resultados reales 
podrian diferir de los montos estados por la Adminisración 
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar 
dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una tase 
prospectiva en el momento de comcida la variación 

A continuación, se dasctiben los juicios y estimaciones significativos de la 
“Administración en la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que 
tenen un efecto importante en los estados financieros separados:
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a 

e 

Vda úl de Inmuebles, mobiliario y equísos 
La determinación de las vidas útiles de los componentes de vida ¿tl definida 
involucra juicios y supuestos que podrían verse afectados si cambian las 
ú¡trcunstancias, La Administración revisa estas supuestos cuando existen indicios 
de que podrian haber cambiado, yen caso de corresponder, los aj 
prospectiva 

    

La ostimacón de la Administración de las Obligaciones por Beneficios Defnidos 
(08D) se basa en un número de supuestos crlicos tales como: tasas de 
Infación, mortalidad, tasa de descuento yla consideración de incrementos 
futuros en salarios, Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el 
monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos 

Negocio en marcha 
Ala fecha de autorización para la emisión delos presentes estados financieros 
separados no existian incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que 
puedan aportar dudas sobre la posiblidad de que la Compañia pueda seguir 
soperando normalmente como empresa en marcha. Por lo tanto, los presentes 
estados financieros separados ha sido preparados siguiendo tal hpótesis 

Instrumentos financieros 
Reconocimiento y baja en cuentas de activos financieros y pastos financieros 
La Compañía reconoce los activos financieros o pasivos financieras cuando es 
una parte de las cigusulas contractuales del instrumento financiera, 
La Compañía da de baja en cuentas los activos financieras cuando los derechos 
contractuales a los flujos de efecto de un activo financiero expira, o cuando el 
acto Inanciero es transterdo y esa transferencia traspasa todos los nesgos y 
ventajas sustanciales inverentes ata propiedad, En caso de que la transferencia 
¡no dé lugar a que la entidad traspase ni retenga los riesgos y ventajas de ipo 
significativo, la Compañía dará de baja al activo financiero s ya no lo controla, o 
to seguirá reconociendo enla medda de su involucración continuada 

    

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se extingue, se 
cancela o se vence 

Medición inicial de activos fnanciajos y pasivos financieros 
Al reconocer inicialmente un activo financiera o un pasivo financiera, la 
¡Compañía mide sus activos financieros y sus pasivos financieros por el precio de 
la transacción (neluyendo los costos de transacción excepto en la medición 
Inicial de los acivos y pasivos financieros que se miden posteriormente al valor 
razonable con cambios en resulacos), salvo en aquellos casos en que el
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“acuerdo consiluye, efectivamente, una transacción de Inanciación para la 
entidad (para un pasivo financiero). la contraparte (para un activo financiero) del 
acuerdo. 
Si el acuerdo constituye una transacción de financiación, la Compañia mide el 
civo financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros. 
descontados a una tasa de interés de mercado para un insrumento de deuda 

similar determinado en el reconocimiento inicial 

  

La Compañía considera que un acuerdo constituye une transacción de 
financiación si el pago se aplaza más allá de los términos comerciales normales, 
0 se financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado, 

  

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la entidad mide sus activos 
financieros y sus pasivos financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos 
de transacción en que pueliera incurrir en la venta u otro ipo de disposición 

+ Cuentas comerciales por cobrar (por pagar), cuando el acuerdo no 
constituye una transacción de financiación por su valor nominal, de 
corresponder (en el caso de los activos), neto de su cuenta correctora por 
eteroro de valor 

+ Otros activos financieros y pasivos financieros, cuando el acuerdo. 
constituye efectivamente una transacción de financiación: por su costo 
amortizado. 

Det valor fisan 
amortizado 
Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalua sienúste. 
“videncia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se miden 
al costo o al costo amorizado. Cuando extsta evidencia objetiva de deterioro del 
valor, la Compañía reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor 
en resultados. La Compañía evalúa el deterioro del valor e los actvos 
financieros agrupados sobre la base de características similares de riesgo 
crediticio, exeepto cuando son individualmente significativos, en cuyo caso 
evalúa el deterioro de forma indivicual 
La evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos está. 
deteriorado que evalúa la Compañía incluye información coservable que requiera. 
ka atención del tenedor del activo respecto alos siguientes sucesos que causan 
la pérdida. 

dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; 
infracciones del contrato, tales como incumplimientos o moras en el pago de 

los intereses o del principal: 
+ elacreedor, por razones económicas o legales relacionadas con dificultades 

financieras del deudor, otorga a éste concesiones que no le hatría otorgado 
en otras circunstancias; 

+ pasea serprobable que el deudor ente en quiebra o en otra forma de 
reorganización financiera, o 
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+ datos observables que indican que ha habido una disminución medible en os. 
Mus futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde 
su reconocimiento inicial, aunque la disminución no pueda todavía. 
entifcarse con acivos inanceros Individuales incluidos en el grupo, tales 
¡como condiciones económicas adversas nacionales o locales o cambios 
“adversos en las condiciones del sector industrial 

Presentación 
Los activos financieros y pasivos francieros son compensados y e! monto neto 
presentado en el estado de situación fnanciera cuando, y solo cuanc, la 
¡Compañía cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tene el 
propósito de Inuidar sobre una base neta o de realizar el activo y Iiguidar el 
pasivo simultáneamente 

Inmuebles, mobiliaio y equipos 

Los elementos de inmuebles, mobilaro y equipos se miden inicialmente por su 
nsto histórico, o por otro importe utilizado como su costo atribuido en la fecha 
de transición a la MIF para las PYMES (que es considerado el costo a efectos 
subsecuentes) 
El costo de estos activos comprende el precio de adquisición (valor de la factura) 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluirlos 
aranceles de mporiación y los impuestos no recuperables, así como cualquier 
costo directamente atribuible a la Wicación del activo en el lugar y an las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración 

Posterior al reconocimiento inicia, as inmuebles, mobilario y equizos ser 
úcontablizan utizando el modelo del costo Este modelo consiste en presentar a 
jun elemento de esta partida por su costa menos la depreciación acumulada 
Posterior, y -de corresponder— menos las pérdidas acumuladas por deterioro de 
valor 
Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a los inmuebles 
mobil y equipos se imputan directamente a resultados. Las mejoras que 
¡aumentan la vda útI o el rendimiento de los bienes se capilaizan como parte del 
activo; y, se deprecian durante la vida útil restante del activo correspondiente. 
La depreciación de los inmuebles, mobiiaro y equipos es determinada, 
aplicando el método de línea recta sobre el costo del acivo. La depreciación se 

registra con cargo alos resultados del periodo, y se calcula en función de los 
¡años de la vida Util estimada de los diferentes bienes. 
A continuación, se presentan las vidas Utles estimadas que se ullizaron para el 
Cálculo de la depreciación para cada tipo de elemento de las diferentes clases de 
los inmuebles, mobilario y equipos:
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Clase de activo 

  

Edificios (Ofcinas) 20 
instalacones a 
Equipo de ofcina 10 

Muebles y enseres 10 
Equipo de computación 3 

Al final del período sobre el que se informa, la Compañía evalúa sí wxisten 
indicios de que los supuestos que sustentan la estimación de la depreciación 
podrian haber cambiado significativamente. En el caso de exstir tales indicios, la 
¡Compañía volverá a estimar estos supuestos, y cualquier cambio en la 
sstimación reconocida se contabliza sobre una base prospectiva. Al 31 de 
diciembre de 2019, no existían indicios de que los supuestos que sustentan el 
cálculo de la depreciación pudieran haberse modifcado significativamente 

La utlidad o pérdida resultante de la venta yo beja los inmuebles, mobiliario y 
equipos se determina por la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros. 
del activo, y se reconoce en los resultados del período 

Inversión en subsidiaria 
La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo, 

¡Cuando se declaran dividendos a favor de la Compañía por parte de una. 
subsidiaria los mismos se registrar. con cargo al resultado del año 

Desvalorización de valor de los activos no financieros. 
Cuando existen acontecimientos o cambios en las circunstancias esonómicas 
¿que indiquen que el var de un acivo no financiero podría no ser recuperable, la 
Compañia, ala fecha de cierre de los estados financieros separados, estima el 
valor recuperabla de tales activos, para dtorminar al existe algún calerioro. 
¡Cuando el valor en bros del activa excede su importe recuperabie, se considera 
¿que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se 
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo 
Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles más. 

bajos para los cuales existe un Ingreso de efectivo adecuado Independiente 
(unidades generadoras de efectivo)
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El importe recuperable está definido como la cra mayor entre el valor razonable 
menos los costos de venta y su valor en uso. El valor razonable menos os. 
costos de venta es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un 
"mercado libre, mientras que el valer de uso es el valor presente de los fujos 
uturos estimados del continuo del acto y de su disposición al nal de su vida 
sl 

  

Para establecer el valor en uso, la Administración estima los lujos de efectivo 
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una lasa 
de interés adecuada para poder celcula el valor presente de dichos flujos de 
efectivo. Los datos utilizados para os procedimientos de prueba por deterioro 
están vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por la 
'Compañía, ajustado según sea necesaño para excluir los efectos de fuuras. 
mejoras de actos. Los factores de descuento se determinan individualmente 
para cada unidad generadora de efecto y reñejan a evaluación actual de 
¡condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el iempo y factores de 
riesgo especificos de los activos, 

  

El juício de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja 
Tuturos. Los fujos de caja reales y los valores pueden variar signficatamente 
delos flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados. 
"usando técnicas ce descuento. 
Los activos no financieros sujetos a depreciación y amonización que sufran una 
desvalorización son revisados para su posbie reversión a cada período de 
reparte. Un valor por deterioro se revierte con crédito los resultados del 
periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de afectivo exceda 
el valor registrado en libros 

Impuesto a la renta 
La Compañía registra el impuesto a a renta sobre la base de la renta Iquida. 
imponible determinada según las rormas establecidas en la Ley de Régimen, 
Tributario ntemo y su Reglamenta El gasto por impueso ala renta incluye el 
impuesto corriente e impuesta diferido El impuesto ala renta se reconoce en el 
resultado del periodo, exceplo que estos se reteran a partidas reconocidas en el 
¡tro resultado integral o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto. 
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente er dl 
Patrimonio, respectivamente, 
Impuesto cortente 
El impuesto corriente es el que se eslima pagar o recuperar en elejerci, 
uulizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de 
aprobarse en la fecha del balance de situación, correspondiente al ejerciclo. 
presente y a cualquier ajuste a pagaro a recuperar relativo a ejercicios. 
anteriores. 

El cálculo del impuesto coriente se basa en las tasas fiscales que han sido. 
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de 
reporte
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1) Impuesto diendo 
El impuesto diferido se calcula ublizando el método del balance que ientíica 
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos de activos y pasivos 
reconocidos a efectos de información financiera, y sus saldos correspondientes 

para efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se coniablizan sí 
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, 
distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de la 
transacción, no afecia ni al resultado conigble nia la ganancia o pérdida fiscal 
El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas. 
9 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de 
aplicación cuando el correspondiente activa por impuesto diendo se realce o 
el pasivo por impuesto difendo se liquid. Los impuestos diferidos son 
reconocidos como gasta o ingresa, e incluidos en la determinación de la 
ganancia o pérdida neta del ejeracio, excepto si han surgido de una 
transacción que se ha reconocido en el otro resultado integral o directamente 
en el patrimonio, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al 
tro resultado integral al patrimonio, según corresponda 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sálo en la medida en que es 
probable que se vaya a disponerse de benefcios fiscales futuros con los que se 
pueda compensar las diferencias temporarias, pérdidas o créditos fiscales no 
utiizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponitiidad de 
¡ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar eses pércidas o crádios. 
fiscales no usados. 
Los activos y pasivos por impues:os diferidos se compensan sl, y sao ss, existe 
Un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto 
oriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por 
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del 
impuesto sobre las ganancias conespondientes a la misma autoridad fiscal, 
que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o dierentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden Iquidar los activos y pasivos fiscales conientes. 
Por su importe neto. 
Los activos y pasivos por impuesios diferidos se reconocen en los estados 
financieros separados como activos y pasivos no conrentes, con hdependencia 
de su fecha esperada de realización o liquidación. 

Beneficios a los empleados 
Beneficios a los empleados a corto plazo. 

La Gompañía otorga beneficios a torto plazo. sus empleados como parte de 
¡sus polticas de compensación y retención del personal Están contabilizados a 
una base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y 
reconocidos como gaslos a media que el servicio es recibido
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Participación de los empleados en as ulidades 
De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compañía paga a 
sus empleados una participación del 15% sobre las utiidades del erecto, se 
reconoce en los resultados del perodo en el cual se devenga 

Beneficios post-empleo y por terminación 
LLa Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediarie planes de 
beneficios defnudos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del 
Ecuador Bajo el plan de beneficios definidos de la Compañía, el manto de 
pensión que un empleado recibirá al momento de retiro es determinado en 
referencia al tiempo de servicio y salario final del mismo. La obligación legal de 
los beneficios permanece con la Compañía 
La Compañía tiene los siguientes beneñcios definidos: 
Planes de beneficios definidos - jubilación patronal y bonificación por desahucio 
Enlos planes de prestación defnica de la Compañia, elimporte dela pensión 
¡que recibirá un empleado al jubilarse se defne por referencia a factores como: 
indice de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario 
¡considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado 
entre velne o veinticinco años o más años dentro de la Compañia de manera 
¡continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Cédigo 
del Trabajo 

  

Además, el Código del Trabajo también establece que, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio, la Compañia bonícará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente ala última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o 
“empleador. Igual bonifación se pagará en los casos en que la relación laboral 
termine por acuerdo entre las partes. 

  

El pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio reconocida en el 
estado de situación furanciera es el valor presente de las obigadiores por 
Beneticios detnidos (OBD) en la lecha de reporte sin considerar l valor 

zonable de los activos del plan, ya: que la Compañía no mantene activos 
relacionados con el plan existente 

  

  

La Administración estima las OBD anualmente con base en un estudio actuarial 
realizado por un experto independiente debidamente calficado, usando el 
método de la unidad de crédito proyectada. 

La Administración de la Compañía estima la OBD anualmente con a ayuda de 
actuaros independientes callficades localmente para el efecto, los cuales se 

basan en las tasas estándar de inflación, las tasas de rotación del personal, la 
asa de crecimiento de los salaros y la mortalidad. Los factores de descuento se 
determinan cerca del cierre de caca año con referencia ala tasa promedio delos. 
bonos corporativos de alta calidad emlidos en dólares americanos y cuyos 
Términos se aproximan a los támiros de las obligaciones registradas para los 
"empleados hasta su vencimiento 

  

  

 



TOBARZVS C.L. 

0 

El efecto de las nuevas mediciones (Incluyendo las ganancias y pérdidas 
actuariales) que surgen en el período se reconocen en el patrimonia - otro 
resultado integral y no son reclasfcadas a la uilidad o pérdida del »eriodo. El 
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en 
¡gastos de personal, mientras que el gasto fnanciero neto en el passwo por 
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros. 
Beneficios por terminación 
Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión 
dela Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha norma! 
de retro. De acuerdo con la legisación laboral, el beneficio por terminación que 
la Compañía paga cuando da por terminada unlateralmente la relación laboral 
Con un empleado, es el despido intempestiwo. 
La Compañía reconoce los beneficios par terminación como un pasivo y como un 
¡gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable 

a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes 
¿ela fecha normal de retro. 

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes, como. 
resultado de un evento pasado, que probablemente implquen una salida de 
recursos económicos para la Compañía, en la medida en que los rantos se. 
pueden estimar con cierta fabildad. Eltiempo o el monto de esa salida pueden 
aun serincertos, No se reconocen provisiones por pérdidas de operación 
futuras. 

Las provisiones se miden con base en el gasto estinado requerido para liquidar 
la obigación presente, ala luz de la evidencia más confable disponible la 

fecha de reporte incluyendo los niesgos e incertidumbres asociados con la 
obligación actual. En los casos en los que existe un número similar de 
obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la iquidación, se 
¿determina mediante la consideración de esa clase de obligación como un todo. 
Las provisones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que 
el valor en tiempo del dinero es meteral, 
Cualquier reembolso que la Compañía considere que so va a cobrer de un 

tercero con respecto a una oblgacón, se reconoce como un activo por 
separados. Sin embargo, este activo no puede exceder el monto de la provisión 
relativa. En aquellos casos en los que se considere poco probable una posible 
salida de recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, no. 

se reconoce ningún pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos 
contingentes a menos que la salida de recursos sea remota. 
La posble entrada de benefcias económicos a la Compañía que aún no cumpla 
¿con los criterios de reconocimiento de activo se considera como acivos. 
contingentes. 

10



TOBARZVS C.L. 

m 

” 

Ingresos 
La Compañía genera ingresos porsus operaciones de prestación de servicios 
Estas prestaciones corresponden, principalmente de prestación profesional de 
servicos de indole juridica especieimente pero no exclusivamente, asesoría 
patrocinio y procuración, representación tanto de personas naturales como de 
Personas jurídicas nacionales o extranjeras, intervención como apoderado o 
mandatario para todo tigo de negocios judios. 

  

  

  

La Compañía reconoce sus ingresos de actividades ordinarias asociados con 
estas transacciones, por referencial grado de terminación de la transacción al 
final del periodo sobre el que se informa, 

¡Costos y gastos 
Los costos y gastos operacionales se registran al valor de la contraprestación 
recibida en los periodos con los cuales se relacionan. Los costos y gastos se. 
imputan a la cuenta de resulados en función del crerio del devengado, es decir, 
al momento de utilizar el semicio o producto, o conforme se incuren, 
independientemente de la fecha en la que se realiza el pago 

  

Clasificación de los saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente 
En el estado de situación manciera adjunto, los saldos se clasifican como 
comentes y no corientes. 
La Compañía clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satstace 
alguno de los siguientes criterios: 
1) se espera consumir, en el transcurso del ico normal de la operación dela 

compañía: 
iy se tene fundamentalmente con fines de negociación; 
lt) se espera realizar dentro del periodo de los dace meses posteriores a la fecha 

de balance; o 
1] se trata de electo u otro equivalente al efectivo (tal como se define en la 

Sección 7 de la NIF para las Pymes), cuya utlzación no estaba restringida, 
para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de 
los doce meses siguientes a la fecha de balance. 

“odos las demás activos se clasifican como no corrientes. 

"Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como contentes, cuando 
satisfcieron alguno de los siguientes erterios 
1), se espera Iquidar en el ciclo nomal dela operación de la Compañía, 
ij se mantenen fundamentalmente para negociación, 
lt) debian liguetarse dentro del perodo de doce meses desde la fecha de 

balance; o
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vila Compañía tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 
pasivo durante, al menos, los doce meses sguientes a la fecha de los estados 
financieros separados. 

“odos las demás pasivos se clasifcan como no conientes. 
El ciclo nomal de la operación de una entidad es el periodo de llempo que 
ltanscurre en su proceso nomal de actividades. En el caso de la Compañía se 
ha considerado un ciclo operalivo de 12 meses 

  

0) Estado ee flujo de efectivo 
Para efectos de preparación del estado de flujos de efectivo, la Compañía utliza 
el mátodo directo para la presentación de los flujos de efecto de las actvidades 

de operación, además ha definido as siguientes consideraciones 
Efectiva y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efecto está 
compuesto por las disponibilidades en caja y por los depósitos monetarios que 
¡se mantiene en bancos y los equivalentes de efectivo representa instrumentos. 
financieros de ata iquidez con vercimiento menores a SO días. Los activos 
registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo histórico que se 
aproxima a su valor razonable de mercado. 
En el resultado de situación inancira los sobregiros bancarios se clasifican 
como recursos ajenos en el pasivo coniente. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal 
fuente de ingresos ordinarios de la Compañía como es el servicio hotelero, así 
como otras actividades que no puedan ser calfcadas como de inversión o 
financiamiento 

Actividados de inversión: corresponden a actividades de adquisición, 
enajenación o disposición por otros medios de activos no corientes y otras 
inversiones no incluidas en el efecivo en caja y bancos. 
Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patimonto neto y de los pasivos de carácter financiero, 

4. Gestión de riesgos financieros. 

  

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valer económico 
de sus flujos de efectivo, así como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados. 
Operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compañía inclwyen, deudas. 
con partes relacionadas, cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores. El 
propósito principal de estos pasivos financieros es consegui Financiamisnto para el 
¡desarrollo de sus operaciones habituales. 

  

La Compañia tine activos financieros, tales como, efectivo en caja y bancos 
provenientes directamente de sus operaciones y cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar. 
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A continuación, se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, 
  sí como una descripción de las medidas de mitgación actualmente en uso por parte 
de la Compañía, si fuera el caso. 

)Riesgos financieros 
» Riesgo de crádito 

El riesgo crediticio es eliesgo de que una contraparte falle en iberar una 
obligación a la Compañía, La Compañía está expuesta a este riesgo par 
ados instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar créditos a cientes y 
colocar depósitos ala vista an instituciones financieras. La máxima exposición 
de riesgo crediticio por parte de la Compañía se lamita a un monto registrado. 
de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume 
a continuación: 

  

au mue 
Bicho ecos oo 15408 
Cuentas por ctra - comerciales y oras cuentas 
poro 26 0305 

La Compañía mantiene políticas establecidas para asegurar que las ventas 3e 
úsleciúen a cientes con adecuado historial de crédito. El crédito que la 
"Compañía concede se establece con base a contratos suscritos con cláusulas 
que determinan los cobros. 
Las cuentas por cobrar comerciales no tienen una concentración ya que su 
esgo se encuentra diversificado entre aproximadamente 153 clentes cuyo 
monto es de US$ 393.694 (134 clientes para el 2018 con un monta de US$ 
402618) 
Los créditos por ventas vencidos se relacionan con un número de cientes 
para los cuales no hay un historial reciente de cesación de pagos 
La Compañía mantiene ciertas cuentas por cobrar cientes que no han sido 
liquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran 
deterioradas. El análisis de la antgUedad de estas partidas al 31 de diciembre 

de 2019 y 2018 es como sigue: 

209 

De vos meses a menos de ses meses ao 
De ses mess menos 0 nueve meses pogets 
De nueve meses e menos de 12 meses sae 

Más de un año 2099     
  

El riesgo credilicio para efectivo en caja y bancos se considera como 
insignificante, ya que las contrapartes son bancos de reputación con altas
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callicaciones por parte de empresas calficadoras inde penciente como se: 
detalla a continuación 

20 am 
Banco intemcional (1) ma a 
Banco de a ProsecónSA (1 pa aa 
Banco del Pocteo() AM hna 
Ha Ser ano ss 

(1) Calificación de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR PaciieS A. 
(2) Calificación de riesgo emitida por Fteh Renting. 

11) Riesgo de mercado 
El stesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como 
las tasas de Interés, precios de la mercadería, ete, afecten los ingresos de 
Compañía o el valor de sus activos Inancieros, NO extien riesgos de mercado 
significativos a los que esté expuesta la Compañía, por su gestión de actwos. 
financieros o pasivos financieros 

il Riesgo de liquidez 
Este riesgo está asaciado a la capacidad de la Compañía para respender ante los 
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de 
"negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compañía. 
históricamente genera Nujos de fondos positivos, generados por el crecimiento de 
los márgenes brutos del negocio, manteniendo un fujo de caja operstivo suficiente 
para capital de trabajo y satisfacer todas sus ablgaciones. 

  

  

La Gerencia General ene la responsabilidad final pora mítigación de este riesgo 
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administración, de 
manera que la Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 
arto, mediano y largo plazo, así como su gestión de liquidez. 

  

Por otra parte, la Compañia estima que el grado de endeudamiento es adecuado 
a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversión, establecidos en 
sus presupuestos de operación, aprobados por los socios. 
El indice de iquidez de la Compañía al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de 
2.98 y 2,8 respectvamente 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, los vencimientos de los pasivos inancieros no. 
derivados de la Compañía se resumen a continuación 

  

tao Ps a Mer 
Toons po pagar comeaes y sas 

citas pora CUASI 40 OS ra Total TOTS HIST 154 830) OT   
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y Ps De se 

A O O cues po pegar AAA 
Total 1836841202739 a0366 208807 

b)Riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la sosibilidad de incurrir en párdidas por 
deficiencias, falas o inadecuaciones de los siguentes aspectos o factores de 
eso. 

Recurso Humano: que es el personal vinculado directa o indirectamente con 
la ejecución de los procesos dela Compañia 
Procesos: que son las acciones que interactúan para la prestación de los 
senicios. 
Tecnología: que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
“comunicaciones, que soportan las procesos de la Compañía 
Infraestructura: que son elementos de apoyo para la realización de las 
acividados. 

El objetivo de la Adminisración es establecer paulatinamente pollcas y 
procedimientos de control que permtan administrar efectivamente el riesgo 
operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de contro, 

basados en sistemas de reportes intemos que permitan monitorear a evaluación 
de tareas y resullados. 

5. Políticas y procedimientos dle administración «de capital 
Los objetivos sobre la adminisración d capital de la Compañia son, 

“Asegurar el normal funcionamiente de sus operaciones y la continuidad del 
"negocio on el largo plazo. 

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las 
ú'operacianes de la Compañia, 

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos 
¡que impactan al negocio y ala naturaleza de la industria 

- Maximizar el valor de la Compañía, proveyendo un retomo adecuado para la 
inversión de los socios. 

Esto lo realiza a travós de far precios a sus servicios de manera conmensurada con 
el nivel de nesgo. 
El objetivo de la Compañía en la admiración de capital es mantener una 
proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus oparacienes. 
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La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de martener una. 
estructura general de fnanciamiento efciente mientras evita un apalancamiento. 

excesivo, ratio que se presenta a continuación: 
209 En 

Total de ecos ajenos (1) erre 205587 
Menos Etecivo y exuraertes de eecivo (325182) 1154683) 
Desa neta 30220 09 
Total de patrmanio neto srseso 440.506 
agita oil (2) Sra 87450 
Rato de apalancamiento (3) an 

  

(1) Comprenden los pasivos con provescores, otras cuentas por pagar y préstamos 
con instiuciones financieras 

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta 
(3) Es igual ala deuda neta dividida para el capital tota 

  

La Compañía no tene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento 
de capital tal como se establece en a ndustria de servicios financieros. 

8. Ingresos orcinarios 
El detalle de los ingresos ordinarios poros años terminados el 31 de diciembre de 
2019 y 2018 es el siguiente: 

mue 20 
Ingresos por servo 1) 2atoosr 2105asa 
to os (2) Pee 51208 
Total Zanes 1210560 

(1) Corresponde a los servicios prestados por la Compañía por conceptos de 
asesorias legales y tributarias, representación, actividades de contablidad, 
entre ato. 

(2) Corresponde a la estimación del ngreso del mes de diciembre de cada año por 
los servicios prestados a la echa mencionada, el cual fue facturact en el mes 
siguiente. 

7. Costo del servicio prestado 

A continuación, se presenta el detal e los gastos operativos por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018: 

16m
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209 E 
"onoratosy servicos prstados Ta torera 
Remuneraciones 170108 164294 
Ars 101.190 101.190 
Seguros asa 0928 

pe size sean 
Atereses ancora. 3971 16208 
Majes. 26288 soe 
pacos y eventos zero 19987 
“Aención abogados 13963 15307 

Nováización as 05 
Oros qontos 10491 2049 

Total 1406197, stos, 

8. Gastos porsu naturaleza 
El resumen de los gastos por su naluralaza incurridos durante los años terminados el 
31 de diciembre de 2019 y 2018 es coro sigue- 

  

2019 209 
estos aóministrasiwos 
Honoris. 200308 10900 

Remuneraciones 17050 12508 
Depreciación (ata 13) 30049 750 
Impuestos, tasas y contrniones 30560 17268 
Maresme. 29718 24305 
Servicios nacos 17583 18019 

Seguros 9. 17 
Detero de caera: 290 S 
Oros gestos 15828 orar 
Total sosa 505.82, 

Gastos francieros Comunes bancan 4208 2000 
Irguest sida de das. 2508. 220 
tos gaetos - 5807 

Jota! se 1038 
  

3, Efecto y equivalentes de efectivo 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo en caja y bancos es como 
sigue:
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En 
200 “00 

m2 65700 
805% 

Eater de efec. 
Nota decreto drarateratzada se 

Fa Fon Tes 
  

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectwo no 
mantiene restricciones para su uso. 

10. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de cicembre de 2019 y 2018 es el 
siguiente. 

2 ame 
Quentas porra - comercia (1) 
Cien 20072 so26re 
Frouisión por deter en cuentas por ctra (2) (2312 20,76) 

raiz 32442 
res cuentas por cobrar 
Antapos a provendors (3) 
Panes relaconacas (rot 11) 10500 18200 

Provendores 1378 
oras 12598 2302 

Total HARE 

  

  

1) Las cuentas por cobrar - comerciales son a la vista y no devengan Intereses. 
tienen un vencimiento de hasta 30 dias plazo. A continuación, se presenta un 
detalle dela antiguedad de las cuentas por cobrar - comerciales al31 de 
siciembre de 2019 y 2018, 

  

En 
Pornercer 220.507 

Vencida ente 1 y 360 dias 99.763 
7304, 

Joa! pa 

  

(2) Todas las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar de la 
Compañia han sido revisadas respecto a indicadores de deterioro. AI 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 no se ha registrado gasto por este concepto 

1
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m. 

El movimiento en la estimación para deterioro de las cuentas por oobrar— 
comerciales se presenta a continuación: 

zu 2 
Sao alinciodel año 208 ae 
Castgos baja cera qa) 09 

  

13) Corresponde alos anticipos entregados a proveedores por los honorarios 
profestonales de abogados los cuales serán compensados en el sguiente 
periodo esto es por un monto de US$10.500 (ver nota 11). 
Adicionalmente dentro del saldo de anticipo proreedores se encuentra 
registrados elesembolsos que corresponde a la elaboración de un aplicativo para 
asistencia legal mediante una plataforma que las están efectuado von la 
Compañia Gestontec Cia Ltda, cuyo contrato ha sido fimado el cía 29 de 
mayo de 2019; la fecha mantiene un saldo de US$13,775, 

Saldos y transacciones con partes relacionadas 
Las partes relacionadas de la Compaña incluyen otras compañías, socios y personal 
lave de la gerencia que cumplen con la defución de partes relacionadas. A menos 
que se establezca lo contrario, ninguna de las transacciones incorpora lérminos y 
condiciones especiales. Un resumen de los saldos con partos relacionadas al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 es como sigue: 

E 2019 
activas 
Cuentas or corar - comerte 
Solucerp Asescría Coporava Ca. Ltda 2000 cunda 
tras cuenta po obrar (ota 10) 
Antes a proveedores (1) 10.00 10308 

Presion 0004 (2) Caca Vet Dasiizo 13560 
Bemardo osa Camión 
Aro Seta Garzón      Tot 20040 

Pasivos. 
Cuentas pr pagar — comerciales tna 16) 

Solace Asescria Corporana Ci. tés (3) 20.100 0120 
tras ctas por pagar (nta 18) 
Solucerpt Asescria Coporatwa Cia Li. 4) ne 

  

19
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(1) Corresponde a valores entregados a abogados por honorarios anticipados 
que fueron facturados y compensados en el año siguiente 

(2) Conesponden a préstamos entregados a los socios durante el 2018, los 
cuales generan intereses del 2% anual 

(6) Corresponden a las compras de suministros en relación con los servicios 
prestados por la fla Solucorp ce back office que se hallan pendientes de. 
pago durante el año 2018 por US$ 66.250 (US$ 89.397 en compres durante 
el ano 2018) 

Juansacciones con la gerencia clave de la Compañía 
¡Se considera personal clave de la Compañía al Gerente General y Presidente, 
urante los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía ha 
generado gastos por sueldo y otros beneficios a la gerencia clave por un monto de 
US$ 532.870 y US$ 730.464, respectivamente 

   

12. Activos por impuestos corrientes. 
El resumen de los activos por impuestas corrientes al 31 de diciembre ce 2019 y 
2018 es como sigue 

am mm 
Retenciones delVA. 127406 795% 
Crit tte VA. 8157 

  

Total 125 
  

13. Inmuebles, mobiliario y equipos, neto. 
AA continuación, se presenta un detalle y movimiento de los inmuebles, mobiliario y 
equipos de la Compañía al y par las años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 
2018 

0
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Baco al nes Baldor al 
aaa aman 

Estos (1) 30000 430000 
'rstalacones 210 109.108 419682 
Must y ansees 41588 son 5600 

Eguigos de computación 168080, sos mes 
Esugos de otra 5108 
Total como sas Tibaso0 

Deprectación acumulada: 
Etico 12 mea 

instalas pe ss) (52730) 
Muebles y enseres (46259 101) zoo) 
Esupos de computscón 184200) es soso) 
Equis de of (aia) (120) (6se0a) 
Total depreciación acumulada reas: reos Ts ona) 
Total actos Mos, neo 73 os sa Exa 

Galeon al 
amazonas 

Costo. 
Instalaciones 2005 39m asas 

Muebles y enseres 3 4700 
Equipos de computación 169638, as 168069 
Esos de otra EXA] 5188 
Total como ras 

Dereclación acumulada: 
Instalaciones (aran ea, V1aza09) 
Meties y enseres sas) re (aez30) 
Equipos de computación 162702) (500 54200) 
Eau de of e1a5o) es aa 
Total depreciación acumulada jar 30) 7] ze, 

    
  

(1) Con fecha 8 de abril de 2018, la Compañia efectuó la compra de unas oficinas ala 
Inmobiliaria Vermutsa S-A. por un monto de US$ 430.000 en el Edificio Torres 1942 
las cuales corresponden al piso 18, 
El cargo a resultados por concepto de depreciación delos inmuebles, mobilro y 

equipos y equipos fue de US$ 29.049 en el 2019 y US$ 7.599 en el 2018. 
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14, Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 
El rubro cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar, al 31 de 
iciembre de 2019 y 2018, se compone como se detalla a continuación 

20 208 
Cuenta 9 cagar comerlo (11 Prorredara ole 5020 po2s8 
Parte rlacionacos (rota 11) 39.104 9120 

Prosrecires de exteror 4106 14305 
12 00s Tasas 

tras cuetas co pagar. Anto sientes (2) soso ear 
Contrción ica y tempora 3) E 

Fares rlaionades (rca 41) 
otros se 

EE 
Total mera 

  

1) La Compañía considera que los valores razonables de proveedores 
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemerte en 
sus estados financieros separados, debido a que los proveedores ls otorgan ala 
Compañia un plazo de pago de hasta 30 días y no contienen operaciones de 
financiamiento a pesar de que la Compañía en algunas ocasiones se tome 
mayor plazo para su pago, el cualno contiene intereses por mora. 

(2) Por la naturaleza del negocio se recen valores anticipados por parte de los 
clientes, mismos que se van liquidando .en función de los procesos legales, la 
terminación de los casos por lo que se emiten las facturas que correspondan a 
honorarios o reembolso de gastos contra estos valores, generalmente los rubros 
más importantes representan anticipos de tasas de propiedad intelectual que 
tenen que se pagadas l1EP y e gun luego de btendo el erfcado de 
registro, 

(3) Corresponde a la contribución que deben efectuar las sociedades cue realicen 
actividades económicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o 
úsuperores a (US$!.000.000,00) em el ejercicio fiscal 2018, pagarár una 
¡contribución Única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, 
sobre dichos ingresos. Al 31 de diciembre de 2019, se ha provisionado un monto 
de US$ 6748 por los tres años mencionados. 
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15. Impuesto ala renta 
a) Conciliación tributaria 

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, la 
provisión para el impueslo a la renta se calcula en base ala taa corporativa del 
25% aplicable las ullidades gravables, Silas ullidades son reinvertdas (aumento. 
de capital) la tasa do impuesto a la renta tendrá una reducción de 10 puntos 
porcentuales. 

  

Un detal de la concilación itbutaria al y por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 es como sigue. 

2 as 
¡Ganancia ntosdelaparicpacón elos empleados en a isa 
te nadas 0.703 
Menos: 15% partopeción empleados (pot16) 14.0s. 21019 
its después de patepscón rabajadores zz 2507 

Más: Gastos no deductses 20132 22462 
Menos: Deducciones adicionales 5059) 

Base impone E qe 

Impuesto a erta causado. 0619 3622 
Ansi mino casado. 15814 
¡Gasto de Impuesto la anta corriente; mayor. es uE 
antre el antiipo minimo y el impuesto causado 

Manos: tencionas en tente 26008 230 
impuesto ala rent por pagar (noia 17 ses ES 

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador están 
obligados a informar periódicamente al Servicio de Rentas Intemas sobre la 
totalidad de su composición societaria, a f de pocer aplicarla tarifa corporativa de 
impuesto ala renta del 25%. A la fecha de emisión de os estados financieros. 
separados, la Compañía ha cumplido con esta disposición legal.    

Las normas tributarias también exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto 
la renta" cuyo valor es el cálculo en función de las cifras reportadas el año anterior 

sobre el 0,2% del patrmonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles 0,4% de los 
ingresos gravables y el 0.4% delos activos, Además, se establece que en caso de 
que el impuesto ala renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, 
este úlimo se convertirá en impuesto la renta defínido, a menos que el 
contibuyente solicte al Servicio de Rentas Intemas su devolución pudiendo ser 
aplicables de acuerdo con las normas que rigen la devolución de este anticipo. Al 
31 de diciembre de 2019 y 2018, el gasto por impuesto ala renta corriente se 
determinó en función de la Lasa comorativa del 25%, respectivamente 
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AL31 de diciembre de 2019 y 2018, el gasto por impuesto ala renta en el estado de 
resultados difiere del impuesto teórice que se hatria obtenido empleando la tasa 
impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a 
la renta debido a lo siguiente 

  

19 
  

ass O Valor 
Tasa posa nominal 25D 105880 
has: gatos o deduce 127% 528 

es aacomes (03) (4109     Tata mpomttva tetra 2H 10600 
b) Impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos se reconocer porel método del balance general, 
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre 
la base contable y tributaria de activos y pasivos, un detal de las paridas que 
¡generen dicho impuesto es como sigue" 

  

2040 
saldar E Concepto Iniciodel — Compensación — ta 

ano. año 

Retenciones de mpueeto at ee () 25900, 25504) 

  

«e 
— SS PD 

  

  (1) Representa el crédito tributario de impuesto la renta originado por 
retenciones en la fuente efectuadas por los cientes a la Compañía, 
tecuperable mediante la compensación con el impuesto la renta causado del 
periodo comiente o de las tres periodos impositivos futuros, 9 meciante reclamo. 
previa presentación de la respecta solicitud al Servico de Rentas internas. 

  

<) Pasivo por Impuesto a la renta corsente 

El movimiento del pasivo por impuesto ala renta corriente al y por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente: 

  

2019 e 
Saldo alicia lao 230 21201 
Gast de impuesto al reta delo 106819 36242 

Pagos de mpuesto ala rental año antro es» arm 
Retenciones de mpueso al renta del ño (50960) (3911) 
Saldo al final del año (nota. 02 20      
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9) Reforma tributaria 
Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emitó la "Ley 
Orgánica de Simplicación y Progresividad Tibutarña” meciante la cual se 
generaron entre otras las siguientes reformas tibutarias vigentes a part del año 
2020 y que por su naturaleza pocilan aplicara la Compañia 
Contribución única y temp 

Contribución única y temporal pagadera hasta el 31 de marzo de cada año, que 
será calculada sobre el total de irgresos gravados incluidos en la declaración 
de impuesto ala renta del ojercico fiscal 2018, iguales o superiores a US$1 
milón bajo el siguiente esquema 
  

  

  

Tec Tte 500000 
a 
En série 

  

  

  

          
La contribución no podrá ser superior al 25% del impuesto ala renta causado 
en el año 2018, ni será utlizada como crédito tributario, mi como gasto. 
deducible para la determinación de otros impuestos. 

Dividendos. 
Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales 
extranjeras estarán gravados con el Impuesto a fa renta y sujetos a la 
retención en la fuente del 10% (14% cuando sean paralsos fiscales) 

- Los dividendos distbuidas a personas naturales residentes en el Ecuador 
estarán gravados en el 40% y estarán sujetos a retención en la tuente de 
tasta el 25% conforme resolución que ema el SRI 

  

Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales 
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios electivos de 
compañías ecuatorianas. 
Los didendos distribuidos a socedades nacionales estarán exentos del 
impuesto a la renta. 
Cuando una Sociedad incumpa el deber de informar sobre su composición 
accionaria, se procederá a la retención cel impuesto a la renta sobre los 
dividendos que correspondan a dicho incumplmiento con la misma taria 
de Impuesto ala renta aplicable: personas naturales. 
La capitalización de utlldadesno será considerada como distribución de 
dividendos. 

Ingresos exentos 
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Los pagos parciales por rendimientos financieros en un periodo menor a 360 
días serán considerados exemvos, siempre que la inversión haya cumplido 
con todos los requisitos legales para su exención 
  

Serán ingresos exentos aquellos derivados directa y exclusivamente de la 
ejecución de proyectos friancieros en su totalidad con créditos. fondos, 
“ambos con carácter no reembolsable de gobiemo a gobierno, percibidos por 
“empresas extranjeras de nacionalidad del país donante. 

Sectores económicos prioritarios 
Se agregan tres sectores priortarios cuyos Ingresos originados por 
inversiones nuevas y productivas serán considerados como exentos del 
impuesto ala renta: 

o Servicios de infraestructura hospitalaria 
>. Servicios educativos. 
o Servicios culturales y artísticos en las términos y concicionas previstas 

en el Reglamento, 

Jubilación patronal y desahucio 
A partir del ejercicio fiscal 2021 serán deducibles las provisiones por 

desahucio y jublación patronal actuarialmento formuladas, cuendo cumplan 
con las siguientes condiciones 
+ Sereferan a personal que haya cumplido por lo menos 10 años de 

trabajo en la misena empresa. y + Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por. 
empresas especialzadas en administración de fondos gutorizadas por 
la Ley de Mercado de Valores 

Deducciones en gastos financieros 
Para que sean deducibles los ntereses pagados o devengadas por bancos, 
compañias aseguradoras y entilades del sector financiero de la 
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, por crédites otorgados 
de manera directa o indirecta por partes relacionadas el monto de estos no 
podrá ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. 
Pera las otras sociedades o personas naturales, el monto total del interés 
eto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no podrá ser 
superior al 20% e la ullidad antes de participación laboral, més intereses, 
depreciaciones y amorizaciones. 
No serán deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020 cuya 
tasa exceda la permitida por e Banco Central del Ecuador, por créditos 
torgados entre septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacienales o 
internacionales o entidades fzancieras calficadas por los entes de control 
en Ecuador, cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos. 
asta el 31 de diciembre de 2019, 

  

ne
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Impuesto Único aa Renta 
- Los ingresos obtenidos de actividades agropecuarias podrán asogerse a un 

impuesto único, cuya tanta será de. 
+ — Del0% al 1.80% en la venta laca! 
+ Del 1,30% al20% para exportadores 

  

Se modifican las tartas fjas del sector bananero como sigue. 
+ Del 1% al 2% para ventas locales. 
+ 3% de la facturación de exportación 

Tarifa del impuesto a la renta 
Se reduce el 10% de la tarifa de impuesto a renta por única vez en el 
impuesto a pagar en el 2019 para contiibuyentes domiciliados a septiembre: 

de 2019 en las provincias de. Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, 
Tungurahua, Cotopaxi Cañar. Azuay y Loja, cuya actividad económica 
principal sea la agrícola, ganadera, agroindustrial y/o turismo afectadas por 
los incidentes derivados de la saralzación en la declaratoria de estado de 
excepción 

  

Anticipo de impuesto a la renta 
- - Se elminarla obligación del pago del anticipo de impuesto a ía renta; 

pudiendo anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivaleste al 50% del 
impuesto ala renta causado er el año anterior menos retenciones en la 
Tuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior 

Deducciones adicionales 
Se deducirán con el 50% adicional los seguros de crédito contratados para 
la exportación, de acuerdo con lo previsto en el reglamento de esta ley, 
Se deducirán el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocinio 
realizados a favor de deportistas, programas y proyectos deporivos 
previamente calficados por la entidad reciora 0 competente en la materia. 

Retenciones en la fuente 
Serán agentes de retención las contribuyentes que cumplan cen los 
requisitos que emiirá el SR! rrediante resolución 

iny e ls 
Se incluyen como productos gabados con tara ad valoren ICE los. 
siguientes con diferentes porcentajes: tabaco; bebidas gaseosas; venidas 
energizantes; servicios de telelanía móvil y planes que comercalicen 
únicamente voz, datos y SMS excluyendo a servicios prepagacos, fundas 
plásticas.
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¡Se modifican las tartas de ICE a cervezas bebidas alcohólicas y alcohol. 

  

salida de divisas 
- — Se rebaja el requisito del plaza de crédito a 180 días para que os créditos 

exterior, Inversiones y rendimientos financieros estén exoneracos de ISO,     

Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no 
residentes en el exterior cuando estén domicilados en pasalsos fiscales 
estarán exonerados del pago del ISD, no aplicable cuando dichos 
contribuyentes sean accionistas dentro de la cadena ce propiedad de la 
compañía que reparte dividendos. 

Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de: 
capital y capital relacionados con. 

+ Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de 
valores del Ecuador. 

+ Valores emiidos por sociedades domiciladas en el Ecuador que 
hubieren sido acquifdas en el exterior, destinadas al fnenciamiento de 
vivienda, microcrédito a nversiones productivas, 

Depósitos a plazo o inversiones con recursos provenientes del.extrior, e 
instituciones del sistema financiero nacional. 

e) Revisión fiscal 
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributana tiene la 
facultad de revisar las declaraciones del impuesto ala renta de la Compañía, dentro 
del plazo de hasta ires años posteriores contados a partir de la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto ala renta, siempre y cuando haya 
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

Ala fecha de emisión de los estados financieros separados, el Servicio de Rentas 
Intemas tene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los 
años 2016 al 2019, 

1) Precios de transferencia 
De conformidad con as normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectúen 
operaciones con partes relacionadas ocales y/o domiciliadas en el exterior, están 
obligados a determinar sus ingresos, sostos y deducciones aplicando a 
metodología estipulada ena Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como 
referencia el principio de plena competencia, Cualquier efecto resultrte se inclu 
como una partida gravable en a deteminación del impuesto ala renta comente 
Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domieiiadas en el exterior, dentro de un mismo. periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberán presentar 
al SRL el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, así como los sujetos. 

eN
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16. 

pasivos que efectúan operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciiadas en el exterior, dentro del mismo periado fiscal, en un monto acumulado supeñor a 
los US$ 15.000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral 
de Precios de Transferencia. Dicha información deberá ser presentada en un plazo 
o mayor a 60 días posterior a la fecha de presentación de la declaración del 
impuesto a la renta contados a part de la fecha de exgiblidad de la declaración 
del impuesto la renta. 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, debido a que las transacciones con compañías 
relacionadas no superan los US$ 3.000.000, la Administración considera que la 
Compañía se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia 

Impuesto a la Salida de Divisas (150) 
Elimpuesto aa salida de divisas, grava alo siguiente 
- Latransterencia o traslado de dvisas al exterior 

La tenencia de inversiones en el exterior 
- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive: aquellos realizados con 

recursos financieros en el exterior de la persona natural ola sociedad o de 
terceros, 
Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce meses. 

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, sfectuadas 
por personas naturales o sociedades domieliadas en el Ecuador, cuando las. 
visas correspondientes a los pagas por concepto de dichas exportaciones no 
ingresen al Ecuador 

- Latasa del Impuesto ala Salida de Divisas (1SD) es del 5%, 

Están exentos del Impuesto ala Salida de Divisas (ISO): 
- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos. 

detarjetas de crédito. 
- Pagos realizados al exterior por amortización de capta e intereses de créditos 

ú¡lorgados par insiluciones financieras intemacionales, can un plaza mayor a un 
año, destnados al financiamiento de Inversiones previstas en el Cédigo Orgánico 
dela Producción, Comercio e Inversiones y que cevenguen interesos alas tasas 
referenciales. 

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las 
Zonas Especiales de Desarrolo Económico (ZEDE) 

- Pagostealizados al exteñor por concepto de dividendos distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del 
pago del mpuesto ala renta, a favar de otras sociedades extranjeras o de 
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén 
domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

Obligaciones con instituciones financieras. 

AL31 de diciembre de 2019, un detalle delas obligaciones con instituciones financieras. 
es como sigue, 

eN
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2019     
o a o is os E 

Prodibarco JHBDOND 2DVAOIO ANVACDE OTE BBDOR ABS BO 
Artreses por pagar 3459 349 
Total 56661 20UDSN 45872 
  

Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas con las oficinas que han sido 
adquiridas. 
AL 31 de diciembre: de 2019 y 2018 al valor razonable de los préstamos bancarios se 
acerca sustancialmente al valoren libros debido a que no existen costos involucrados. 
nas operaciones que distosionen el valor actual delos lujos estimados de pago. 
Un detalla de los vencimientos ee la deuda a largo plazo es el siguiente 

año 209 
202 caer 
20 85.00, 
202 7.94 
2024 717 
205 5120 
208 2100 
Tar 300.068 
  

17. Pasivos por impuestos corrientes. 

AAL31 de diciembre de 2019 y 2018, el detal de los pasivos por impuestos corrientes 
es como sigue. 

2010 
Retenciones de mpuesto al seia 18945 

Retenciones de IVA 17506 
Impuesto ala ent rca 1) PE 

Total 30802 

  

18. Beneficios a empleados a corto plazo 
El rubro de beneficios a empleados a corto plazo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

¡se detalla a continuación: 
En 200 

15% se patesación des empleados ens 
caes 1) 2150 
Benet oca E 
norte allESS os 

  

Tota 306 

30
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11) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los empleados tienen 
derecho a participar en las usidaces de la empresa en un 18% aplicable a Las 
¡llldades líquidas, El movimiento dela provisión para participación de los. 
rabajacores en as utlidades al y por los años terminados el 31 de diciembre de 
2019 y 2018 es como sigue: 

2019 2009 
Sato alicia de año ne 20000 

Pago etc o) (esos) 
14508 2u61o 
14508     

  

19. Obligaciones por planes de beneficios definidos. 
La Compañía ene la responsablidad de pagar sus trabajadores obligaciones por 
beneficios post empleo de acuerdo con el Códiga del Trabajo, bajo el concepto de 
¡ublación patronal y desahucio 
En tal virtud, los empleados y trabajaderes que por veinticinco años o más hubieren 
prestado servicios de manera continuada o nterrumpidamento, tendrán derecho al 
Beneficio de la jubllación patronal: de igual manera en el caso del trabajador que 
hubiere cumplido veinte años, y menos de veinticaco años de trabajo cs manera 
continuada o interrumpidamente tendrá derecho a la parte proporcional de dicho, 
beneficio Adicionalmente, la Compañía registra un pasiva por terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por la Compañia o por el trabazador, 
consistente en el veinticinco por ciento del equivalente ala Úlima remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados en la Compañia. 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo por beneficios a empleados post- 
¡empleo representa el valor actual de las obligaciones por Jubilación patronal y 
Bonificación por desahucio (no fondeacas), establecido por un perito independiente 
¡en función del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los 
beneficios de pensiones deben ser atíbuidos al periodo de so vicio del empleado y 
basados en la fórmula del Plan de al suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de semicio. Tomando en consideración el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas ripótesis 
reñejan el valor del dinero a través del tiempo, e incremento salaraly las 
probablidades de pago de la pensión 

  

El detalle y movimiento de las obligacienes de beneficio post.empleo per jubilación 
patronal y banifcación por desahucio ly por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2019 y 2018 es el sgulente
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Seto al inc de año 
Costo por trenes 

  

Etactvo Hadad 

Fecucciones aepacss. 
Desabucio: 

Seo linde año 
Costo de serios 
Costo por nereses 

Una, 

Cenanci acusa 

Total 

  

Jubilación Patronat: 
Seto inci caño 
Costo de senos 
Costo por tres 
Ganancia nous! 

Desahorto. 
Seo ano deLaño 

Costo de snicos 
Costo par ntreses 
¡anancia aduanal 

    

Tas 

Elvaloractualde la reserva matemática por jubilación patronal y bonificación por. 
¡desahucio al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue 
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Supuestos actuariales 

Los cálculos actuariales para deteminar el pasivo por jubilación patronal y bonificación 
por desahucio, así como el costo del período, ullizaron os siguientes supuestos de largo 
plazo. 

me am 
Bores Financieras: 

Tasa e cencuanto 190% sa 
Tasa esperada de nremento str 330% 390% 

Tasa e etacón del persona 135% 430% 

Bases Blométricas 
Exgartenc de moradas (1) 1ESS 2002 155202 

(1) Tabla de experiencia de mortalidad del IES publicada en el Reisro Oficial del 28 de 
agosto de 200% 

La Sección 28 "Beneficios a Empleados” establece que para descontar las 
Obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no). se utlice como 
referencia 

-- los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se fo 
correspondientes alas emisiones de bonos u obligaciones empresar: 
calidad creditica o, 

     

- en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresariales de ala calidad, se ullizarán los rendimientos de mercado (al final del 
periodo de presentación) de los bonos gubernamentales denominados en ese 
moneda. 

La Administración considerando que en el Ecuador no existe un mercado profundo de: 
obligaciones corporativas de alta calidad, la metodología usada por la Compañía para 
Getermnar la tasa de descuento fue la tasa de rendimiento de los Bonos del Gobiemo. 
Ecuatoriano, que Incluye una curva de rendimiento considerando un rango de cinco, 
años en función a la duración del plan de beneficios post-empleo, de tal manera que 
icho plan esté acorde a su respectivo tiempo fallante promedio de cumplimiento y, de 
acuerdo con la moneda en la cual se cancelarán las obligaciones.
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Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto 
sigríficalwo en los montos reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando 
ada año la valuación actuanal 

Análisis de sensibilidad 
La Compañía ha obtenido su análisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado 
porun perto calicado independiente en el cual se han considerado que los supuestos 
Actuariales con mayor afectación en el cálculo de las provisiones para obligaciones 
post-empleo por juyiación patronal y desahucio son a tasa de descuento, la1asa de 
incremento salarial y la experiencia de mortaidad en las cuales se ha considerado un 
rango de +/- el 0.50% tomando en cuenta que dicho rango es aceplado 
intemacionalmente, 

  

Las razones para elegir estos supuestos son las siguientes: 
- Tasa de descuento anual: La tasa que determina el valor delas oblgaciones con 

eltiempo. 

- - Tasa esperada de incremento salarial: La tasa que considera el aumento de 
úsueldas que implica un incremento en el beneficio por pagar. 

- Experiencia de mortalidad: Representa las tendencias de muerte que implica un 
factor de decremento en as obligaciones post-empleo. 

La siguiente tabia presenta el monto del impacto en los gastos porel plan de 
beneficios definidos en términos absolutos de una variación: 

Jubilación patron Bonificación por desamwrio 
“Aumento aieminución) — Aumento (disminución) 

209 20le a 209 
Tasa de descuento 
050% (624 (0 a 
Dase 
030% bazo 19s 2 19 

Tasa de incremento asas: 
050% (240) (53 a 
Bee 
00% 50205 sie zo 1908 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos, puesto que es poco probable 
que las cambios en las hipótesis se produzcan en forma aliada unos de otros 

(algunos de los supuestos pueden ser correlacianados). 
Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las oblgaciones por beneficios. definidos se calculó utlizando el método 
¿e crécito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de las 
obligaciones por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. 
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No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar 
sensiblidad respecto a años anteriores. 

  

análisis de 

20, Patrimonio de los socios 
Capital social 

AAL31 de diciembre de 2018 y 2018, el capital social está representado por 30.000 
acciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de $1 caca una, 

las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos 
Su participación al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente 

so copas cr 
Juan Bemardo Tobar Cama AO AAN ena Eon Zorra Fair ena Zo Pri o Er 
Me Es io Gin dl Er 
z somo van 

  

  

Reserva legal 
De conformidad con la Ley de Compañías, de la uiidad neta anual, debe transferrse 
una cantidad. no menor del 5% para fornar la reserva legal hasta que alcance por lo 
menos el 20% del capital social, Dicha reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, puciendo ser capitalzada en su totalxiad o utiizada para 
absorber pérdidas. 

Resultados acumulados. 
sultados ción de NIF por primer 

Registra todo el electo de la aplicación de las NIF por primera vez. El saldo acreedor 
o podrá ser distribuido a los accionistas, pero puede ser ullizado para aumentar el 
Capital social, previa absorción de las pórdidas acumuladas y las del últmo ejercicio 
económico concluido, si las hubiere, o devuelo a los accionistas en el caso de: 
Tiquidación de la Compañia. 
En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser asorbido por los resultados 
¡acumulados y por los del útimo ejercicio económico concluido, sos hubiere 
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2 Reclasificaciones 
AL31 de diciembre 2019, para efectos de presentación comparativa delos: 
estados financieros separados auditados de acuerdo con el cumplimiento de Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades, 
hemos reclasficado ciertas partidas de nuestros balances intemos, cuyo detalle fue: 
como sigue 

2009 
Soi EA 
imac Debe Haber ados, 

Estados de aluacin fnanciea. 
Activos contentos: Elec y equvalntes e stctro 25192 eso 01 
Actwo pos puestos comentes rar so ses 

o 04m ams 2 

Actos no corients: Oros acivos 1377 ns 

  

Contingencias 
AL31 de ciciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a sus asesores legales la Compañía 
no mantiene juicios o tiglos que se encuentren en su contra, 

Eventos subsecuentes 
Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagación del virus COVID-19 ha impactado 
severamente a muchas economías locales alrededor del mundo. En muchos paises, 
incluido el Ecuador, los negocios han sida forzados a cerrar o limitar sus operaciones. 
por largos o indefinidos periodos de tiempo Las medidas tomadas para contener el 
virus incluyen restricción de viaje, cuerentenas, distanciamiento social y cierre de 
úsericios no esenciales, lo que ha ocasionado una paralización de los negocios a 
hiel mundial, resultando en una desaceleración de la economia. El Gobiemo del 

Ecuador ha tomado medicas fiscales y monetarias para establizar las condiciones. 
económicas del país, 
La Compañía ha determinado que esta stuación constituye un evento subsecuente 
que no requiere ajustes, consecuentemente la posición financiera y los resultados de 
sus operaciones al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 no reflejan su. 
impacto, La duración y el impocto de la pandemia de COVID-19, asi como la 
efectividad de las medidas del Gobierno, no pueden ser establecidas confiablemente. 
ala fecha de este informe. Por lo que no es posible estimar la duración y la 
magnitud de las consecuencias, as como el mpacto de estas. en la posición 
financiera y los resultados de la Compañía para periodos futuros. 

  

  

362
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24. Autorización de los estados financieros separados 

Los estados financieros separados de TOBARZVS €.L. al y porel año terminado el 
31 de diciembre de 2019 han sido autorizados para su publicación pora 
Administración de la Compañia el 5 de mayo de 2020; , serán aprobados de manera 
definitiva en Junta General de Sacos de acuerdo con los dispuesto por a 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. 

% 
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