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A los Socios de:
TOBARZVS C.L.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros seperados adjuntos de TOBARZVS C.L.,
gue comprenden el estado de situacion financiera separado a! 31 de diciembre de
2018, y los correspondientes estados separados del resultado integral, de cambios
en &l patimonio y de flujos de efectivo por al afio terminado &n esa facha, asi come
las notas explicativas de los estados financieros separados gque incluyen un resumen
de ias politicas contables mas importantes y otra informacion aclaratoria,

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos log aspectos materiales, [a situacion financiera separada de
TOBARZVS C.L. al 31 de diclembre de 2019, asi como sus resultados v sus flujos de
efectivo separados correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad
can la Moma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefas v Medianas
Entidades.

Bases para una opinion

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas
Internacionales de Auditoria. Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas sa describen mas adelanta en la Seccién "Responsabilidades del suditor an
relacidn con la auditoria de los estados financieros separados” de nuestro informe.
Samos independientes de la Compadia de conformidad con &l Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de Etica
para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA™), en conjunto con los requerimientos
éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros separados en la
Replblica del Ecuador, ¥ hamos cumplido con las demas responsabilidades élicas
de confarmidad con estos requerdmientos ¥ con el Cédigo de Etica del IESBA
Considerameos que la evidencia de auditeria que hemos ebienido proporciona una
base suficients y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Enfasis en el asunto

Tal como se explica con mas detalle en la nota 3 (d), log estados financieros
separados adjuntcs de TOBARZVS C.L., se presentan por requerimiento de la
Supenntandencia de Companias, Valoras v Seguros del Ecuador. La Norma
Intarnacional de Informacion Financiera requiere para una adecuada interpretacidn
da ia informacion financiera [@ presentacion de estados financieros consolidados, en
tal virtud, la Compafiia también ha preparado estados financiercs consclidados al y
paor al afo terminado el 31 de diciembra de 2019. Esta situacion no modifica nuestra
opinian.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estadoes financieros separados

La Administracién de la Compafiia s responsable de la preparacidn y prasentacion
razonable de les estados financieras separades de conformidad con la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, v
del control interno gque ia Administracién de la Companiia considere necesario para
parmitir Ia preparacion de estados financieros separados libres de errores materiales,
ya sea debido a fraude o emor.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracian es
responsable de evalugr la capacidad de la Compadila para continuar como un
negecic &n marcha, revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando
el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracidn tenga la
intencion de liquidar la Compafila o cesar sus operaciones. o bien no tenga otra
alternativa mas realista que hacerio,

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados
financieros separados

MNuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros separacos en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea
debide a fraude o error, y emifir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn,
Seguridad razonable &s un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan, Los emores pueden surgir
por fraude o arror v 88 consideran matenales, s, individualmente o de forme
agregada, puede preverse razonablementa que influirén en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditeria, aplicamaos nuestro juicio profesional y mantenemos una actiud de
escapticismo profesional durante toda la auditoria, También:

|dentificamos v valoramos los rissgos de errores matenales en los estados
financieros separados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
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procedimientos de auditoria gue responden a esos riesgos y obtenemos
avidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un arror material resultante de fraude
&5 mayor que en &l caso gue resulte de erroras, ya que el fraude puede implicar
colusicon, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intancionadamente erroneas, o elusion del control intemao.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pera no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafia.

Evaluamos lo apropiado de |as politicas contables usadas y lo razonable de fas
estimaciones contables y revelaciones relscionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria abtenida,
concluimos si axiste, o ng, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si legamos
a |a conclusidn de que existe una inceridumbre impertante, estamos obligados a
llamar & atencion en nuesiro informe de auditoria sobre la correspondients
informacion revelada en los estados financierns separados o, sitales
ravaiaciongs no son apropiadas, expresar una opinidn modificada, Muestras
conclusiones se bazan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta s fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pu&dﬁn causar gue la Compafia no pueda confinuar como un negocio en
manrcna.

Evaluamos |a presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacion razonabie.

MNos comunicamos con los responsables del goblerno de la Compadia en relacion
con, entre olros asuntos, el alcance v el momento de realizacién de la auditoria
planificados vy los hallazgos significativos de la audtoria, asi come cualguier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditaria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos la opinion sobre &l cumplimiento de la Compania de sus
obligaciones tributarias al y por el afo terminado &l 31 de diciembre de 2015, de

conformidad con las disposiciones iributanas establecidas por &l Servicio de Rentas
Internas.

Maya, 5 de 2020
Qluito, Ecuador

-

Maria da los
CPA MNo. 2
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TOBARZVS C.L.
Estado de situacion financiera separado

A1 31 de S do 2018,
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Estado del resultado integral separado
Por ol afkg termeado o 31 de diciembie de 2019

Cion cifras conrespondeenies para o aiio 2018
(Exprasados an ddlares de los E.LULA}

Molan 2018 2018
Ingresos ordrans ] 2485 55 2216.683
Costos del servicio prestado 7 L1 465 157) {1.610,538)
Margan bruto 1021348 BDE.128
Ciiros ingmesos BRag e
Gasios admiristratras 8 {80323 (805 BAZ)
Gastos financiaros ! 18 TR {10, 355)
Ganancla antes de impussto a & renia 427158 1 507
impussio a la renla 18 da) {106815) {36 243}
Resultade noto MEITE BE. 265
=i 7 "'-—'."‘
e 1 e S S I
| f’
Or. Aban Sedalis Garzoen Huge Guanolasig
Vicepresidenie Comnador General

Las notas adjurtas de ia Mo. 1 a la 24 forman parte integral de os esiados financieros.



TOBARZVS C.L.
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Estado de flujos de efective separado

For gl afio terminado & 31 de diciembre de 2018

iCon cilras cormespandientes para el afio 2018
{Expresados en dilares da los EULA)

2013 2018
Flujo originado por actividades de opsracion
Efectivn provisio de chantes 2,540 268 2348 083
Efective utlizasa an Pages 8 pMVeSOores ¥ ampleatos {2.082 B53) (2 (H:H A58
Tola! afectivo provsio gor Bctridades de oparacitn 45T 445 260, 234
Flujo originado por actividades do inversion
Efective utilizass en ls compra de propiedad ¥ equpes {548.920) (8.418)
Efstlive provisio an venla 08 Imersiones en stciones a.170 -
Talsl alaciive nalo Wilizedo enacividades da imaersicn (638.820) {8.418)
Flujo originado por actividades de financiamisnia
Eleclive provists por proatamos Bancario: 447 BET .
Elettive ulilizass &n pags o6 dividendos (B6.265) (200 B4
Tolsl efactivo men wilizedo en aclividadas de nversion 381.T02 I 2040 684}
Varlacion neta del efectiva y eguivalentes de afectivo 178327 51122
Baldo imicial ded efectivo y equivalentes de afoctive 154 BE3 106 581
MMHIGHMWIEUWMHdI efectivo 334.010 "lﬁl.ﬂﬂi
oe)/% i
Or. Aharo Sevlla Garzdn Flugo Guanolasig
Vicopresidents Contador General

Las notas adjuntas de fa Mo, 1 & ka 24 forman parte (niegral de los estados financieros.,
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MNotaz a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes para el ano 2018
(Expresadas en didares da ELUA)

1.  Identificacion de la Compafiia

TOBAR & TOBAR Cia. Ltda. (en adelante ‘la Compadia®) fue constittida an la
ciudad de Quito - Ecweador ef & de febrero de 1995 v existe bajo 1as leyes
ecuatoranas desde su inscripcion en & Registro Mercantil el 2 de abril de 19295,

El 23 de diciembre da 2015 la Compafiia previo &l curmplimiento de las iormalidades
socetarias cambid su demominacidn sccial a TOBARZVS C.L.

El ptazo de duracion de ia Compafiia es de 100 afios, el cual podria ampliarse o
reducirsa, su domiciio principal esta e & cuadad de Quild en la Ay, 12 de ociubim v
Abraham Lincoln

2. Operaciones

La actividad de la Compafiia consiste principalmente en la prestacion profesianal de
los siguentes servicios:

- Brndar asasoria y representacién en-actividades jridicas y en procescs: judiciabas
de cualquier ipo, s=an ante a justicia ordinana y voluntaria;

- Actividades de representacidn uridica de los Intéreses de una pare contra ofra, sea
o na ante tribunales u otros Grganos judiciales realizadas por abogados o bajo la

supervisagn de abogados:

- Prestacion de asesoramiento juridico en general, como actividades juridicas ants
notanos plblcos, preparacidn de docamentos iegales, elaboracion de contratos de
sociedad vy documentos similares para la formacitn de sociedades, solicitud de
patentes y derechos de autor, asesoria para la estructuracidn y constilicion de
fideicomisos y olorgamiento de testamenins:

- Actividades de contabifidad, tenaduria de libres, auditoria v consultorka fiscal,

- Asesoria contable y tributans, preparacion de declaraciones tributanas de [ag
persones y sodiedades;

- Asesoramiento y representacion de ciantes anfe las aulondades tribulanas;

- Asasaria a empresas de todo fipo, namonales o extranjeras, para la realizacion de
negocios v desamollo de provectos dentro y fuera del Ecuador
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3

Politicas contables

A cantinuacion, sa descrben las principales politicas contables utilizadas para la
preparacion de los eslados financieros separados.

a)

)

c)

Bases de presentacion

Los presenies estados financieros separados han sido preparados die scuerdo
con la Morma Intemacional de: Infemacidn Financlera: para Pequefas v
Medianas Entidades (NIF para [as PYMES) emitida por el Consejo de NMormas
internacionates de Contabilidad (IASB por sus sigias en imglés). Esa Noma ha
sido adoplada por la Superintandencia de Compafiias, Valores v Sequros del
Ecuador, ¥ su aplicacion representa su adopaion nlagral, explicta v sin resernvas.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presantadas an los estados fimancieros separados de la Compaiiia v
£US notas explicativas, eslan expresadas en dofares de los Estados Unidos de
América, gue es la moneda funcioral y de presentacion de la Compafiia.

El deslar de lms Estados Unidos de Amérea (EUA) fue sdoptado por &l Ecuador
Ccomo su moneda de circulacian legal a partie de mareo del afo 2000, por o cual
2| délar es utilizado desde esa fecha para lodas las ransacciones realizadas en
€l pais y los registros contabies de la Compafia que sirven de base para la
preparacion de jos estadas financieros separados se mantienen en dicha
moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para
abtenar un fujo perm anenie de dbares de los EUA para pafmallf 18 cant puasida
el esquema maonetario actual

Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros se parados de acuerdo con le NITIF
para las PYMES requiere gue la Adrministracsdn realice juicios, estimaciones v
supuestos que afectzn la aplicacién de las politicas contables v los montos da
fos aclivos, pasivos, ngresos v gastos informados. Las estimaciones v supuestos
relevantes son revisados par [a administraciin de manera regular, Sin ermbargo,
debido a la subjetividad inherente & este proceso contable, los resuitados reales
podrian diferir de los momntos estmados por la Administracion

Cualquier acontecimiento que pueda ocwrrir @n ef fulum y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proxinnos ejeTcicios, se registra sobre una Tase
prospectivé en el momento de comocida la variacian,

A cantinuacidn, se describen los uicios w estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacion de s poditicas contatiles de la Cormpafia, que
tienen um efecto impartante en los estados financieros separados:
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d)

&)

La determinacidn de las vidas Utiles de los componentes da vida (il definida
involucra juickos v supuestos que podrian verse afeciados & cambian [as
circunstancias. La Administracion revise estos supuesios cusndo exisien indicios
da gue podrian haber cambiado, yen caso de commesponder, los ajusta de foarma

praspeciiva.

La estimacin de la Adminisiracdn de las Obligacionss por Benefioos Definidos
{OB0) se basa en un nomero de supuesios criticos lakes como: las3s de
nftacién, moatalidad, tasa de descienio v |a consaderacion de incrémeanios
futuros en salarics. Las vanaciones de estos supweslos pueden imipaciar el
manio de s (OBD) v el comespondients gasto anual por benaficios definidos.

Negocio en marcha

A la fecha de autorizacion para la emisidn de los presentes esiados financieros
separados no existian incetidumbres reepacdo 8 SUCES0S 0 cONdICiINes que
puedan aportar dudas sobre la posibiidad de que la Compadiia pueda seguir
operando normakmente como empasa en marcha. Por ko lanto, los presentas
estados financienos separados han sido preparados siguiendo: tal hpdlesis.

Instrumentos financisros

A il & 2 flfas de actives financierms sivas financien

La Comgafiia reconoce los actives inancieres o pasives fineanciems cuanda es
una parte be ias clausulas coniraciuales del instrumento financien,

La Compania da de baja en cwenlas s activos financieres cuando ks derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran; o cuando el
achwo manciero &5 transtendo v esa fransterencia traspasa todos los nesgos v
ventajas sustanciales inherentes ala propiedad. En caso de gue fa transferencia
no dé lugar & que la entidad traspase ni retenga bas resgos y ventgas de tipo
significativo, la Compania dara de baja al activo financiero si ya nos lo comitrala, o
o sEguird reconocianda &n la medida de su involucracion continuada.

La Compaiiia da de baja &n cuentas un pasivo financiern cuando se extingue, sa
cancala o 58 Yence.

Al reconocer inicalments un activo inanciera o un pasivo finamcer, |5
Compaiifa mide sus activos imanciers v sus pasivos financieros por el precio da
ia rangaccion (incluyendo log cosies de Iransacckon excapto &n @ medicion
inicial de los adives v pasivos financieros que se miden poastenormante al valkor
Tazonable con cambics en resultados), salvo en agquellos casos en Jue al
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acuerdo constituye, efectrvamente, una transaccidn de financiacdn para 1a
entidad {para un pasivo fmancierno j o la contraparte {para un active inanciaro) dal
acusrdo.

Si el acuerdo constituye una ransacoon de financiaceon, la Compaliia mide &l
actiwo financiero o pasnve finamciero al valor presente de los pagos: luturos

desconiados a una tasa de inferés de mercada para un instrumento de deuda
similar determinado en el reconocimiento inicial.

La Compafia consdera que un acuerdo constituye una rensaccior de
financiacion si el pago s2-aplaza mas alla de los erminos comercigdes nomales,
o 58 financla a una lasa de interésque no es una lasa de mercada,

Al final de cada periodo sobre &l que =& informa, 18 entidad mide sus activos
financleros y sus pasivos financieros de la sigulente forma, sin deducir los costos
de transaccidn an que pudiers incurric en la venta u otro tipo de disposicion:

= Cuenlas comerciales por cobrar (por pagar), cuando el acuerdo no
constiiuye una transaccion de financiacidn: por su valar nominal, de
comesponder (an &l caso da log activas), neto de Su cEenta come clors por
dieterioro de valor,

s Diros actvas finamcieros v pasvos inanceeros:, cuanda el acuerdo
constituye efeclivaments una Wransacdtn de fnanciacidn: por & osla
amartizado.

Al final de cada periodo sobre el giee 28 informa, ta Compafila evalia sl exiete

avidencia objetiva de deteroro del valor de I0s activos financieros gue s& miden
al costo o al costo amartizada. Cuando exista evidencia objetiva de deteriora del

valtor, la Compaiiia reconoce inmediatamente una pérdida por detersoro del walor
en resultados, La Compafia evalia #f deternoro del valor de los actwos
financieros agrupados sobre |a base de camacteristicas similares de riesgo
craditicio, axcepto cuando son indwiduaimente significetivos, en cuw cEso
evalia el detenoro de forma imdivicual,

La evidencla objativa de que wn activo financien o un grupo de actvos esta
deterorado que evalla ia Compafia incluye informacion observabla que reguema
ka atencion del tenedor del activo respecto a ios siguientes sucesos que causan
fa pérdida:

dificultades financieras significativas del emisor o del obligada;
mfracciornes del contrato, tales coma mcumplimientos o moras en el pago de
kos imtaresas o del principal:

« @l acreador, poOf rEZoNes econdmidas o lagales relacionadas can dificullades
financieras del deudor, otorga a ésle concasiones que no e habria otorgado
&n ofras circunstancias,;

» pase @ 5er probabie que el deudor enire en quasbra o en otra forma de
reorganizacitn financiera; o
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» datos observables que indican que ha habido una disrminucion medible gn los
Nuos futuros estimados de efectivo de um grupo de activos financienns desde

gy recanocimiento inicial, aungse 18 disminucidn no pueda todasia
mlentificarse con activas financieres ndividuales imcluidos en e grupo, lales
como condiciones econdmicas adversas nacionakes o locales o cambios
adversas en las condiciones del sector industrial,

Presentacka

Los activos financieros y pasivos financieros son compensados y & monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la
Compaftia cuenta con un derecho legal para compensar los montos ¥ tiens e
proposito de liquidar sobre una base néta o de realizar el activo v liquidar el
pRsvo samulfaneamente.

i Inmuebles, mobiliario y equipos

Log elementos de inmuebles, mobiliano y equipos se miden inicialments por su
Gnsto historico, o por otro importe wilizado como su costo afribuido en ia fecha
de fransicion ala AIF para las PYMES (que es considerada &l cosio 8 efeclos
subsecuentes)

El costo de estos activos comprende el precio de adgquisicion (valor de la factura )
después de deduckr cualquisr descuento o rebaja del precio, & incluir los
arancéles de imponacion ylos impuestos no recuperables, ast como cualquiar
costo directamente atribuible a b wbicacin del activo en el lugar vy an las
condiciones necesaras para gue pueda operar de la forma prevista por la
Admeinis§racign

Postenor al reconocimiento inical, los inmuebles, mobiliaro v equipes se
contabilizan wtilizando el modalo del costo. Este modelo consiste an presantar a
wun edemento de eata partida por su costo menos la depreciacicn acumutada
posterior, y —dé corrasponder— manos las pérdidas acumuladas por deteroro de
valor.

Los gastos de mantenimiento y regaracién relacionados a los inmuebles,
mabdliano y equipos S& imputan directaments 3 resultados. Las mepras que
aumenian 8 vida util o el endimiento de los bienes s capilalizan como pare del
acthwa! v, 5o deprecian durante la wida ot restante del activo comespondianie.

La depreciacion de los inmuebles, mobiliaro y equipos es deteminada,
aplicando el método de linea recta sobre el cosio def activo. La depreciacian se
FeQistra con cargo a los resultados del periodo, v 88 calculs en funcidn de los
2fios de |la vida utl estimada de oz diferentes bienes.

A continuacion, s& presentan las vidas otles sstimadas que s& utilizaron para el
cilculo de |8 depreciacion para cada fipo de elemenio de las diferentes clases de
Ios inmuebles, mobiliaro v equipos;
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9)

h)

Vicla (il
Clase de activo [mhos)
Edificios (Oficinas) 20
instadaciones 140
Equipo de oficing 10
Musbies v anseres 19
E de computacian 3

Al final del paricdo sobre & que s& informa, la Compania evalia si existan
indicios de gue (o supusstos que sustentan la astimacidn de la depreciacién
podrian haber cambiado significatiamente. En el caso de existir tales indicios, la
Compafiia volvera a estimar estos supuestos, v cualquier carmibio e |a
wsiimaciin reconocida sa contabiliza sobre una base prospectiva Al 31 de
diciembre de 2019, no existian indicies de que o supuestos Que sustentan &l
calculo de la depreciacion pudieran haberse modificado significatnearmenis,

La utilidad o pérdida resulianie de i venta y/o baja los inmuebies, mobiliario y
Bguipes s detarmina por [a diferencia entre el precio de wenta v &l valor en libros

del activo, y s reconoce en los resultados del perlodo.

Invirgidn an subsidiaria
La Compafiie mide sus inverssones en subsidiarias al costo,

Cuando se declaran dividendos a favor de la Compafila por parte de una
subsidiana los mismas se regisirar con cargo al resultada del afo.

Desvalorizacion de valor de los actives no financieros

Cuando existen acontecimienios ocambios &n las crounstanclas Bconamicas
que indiquen que el valor de un acivo no financiern podria no ser recuparable, |13
Compaflia, & la fecha de cierme de los estados financieros separados, estima el
vElgr racupérabla de 1ales activos, para delemmingr &t axisle akgun celenarn,

Cuando e vakor en libros del active excede su impore recuperable, se conzidera
que el activo presenta detenoro v se ajusta a dicho importe @ inmediatamente s&
reconoce una pérdida por detenom en los resultados del periodo,

Para efectos de evaluar el detenorn, 08 aclivos 8 aQrupan &n 08 niveies mas
bajos para los cuales existe un ingeso de efective adecuado independienis
{unidades generadoras de efectivo).
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El impore recuperable esta definido como la cifra mayor entre e vilor razonable
menos kos coslos de venia y su vaior en uso. El valor razonable menos kos
cogtos de venta as el monta que s2 puede oblener en ka venta de un activo &n un
mercade libre, migniras que el valkor de wso &5 ¢l valor pressente de los fujps
fuluros estimados del continuo del active v de su disposicion al final de su vide
wifil,

Para establecer el valor en usa, la Administracion astima los flujos de efectivo
fufuiros esparados de cada unidad generadora de sfeclive ¢ determina una [ssa
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de
efectivo. Los datos utiiizados para ios procedimientos de prueba por delenonn
wstdn vinculados directamentsa cornel presupussto mas recenie aprobado por la
Compaf @, ajustado segln sea nacesana para excluir ios efecios de futuas
mejoras de achvos. Los lactores de descuenio se delerminan individualimenia
para cads umidad generadora de efectivo y refiefan la evaluaciin actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en &l tiempo y faciores de
resgo especificos de los achivos,

El juicio de la gerancia es requerido para estimar los Mujos descontados de caja
futures. Los flupps de caja reales y Ios velores pueden vanar significativamansta
de los flujos de caja futurs provedados y los valores relacionados derivados
usando fscnicas de destuants

Los activos mo financianms sujeios a depreciaclén v amortizacidn gue suftan una
desvalorizacidn son revisados para su posibie mvenidn a cada peniodo de
reparte. Un valor por deterioro se rawierte con credito a los resultadas del
periodo, cuando e valor recuparable de la unidad generadora de electivo exceda
a| vaiod registrado an [ibing.,

Impuesto a la renta

La Compania regisira el impuesic a s renta scbre |3 base de Ia rerta liquida
imponible determinada segln las pormas establecidas en la Ley de Régimen
Tributara Intemo y su Reglamento. Ei gasto por impueste a la renta incluye el
impuesto cormente & impuests diferdido, El impuestoa la renia s reconoce em el
resuftado def perliodo, exceplo gue estos se reheran a partidas reconoodas en el
otro resuitado integral o directamente en el patrimonio. Em este casa, el impuesto
también se raconoce an el ofro resultado integral o directaments er al
patrimornio, respactivamernte.

Impuesto comisnle

El impuésio commiente &5 6l que 58 eslima pagar o récupsrar en e ajencicn,
utilizando las tasas impositivas v leves Tributanss aprobades o & punio de
aproharse en la facha del balance de situacidn, comespondiente al elercicio
presente y @ cuakjuier ajuste @ pagar o a rescuperar relativo a ejercicios
antariores

El calculo del impu=sio comente & basa &n las 1asas fiscales que han sido
promulgadas o gue asien sustanagimente promulgadas al ceerre del penodo de
repore.
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i) impuesto difendo

El impuesto diferido s¢ calcula utlizandio el método del balante que identifica
las- diferencias temporarsas que surgen entre los saldos de activos ¥ pesivos
recongcidos a efectos de informacicn financiera, y sus saldos coraspondienies
para efeclos fiscales. Sin embargo, los impueslos diferidos no se sontabilizan si
surgen del reconocimianto inicial de un activo o pasivo &n una transaccion,
disiinta de una combinaciin de negoclios, gue, an 8 momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contabde ni a la ganancia 0 gérdida fiscal

El impuesto difendo se determina usando \asas impostivas (v leves) aprobadas
a a punto de aprobarse en [a fecha dei balance ¥ gue &8 aspem s2ran de
Apilcacion cuando e correspondienie activo por impuessto difendo se ealce o
el pasivo por impuesto difendo se iquide. Los mpuestos difendos son
reconocides comao gasio o ingresn, & incluidos en |3 determinacien de la
gamancia o pérdida neta dal ejerccio, excepto i ham surgido de una
transaccion que sa ha reconocido &n &l oiro resultado infegral o directamanta
afl @ patrimonie, 8N CUYD CAS0 BE régEta inicialmente con cango o abano al
otro resulta-do infegral o al patrimonio, segun comesponda,

Los activos por impussios diferidos sa reconocen s&lo en |a madida an que a2
probable que se vaya a disponerse de beneficios fiscales fuluros ton los que se
pueda compensar las diferencias iemporarias, perdidas o créditos fiscales no
utilizad ps, pero solo en la medida en que sea probable |a dizponitilidad de
gemancias fiscales futuras, contra los cuales ylilizar esas perdidas o crédios
fiscales no usados

Los activos y pasives par impues:ios diferidos se compensan si, y solo s, existe
un derecho legaimente reconocido de compensar los activos por impuasio
corfients con los pasivos por impuesto cormente y cuando los aclivos por
impuesios diferidos y 03 pasivos por impuesios diferidos se derivan del
impuesio sobre las ganancias cosrespondienies a la misma autoridad fiscal,
que recaen sobre & misma entidad o sujeio fiscal, o diferentes enbdades o
sujelos fiscales, que pretenden lguidar los activos ¥ pasivos fiscales comentes
pof SU impans reto.

Los activos y pasivas par impues:os diferidos se reconocen en log estados
financieros separados como aclivos v pasivos no comentes, con idependancia
de su fecha ssperada de realizacidn o liquidacian,

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

iLa Compafia otarga beneficios a coro plazo a sus empleados como parte do
sus politicas de compensacidn v retencidn del parsonal. Estan conlabilizados a

una base no descontada, puesto que son cancelados antes da 12 meses y
reconoCkdos como gastos 8 medida gue &l sanvicio es recibido.
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Parficipacion de los empleados en las utilidades
Da conformidad con las disposicionas laborales vigantes, la Compefiia paga a

sug empieados una participaceon del 15% sobre [as utildades del gercicio; se
recxnoce en ko resultados del perodo en el cugl se devenga

Beneficios pest-emplec y por terminacicn

La Compafia proporciona bemelicis postenones al ermpleo medianis planes de
beneficios definidos establecidos de acuerda con las leyes laborales del
Ecuador, Bapo el plan de beneficics definidos de ks Compafiia, gl manio de
pansidn que un empleado recibird 3l momeanto de refire es determinado en
referencia al tempo de servicio y salario final del mismo. La obligacion legal de
los benaficios permanesce con & Compafia

La Compadia hene los siguientes benaficios definidos:

Planes de beneficios definidos - jubilacion patronal v bonificacion por desahuce

En los planes de prestacion definida de Ia Compafiia, el imporie de k& pansian
que Tecibra wun empleado al jubilarse se define por referencia a faciores comeo
indice da expectalva de vida, el lempo de serdcio del empleads &l salano,
conskderando que el beneficio se enfrega a los trabajadones que hayan laborado
entre veinte o veinticines afcs o mas afios deniro de la Compafila de manera
continuada o ininterrumpida. de conformidad con las disposiciones del Codigo
dal Trabajo.

Ademas, &l Cadigo del Trabajo también astablece que, an los casod de
iermmnacion de la relacion laboral por desahucio, la Compafia bonificard al
frabajador con el vemiicinco por ciento del equivalenta a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de senicio prestados a la misma empresa o
empdeador. kgual benificaciin S8 pagard &n [0s cGases en que 1a relacian laboral
termng por acuerdo entre las panes.

El pasivo por jubliacion patronal y bonificacitn por desahucio reconocida en el
esiado de situacidn nanciera es &l valor presente de las obligaciones por
beneficios dabndos (OBO) en la fecha de reporte sin considerar &l valor
razonable de los aclivos del plan, ¥a que la Compafiia no mantens activos
refacionados con el plan existents .

La Admenistracion estima las OBD anualmente con base en un estidio atiuarial
realizado por un experio independents debidamente calificado, usando el
metodo de la unidad de crédito proyectada;

La Administracitn de fa Comparia estima la OBD anualments con la ayuda de
actuaros independientes calificades localmente para el efecta. los ouales se

basan en las tasas estandar de nflacion, 1as tasas de rotacion del personal, 1a
fasa de crecimiento de los salanos v [a modalidad. Los factores de descuanito sms

daterminan carca del cierre da cada afo con refarencia a la tasa promedio de o
bhonos corporativos de alta calidad émitidos en dolares amencanos v cuyos
Ermnos se aproximan a los térmiros de las obligacienes registradas para los
empleados hasta su vencimisnto
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k)

El efecie de las nuevas mediciones (inciuyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconooen en &l patimond - ofro
resultado integral y no son reclasificadas. a |a utilidad o pérdida del serindo. El
efecio del cosio aborai def servicio actual por beneficios definidos #& incluye én
gastos de personal, mientras gue & gasto financeero neto en ! paswo por
baneficios definidos se incluye dentro de Ios gastos financierns.

Benefitios por lerminacidn

Son los beneficios a los empleados 8 pagar como consecuencia de fa decision
e Iz Compafiia de resolver ef confralo de un empéeado anies de la fecha nomadl
da ratire. De acuesrdo con |a legisiacitn laboral, el beneficen por tarminacidn que
la Compafila paga cueando da por erminada unilateralmante |a relacion laboral
con un emplaado, 8 el despido inlempestive,

La Comgpafia reconoce los beneficios por lerminacion como wn pasivo y Como un
gasio cuando, y sbdla cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable:
a rascindir 8l vinculo que s ume con un empleado o grupo de empleados anlas
de |a fecha normal de retiro.

Provigiones, actives conlingentes. y pasivos contingentes

Las provisiones san reconocidas cuando existen obligaciones presemtes, como
ragiitads de un evento pasado, que probablemente impliguen una salida de
recursos econdmicos para la Compafifa, en la medida en gue los montos se
pueden estimar con cierta fabilidad. El tempo o el monto de esa salida pueden

aun serinciertng. No 52 reconocen provisiones por pardidas de operaciin
futuras.

Las provisiones se maden con base en el gasic estmado requendo para ligusdar
la gbligacion presents. a ka Wz de Ia evidencia mas confiable disponible a la
fecha de reporie, incluyendo los nesgos & Inceridumbres asociados con la
obligacion actual. En los casos en ios que existe un ndmera similar de
obligaciones. la posibiidad de que s requiera un egneso para la iguidacion, se
determinag medianie |a consideracion de £33 clase de obiigacion como un todo.
Las prowisicnes se descuentan & sus vahores: presantes, &n los casos en los que
el valor en liempo del dinero as meterial

Cualiquier reemboiso que la Compafiia considare que se va a cobrar de un
1BMCErD con respecto a una obligaciin. sB reconoce Como un activo por
separados. Sin embargo, este aclivo no puede excader el monio de B provision
relativa, En aquelios casos en Ios que se considere poco probable una positle
sdlida de recursos econdmicos como resultado de (85 obligacones présentes, no
=@ reCconoce ningun pasis, éslas sluachones & reveldan como pasivos
contingentes a menos que la sallda de recursos sea remota

La posible entracia de beneficios econdmicos a la Companiia que aun no cumpla
con los criterios de reconocimbiento de activo sa considera como acnos
continganias.

[ .
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Ingresos

La Compafia genera ingresos por sus operaciones de prestacian de sanvicios
Estas prestaciones comesponden, principalments de préstacion prafesional de
servicios de Endola juridice especisimente peso no exclusivamentes, asesoria,
patrocinio y procuraciin, represantacion lanto de personas na’lurakes como dea
personas juridicas nacionales o exirenjeras, intervencion coma apoderada o
mandatario para todo ipo de negocios juridicos.

Le Compafia reconoce sus ingreses de actividades ordin@rias asockados con
esias iransacciomes, por referencie sl grado de iemiracion de la transaccién al
final del perodo sobre el que se inferma.

Costos v gasios

Los costos y gastos operacionales se registran all valor de s contraprestacion
recibida en las pariodas con los cuales se relacionan. Los coslos v gastos se
impiitan a la cuanta de resultados an funcion del criterio del devenoado, es decir,
al momento de utlizar el senvicio o producto, o confonmea s incurmean,
independientemante de la fecha en la que se realiza el pago

Clasificacién de los saldos de activos y pasivos on cormriente ¥ mo cormiente

En &l estado de siuacidn finenciera adjuntn, los saldos se dasifican como
cormientes y no comentes.

iLa Compafia clasifica y presenta @ un active como cormiente cuando satisiace
alguno de los sguientas crilerios:

i} seespera consumin, en el transcurss del ciclo normal de la operacon de |a
compafiia;

il s@ tiena fundamentaimente con fines de negoctacion;

i) 58 espera realizar dentro del peredo de Ios docs mesas posienores a la fecha
da balanoe; o

V] s trada de eleciivo v olro eguivalents al efectvo (tal como se defme an la
Seccion T de [a NIF para las Pymaes), cuya ulilizacion no estaba restringida,
para ser intercambiadoe o usado para cancelar un pasivo, al mencs dentro de
los doce mesas siguientes a la lecha de balance,

Todos los demas activos se clasifican como no cormentes.

Adicionalmenta, kos pasivos & clasifcan y presentan como comenies, cuando
salisficieron alguno de los siguienies critenos:

i} seespera huidar en ol ciclo nomal de |a operacin de la Compafia,

il s& mantignen fundamentalments para negociacion |

iii] deabian figuidarse dentro del perodo de doce meses dasde la fecha de
balance; o

-
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i) la Compania tiene un derecho moondicional para aplazar a cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a [a fecha de los estados
financieros separados

Todos los demés: pasivos se clasifican como no comientes,

El gigla normial de la operacion de una entidad es el periodo de tiempo que
transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso de la Compaiiia sa
ha considerado un ciclo oparative de 12 meses

Estado de flujo de efectivo

Para efecios de preparacion del eslado de flups de efectivo, la Compafiia utiliza
g| mdtodo drecte: para [a presentacon de los flujos de efeclive de las actividades
de operaciin, ademas ha definido as sigulentes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efeciivo ests
compuesio por las disponibifidades an caja y por los depdsitos monetarios que
g& mantiéne &n bancos y los sguivalenies de afectivo represanta ingtrumeantos
financieros de alta kquidez con vercimiento menores .a 90 dias. Los activos
regisirados en & efectivo en caje v bancos se registran al costo hisidnce Que s
aproxima 2 su valer mzonable de mamado.

En &! resultado de situacion financiera los sobregiros bancarios se ckasifican
COM0 MECUEas 3jenos en el pasivo comente,

Actividades de operacidn: son laz sclividades que consfituyen la principal
fuente de mgresos ondinanos de |2 Compaiila como es el servics holelero, asl
como olras actividades que no puedan ser calificadas: como de inversion o
financiarmiando,

Actividades de inversion: comesponden 3 actividades de adguisician,
Enajenacian 0 disposicion por olms medios de activos no comientes y olras
inversiones mo incluidas en el efeclivo en caja y bancos.

Actividades de financlacidn: activedades que producen cambios &n el tamano v
compasicion del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financieno.

4, Gestion de riesgos financieros

En &l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, l|a Compaifila
estd axpunsta a diversos riesgos finanderos que puaden afectar &l valor econdmico
de sus flujos de efectivo, 8si como de sus activos v, en congecuencia, sus resullados
operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compafiia inciuyen, deudas
con partes relacionadas, cuentas por pagar - comercialas ¥ otros acreedores., El
proposita primcipal de estos pasivas financiams es consaguir financiamisnto para: al
desarmollo d& sus operaciones habiuates.

La Compafia tene activos financlans, 1akes como, efectiva en ca@a v bancos
provenientes directamente de sus operaciones y cuentas por cobear comerciales y
olras cuentas por cobsrar,
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A continuackdn, se presenta wna definicidn de kos fesgos que enfrenta la Compafiia,

asi como una descripcion de las medidas de mibigacidn actualmente en uso por parte
de |z Compafiia, si fuera el caso.

a2)Riesgos financieros
il Riesgo de crédido

El nesgo credilicio es &l nesgo de gue una contraparte falle en liberar una
ohiligacion a la Compania, La Compania esta expuesta a este riesgo por
vanos nstrumentos inancleros, por ejempko, al otorgar crédiles a clientes y
colocar depdsitos a |a visls en nstitucionas financieras. La maxima axposicidn
de riesgo credificio por parte de la Compaila se [emita a un monto regisirado
de los scivos financieros reconocidos a |a fecha de reporie, como se resume

8 conlimuaghon:
4018 2018
Etiifva a1 Sanos: 334 010 154 663
Cuenias por cobrar - comerciales y oras cusntas
Bor cobrar 414245 403,055

La Compafia mantisna politicas astablesidas para asegurasr qls |as ventas £s
efedien a clenles con adecuado historial de crédito, El crédito que la
Compafia concede se establece con base a contratos suscnios con clausulas
qua determman los cobros,

Lag cusftas por eobrar comerciles no Hensd uid coneanlfadin yva gus su
rnesgo =& encuentra diversificado entre aproximadaments 153 clientes cuyo
monto €s de USS 393.684 (134 dientes para el 2018 con un monte de LSS
402.6148),

Los créditos por ventas vemcidos se relacionan can un nimern de clisnies
para los cualkes o hay un historal reciente de cesacidn de pagos.

La Compaiiia mantiang ciertas cuentas por cobrar clienies que ne han Sido
liguidadas an la fecha contractual de vencméanio paro gue no &8 consideran
deterioradas. E| andlizie de |2 antigledad de eslas partidos al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es como shgue;

2018 2018
Meanog de ires mases 2MEIT 3331078
(i@ a5 MEsEE 8 MEN0E 08 586 Mesas B4 T4 10 ERY
Dl seis meses & menos de nueve meses 17050 10.6TS
D nuewve MESEs & Mans de 12 mases E5 OO7T 1543
Wiz do un afg 3683 24 483
Total 303,604 402818

= = = o=

El nesgo crediicio para elechvo en caja y bancos se considera como
insignificante, ya que kas contrapartes son bancos de reputacion con altas

] 3
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calificaciones por parte de empresas calificadoras independiente como se
detalla a continuacidn:

2019 2018
Banoo Intermacional (1) pre s MBS
Banco 65 la Produccion 5.4, (1) pres PSS
Banco del Pacifico §1) A e
Haim Bars [2) otk At

(1) Calificacidn die riesgo emifida por Bank Watch Rating v PCR Pacific 5. A
(2) Calificacion die riesgo emitida poyr Fitch Rantimg

il) Riesgo de mercado

Ell ne=sgo de meercado &5 el fesgo gue los cambios de preckos de mercado, como
las tazas de interéds, precios de fa marcaderna, etc., alecten fos ingrasos de la
Compafia o el valor d@ sus activos linancieros, No existen rieggos de mercado
significativos a los gue esté expuesta la Compalila, por su gestsdn de activos
financieros o pasivos financierms.,

i) Biesgo de Niguidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para respender ante los
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de linancéamients estables, al respecto a Compafiia
historicamants gemera flujos de fandos positivas, generados por & crecimianto da
Ios marge nes brutos del negocio, mantemendo un flujo de caj@ operstivo suficiente
para capital de frabajo y satisfacer tedas sus abligaciomnes,

La Gerencla General tiena |a responsabiidad final por la mitigacién de este resgo
v ha establacido un marco de trabaje apropladio para su administracin, de
manera que la Compafia pueda manejar fos requermientos de financlamiento a
corto, mediano y largo plaze, asl como su gestien de liquidez.

Paor ofra parie, la Compafila estima que &l grado de endeudamienio es adecuado
a log requenmientos de sus operaciones normales y de nversitn, esahlecidns en
sus presupuesios de operacidn, aprobados por Ios socios.

Ell indice de liquidez de la Compafiia al 31 do dicembre da 2018 y 2018 &5 de
2.98 v 2 66, respectivaamenta,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2018, los vencimientos de los pasivos inancierms no
dervados de la Compaiia se resumen a confinuacian:

2113

Defresa Do nuevs
Hagta 1 Mg do
: nuEva meses 8 - Total

Mases e afi

Cunnias por pagar oomsprciakns v oiras
CUSnEEs par [magar L. T4E 17.387 1514 83400 172 r4d

Total 7L, T4E 17367 1574 BIART 172747

. T
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Dotresa De nueve

Hart 3 1 Mas dn
AuEve meESEsE O Tt
. (LT um afe aed
Cusntss por pagar oomeerciies y alras
cusniss por magan 152 385 o 128 Ar3h  4B5RS A S5ET
Total 153, 366 A4 128 ATIE 4E3EE MOE5@T

b)Riesgo operacional

El riasgo aperacional comprande la aoaibilidad de incurrir en pérdidas por
daficiencias, fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgo:

- Recurso Humang: que &5 &l pemsonal vinculado directa o indireclaments con
| sjecucitn de los procesos de la Compaifiia.

- Procesos: que son las acciones que interaciian para [@ prestacion de los
SETVICIOS.

- Tecnologia qus &8 al conpinto de herramientas de hardware, softwam y
comunicaciones, que soportan 3% procesos de la Compafiia.

- Inireestrucium; gue 50N elemenics de apayo para 1a realizacion de las
actividades,

El obpetivo de la Administracion es establecer paulatinamente politicas y
procedimientos de control gue permitan admindstrar efectivaments ed nesgo
operativo en concordancia con ios lineamientos de o5 organismos de condnod,
basados an sistemias de reportes inemos que permitan monitorear i evaluacion
de tareas y resullsdos.

8.  Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compaf ia son;

- Agegurar el nomeal funconamienic de sus opemcionss v ia continuldad ded
negocio en @l largo plazo.
Agegurar el ingnciamienta de nuevas inversiones v e mantermiento de las
operaciones de |a Compafiia,

- Mantenar una estructura de capital adecuada acorde & los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

= Maximizar el valor de la Compafia, proveyendo un refomo adecuado para la
invessian de los socing,

Ezto |o realiza a Eraviss de fijar precios a sus sarvecios de manera conmensurada oon
ol nival de resgo.

El abjetivo de ia Comparila en la administracion de capital es mantener una
proparcon financiera de capital a financamiento adecuada pam sus Opaationes.

15—
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La Compafia determing sus requenmientos de capital con el fin de martener una
estructura general de financiamiento efciente mientras evita un apalancamiento

excanive, ratio que sa preganta a continlacion

FLLL ] 018
Tola| de redursos ajencs 1) G2T 4TE 205597
Meams Efective y aguivalenies de efecivo (325182} i154 663)
Diginda nests 302,264 50 84
Total de patrmonio fato 65650 446 5356
Capital total (7). 977834 457 250
Ratis do apalancamionts (3} Nn 10%

(1) Cempranden los pasivos con provesdares, ofras cuenfas por pagar v préstamaos
con instituciones financieras.

(2) Se calcuka sumando e patrimonio Nefo més la deuda nala.

{3) Ez igual & la deuda neta dividida para el capital total.

La Compan@a no tiena gue curmplir con reguedmientos regulatonoss de mantanimiento
de capital, tal como s& establece en la ndusima de servicios fimancieros.
6. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por kos afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2018 es el siguiente:

UL 18
Ingrescs por sarvicos (1) 2 446081 2.165.454
_ingresos provisionados (2) 43454 51,208
Tols) 2489 545 2 MEBE

(1} Cormresponde a los servicios presiados par la Compaiila por concepios de
asesorias legales v inbutanas, represeniackdn, actvidades de contabilidad,
enirg olros,

(2} Cormesponde a & estimacion del mgreso del mes de dicembre de cada afio por
los servicios prestados a la fecha nencionada, el cual fue facturado an ¢l mes
sigulenta

7. Costo del servicio prestado

A continuacian, s& presenia el detalle de los gashos operativos por los @7os
lermnados el 21 de diciembre de 20189 v 201 8;

= 1G=
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L] FLILE
Honorarids iy servicios prestados 996 BR5 I .OTE.27T8
Famunsracionss 17010 154234
Arnendos 121,180 101180
Sequros a5+ BE 285
Hotaria 51.228 5B.272
lindereses BANCEos 39,741 16.258
Viams 28285 40 B30
Auspicng y evanios 22758 16,887
Alencion abogados 131963 15 307
Movllizacitn B.583 6554
Qros gastos 10,431 26 463
Taotal 1465187 1.610.538

8. Gastos porsu naturaleza

El ressumen de los gastos por su naturaileza incurridos durants jos afios terminados al
31 de diciembre de 2019 vy 2078 &3 como sigue:

2018 2018
Gastos administrativos
Homoranos S0, 301 165400
Ramunsraciones 170648 133808
Deprociacion (nala 13) 38045 T 580
Impuiesins, 18565 ¥ CONNBUCIONES ERE L] 124
Mansenimie s 29.774 24 305
SENOchE RScOs 17.853 18018
Asrigrdng 15082 11,472
SegLafs 89,468 13 FEA
Deleriorn de Cafen 2871 .
Drirges pasios TE.528 01847
Total Iﬂ'ﬂlﬂ 505,682
Gasdos Tnancieros
Comilgiones bEantaiag o4 268 2.324
Impuesio salda da divisas 2.508 2228
Dinoes gasing . 5.807
Total 8762 10388

8. Efective y equivalentes de efectivo

Al 31 de diceembre da 2018 y 2018, al saldo del efectivo en caja y bancos es como
sigue:
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1] 2015
Lajd 406 &0
Instiuciones fancieras:
Bancos kocales B3 243 65700
Banoos 5 el exterior 2 5!_!; 648583
335,192 154 BAS
E T
Mota de crédiEo desmaberiakzada 3819
Total 334018 154,683

Al 31 de diciembre de 2012 y 2018, &l efectiva v equivalentes de efectvo no

mantiene restricciones para Su uso.

10. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar 81 31 de dictembre de 2019 y 2018 £5 el

sigusente;
2018 18
Cuendag por cobrat - comercisies {1}
Cheries 385 724 Lo GiA
__Provisién por deteriorn en cuentas por cobar (2) (12.312) {20176
arranz B2 442
Oliras ouenles pof cobrar.
Anbopos & provesdores [3)
Prtes relacionadas (nota 11) 10,500 18,304
Provesdores 13.75
Diras 12,558 2302
36833 26611
Taotal 414.245 403.053

(1) Las cuentas por cobrar - comerciales san a la vista y no devengan misneses
tienan un vencimiento de hasia 30 dias plazo. A continuacion, se gresemia un
defalle de s antigledad de las cuentas por cobrar - comerciales ai 31 de

diciembre de 2019 y 2018:

2019 nis
Par wencer 228,367 766 918
Woncida mnire 1y 360 dias 85763 o7 794
Vencita rayer 8 un 1 afs 87354 18:401
Total 178,724 402 818

(2} Todas ias cuentas por cobrar comerciales y otras cuoentas por cotwar de ia
Compariia han sido revisadas respecto a indicadores de deteriors. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 no se ha registrado gasto por este concaplo.

.
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El movimiento en la estimacion para detenor de las cuentas por oobrar -
comarciales se presenta a continua-cion:

2018 015

Saldo =l imces dal afo 20176 M ART
Casigos baia e canems (V.06 (531}
_Saido al final del afo 12312 20178

(3) Comesponde a los anficipos enfregados a proveedores por los honoranos
profesipnales de abogades los cusles seran compensados en el sguiente
pafiodo esto es por un montoe de US$10.500 (ver nota 11).

Adicionalmante dentro dei saldo de anticipo proveadores se encueitra
regisirados desembolsos que comesponde a [a elabarackin de un aplicativo para
asistencia legal mediante una plataforma que las estén efectuado con la

Compafia Gestsonteec Cia. Lida, cuyo contrato ha sido firmado el dia 2% de
mayo de 2019; a |a fecha mantiene un saldo de US$13.775.

11. Saldos y transaccionss con partes relacionadas

Las partes relacionadas de la Compafila incluyen ofras compaifiias, socos v personal
ciave de la gerencia que cumplen con (8 definicidn de partes relacionadas. A menos
gue =g esiablezca lo contrario, ninguna de |as transacciones iNcorpora ieminos §
condiciomes egpacigles, Un resumen de log gakios con pares relacionadas al 31 de
diciembre de 2018 y 2018 es como sigue:

2013 2018
Acivas
Cumnlas pof cobrar - comerciales
Salunrpih Aseseria Corporativa Cla. Lids. - 5 06R
Ecuador )
Otras cuentas por -cobrar (neta 10)
Anbenos & provesdoms{1] 10.500 18.308
Préstamos § socass (2]
Cracar Vel Descatzo 13.540 47747
Bemarda Tosar Caman 11.0%5
Ahvaro Savile Garzon 10.0%8
il ettt 13.540 68180
Total 24040 B 454
Pasives
Cumritas por pagar — comenciales fricla 14)
Solucorpit Asesoris Coporativa Cla. Liga. (3} 33494 49 120

Dtras cuentas por pagar (nota 14]
Soluorpth Asesoria Corporstiva Cla. Lida: (4) - 4.128
Total 39494 E31.248

r— | .
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13

11} Cormesponde 8 valores enfregados a abogados por honoranos anticipados
gue fueron facturados v compansados en e afio siguients.

(2} Commesponden a préstamos entregados a los socios durante el 2018, los
cuales generan intereses del 2% anual,

{3} Cormesponden a l@s compras de suminisiros en relacion con oS senicios
presiados por la fillal Solucomrp e back office que sa hallan pendienles de
pego durante el afio 2018 por LSS 66.250 (USS 89.387 en compras durante
el afio 2018).

Se considera parsonal clave de la Compafia al Gerente General y Presidenta,
durante fos afios terminados al 31 de diclembre de 2019 y 2018, la Compafiia ha
genarado gastos por sueldo y olros beneficios a la gerencia ciave por un monto de
LSS 532 670 v USS T30.454, respectivaments

Activos por impuestos corrientas

El resumen de los activos por impuesics comiantes-al 31 de dicembre ca 2019 y
2018 ag coma sigue:

2018 208
Refencones de V& 127408 TOE4A3
Coréaditn Eributamna WA g.157 2.pa4
Total 133,663 BL1S57

Inmuebles, mobiliario y equipos, neto
A continuacidn, a& presenta un detalle ¢ movimients de o8 Inmusbles, mobilkano y

equipos de |& Compania al y por ios afios terminados & 31 de diciembre de 2018 y
2018;

.-
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s

Salcos ai . Sialaios al

L2018 N 22019
Costo;
Eddicios (1) 430 000 430,000
Instalpceanes 214 524 8. 108 413632
Muables y Bnsees 4T BES R 556 8448
Equinos. de compuiacitn 168 063 10872 178 541
Equipos de olicinm BE 168 B5 184
Total costo 515.669 Ba8.991 1,164 660
Depreciacidn acomisaa:
Edilicios {42547 F12542)
instalacsgnes (132183} [ 20.551] {162 734)
idumbies y snssies {46,233} (813 (4T D4E)
Equipos de compLisciin (164 208} {3 853) (IGEO5E)
Equipos de oficing {84,393} {1.290) (BE603)
Total depreciacidn acumulada (426 935) i ¥o.080) {4E6.504)
Total activos fijos, neto 88,734 509,942 698,676

218 :

Salcos al Saldos al

NMVR01T NS M0
Cosfea;
Instalacsnes ® 10,548 1575 215 524
biumbles v eniseras 47 BES 47 888
Equipos di compuEacikn 163626 4 443 168 0G8
Equnes de ofieins 25 1.E8 B5.188
Total costo S507.251 f418 515.668
Bepreciacidn acemulada:
Instalac=ones (131.720) 483) {132.183)
fbumbles y enseres {43 455} 2778} (6 233)
Equipos de compllasin (62 Mad) (9,504 (1G4 208
Equpos de oficing {81 455) | BEd) 184 313)
Total depreciacion acumulada (418,338} [{7.585) {4 ZR.035)
Total activoa fijos, neto BT.815 819 BA.T34

1) Con fecha 9 de abril de 2018, la Compafiia sfectud la compra de unas oficinas a la
Inmaobiltania Vermutsa S A, por un moate de USS 430 000 en af Edficio Torres 1942
las cusles comesponden al piso 16

El cargn a resultados por concepio de depreciacion de los nmuables, mobiliano y
agLiipos y equipos fue de LSS 38049 en al 2019y LUSE 7.590 an al 2018,
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14, Cuentas por pagar - comerciales y oiras cuentas por pagar

El rubm cuentas por pagar - comercialss y ofras cuentas por pagar, al 11 de
diciemnbre de 2019 v 2018, s componeé comp s¢ detalla a continuacion

018 g

CAuRNIRE DO Dagar - comerigies (1]
Provesdores locales 5 266 60,258
Partes relacionadias (rota 11) Ik 494 45,120
Pravesdoras del axderir 4148 14,305
102 608 123 683

Oirms guserias par pogar

Anticipos a clientas (Z) 500531 65.314
Contribucitsn Onkca y emporal (3) B.748 .
Partes relacionadas (rota 11) - 4124
Cllres ®.562 12.472
B BA1 #1994
Tatal 1TET4T 205 587

(1) La Compafila considera que los valores razonables de proveedaores
comesponden a ios mismos valores comerciaies reflejados conlabemerte en
&6 aatados financsros Saparadas, dabado a qusd o proveadorss & olaigan & la
Compafiia un piazo de pago de hasta 30 di@s y mo conlienen operaciones de
finenciamianto a pesar de que la Compafila en algunas ocaskones sa tome
mayaor plazo para su pago, &l cual mo contiene intereses por mora.

{2) Por |a naturaleza del negocio se reciben valores anticipados por parie die los
clienies, mismos gue sa van lguidando en funcidn de los procesos legales, fa
terminaciin de Ios cB505 por ko que 58 emiten las faciuras que comespandan a
homorarios o reembotso de gastos contra estos walores; generalmenie ios rehros
mas imporantes representan anficipos de tesas de propiedad miskeciual que
tieﬂian gue ser pagadas al IEP y =& fiquidan lvego de obtenido el cerificado de
registro.

(3) Gomesponde & @ contribucion que deben efectuar los socicdades cuc realioen
achvidades econdmicas, y que hayan generada ingresos gravados iguales o
suparores a (US51.000.000,00) en el ajercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion Unica y tampsoral, pare los efarcicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
sobre dichos ingresos. Al 31 de dicembre de 2019, s& ha prowisionadoe un monto
de LSS 6,748 por los fres afos mencionados.

12=
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16.

Impuesto a la renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuadaor, |a
prowision para &l impuEsto a la renta se calcwla en base a |a tania corporativa del
25% aplicable a las utilidades gravables, Si las utiidades son reinvertidas (aumento
de capital) la tasa de impuesto a la renta tendra una reduccion de 10 punios
porcentuales.

Un detalie de la conciliacion tnibutana al y por los afios terminados &l 31 de
diciembere de 2015 y 2018 &2 como sigus:

2013 il
Gmnancia anbas de la participacisn de los empleadas an
Ik Liblidsdas T 144,100
MeEnos: 5% parhcpactn & empleados (nolath) T4 505 21.6818
Litiidad después de particpacion frabaj sdores &7F 164 122 507
Mas: Gasios no deduciblas 21152 232 462
Menos: Dediccinnes adicanales {16,053) -
Basi imponilsie 47277 144 SED
impuesio 8 @ rema causado 106818 38,242
Anfizipo milnimo calcuado - 15814
Gasio de impussto a la renta corrfenie; mayor
entre el anticipo minimo y & impuesto causado b e
Manos: Retancionas an ks fanis 3e- oud 33.011
Impwesto a la renta por pagar (nota 17) - 231

Les sociedades residentes \ los establecimientos permanentes en el Ecuador estan
obligados a informar penddicamente al Senicio de Renias Intemas sobre la
totalidad de su composicion societana, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de
impuesio a la renta del 25%. A l@ fecha de emision de |05 estados financieros
separados, la Compahia ha cumplido con esta disposicion kegal,

Las normas tributaras tamb&an exigen el pago de un “anticipo minimoe de impuesio
a la renta” cuyo valor es el célcuko en funcién de las dfras reportadas el afio anterdor
sobfe ef 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles,0.4% de los
ingresos gravables v el 0.4% de ks activos, Ademsas, se establese gue en caso de
que &l impuesto 8 la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ditsmo se convertira en mpuesto a la renta definido, 8 menos que &l
contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Indermas su devolucidn pudiendo ser
aplicables de acuardo con (B3 normas gue rigen la devolucidn de este anlicipo. Al
31 da diciembre de 2018 v 2018, el gashs por impuesio a [a renta cormente se
detarming en funcidn de |a tasa comporativa del 25%, respectivamants

R
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b}

c)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, & gasio por impuesto a la renta en ¢l estado de
resultados difiere del mpuesto ledrco gue sa habria obtenido empleando 1= taza
impasitiva wigenta al cierre de cada ejercicio sobre &l resultado antes de impuesto a
la renta debido & lo siguiente:

018 018
Tass Malor Tass Vador
Tesa imposiive mominal 28, (i 108 850 2 55% Hosar
W&z, gaskos ne detuckies 1,25% 5.283 4, 58% S618
Menos: Deducciones adconales LA =] 4 103
Tasa impositiva efectiva 28 30 o, 819 2 ER% el ke
Impuestos diferidos

Los mpuesios diferdos s& reconacer por & mislode del balance general,
originados por diferencias temporanas v olros eventos que crean diferencias entre
la base condable y tributaria de actives v pasivos, un detalle de las partidas que
generen dicho impuesto &5 como sigue:

218
Sakda al Galdo al
Concepio ini cio dsel Compensacidn fimal
ano dol @fio
Retenciones s impusslo @ ia rents [1:] 36.0968 (26.094)
20718
Salkdo al Saldao al
Concapia iniciodel  Compensicion Tirial
afio dal miio
Criédio tributacio de impuesic 8 la renls (1) 5. BOT (5.607)

i1} Representa el crédido tributanio de impuesio a la renia originado parilas
retenciones en la fuenta efectuadas por los chentes a la Compafiia, el cual es
recuperable mediants la compensacion oon el impuesio 3 la renta causado dal
periodo comente o de I0g tres peripdos iImposithves futurgs, o mediante reclamo
previa presentacion de la respectva solicitud al Servicio de Rentas Inlernas.

Pasivo por impuesto a la renta corfiente

El movimiento del pasive por impuesto a la renta comente al y por los afos
terminados &l 31 de dicizmbre de 2018 y 2018 a5 al siguente!

W01 IME
Saldo al inicio dal afo 231 £1.201
(iasto de iImpuesto a la renta ded afo 106 818 36 dad
Fegos g9 mpueso a la renta del afo anberor (E-337) [RE.E07)
Rmienciones g8 impuesio a la enta del afo {0 508) 42811

Saldo al final del afio (nota 17) 69821 2331

r——T -
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d) Reforma tributaria

Madiante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciambre de 2019, sa amitic la "Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria® mediante la cual e
genersron entre otres l@s siguientes reformas- tibwtarias vigenies a partr del afo
2020 vy que por su naturaleze podrien aplicar a la Compafiia:

Contribucion anica y temporal

Contribucidn unica y temporal pagadera hasta el 31 de margo de cada afio, que
sera calculads sobre el fotal de irgresos gravadios incluidos en la declaracion
de impuesto a la rerta del sjercico fiscal 2018, iguales o superores a LISST
rilldn bajo el sigubente asquema:

Ingpresos do sde lnmhﬂl

1.000.000 5,000,000 0.10%
%000 001 17,000 (300 0 15%
10.000 001 En adelanie a.20%

| a contribucin no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado
en el afic 2018, ni s=rd utilizada como crédito tributaro, ni como gasto
deducible para la determinacion de otros impuesios.

Dividend

Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales
axiranjaras estaran gravados con 8l impuasio a @& renta ¥ sujelosa &
retencidin en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

~ Los dividendos distnbuidos a personas naturales residentes en el Ecuador
estaran gravados en &l 40% y estardn sujetos a retencian en la fuente de
tasta ol 25% conforme resolucidan gue emita o SR

Se eliming el crédito fribuiario por dividendos pagados a personas naturales
residentes &n el Ecuador que son accionisias o beneficianos eBctivos de
compafilas ecuaionanas.

Log dividendos diginibuidos a socedades nacionales estaran axenios ded
impuesta a la renta

Cuando una Sociedad incumpa el deber de informar sobre su composicion
accionaria, & procadera a [a retencidn del impuesio a |a renta sobre los

dividendps que coraspandan a dicka incumplimienta con la maxima tarifa
de impuesio a i renta aplicable 3 personas naturales

La capitalizacion de utiidades no sera considerada como distribucidn de
dividendas.

Ingresos gxentos

75
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Los pagos parciales por rendimi entos financieros en un perede menor a 360
dias sarsn considerados axenos, siempre gue la inversion haya cumplido

con todos log requisitos legales para su Bxencion.

Seran ingrescs exentos aquellos denvados directa y exclasivaments de 8
ejecucion de provectos financiznos en suw tolalidad con creditos O fondos,
amboes con caracter no reembelsable de goblemo a goblemo, percibidos por
empresas axtranjeras de naconalidad del pais donante.

Seclones econdmicos prioritarios

Se agregan lres sectores priontanos cuyos ingresos ongenado:s por
inversiones nuevas y productivas seran considerados como ex2ntos dal
impuests a la rerta:

o Servicios de infraestructue hospitalana

o Servicios educatrvos

o Servicios culurakes y arlisticos en las Brminos v condicionas previstas
&n & Reglamanto.

Jubilacién patronal v desahucio

& partir del ejercicio fiscal 2071 serdn deducibles las provisiones por
desahucic v jubllacidén patronal actuariaimente formuladas, cuando cumpan
£on a8 siguientes condickones

« Se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 afos de
Irabaja & 8 mISma smMpresal v,

»  Los aportes en efective de estas provisiones sean adminisirados por
empresas especializadas em administracion de fondos sulorizadas por
la Ley de Marcado de Valores

Deducciomes en gastos financieros

Para que sean deducibles los nigreses pagados o devengados por bancos,
comipafias asequradoras ¥ enbidades del sactor financierno de la
Superintendencia de Ecoromia Popular y Solidaria, por créditos. otorgados
de manera directa o indirecla por pares relacionadas el monio de eslos No
podrd ser mayor al 300% con respecto al patrimonio

Para las otras socedades o personas naturales, el monto lofal del irderas
nekl gn operacones efectuadas con panes relacionadas mo podrd ser

gsuperor al 20% de la utilidad antes de paricipaciin laboral. mas interenes,
depreciaciones y amorizaciones.

Mo saan deducibles los Intereses pagados a partir de enero de 2020 cuys
lasa exceda [a parmitida por & Banco Cantral del Ecuador, por créditos
otorgados entre sepliembre y diciembre de 2018 por IFIS nacicnales o
internacionales o entidades fimancieras calficedas por kos entes de conirol
en Ecuador, cuyo capital haya gido destinado para el pago de dividendos
hasta el 31 de dicembre de 2014,

-
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Innpu I

- Los ingresos obtenidos de actividades agropecuarias podrén acogerse a un
impuUesto unico, cuya lanfa sed de:
= Del 0% al 1.80% en la venta local
¢ Dl 1,30% al 20% para exportadones

- Se modifican las tanfas fijes del secior bananern como sigue,
o Dl 1% al 2% para venilas locales
« 3% de 8 facturacion de exportacion

Tarifa del impuesto a la renta

- Sereduce el 10% de |a tarfa de impuesto & renta por Unica ver en e
impuesto a pagar en al 2019 para contribuyeniss domiciliados a sepimmbre
de 2018 an las provncias de: Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurathua, Cotopax, Caftar, Azuay v Loja, cuya actividad econdmica
principsl sea ia agricola, gansdera, agroindustral ywo tunsmo afectadas por
los incidentes derivados de la saralizacidn en |a declaratoria de estado de
e cEpciin,

Anticipo do impuests a la renta

- Se eliminar |a cbligacion del pago del anticipo de impuesto a (@ renta;
putsdnds anticiparses de foma voluntana ol impussts equlvaledte al 50% del
impuesto a la renta causado e e R0 antenor meangs retenciones en ia
fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior

Deducciones adicionales

- Se deduciran con el 50% adicional los seguros de crédito contratados para
la exportacion, de acuerdo con o previsto en &l reglamento de esta lay,

- Be deduciran el 100% adicional los gastos de publicidad w patracinic
reabizados a favos de deportistas, programas y proyectos depotivos
previamente calificados por fa entidad reclora o competents en ka materna.

Retenciones en la fuenle

- Seran agentes de retencitn s contribuyentes quie cumplan con [os
requisitos que emitiri 8f SRI redianta resolucion.

Im iakis

- 5e ncluyen como productos gabados con tarifa ad-valoren ICE los
siguantes con diferentes porcentajes: tabaco; bebidas gaseosas; bebidas
energizantes, sarvicios de telefonia movil y planes que comearcalicen
unicamente woz, datoes y SMS excluyendo a servicios prepagacdos; fundas
plasticas,
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- Be modifican las tarfas de ICE a cervezas bebidas alcohdificas w alcohal,
Impu a la salida is3s

- Serebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para gue os créditos al
extenor, inversiones y rendimienios financienes estén exoneracos de 150,

- Los pagos de dividendos a socedades axtranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando esten domicdiados en paralsos fiscales
esiaran exonerados del pago del IS0, no aplicable cuando dichos
conkribuyentas sean accionisias dentro de la cadena de propiedad de la
comipafiia que reparte dividendos.

- Los pagos efecluados al exlerior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capilal reiackonados oon:

Inversiones provenentes del extenior mgresadas al mercado da
valore= del Ecuador.

+  Valores emitidos por sodiedades domiciiadas en el Ecuador que
hubieren sido adquiridas en el extenor, destinadas al financiamienio de
vivienda, microcrédelo @ nversionas productivas,

- Depdsitos a plazo o inversiones con recursos provenientes delaxderior, an
institucicnes del sisiema financiero macional,

e) Revision fiscal

De acuerdo con las disposickones legales vigentes, la autonidad tributana fiene la
facultad de revisar las declaraciones 42l impuesio a la renta de la Compadila, dentro
del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
pressentacion de la declaracdn del impuesto a ia renta, siempre y cuando haya
curnphdo oportenamanis con sus obligaciomes Erbutarias.

A la fecha de emision de los estados inancieras separados, e Senicio de Rentas
Intfernas tiene la facultad de revisar las dedaraciones de impuesio a Ia renla de los

afios 2016 al 2018,

fi Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyenies que efectien
operacicnes con partes relacionadas ocales yo domiciadas en &l exlarior, estan
obligados & determinar Sus imgresos, tosios y deducciones aplicando a
meiodoiogia estipulada en la Ley de Régimen Tributaro Interno ¥ iomando como
referancia &l principn de plemz competancia. Cualguier efecto resultarte se ncluird
como una partida gravable an |a deleminacion del impuesto a [a renta comienta.

Los supelos pasivos del Impuesto a la Renta gue hayan efecfusdo cperacionas con
partes relacionadas locales ywo domicliadas en el exterior, deniro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulads superor a USS 3000000, deberan presentas
al SRl &l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como los sujetos

e TE
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pasives que efectian operaciones con pares relacionad as locales y/'o domiciliadas
en el extenor, dentro dal mismo periodo fiscal, en un manto acumulads superior 8
loe US$ 15.000.000 debaran presentar adicionalmenta al Anexo. al infarme: Integral
ge Precios de Transferencia. Dicha informacidn deberd ser presentads en un plazo
no mayer 2 60 dies posterior a la feche de presentacidn de la declaracion del
impuesio a la renta contados a partir de la fecha de exigibiidad de la declaraciin
dgel impuesto a [a renta,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, debido a qgue las ensacclones con compafiias
relacionadas no superan o3 LSS 3000000, la Admnistracion considera que la
Compaiila se encoenira exenta del Reégimen de Precios de Transferencia.

El impuesto & Ia salida de divisas, grava a lo siguienta;

- La transferenda o trasiado de divizas al exterior.

- Lalenencia de inversiones en &l exterior,

- Los pagos efectuados desde ef exierior, inclusive: aguellos realizados con
recursos financieros en el extencr de la persona matural o ke sociedad o de
farcarns.

- Las mportaciones pendntes de pago registradas por més de doce meses.

- Las exporacionas de bienes ¥ servicios genemdos en el Ecuador, afeciuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, ciands las
divisas corespondientes & los pagos por conoeplo de dichas expodaciones ng
ingresen al Ecuador.

- ILatasa del Immpussts a la Salida de Divisas (IS0) as dal 59,

Estén exentos del impuesto & 2 Salice de Divisas (15D}

- Transferencias de dimero de hasta 1000 gue: no INGluyen pagos par Consumss
de larjetas de crsdilo.

- Pagos realizados al exieror por amontizaciin de capital @ inlereses de créditos
nipigados par nsiuciones financieras intemacionales, can un plazE mayor & un
ano, destinados al financiamiento d& inversiones previstas en el Codigo Oroganion
de la Produccidn, Comercio e Inversiones v gue devenguen interesss a las lasas
relerenciales,

= Pagos realizados al extenior por parte de administradores y operadores de |as
Lonas Especlales de Desarmolio Econdmico (ZEDE)

- Pagos realizados al exterior por congeplo de dividendos distibuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en &l Ecuador, después del
papgo del impussio a la renta, a favor de otras sociedades exiranjeras o de
parsonas naturales no residentes en &l Ecuador, siempre y cuando No estén
domricifiados en paralsos fiscales o jurisdicoionas de menor imiposcicn,

16. Obligaciones con instituciones financ ieras

Al 31 de diciembre de 2018, un detaile de las obligaciones con mstilucicnes financieras

£5 COMO sigue:

L
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FLi
Institucicn Mumero de 2 Tasa de Corto Largo  Saidoen
Financiera _ operacion Iniclo __Yencimianta _Intenés. plaza plazo libwos
Progubanco Fi80043 2RO ARG B TE% L e Fa 068 a51 0170
Inimeses por pagar 3458 3458
Total BE.BE1 SO0 068 4BA.T28

Las obligaciones bancarias se encuenirsn garantizadas con las oficinas gue han sido
adquiridas.

Al 17 de diclernbre: de 2019 v 2018 al valor razonable de e présiamos Bancanos sa
acarca sustanciaimants al valor an libroe debido a que no existen costos involucrados
en laz operaciones que distorsionen el vakor actual de kos flujog estimados de pago.

Um detalie de los vencimientos de la deuda a largo plazo es e siguiente:

Ang 1018
2021 83, TET
2012 66, 002
2023 71.848
2024 79,127
2025 87,203
208 31.001
Total 399,068

17. Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el detalie de los pasivos par impuesios comenies

85 como sigue:
2019 ame
REl=nciones de impuesio 8 I8 ments 258688 15.845
Retanciones da VA 2480 11.526
Impuesto: a la renta {nota 16 &8 a2 o 331
Tatal 120,588 30802

18. Beneficios a empleados & corto plaza
El rubm da benaficios a empleados a corto plazo al 31 de dicieambre de 2018y 2018

g2 dietalla a continuacion’
2018 2018
15% de paricpacda de os empleados &n |as
il mae (1) T4 505 21683
Banaficios sociales L B ETH
Apories al IESS 4850 4504

T -
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18.

(1} De conformidad con las disposiciones labarales vigentes, los emplzados tienen
derecho a participar en las utilidace s de |3 empresa en un 15% apicable a tas
Wlildades liquidas. E| movimienio de la provision para participaciin de los
trabaiadores en las ulilidedes al v por los aftos terminades el 31 de dicembra de
2019 y 2018 es como sigue:

Filak] ik}
Saido al nicio del afo 21819 SHE0E
Pasgos efectisados {21619} (=28.608)
Carge al gasto T4 505 21818
‘Saido l final del aflo 74,505 614

Obligaciones por planes de beneficios definidos

La Compannia tene la responsabilidad de pagar a sus frabajadiores oblicaciones por
beneficies post empleo de acusrdo con el Codga del Trabajs, bajo &l concepto de
jubilacién patronal y desahucio,

En tal virlud, los empleados v rabajadores que por veinticineo aflos o mas hublesen
prestado servicios de mangra continuada o imterumpidameante, tendrdn dergcho al
beneficic da la jubilacion patronal; de ipual manera en el caso del trabapdor que
hubiere cumphdo veinle afios, ¥y menos de veinticinco anos de trabajo da manera
continuada o interrumpdamente tendré darecho a la parte proporcionad de dicha
benaficic. Adicionalmente, la Compania registra un pasiva por terminacdan de la
redacidn laboral por desahucio solicitado por ka Compafia o por el trabsador,
consistenie en el veinticinco por ciento: del eqguivalente a ia UEMa remuneracion
mensual por cads uno de los afos de eervicio prestados en la Compafiia.

Al 31 de dicembre de 2018 y 2018, el pativo por beneficios a empleados pogl-
empieo represanta 2l valor actual de las chigaciones por jubllacion patrenal v
bonificacion por desahucio (no fondeacas), estatdecido por un perito indepemdiznts
&n funcion del método de ia unidad de crédio proyectada, Bajo este metndo, los
beneficios da pensiones deben ser atnbuidos al periodo de sarvicio del empleada y
basados an la Brmula deld Plan de tal suerte que sa atribuye |a misma cantidad de
beneficio a cada afo de senvicio. Tomando en consideracion el uso de hipolesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Eatas hipotesis
refiejan al valor del diners a traves del iempa, el increamento salarial y las
probabildades de pago de la pension.

El detalle y movimiento de e obligacicnes de beneficio post-emplen por jubiaciin

patronal y banificacion por desahucio 8 v por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es el siguiente:

L e
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2M18
Pasivo Ehm"d:
blr-ﬂl:lmm . e resuftado
faliridas integral
Jubilacidin Palronal
Saido al inicia del 8o BELEE
Croals e Sermsng 1.847 1547
Cioato por misreses 2535 2535
Alad pcciones Snlicpatas 11.315) {1.375)
62 B33 3157
Desahucio:
Sada &l iz del 5o 21.154
Cosko de senicios 785 TRBS
Cigato por Nlereses BEG b= ]
Genancia achearal 1538) 1538
£f £ = 1148
Total B5.134 - 4.2°89
2318
Pasiva ﬂt:h-::ll:
idmn sl
Cicis. TN resuitado
dafiridos Integeral
Jubllacidn Patronal:
Saldo al inicio dal afio 51737
Coako do genicos 5 ES4 BESD
Costo por inferoses 238 2382
Gianancia acduarsal (2067} i&.0a7})
5 681 - f 44
Desahucio;
Saido al nicic dal afo 16,680
Costo do sondcios 1854 1654
Liosko por minreses B2 g
Ganancia acuaral i1 484 01424
21.154 - 1274
Total BO.B3S - T.x148

El valor aclual de la reserva matemética por jubilacion patronal y bonificackin por
desahucao al 31 de diciembra de 2018 y 2018 es como sique:

—0a

ir
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s 2018
Julisl 36t Eabomdl,
Trarajadores mayores a 10 afcs da sarvicio 55913 53428
Trabajpdores con tempo de senicio manor 3 10 afios 88924 & 253
&2 03T 55681
Banicacin pur desahucio
Trabajadores meyores 8 10 afics de sarvicio 3088 4T BHE
Trabajadores con empo de senvico menor & 108M0s 8201 1465
22297 21.154
Total BE 134 B0.E18
Supuestos actuariales

Los calculns actuanales pars determingr el pasivo por jubilacién patronal y bonificacidn
por desahucio, asi.coma el costo del periodo, ulilizaron bos siguientes supuesios de largo

plaza;

201G 018
Bases Financietan:
Tasa de gescusno L e B34
Tasa esperada do: noremento satanad 3,30, 391%
Tt Oe rotacedn cel peraonal 4.35% 4 35%
Basas Biométricas
Expariencza de moraklad |1} eSS 2002 IESS 2002

{13 Tabla de expenencia de mortabidad del IESS publicads en &l Regiairo Odiclal dell 28 de
agosto de 2002

La Secoidm 28 "Beneficios a Empleados” establece que para descontar las
obligaciones de beneficios posi-empleo (tanto financiadas como noj, sa ulilice como
referancia

- |os rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientas a las emisiones de bonos u cbiigaciones ampresariales de alta
calidad credifica, o,

= &N monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresanales de alta calidad, se utikzaran los rendimientos de memcado (al final del
periodo de presentacidn) de los bonos gubemamentales denominados en ess
moneda,

L:a Administracidn considerando que en el Ecuador no existe un mercado profundo de
obiiga ciones corporativas de alta calidad, [a metodolagia usada por la Compafiia para
determinar la tasa de descuento fue la tasa de rendimiento de hos Bonos del Gobermo
Ecuaboriana, gue incluye una curva de repndimienio considerando un rango da cinco
afios &n funcion a la duracion del plan de beneficios post-empleo, de tal manera quae
dicho plan esté acorde a su respectivo emipo fallznte promedio de cumplimiento v, de
acusrdo con la monada &n la cual se cancelaran las obligacionss

e
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Lios camblos en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efects
significalive én los monbos reportados. La Compafia conlrola este nesgo actuakzando
cada afo la valuacion actuanal.

Analisis de sensibilidad

La Compaffa ha obtenido su analizis de sensibilidad del estudio actuarial practicado
por un perito calificado independiente én & cual & han congderado que s supuesios
gCcluarisles con mayor afedacion en el calculo de las provisionss para cbligaciones
post-2mplen por jubfacion patronal y desahucio son ia tasa de descuenio, & (asa de
imcremento salarial y la experancia de mortalidad en las cuales s& ha considerado un
rango de +/- gl 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceplado
imtermacionakments.

L.8s razones para elegir estos supuestos son [as siguientes:

Tasa de descuento anual; La tasa que determina el valor de [as obligaciones con
&l tiemipo.

- Tasaesperada de incremento salarial; La tasa que consedera el aumento de
susidos que implica un incremento en & baneficio por pagar.

Experiencia de mortalidad: Representa lags tendencias de muerte gque implca un
factor de decremento en las obligaciones post-empleo.

La sigubnie tabla presenta ol monto del impactos en los gastos por el plan da
baneficios definidos en lérmines abeolulos de una vanasisn.

Jubilacion patronsl  Bonificacion por desahucio
Aumente {disminucion]  Aumente (disminucién)

2018 2016 Z019 2018
Tanm do dSoscumntn:
L1 50 (B2.444) (F1338) {22 24%) {Fea2s)
Hase
0.50% 63,265 -4 136 i L 12,038
TEsa de incramanto salanal:
-0, 50% (EZ414)  [53.330) [22.249) (19,825}
dase
0 50% 63 265 54138 Ef. 34 14 S

El andlisls de sensibilidad preseniado anteriormeante pueds no sar represeniative de la
varacitn real en la obligacidn por beneficios definidos, puesto que es poco probable
gua los cambios en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de otros

(algunos de los supuesios pueden ser comelacionados)

Es importanie mancionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de s ohligaciones por bensficios definidos se caleuls utiizands el méloda
de crédito unitario proyectado, que 25 el mismo que el aplicado en &l calculo de s
obliga cicnes por beneficios definidos recorocido en el estado de siwacidn financiera.

e ¥ .
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Mo hubo cambios en los métodos & hipdle sis ulilizados al elaborar el anadlizés de
sansibilidad respecto 2 afias anderiores,

Z0. Patrimonio de los socios

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el capital social esta representado por 30.000
acciones ordinanas, pagadas 'y en crealacian con un valor nominal de $1 cacda una,
las cuales oborgan un volo por accidn ¢ un derecho a los dividendaos.

Su particpacion al 31 de diciembre de 2012 y 2018 a3 la sigusnte

Valesr Haymingl

Sockos Capltal S b sl Porcantaje
Juan Bemaroo Tooar Carmon 10 500 1 Imoon
Gesar Edison Zumirrags Raminez & TS0 1 22 5%
Decer duvier Vels Descalzo & 750 1 22 500
Abvaro Esleban Sevika Garzan s () i 20000
Total 30000 1005
Reserva legal

D confermidad con la Ley de Comparias, de la utiidad neta anual, debe transteriese
una cantidad no menor del 5% para formar la resana legal hasta gue alcance por o
menas el 20% del capital social, Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendg ser capitalizada en su totaldad o utiizada para

absarber pérdidas,
Resultacios acurmuladoes
Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Regestra todo el efecto de la aplicacidn de las NIIF por primera vez. El saldo acreedor
no podra sar dEtribuido a los Bccionistas, pero puede Ler ulilizado para aumentar el
capital social, previa absorcidn de las pérdidas acumuladas v las del dlimo ejercicio
acondmeco concluido, &l 1as hublere, o devuelio a los accionistas en el caso de
liguicacitn de ia Compafiia.

En &l caso de registrar un saldo deudo, éste poda ser absorbido por los resutados
acumuiados y por los del Litimo ejercicio econamico concluido, 8ilos hubkere:,

= 35—
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Z1.

Reclasificaciones

Al 31 de diciermbre 2019, para efectos de presentacidn comparativa de los

estados fEnancieros separados auditados de acuerdo con al cumplmiento de Normas
internacionales de Informmacidn Fimanciera para Peguefias vy Medianas Entidades,
hemos reclasificado cieras partidas de nwestros balances intemos, cuyo detalle fus
Como sigue:

2018
Segun Reclasificaciones Extados
registros financieros
contabies Deba Mabar auditados
Estados de situacion linanciers,
ACtvDE COTFignies;
Efsctivo y equivalenios de efacive 325 182 aBta 3300
Aciivn por ImpUEEIDs Comenbes 143 471 B.E1E 133,653
Cisrrias poi cobrar - oomarciales v
i e A00 &T0 13775 14 245
Aglives Do cormigntes:
CHros activos 13.rTh 13775 -
Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, de acwendo a sus asesoras Bgales la Compafila
na mantiens juicies o litigios que s encusntren an Su conlra.

Eventos subsecuentes
Desde el 31 de dickembre de 2018, la propagacidn del virus COVID-18 ha impactado

‘sEveramente B muchas economias icales alrededor del mundo. En muchos paises,

inclvido el Ecuador, los negocios kan sido forzados a cerrar o limitar sus operaciones
por largos o indefinidos penodos de fiempo, Las medidas lomadas para coniener el
virus iIncluyen resiriccidn de viajes, cuarenienas, dislanciamienio social ¥ clerre de
servicios no esenciales, o que ha ocasiormado una paralizacidn de los negocios a
nivell mundial, resultando en una desaceleracidn de la economia. El Gobierno del
Ecuador ha iomado medidas fiscales y monetarias para estabilizar las condiciones
econamicas del pals.

La Compadia ha dalarminado que esta sifuazitn consiifuye in avents subsacuents
quE No Meguisre ajustes, consecusniemeants la posicidn financisra v ks resultados de
sus operaciones al v por el afo terminado e 31 de dickemmbre de 2018 no reflejan su
impacto. La duracién y el impacto de la pandemia de COVID-19, asi como la
efectividad de las medidas del Gobierng, mo puedan ser establecidas confiablamente
a la facha da asle informa. Por lo gue fnio 83 posible astirmar la duracién v 1a
miagnilud de las consecuencias, asl como el impacto de estas en la posicidn
financiera ¥y los resultados de la Compafiia para perodos fuluros,

L
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Z4. Autorizacion de los estados financieros separados

Los estados financleros separados de TOBARZVS C.L. al y por el afio termmado el
31 de diciambie de 2018 han sido aulonizados para su pubBcacion por la
Admilnistracedn de la Compaiia el 5da mayo de 2020, v, serdn aprobados de manera
definitiva en Junta General de Socios de acuerdo con |os dispuesto por @
Superniendencia de Compafilas, Valores v Sequros del Ecuador.
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