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ZAIMELLA DEL ECUADOR S. A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

{En dolzres de los Estados Unidos de América - USS)

R

Zaimella del Ecuador S. A ("lz Compania"), fue constituida en el Ecuader en el afo 1995. Su
principal actividad es la fabricacion y comercializacion de pafiales desechables para bebés y
adultos, bajo las marcas Panolini, Prudential, Pompis y otras marcas bajo pedido en &l Ecuador
y en €l exterior; y de la linea cosmética Childy’s Para mi Babé en el Ecuador y Childy's en al
exteror,

El domicihio de la Compania es Av. Juan de Dios Morales No. 1 y Panamericana Sur, Sector Lz
Balbina, Amaguana,

La Compania estd sometida al control y vigilanciz de la Superintendencis de Companias, Valores
y Sequros de la Repiblica del Ecuador.

Bases de P i e ios Eiades Finatic

(a)

{b}

{c)

{d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por |z gerencia de la
Compania el 12 de marzo de 2018 y segun lss exigencias estatutarias seran sometidos
2 la aprobacidn de |z junta de accionistas de la misma.

Basas de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico,

Mon Funcional Presen

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye |a moneda funcional de la Compania. Toda la informacién se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Usa de Juicios v Estimados

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administracion de la Compariia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente,

i. ici

La Administracion informa gue no existen juicios criticos en la apiicacion de
politicas de contzbilidad, que pudieran tener efecto impoertante sobre los montos
reconocidos en los estades financieros.

{Continua)
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| idum imacion

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienan un
riesgo significativo de resuliar en un ajuste material en el afo que terminard el 31
de diciembre de 2017, se incluye en la Nota 16 - medicién de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafilz, de acuerdo con
lo previsto en las NIIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utilizz la medicidn de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial; {iil revelacion; y il cuando existen indicios
de deterioro tratdndose de activos no financieros,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo prevista en
fas NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustades) en mercados sctivos pare actives o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en &l Nivel 1, que
sean observables para el activo 0 pasvo, va ses directamente (precios) o
indirectamente {derivados de los pracios).

- Nivel 3: datos para el activo © pasivo que no se basan en dates de mercado
observables,

Si las variables usadas para medir ef valor razonable de un active 0 pasivo pueden
clasificarse en niveles distintes de jerarquia del valor razonable, entances la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
|erarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicién total. Cualquier transterencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce zl final del pericdo en el cual ocurrio el cambio.

En Iz nota 5 {al se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han side aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(Continda)
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ificacion fri fien

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior 3 12 meses, los que estén dentro del cicle normal de fa
operacidn de la Compadia, y como no corrientes, los de vencimiento superior & dicho
pericdo.

Moneda Extranjera
Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a Délares de los Estados Unidos
de América que es la moneda funcional de |z Compania en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras
a |a fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha.

Las ganancias o pérdidas en cambio de moneda extranjera en partidas mongtarias, se
registran en los resultados del periodo.

In ntos Fi ier

La Compaiia clasifica los activos financieros no derivados en la categorfa de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i.  Activos Financieros vy Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baias

La Compania reconoce inicizlmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en Is fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmante en |z fecha de contratacion.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales & los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efective contractuales del activo financiero en una transaccion
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transiendos que sea creada o retenida por la Compania, se
recongce Como un activo ¢ pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y &l monto neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, y sdlo cuando, la Compaiiia cuenta con un
deracho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base nets o de realizar &l activo v liquidar el pasivo simuitdneaments,

{Continuia)
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e J 5 - Medicion
Préstamos v Partidas por Cobyrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualauier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicizl, los préstamos y partidas por cobrar se veloran al
costo amortizado usando &l método de interés efective, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar,

N 2 ier b . iGi

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccién directamente atnbuibles.  Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compafia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos vy
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital

Acgi T s

Cuzndo las acciones reconocidas como patrimonio son recompradas, &l importe de
la contraprestacién pagada, incluidos los costos directamente atribuibles se
recanoce como una deduccion del patrimonio. Las acciones recompradas son

clasificadas como acciones en tesoreria y son presentadas en la reserva de acciones
&n tesoreria, cuando las acciones en tesoreria se venden o re-emiten.

Inventarios

Los inventanos se presentan al menor antre su costo y el valor neto de reslizacion. Los
inventarios correspondientes a materias primas, repuesios y suministros estan valorados
al costo promedio. Los inventarios de producto terminade y semielsborado, esidn
valorados al costo esténdar los cusles se ajustan &l costo real.

El inventario en trénsito, se reconoce al costo especifico de lzs facturas de los
proveedores, e incluye todos los costos incurridos pars adguinr los inventanos vy llevarios
a su localizacién y condicion actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negacio,
menos los costos de terminacion y l0s gastos estimados para completar la venta.

Pr

P i
A cimiento y Medici

Las partidas de propiedad, plenta y equipos son valoradas al costo menos
deprecizcion acumulads y pérdidas por deterioro,
(Continda)
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Cuando partes significativas de una partids de propieded, planta y egquipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedad, planta
Y €quipos, se reconoce en resultados,

Costos Posteriores

Mejoras y rencvaciones mayores que incrementen la vids util del activo, son
capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellas beneficios economicos
futuros para lz Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable,

g incic

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residusl.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linez recta,
considerando Iz vida Gtil estimada para cada componente de la propiedad, planta y
equipos. El método de depreciacion, las vidas Gtiles y los valores residuales son
revisados en cada gjercicio y Se gjustan si s necesario.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

fida Gl
Edificios 22 anos
Magquinaria y equipo 10 anes
Mobiliario y equipo de oficinag 10 afos
Vehiculos 5 Biios
Equipos de computacién 3 anos

Intangibles

Constan, pnncipalmente, de las licencias de los programas de compute. El desembolso
capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos actves y se
presenta neto de la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados sclamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado & dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base en el método de linez recta durante la vida Otil estimada de los
mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida Gtil
estimada para el periodo en curso s de tres ahos.

(Continda)
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Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evsluados por Iz Compania en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para deterrminar si existe evidencia objetivs
de deterioro.

La evidencia objetiva que un sctivo fingnciero estd deteriorado puede incluir ai
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Companle en témminos que ésta no considerariza en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declararé en bancarrots,
cambios adversos en e estado de pago del prestatario de le Compania, desaparicion
de un mercado activo para un instrumentc vy datos observables que indican que
existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrarl a nivel
colectivo. Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania usa informacion histérica
acerca de la oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida,
y hace un ajuste si las condiciones econdémicas y craditicias actuales hacen probable
que las pérdidas reales sean mayores o menores gue Igs sugendas por las
tendencias histéricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amontizado, se calcula como s diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacidn para deterioro de la cartera de clientes.

Cuando 2 Compaliia considera que no existen posibilidades realistas de recuperar
el activo, los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior
causa gue el monto de la pérdida por deteriore disminuys, esta disminucion se
reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieres

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentss a
inventarios € impuesto a la renta diferido, es reviszdo en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicies, entonces se estima el importe recuperable del activa.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupc mas pequeno de activos llamados
"unidad generadora de efectivo" que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del use continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

(Contindal
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el iempo vy los nesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo ¢ unidad
gensradora de efectivo excede su impaorte recuperable. Las pérdidas por deterioro
sON reconocidas en resultados,

Las pérdidas por deteriorc se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se rewvierte una pérdida por deteriorg, el valor dal activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciscién o
smortizaciones, si no se hubiese reconccido una pérdida por deterioro.

La Compania determina Iz obligacion neta relacionada con el bensficio por jubilacion
patronal & indemnizacidn por desahucio, por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han edquirido a8 cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos prevics; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente,

El céleulo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Proyectado”, con &l cual se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estas califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafiia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancas o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de
heneficios definidos; el costo del servicic y el saneamiento del descuento se
reconocen en resultados como gastos de beneficios a los empleados vy costo
financiero, respectivamente,

La Administracidn utiliza supuestos pars determinar la mejor estimscion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compadia, utilizando informacion
financiera pablica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuande tengan lugar mejoras © reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados ¢ la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconecida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce genancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ccurre.

(Continta)
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ii.  Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasio
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidon contractual con los
empleados.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabsjadores son medidas sobra
una base no descontada y son reconocidas como gasios en |z medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la cbligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos de
desempeno y las definides en el Codigo de Trabzjo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania,
décima tercera y décima cuarta remuneracion.

Provisi Conti 2

Las obligaciongs o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen come pasivo en sl
estado de situacion financiers cuando existe una obligacion legal o implicita rasultante de
evenios pasados, es probable que sea necesario un desembaolso para pagar la obligacién
y el mante puede ser razonablemente estimado,

Las provisicnes se determinan descontando &l flujo de efectivo que se espera & futuro, a
la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinerc en el tiempo y los nesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconece como coste financiero,

El importe reconocide como provisidn corresponde a la mejor estimacion, & la faecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneticios econdmicos sea requerido, ©
al monto no puede ser estimado de manera fiable, 13 obligacidn es revelads como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuys existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuras, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingreses, ganancias o activos contingentes,

{Continda)
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Reconocimiento r rdinari
P Vendi

Los ingresos provenientes de Iz venta de productos en €l curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida ¢ por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacién de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera
fighle,

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen lzs ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccion de la Companla, la transterencia generalmente ocurre cuando el producto o
servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

SenVICios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el
servicio es proporcionado.

Gsastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incumidos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

stos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos de gastos por intereses sobre présiamos,
obligaciones y saneamiento de descuento de planes de beneficios definidos. Los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a s adquisicion, la construccién o Ia
produccién de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el métado de
intarés efectivo.

Impyesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto & la renta diferido.

Es recenocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en &l patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionade es reconocido en otros resultados integrales o en el patnmonio,
respectivamente.

(Continta)
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Impuesto a la Renta Cormrente

El impuesto a |z renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada & la fecha del estado de
situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos anteriores,

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre lgs diferenciss temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propédsitos de
informacion financiers y los montos usados pars propgsitos tributarios. No se
raconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en
el reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en una transaccién que no es uns
combinacidn de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido, refigjara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v
pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido 2 | tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, baséndose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o & punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situzgcidn financiera.

Los activos y pasivos por impuesto 3 13 renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un active por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributanas
no utilizadas y las diferencias temporanas deducibles, en la medida en 12 cual ses
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizadas. Los actives por impuesto & la rentz diferide son revisados en cada
techa del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida en !a cual no
sea probable que los beneficios por impuestes relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente & impuesta 3 la renta
diferido, la Compafia coensidera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacion depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una senie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacién gue haga gue ia Compafia cambie su juicio
acerca de ! idoneidad de fos pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

N N I S Adoptad

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

(Continta)

-18-



ZAIMELLA DEL ECUADOR S. A.
Notas 3 los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

v inari dente de Contrat Clente

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocan y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el raconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, Ia NIC 11 "Contratos de Construccion” y Iz CINIF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes".

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modalo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a3 medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de |a entrega de bienes y servicios, ya sea en
un momento en &l tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfogue de
reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

Identificar el contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempeno del contrato;

Detarminar el precio de la transaccion;

Distribuir l pracio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno; vy,

Reconocer ¢l ingreso cuando {0 en la medida en que) la entidad satisfags las obligaciones
de desempeno identificadas en los contratos,

OF Fo G/ b

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, Iz principal actividad
por la que la Compania reconoce ingresos es por la venta de penales desechzables para bebés
y adultos y de Ia linea de cosmética, para la cual la Administracion ha evaluado, en forma
preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clientes representan una solz obligacién de
desempeno ({principaimente la obligacion de entregar los bienes antes descritos) y cuyos
ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el cantrol de los mismos, lo que no
difiere materialmenta con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18. Adicionsimente,
la Administracidn espera que, con base a su evaluacion preliminar, la adopcién de la NIIF 15 no
tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos de la Compaiiia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de Iz NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion".

La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacidn y medicion de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los
activos financieros, y nueves requenimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF
9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiente y baja de instrumentos financieros de
la NIC 38. La NIIF @ es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopcién temprana permitida. La Companiz no planea una adopcion
temprana de esta norma.

l.a Administracion de la Compafia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF S para
determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarroliar I3 politica contable que llevaré a
cabo a partir del afio 2018,

(Continta)
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Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compania al 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacion y medicién de
instrumentos financieros no tenga un efecto matenial en los estados financieros de la Compaiia.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compahia, en &l qua la mayor parta de Ias
ventas son recuperadas en el corto plazo {plazo promadio de cobro es de 60 dias) v no existen
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que &l impacto de
aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compania,

NIIE 16 Arrendamientos

La NiF 16 reemplaza las actuales guias de smwendamiento, incluyendo fa NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiena un Arrendamiento”, SIC 15
"Arrendamientos Operativos ~ Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 16 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Precedente de Contratos con Clientes” en o antes da Iz aplicacién inicial de NIIF 16.

La NIIF 18 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que represents su derecho s usar el activo
subyacente y un pasivo que reprasenta su obligacién de realizar los pagos correspondientes al
canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor, La contabilidad de! arrendador permanece similar a la
norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros
u operativos.

LLa Compadia ha iniciado &l proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de Iz NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerdn de Ias condiciones econdmicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicion elegido y de la
axtension en la cual la Compafiia utilice las excepciones practicas y el reconccimiento de éstas
excepciones. La Compafilz no planea una adopcion temprana de esta norma,

No se espera impacto significativo en los arendamientos financieros de la Compania,

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a fa NIIF 1 y NIC 28).

- Clasificacién y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda & la NIIF 2.

- Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a la NIC 40).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

- Aplicando NIIF 8 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda 2 la
NIIF 4).

- NIHF 17 Contratos de Seguros.

(Continia)
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Las politicas contables requieran que se determinen los valores razonables de los activos
y pesivos financieros para propdsitos de valoracién y revelacion, conforme los critenos
que se detallan a continuacién, Cuando corresponda, se revels mayor informacion acerca
de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonabies.

Prestamos v Partidas por Cobrar

Los deudores comercizles cormrienies sin tasa de interés son medidos al monto de la
factura original, s1 el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y pera propositos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anusles.

El valor razonsble de ios préstamos por cobrar a partes relacionas se estima al valor
presente e los flujos futuros descontados & |z tasa de interés contractual.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
(excluyendo garantias y préstamos por cobrar & partes relacionadas) se aproximan & su
valor razonable, dado su vencimiento en 2l corto plazo.

Qtros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propasitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se caicula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos (medicion categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase
nota 2.d.iii) se eproxima al velor en libros puesto que las tasas de interés de los mismos
son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comercigles y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debide a que tales instrumentos tienen vencimiento en
el corto plazo.

inistracion de Rie inanciero

La Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con &l uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

i, r mini i Ri
La Administracién es responsable por establecer y supervisar €l marco de

administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compania.

Contindz)
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Las politicas de administracion de niesgo de la Compania son establecidas con el
objeto de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites
y controles de resgo adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion
de riesgo de la Compania, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compaffa, a2 través de sus normas y
procedimientos de administracion, esta desarrollande un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual todes los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion da riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania.

Ri régdi

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si
un cliente o contrgparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales.

Ei importe en libros de los actvos financieros representa la maxima axposicion al
riesgo de crédito,

Deudores Comercial

La Compafiia vende sus productos principalmente a supermercados y distribuidores
localizados en todo el Ecuador, consecuentemente, el riesgo de crédito se ve
afectado principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.

Aproximadamente 75% de las ventas de 2017 (69% en 2016) estdn concentradas
en 10 clientes principales locales y del exterior,

Lz Compaiiiz ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en lo que respectz a su solvencia anies de ofrecer las
condiciones estandares de pago y entrega del bien. La revision de la Compania
incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, vy, adicionalmente,
referencias bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente.

La Compenia establece una estimacion para deterioro de valor que represents su
mejor estmado de las pérdidas incurridas en refacién con los deudores comerciales.
La estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluacién individualizada de los mismos.

La antigledad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:
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Nota 2017 2016
Viigentes y no deteriorados US$ 16.123.861 12.646.387
De 1330 dias 3.875.835 2.552.549
De 31 a 60 dias 51.164 95.367
Mas de 81 dias 13.853 47.410
7 U 20.064.613 15.341.713

La variacién en la estimacidn pars deterioro respecto a los deudores comerciales fue
la siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre

Nota 2017 2016
Szldo al inicio del ano uss 159.040 5.657
Estimacion cergada a
resultados 18 (b) {145.087) 153.383
Saldo al final gel ano 7 USs 13.953 153.040

La Compania estima que los montos en mora por mas de treinta dias son totalmente
recuperables sobre la base de los andlisis del riesgo de crédito de los clientes. La
Compafia estima que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los
saldos por cobrar 2 companias relacionadas (véase nota 21 - b),

Quras Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar lo constituyen el saldo
por préstamos por cobrar & partes relacionadas, saldo con instituciones
gubernamentales y anticipos dados a proveedores y partes relacionades gque
reportan US$1.700.639 en 2017 (US$877.860 en 2016); fas mismas que no se
encuentran en mora.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compaiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por USS 10.264.910 al 31
de diciembre de 2017 (US$4.707.979 en el 2016). El efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos que en general superan la
calificacibn  "A", segin agencias cslificadoras de riesgo registrades en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Ai e Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
principalmente, con la entrega de efectivo.

{Continta)l
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El enfoque de la Administracidn para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligsciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de |z Compafiia. La Compania controla la liquidez reguerida
mediante una adecuada gestion da los vencimientos de activos y pasivos.

La Comparifa monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales y
otras cuentas per cobrar junto con las sslidas de efectivo esperadas pars acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

A |a fecha de emisién de los estados financieros no se han detectado situaciones
que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

La Compafia mantiene las siguentes garantias sobre inmuables y maquinana de
fabrica:

Valor de
Citibank Prenda industrial UsSs 1.162.669

Adicionalmente, la Companiia es codeudor de las siguientes abligaciones:

Institucdn fingnciea B .
I Dane relacionada Ting de aarantis :
Banco Solvariano - BBP Bank (Panamd)  Cophaz Investment Inc.  Préstamo bancario  USS  1.000.000
Banco Bolivariano - BBP Sank (Panamd) Cophaz Investment Inc.  Préstamo bancane 1.500.000
Pichincha Cophaz Investment Inc.  Préstamo tancario 2.600.000
Banco de Pichincha C. A Zaimella SAC, Stand by 1.000.000
Bance Bolivariano - BBP Bank Panamd) Impex of Doral Préstamo bancane 250.000
Banco Internacions! Zaimefla SAC. Cana de crédito 300.000
US$ 6650000
sl oai—- Y

Al 31 de diciernbre de 2017 la Compania ha liquidado las obligaciones por préstamos
bancanos, y ha realizado el levantamiento de las garantias de ciertas instituciones
financieras.

£l papel comercial y la emision de obligaciones se encuentran respaldadas con
garantia general conforme se establece en la nota 12.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos

financieros no dervados. Los impories se presentan brutes, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses (en dolares americanos):
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Flues de Entre
Imgorte efacivo 3 meses o 3vs
sonibis contractusies menos mazas
31 da diciemire de 2017
Présiamos y obligacmnes
foanceras Uss 989.333 1.000.000 500.000 500,000
Acreadares comercigles 17.084.226 17.034.482 16.828.275 195%.18%
Owas cuantas por pagar 1.780.240 1.780.240 1.780.240 .
uss 19.883.899 19,874,704 18.179.515 595,189
31 de acwmbre de 2016
Préssamos y cbligaciongs
financieras uss 298837 300.000 300.000 -
Acreadargs comerciales 17.694.266 11.694.266 9.999.305 1.854,881
Qtras cyentas par pagar 1.379.831 1.379.831 1.372.831 -

Uss 13.372.934 13.374.097 11.879.126 1.684.981

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingreses de la
Coempania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controfar las exposicionas a
este niesgo dentro de pardmetros razonables y 8l mismo tiempo optimizer la
rentabilidad.

Rigsgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar de los Estados
Unidos de América y las transacciones qué realiza la Compania principalmente son
en esa moneds; por lo tanto, le Administracion estima gue la exposicion de la
Compania al riesgo de moneda no es relevante,

A ia fecha de los estados financieros fa Compania no mantiene activos o pasivos
financieros denominados en moneda extranjera.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés varable de las obligaciones
contraldas por la Compania y que por lo mismo generan incertidumbre respacto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por ls cuantia de los flujos
futuros.

La Compania administra este nesgo tratando de asegurar que el cien por ciento de
los préstamos y obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa de
interés fija. Por lo tanto, lz Administracion considera que la exposicién a los cambios
en 1asas no tiene impacto slguno en los resultados o patrimonio de la Compaiia.

El perfil de los actives y pasivos segun el tipo de interés, es como sigue:
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Importe en libros
2017 2016

Activos financieres
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija - préstamos

por cobrar a paries relacionadas Uss 1.1894.872 -

Pasivos financieros
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija - obligaciones

en circulacion Uss 989.333 298.837
Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compafia no mide los activos y pasivos financieros gl valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados {permuta financiera de tasa
de interés), Por lo tanto, una varizcion en |a tasa de interés no afectaria el valor
registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados
o el patrimonio de fa Compafila.

ion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que e permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar &f desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compania no asta sujeta
a requenmientos externos de cepital. No hubo cambios en el enfoque de la
Compania para lz administracién de capital durante el afo.

Elindice deuda-patrimonio sjustado de Iz Compania a! término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

2017 2018
Total pasivos Uss 24.912.854 17.012.322
Menos: efectivo y equivalentes de
efectivo 10.264.910 4.707.979
Deuda neta de efectivo y
equivalentes de efectivo uss 14.647.944 12.304.343
Hatnmonio neto uss 45,9611 m 37 QQQ §1§
Indice deuda-patrimonio
ajustado 0,32 0,33

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo &s el siguiente:
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2017 2016
Caja USs 3.250 3.250
Bancos locales 5.628.827 3.455.943
Bancos del exterior 4.632.833 1.248.786
Uss 10.264.810 4.707.979

{7)  Deudores Comerciales, Otras Cuentas por Cobrar e Impuestos por Recuperar

El detalle de los deudores comercisles, otras cuentas por cobrar € Impuestos por recuperar s

el siguients:
Nota 2017 2016
Deudoras comearciales:
Terceros locales Ussg 18.083.365 14.214.233
Terceros del exterior 160.85% 1.102.686
Partaes relacionadas 21 (b} 1.820.383 24,794
5 (b.ii) 20.064.613 15.341.713
Estimacion para deterioro de valor 5 (b.ii} (13.953) {158.040)
20.050.660 15.182.673
Otras cuentas por cobrar:
Institucicnes gubernamentales -

Servicios de Rentas Internas (SRI) - 467.686
Anticipos dados @ proveedores 405,767 410.174
Anticipos dados s partes relacionadss 21 (b) 100.000 -
Préstamos por cobrar & partes

relacionadas 21 (b} 1.194.872 -
Garantigs entregadas 56.691 51.653
Empleados 3.339 4.678
Otras 29.350 8.712

1.790.019 842.903
Impuestos por cobrar - SRI:
Retenciones en la fuente de IVA

e impuesto a fa renta - 158.110
Impueste al Valor Agregado (IVA} 105.107 -
Impuesto a la salida de divisas (ISD) - 711.657

105.107 869.667
USss 21.945.786 16.995,243
Corriente uss 20.703.244 16.946.125
Ne corriente 1.242.542 49.118
uss 21.945.786 16.995.243

{Continua)
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La exposicidn de la Compania a los rigsges de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 5

{0 in.
{8l  Inventarios

El detalle de inventarios es el sigulente:

2017 2016
Materias primas uss 8.840.533 5.747.121
Productos terminados 3.721.814 2.766.123
Productos semielaborados 105.488 85.638
Repuestos y suministros 863.148 752.647
Inventario en transito 2.753.704 2.915.509

US$  16.284.687 12.267.038

En el 2017, los cambios en las mercaderias disponibles para la venta reconocidos como casto
de ventas ascendieron a US$43.509.812 (US$36.900.211 en 2016) [véase nota 18 (b)]. Por otra
parte, las pérdidas reconocidas en resultados por productos en mal estado o caducados fueron
de US$191.497 (US$124.938 en 2016].

(9}  Pagos Anticipados

A la fecha de los estados financieros los pagos anticipados corresponden, principalmente, 3l
seguro de tedo riesgo de los inventarios y de la propiedad y equipos.

{10} Propiedad, Plants v Equipos

El datalle del movimiento de lz propiedad, plantz y equipos es &l siguiente:
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Disposi-
1 de enero cones y Transte- 31 de diciembra
ge2017  Adicica baiss fencis ge 2017
Costo;
Terrenos US$  1.001.892 . . - 1.001.982
Maquinania y euipo 23.538.007 43.096 13.228.040) 2.510.566 22.863.629
Eaificies 8.546.083 4.000 (35,000) 518.254 9.033.337
Equipos de computacién 455.955 78.731 (48 434) 128.916 615.168
Mabiliano y equipos de oficing 1.505.971 38,755 (17.030 12146 1.539.842
Vehiculos 175.490 30651 - - 206.141
Proyectos en curso 1,434,436  5.242.555 13.169.882) 3507.108
USS 36.657.934 5437788  (3.328.504) - 38.767.218
Degprecizeion scumsads.
Maquinaris y equipo USS 12.177.424 1.695.489 (1.880.5438) - 11.992.365
Edificios 2.706.401 360431 - - 3.056.832
£quipos de computacicn 402.208 62.002 147.986) - 416.224
Mobiiaro y equipes de oficing 530.959 131,474 {13.236) - 1.049.197
Vehiculos 126.928 18.706 - - 145834
16.343.8920 2.268,102 {1.941,770) - 16.670.252
importe neto en libros USs 20314014 3.169.686 (1.386.734) - 22.096.966
Dispos*
1 de enero ciones y Transfe- 31 de diciembre
ve 2016 Adiciongs baies (Encias ge 2016
Costo
Temenos Uss 1.001.992 - - - 1.001.992
Maguinariz y aqupo 21.183.985 228073 (13.000) 2.137.989 23.538.007
Edilicios B8407.318 . . 138.765 B8.546.083
Equipos de computacion 42917 18318 - 7,920 455,955
Maobdianio y 2quipos de oficing 1.453 408 12,532 - 34.033 1.8058N
Vehiculos 175480 - - - 175.490
Prayectos en curso 1.167.982 2.585.238 1108 12.218687} 1.434.436
uss 33.825.880 2845162 (13.108) - 36.657.934
Depreciscidn acumulada:
Maquinaria y agupo USS 10604004 1586.420 13.000) - 12177424
tdificios 2.352.638 353.513 - 2.706.401
EQuipos de computacion 363,959 38.209 402.208
Mobdizno v equipos de oficing 802,918 128,041 - - 930.259
Vehiculos 110,982 15,946 - 126.928
14234791 2122129 (13.000) 16.343.920
Importe neto an fbros uss 19.591.089 723.033 {10B) - 20314014
P n Cur

Durante el 2017, la Compania adquirié maquinaria que Se encuentra en procesos de pruebas e
implementacién; los costos incurridos al 31 de diciembre de 2017 ascienden 8 US$3.507.109
(US$1.434.436 en 2016), Los montos futuros para la terminaciéon de los proyectos en curso
ascienden aproximadamente a US$6.601.579.
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Propi ianor ran

Durante el 2017 la Compsafia mantiene vigentes garantias de maquinaria con el Citibank, asi
también se realizé el levantamiento de hipotecas y prendas adicionaies. |véase nota 5 (b} ii].

Intangibles

El detalle del movimiento de intangibles es el siguiente:

1 de enaro Adiciones [ 31 de diciembre  Adicicones/ 31 de diciembre

2016 amartizacién de 2016 &Martzacin de 2017
Costo histdrico:
Programes de cdmputo USS 1,280,963 34.500 1.315.463 17.504 1.332.267
Otros 15.000 - 15.000 . 15.000
1.285,9€3 34.500 1.330.463 17.504 1,347.267
Amartizacion acumulads -
Programas de computo (877,741} 1281.548 (1.258.267) i31.283 11.290.570)
uss 318.222 247048 71176 (13.779) 57.397
Obligaciones Financieras
Témin ale ig d Iso de |

Tasz de interés ~ Afio de Valor neminal en US$

nominal  VEncmEnto 2017 2016
Papel comercial 6.75% 2017 - 298.837
Papel comercial 3.40% 2018 496.097 -
Papel comercial 3.50% 2018 493.236 -
Obiigaciones en circulacion 989,333 298,837

La nota [5 (b} iii) incluye informacién sobre Ia exposicion de la Compania al resgo de tasa de
interés y liquidez.

Papel Comercial

En 2017, 1a Compania emitié obligaciones de corto plazo {papel comercial), emision que fue
aprobada por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros mediante Resolucion
No. SCVS.IRQ.DRMV.2017.370. De acuerdo a dicha autorizacion, la Compania puede emitir
papel comercial hasta por un cupo de emisién revolvente de US$4.000.000 en un pericdo de
720 dias que vence ¢l 31 de enero de 2019. La emision de papel comercial es con garantia
general,

La emisién de papel comercial es cero cupdn y fue colocada a plazos hastz a 359 dias con
descuentos del 2.00% % al 3.50% nominal anual.

{Continua)
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En 2015, la Companfia emitié cbligaciones de corte plazo {pape! comercial), emision que fue
aprobada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Rasalucion
No. SCV.IRQ.DRMV.2015.416. De acuerdo 3 dicha autorizacion, Is Compania puede emitir papel
comercial hasta por un cupo de emision revolvente de US$4.000.000 en un periodo de 720 dias
que vencio el 19 de febrero de 2017. La emision de papel comercial fue cancelada mediante
resolucién No. SCVS.IRQ.DRMV.2017.0887 con fecha 12 de abril del 2017.

Los indicadores o resguardoes que |la Compania se obliga a cumplir son:

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, al menos igual
& 1, asi como, los activos reales (activos que pueden ser liquidados y conventidos en
efectivol sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual 3 uno. Al 31
de diciembra de 2017, la Compafiia presenta un indicador de liquidez de 2 y un indicador
de activos reales sobre pasivos exigibles de 2,84 con lo cual esta en cumplimiento de esta
obligacion como emisor de papel comercial.

No rapartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. A la fecha en la cual se
repartieron dividendos conforme lo autorzé la Junta de Accionistas de la Compaiia y, hasta
lz fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no mantenia cbligacionses en
mora de capital y/o interases por la emision de papel comercial, debido a lo cual estd en
cumplimiento de este resguardo.

Mantener, durante |z vigencia del programa del papel comercial, la relacion de obligaciones
en circulacion, que corresponde al establecimiento de programas de emision de papel
comercial, hasta en un monto equivalente al ochenta por ciento del total de los activos
libres de todo gravamen. Al 31 de diciembre de 2017, los activos totales libres de
gravamenes son de aproximadamente US$54.844.200 y el monto de pape! comercial
emitido es de US$1,000.000, por consiguiente los activos libres de gravamenss superan
el B0% requerido por este resguardo y por consiguiente la Compania estd en cumplimiento,

Acreedores Comercigles

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Notg 2017 2018
Proveedores:
Locales Uss 3.209.126 2.199.164
Extranjeros 12.843.965 8.825.417
Partes relacionadas 21 (b} 1.041.235 669.685
USs$ 17.094.326 11.684.266

La exposicion de la Companiia al riesgo de moneda v liquidez relacionado con cuentas por pagar
sa revela en la nota [5 {b) iii).

{Continga)
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(14} Impuesto s la Rents

(a Im| to a la Renta R ido |
Ano terminado al
31 de dicembre de
2017 2016
Impuesto a la renta cornente UsSs 2.913.880 2.146.454
Impuesto a la renta diferido 23.5682 23.582
USS 2.937.462 2.170.036

(bl  Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto 2 la Renta

Aho terminado el 31 de diciembre de

017 2016
% USS % USS

Ganancia antes de impuesto 3 la renta 15.321.713 106721739
Impuesto 3 & rentz que resultara de

apicar & t3se corparativa a la

ganancia antes de impuesto a la ranta 2200% 330777 22,00% 2.347.879
bAds (manos)

Geastos no deducibles 1,74% 265.685 2,08% 222157

Bensficke trbutaro por renversin de utiviades 14,57%!} (700.000)  (3,75%} 1400.0001

Deduccioras especiales (0,15%} 123.582  (0,22%} 123.562)

Otros 0,15% 73.582 0,22% 23.582

19,17% 2937462  20.33% 2.170.036

{e)  Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferida

2017
Imgpore neto o importe neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2017 en rasultados de 2017

Impussto & Iz rents dilendo activo -
Acteos intangiles Uss 157,834 (23582 134.252
2016
Importe neto al Importe neto al
1 de engro Recomoodo 31 de diciambrs
de 2016 an resultados de 2016
Impuasto & Iz rents déendo activo -
Actrvos intanghles Uss 181.417 (23 582} 157.834

(Continta)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento &l Registro Oficial No. 494 del
31 de diciernbre de 2004 incorpord a 1z legislacidn tributana, con vigencia a partir del ano
2008, normas sobre |2 determinacion de resultados tributables originados en operaciones
con panas relacionadas. Da acuerdo con la Resolucion del Servicics de Rentas Intemas
{SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de
impuesto 2 la renta que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas dentro de
un mismao periodo fiscal en un monto acumulade superior a USS3.000.000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operacicnes con partes relacionadas,
y el informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas
sea superior a US$15.000.000.

De acuerdo al monto de las operaciones con paries relacionadas, la Compaiia no esta
requenda a presentar el informe integral de precios de transferencia, sin embargo, para
propédsitos de determinar que las operaciones con partes relacionadas se han efectuado
an 1érminos de libre competencia la Administracidn ha considerado necesario la
preparacion de mencionado informe. El estudio de precios de transferencia del ano 2017
estd en fase de diagndstico a la fecha de aprobacion de los estados financieros,
diagnostico segun el cual la Compania no anticipa &juste alguno al gasto y pasivo por
impuesto a la renta corriente,

El estudio de precios de transferencia correspondiente al anc 2016 concluyd que las
operaciones efectuadas por fa Compania con sus relacionadas son consistentes con los
precios o margenes de utilidad que hubieran utilizado paries independientes en
operaciones comparables.

Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fusme presentadas por la Cornpania por los ancs 2014 al 2017, estan abiertas a revision
de las autoridades tributarias,

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afos fiscales abiertos sobre |2 bese de su evaluacion de muchos factores,
incluyendc interpretacionas de las leyes tributarias v la experiencia previa,

uentas e Imy Pagar

Un detaile de las otras cuenias @ impuestos por pagar es el siguiente:
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2017 2016
Otras cuentas por pagar:
Acuerdos comerciales US§  1.100.815 923.047
Otros gastos por uso de marca 54.281 6.277
Servicios de terceros 242.968 16B.866
Impuesto a la salida de divisas 71.391 29.678
Honorarios 92.640 36.216
Gastos exportacion 9.575 11.868
Dividendos por pagar 66.795 -
Varios 141.675 203.885
1.780.240 1.379.831
Impuestos por pagar - SRI:
Impuesto al valor agregado (IVA) - 158,312
Retenciones en la fuente de impuesto
alarenta 386.302 52.888
Retenciones en 12 fuente de IVA 203.920 68.404
Impuesto a la Renta por pagar 86.173 -
Ctros 16.742 11.830
693.137 291,434
USS 2473377 1.671.265
{16) Beneficios a Ios Empleados
E! detalle de beneficios a los empleados s el siguiente:
Nota 2017 2016
Participacién de los trabajadores
en las utilidades 19 USS 2.703.832 1.883.326
Sueldos y bensficios por pagar 394 886 346.967
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 1.257.100 1.117.6681
Uss 4.355.818 3.347.954
Corrientes US$ 3.098.718 2.230.293
No corrientes 1.257.100 1.117.661
uss 4.355.818 3.347.954
Jubilacién Patronal e Indemnizacitn por h

El Cédigo de Trabzjo del Ecuzdor, establece |z obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que haysn cumplido 25 afos de
servicio para una misma compania.

(ContinGa)
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De acuerdo por lo previsto por tal Codigo, los empleados jubilados tienen derecho a pension
vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion percibida en los Gltimos cinco anos
previos al retiro, con un minimo para lz cuantificacion ds s pension vitalicia mensual de US$20
si el trabajador es beneficiano de |z jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la
Jubilacién patronal, sin edad minima de retiro.

Ademas, dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion fsboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el numero de
anos de servicio,

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal & indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Jubdlacian  Indemnizacion

Nota patronal por desshucio Total
Valor presente de cbligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2016 US$  665.362 231.899 897.261
Casto laboral par servicios sctuzles 133.319 51.724 185.043
Castos por servicios de Bhos pasadas (41.996] (37.933) {79.929)
19 91323 13.791 105.114
Costos financiero 2 41.004 14322 55.416
Costo sl ano 132.417 28.113 160.530
Pérdide actuanal 33.052 26.818 59.870
Valoe prasenta de abligacicnes por beneficios
definicdes al 31 de diciemiore de 2016 830.831 286.830 1.117.661
Cesto Bboral por servicios actuanales 153.334 54.512 207.846
Costos por servicios de aihos pasados [89.533) - (89.533)
63.801 54512 118.313
Costo financiero 2 51.284 17.698 68.982
Costo gl afio 115.085% 72.210 187.205
Padida setuarial (36.672) 69.693 33.021
Beneficios pagados 116.586] |64.291) (80.877
Valor presents de obligaciones por beneficios
definidos &l 31 de diciembre de 2017 USS 892658 364.442 1.257.100

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarizl de
jubilacion patronal es como sigue:

2017 2018
Valor actual de las reservas
matematicaes actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afos Uss 568.311 492,128
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 anos 324.347 338.703

uss 892.658 830.831

{Continua)
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Los supuestos utilizedos en los estudios actuanales fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 6.31%
Tass de crecimiento de salario 2,50% 3.00%
Tabla de rotacion 19,75% 20,81%
Vida laboral promedio remanente 8.2 8.2
Tabla de mortalbdad e invelidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 moedificaron el parrafo B3 de fa NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacién para los periodos anusles que comiencen a partir
del 1 de enero de 20186, el mencionado parraio incluye una enmienda inherente a que 2 tasa
utitizada para descontar las obligaciones de beneficios post - empleo tenga como referencia los
rendimientos de los bonos empresariales de alta calidad 3 nivel moneda, previo a la enmienda
mencionado parraio hacia referancia 2 la aplicacion de la tasa de descuento a nivel pais. Debido
al cambio en la normative, para &l calcuio de las reservas de beneficios post-empleo Ia tasa de
descuento se determina considerando los bonos empresériales de akta calidad de los Estados
Unidos de América (pais emisor de la moneda funcional de Iz Compania), que 8l 31 de diciembre
de 2017 es de aproximadamente 4,02% (4,17% en 2016). La Administracion de la Compaiia
efectud el andlisis del iImpacio de esta reforma y determind que el pasivo por beneficios post-
empleo af 31 de diciembre de 2017 aplicando una tasa de descuento del 4,02% (4,17% en
2016) genera un pasivo total de US$1.837.006 (US$1.434.670 en 2016), sin embargo, es criterio
de la Administracion que ls diferencia de US$579.906 (US$317.009) con el pasivo registrado en
estados financieros para beneficios post-empleo aplicando una tasa del 7.57% {6,31% an 2016)
no es material para estados financieros.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimacionss que fla Compania posee
sobre las vanables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
18535 0 5Upuestos usados en ks estudios actusriales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Anglisis de Sensibilided

Cambios razonabiemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a Iz fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las otras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los
siguientes importes:

2017 2016
Aumento  Disminucién  Aumento  Disminucion
Tase de descuento {- /+ 0,5%) {59.233) 63.813 {104.884) 118.808
Tasa de cracimiento de salerio (+/- 0,5%) £7.403 162.987) 122,248 1108.539)
(Continda)
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Patrimaoni
Capital Social

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarizs y nominativas con valor nominzl de
USS1 cada una, Al 31 de diciembre de 2017, el capital de Is Compania esta conformado por
23.534.522 (19.534.522 en 2016} acciones suscritas y pagadas.

La Junta General Universal de Accionistas de la Companifa, celebrada el 18 de abril de 2017,
resolvid por unanimidad aumentar el capital social autorizado de la Compedia & la suma de
US$23.534.522, mediante la capitalizacion de utilidedes acumuladas por US$4.000.000; el
mencionado aumento de capital se sjecuto durante el ano 2017,

La Junta General Universal de Accionistas de |z Compania, celebrada el 31 de mayo de 2016,
resolvid disminuir el capitzl social de la Compania en la suma de US$3.338.428, acciones que
se encontraban en |a cuenta ge Acciones en Tesoreria, y como consecuencia €l capital socizl se
disminuyé a la suma de US$18.034.521.

La Junts General Universal de Accionistas de la Compania, celebrada el 1 de noviembre de
20186, resolvio por ungnimidad aumentar el capital social autorizado de la Compania a la suma
de US$19,634.522, mediante la capitalizacion de utilidades acumuladas por US$1.500.000; &l
mencionado aumento de capital se ejecutod durante el ano 2017.

Beserva Legal

Lz Ley de Compariias de la Replblica del Ecuador, requiere que las compafias anonimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, 10% de Ia utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, 50% del capital social, Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para reserva legs! de Iz utilidad neta
def afio 2017 es USS1.238.425.

Utilidades Disponibles

La Junta General Ordinzriz de Accionistas celebrada el 21 de marzo de 2017, aprobd que la
utilidad de! afo 2016 por US$3.651.928 se destine a la cuenta de resultados acumulados;
adicionalmente, la mencionada Junta, aprobd la apropiacién de reserva legal de a utilidad neta
del afio 2016 por US$B50.214, apropiacion que fue registrada en el afio 2017,

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas calebradas el 21 de marzo de 2017 y 11
de mayo de 2017, aprobaron el pago de dividendos a los accionistas en proporcion a su
participacién accionaria, por US$1.000.000, correspondiente g las utilidades acumuladas de los
anos 2012 {US$832.358) y 2013 (US$167.642), y por US$3.000.000, correspondiente a las
utilidades acumuladas de los afios 2013 (US$1.179.891), 2014 (US$1.168.537) y 2015
(US8661.572), durante 2017 se pagaron dividendos por US$3.833.205 y esté pendiente de pago
US$66.795.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 20186, aprobo el pago de
dividendos & los accionistas en proporcion @ su participacion sccionaria, por US$600.000,
importe que fue pagado durante el ano 2018; adicionalmente, la mencionada Junta, aprobé fa
apropiacion de reserva legal de la utilidad neta del ano 2015 por US$619.252, apropiacidon que
fue registrada en el ano 2016.

(Contindga)
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La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2016, aprobé el pago de dividendos

a los accionistas en proporcién a su participacion accionaria, por US$500.000, importe que fue
pagado durante el ano 2016.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden & las pérdidas o ganancias actuariales que surgen
de las nuevas mediciones de las obligacicnes por planes de beneficios definidos. [Véase
nota 3 {hi).

(18) Ingresos v Gastos
{a)  Ingresos

Los ingresos se resumen a continuacidn:

Ano terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Ingresos gor venta de:
Productos US$ 89.958.830 76.430.026
Servicios 315.381 312.859

US$  90.275.211 76.742.885

(b)  Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:



Consumos de inwventario y suminisiros pats la
producedn

Gzstos de personal

Publicidad y promociings

Aiidas eomeicsles

Fegatas

Otres: pastas de comerciizacisn

Servicias profesianales

'ullm

Coamisiores

Deprecactn de prepiedad, planta
¥ 20uipns

Irmpuestos

Amaortizacion

Ibmntenmmiiente ¥ Feda ACKES

Sarvicns bisicos

E =5

Matargles y summnistros

Bapis Ge imvemaic

Mermes

Estimacion pera detenom de ks cuendas por cobrar

Otres gasias

ZLIR

o

"

Ghbil
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Total gastos Costo ds Gestos de Gastes da
[or naturers wanlas Sl ventas
oLkl Wis 2017 2016 2017 2015 a7 Lol
43,600,812 36000217 43600412 36.900.211 . . - z
11.739.950 10,277,281 4407062 3.986.040 4600434 AR 7 2682454 2708 51
Znea.rte 3517710 26728 2B - - 1962040 2294 36
2657317 2.569.922 . . - 2.657.377 2660922
1664108 1304168 - - | 8108 1.334.150
5E0 478 A4 455 - - - . g 438 484,455
3145387 2471018 e a2 227 966 1,804 536 1677730 1 035,068 563319
.78 324 965 B3.463 2617 173500 118,75 175,635 178,633
215484 248518 - - . v .8 248575
2268900 XAz 420 081,208 1.067.729 148,791 THED 37109 36180
4E3, 387 281,310 1429 B0 382977 o 9B.991 79279
31.283 281546 5192 [ ] 17441 214270 8550 B0
1.363.068 1,005 032 471245 9714 876 Iz 1600651 G575 71.555
BEG.138 904 798 841,260 T73.834 109,786 05340 Bn 35624
200,128 135791 - - . - 3136 135,75
aross 350 2649753 78577 5 434 61006 13865 31760
10497 124938 29158 67.536 - . 16233 5740
1908 538 TAR.243 1 40E.B33 T48.743 - - -
. 153,363 . - - - E 153383
2.069,775 1,007 064 52,852 263622 780.393 38408 696, 560 444354
75,301 388 fi5.435% 20 54 524,857 45251131 B.446.803 561584 12,320 633 1 62227
{Contindal

-39 -






ZAIMELLA DEL ECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financieros

|En délares de los Estados Unidos de América - US$)

(19) Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumean a continuacidn:

Afo terminado el
31 de diciembre de
Nota 2017 2018
Suveldos vy salarios Us$ 4.736.026 4,411,255
Beneficios sociales 1.791.394 1.673.120
Comisiones 1.010.615 971.383
Otros beneficios 914.070 848.228
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 16 2.703.832 1.883.326
Jubilacidon patronal e indemnizacion
por desahucio 16 118.313 105.114
Indemnzaciones laboraies 192.138 109.548
Seguros 96.187 87.086
Vacaciones 167.365 188.222
USE  11.729.950 10.277.281%

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafia dabe
distribuir entre sus trabajadores 15% de I utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia
ha estimado &l gasto de participscion de los trebgjedores en las utilidedes, de |z siguiente

manera;
Afo terminade el
31 de diciembre de
2007 2016
Total ingresos USS  92.300.224 77.067.270
Total costos y gastos (74.274.680) {64.611.766)
Base para €l calcuio de Iz participacion
de los trabajadores en las utilidades 18.025,644 12.556.604
Participacion de los trabajadores en
Ias utikdades uUss 2.703.832 1.883.326

Al 31 de dictembre de 2017, la Compania posee 488 empleados (449 en el 2016), en relacién
de dependencia, distribuides entre empleados de operaciones, de comercializacion, mercadeo
y administracion.

{20) Gzpancias por Accion

El célculo de las ganancias por accién se basé en la utilidad atribuible a los accionistas comunes
y un nGmero promedic ponderado de acciones ordinarias en circulacion.

El movimiento de las scciones ordinarias es como sigue:
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Accicnes al 1 de enero USSE
Disminucién de capital
Aumento de capital
Acciones al 31 de diciembre US$
Utilidad por accién Uss

Transacciones y Saldos con Partes Relscionadas

Transacciones con Pantes Relacionada

2017 2018
16.634.522 21.372.950
= (3.338.428)
4.000.000 1.500.000
23.534.522 19.634.622
0,67 0.41

El promedic ponderado del numero de acciones es de 21.782.056 en 2017 (20.886.833 en

El resuman de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente;

Ingrasos ordinarios - Exponacion cde
invantanos:
Zawmells S, A, C.
Impex of Dorsl Inc

Compras o8 INvanTano - IMperacionas
Zawmells 5. A. C.

Campras ga propiedades y aquipos -
Impex of Doral Inc

Ventas de propedades v equpos -
Zavmella §, A, C.

Geos10s de adminstracian y ventas:
Regalias - Gemaz Internacional Ing,
Hanorarios - Gocarmal S.A.
Geastos de shirmentacion - alcatenng S. A
Servicios Comercales - Impax of Doral Inc
Servicios de Admnistracion - Zeimella Bolivie S.R.L

Reembolso de gastos facturados por la Compadia:
Zaimella S. A. C.
Itolcaterning S. A,

Reembolso de gestes facturados a s Compadia:
Gocarmel S.A.
Giovanmi On Mella

Anticipos otorgados:
Gocarmel S.A,

Ingrasos financwros - INtereses:
Zoimella S. AL C.

Oros INGresos - ventas de Malerna prima y reaguesias
Zamella S. A C.
Impex of Doral Inc

Cuosg ingresos - sarviios prestedos - Giovanni Ds Mellg

-41-

Ang wermmnado el
31 de diciembre de

USS 3762135 =
217.933 187.273
UsSs~ 3.980.060 187.273
UsSs 1.948 -
uss 12.900 60.000
uss 1,176,078 -
USE 1,884,108 1.384,159
1.008.448 772.080
508,654 487.878
250.000 B
84.000 21.000
uUsSs 3.533.211 2 645.085
138 .
248 )
uUss 387 =
2.883 ;
1B.885 =
uUss 22,565 -
USS 100.000 =
uss 49.430 .
24 654 s
- 11,451
uss™ ___ 24.654 .
Uss 2.600 -
(Continda)
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La Companila mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

Regalias

La Compania Gemsz Internacional Inc. es la propietaria de las marcas que lz Compania
produce y comercializa. Estas marcas se encuentran debidamente registradas en los
orgenismos competentes a nombre de la propietaria y sobre elia no pesa ningln
gravamen ni impedimento aigunc para la suscripcion de este contrato.

La Compafiia mantiene un contrato con la compaiia antas mencionada; el objeto del
mismo es el page de regalias por el uso de marcs en los productos que comercializa la
Compania. El porcentaje de ragalias sobre las ventas es del 2,60% y 0,10% ssgln la
marca en el 2017 y 2016. E! gasto por regalias en 2017 fue de US$1.684.108
(US$1.384.159 en 2016),

Con fechs septiembre 4 de 2015, la Compaiia suscribié un contraio de prestacion de
servicios profesionales con Gocarmel S. A., mediante el cual se le otorga a dicha
compaiia el cargo de Presidente Ejecutivo y por tanto Representante Legal de la
Compadia. El contrato establece un honorario fijo mensual de US$10.025, mismo que
podré incrementarse penddicamente. Posteriormente, con fecha 11 de marzo de 2018
se firma una adenda en la cual adicionalmente al honorario mensual se acuerda el pago
al final de cada ejercicio econdmico, de un bono variable que se establece en funcién de
los resultados de utilidad neta. El gasto por prestacion de servicios profesionales en 2017
fue de US$1.006.449 (USS772.050 en 2016).

Saldos con Partes Aelacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2017 2016
Deudoras comerciales.
Impex of Doral (nz. Uss 170.158 267%
ZaimellaS. A. C. 1.646.203 .
Giovanni Di Malla dmi -
7 UsS 1.820.393 24794
Anticipos dados a partes refzcionadas:
Gocarmel S, A 7 USS 100.000 -
Préstamos por cobrar-
Zaimakz S A C. 7 USS 1,194.872 -
Acreadores comercialas:
Gemaz Internacional kng. Uss 165.088 17834
Gocarmel S, A, 866.149 851,751
13 USS 1.041.235 665.685
(Continua)
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Las cuentas por cobrar y cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas tienen
VENCimientos corrientes y no devengan ni causan intereses.

El saldo de préstamos por cobrar a Zaimelia S. A. C. corresponde a un crédito otorgado
en enero de 2017 por venta de maguinana y repuestos de USS1,185.389, con
vencimiento el 26 de diciembre de 2023, y causa una tasa de interés anual de 4,5%.
Adicionalmente se establece en la tabla de amortizacion que el interés sera pagadero a
partir de enero 2017 y el capital a partir de enero de 2019.

Los vencimientos anuales no corrigntes del préstamo por cobrar a panes relacionadas
por cada afo subsiguiente &l 31 de diciembre de 2017 son como siguen;

Afc que terminara &l

31 de diciembre del
2018 Uss 226.788
2020 225.788
2021, 225.788
2022 282.236
2023 225.789
uss 1.185.389

(c}

Las compensaciones recibidas por el personal gjecutivo y por la gerencia clave por
sueldos y beneficios sociales corrientes y no cornentas se resumen & continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Sueldos uss 15,400 92,400
Honorarios 1.431.100 1.118.306

Beneficios a empleados:
Corriente 7.550 18.857
No corriente 5.775 46.528
USS 1.458.825 1.274.091
_— 3
{22) Costos Financieros
El costo financiero se compone de lo siguiente:
Afo termnado sl
Nota 31 de diciembre de
2017 2016

Intereses sobre préstamos US$ 4.015 73.002

Intereses por obhgaciones financieras 67.416 247.869

Beneficios definidos 16 68.982 55.416

Otros 72.326 58.464

UsSs 212,739 434,761

(Continga)
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Compromisos
{a)  Operador Logistico

La Companfia contrata los servicios del operador logistico Transercarga Ecuador S. A. para
la distribucion y entrega de productos a nivel nacionzl. £| objeto social del contratista es
prestar los servicios como el Contratante lo requiere y cuenta con las autorizaciones, la
infragstructura, la experiencia, los conocimientos v el personal necesario para &llo.

E| operador logistico tiene come obligacion; utilizar medios de transporte adecuados v
seguros que protejan las mercaderias, cumplir estnctamente con los requerimientos de
la compafia de segures contratada y utilizar medios de transporteé que cuenten con lgs
correspondientes autorizaciones para transportar carga como fa que es del contrato.

La tarifz por el conirato depende de Ia cantidad transportada y si los productos son de la
linea de absorbente o cosmética. El gasto por los servicios del operador logistico durante
el afo 2017 fue de US$1.583.548 (US$1.339.275 en 2016), Este costo es incorporado y
se presenta como parte del costo de venta de 1a Compahia.

(b)  Franquicias

La Compania mantiene contratos suscritos ¢on terceros para la adjudicacion de sus
franquicias "Panzleras Pototin®, las cuales comercializan productos fabricedos por la
Compaiila y productes complementarios a la higiene y cuidado personal.

Seamentos de Ogperacidl

El encargado de tomer las principsles estrategias y decisiones operativas, responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos s el Presidente
Ejecutivo. La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcién de |z forma
como los Administradores y Directores monitorean €l negocio, quienes, lo consideran desde
una perspectiva por division del negocio. Los segmentos son: Division Absorbentes, Cosmética
y Terceros. El segmento derivado de la venta de la division de absorbentes represents
aproximadamente €l 79% (77% en 2016) de los ingresos de la Compania; el segmento de la
division de cosmética representa €l 19% (21% en 2016} de los ingresos, el segmento de la
division de terceros representa el 2% (similar porcentaje en 2016), De esta forma, &l Unico
segmento reportable lo censtituye el segmento de la division de absorpentes. Debido a gue el
58% (62% en el 2016) de |z propiedad, planta vy equipo y 78% (72% en el 2016) del margen
bruto de Iz Compsnia son atribuibles al segmento de la division de absorbentes, ia
Administracion considera qus la presentacion de los estados financigros, integrando todos los
segmentos operacionales, es apropiado reflejo del Gnico segmento reportable (division
absorbentes).

Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 12 de marzo de 2018, fecha en ia
cual los estados financieros fueron autonzados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrié con peostenoridad sl 31 de diciembre de 2017, fecha del

estado de situacion financiera pero antes 12 de marzo de 2018, que reguiera revelacion o sjuste
a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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