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FAIMELLA DEL ECUADOR 5. A,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciernbre de 2015

{En dilares de los Estados Unidos de Amarica - USE)

Entidad que Reporta

Zaimella del Ecvador 5. A ("la Compania”™), fue constituida en el Ecuador an el afio 1995, Su
principal actividad es la fabricacian y comercialzacion de pafiales desachables para bebés v
adultos, bajo las marcas Panalini, Prudentizl, Pompis v otras marcas bajo pedido an al Ecuador
vy &n al extarior; y de la linea cosmetica Childy's Para mi Bebé en el Ecuador v Childy's an el
SXIanor.

El demicilic de la Companiz es Av. Juan de Dios Morales MNo. 1 v Panamearicana Sur, Sector La
Balhina, Amaguafia,

La Cempanis estd sometida al control v vigilancia de la Superintendancia de Compaiias, Valares
v Saguros de la Repdblica dal Ecuador.

Basgs de Preparacion de los Estados Financienns

{a) laracidn da Cumplimiento

Los estados financiercs adjuntos han side preperados de conformidad con lo previsto en
lzs Mormas Intermacionalas da Informacion Financiera (MIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisian por la gerencia de la

Compania el 29 de febrero de 2016 v segln las exigencias estatutarias serdn sometidos
a lz aprobacion de la junta de accionistas de la misma.

b} Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo

histarico,
o) Monada Funcional v fde Presentacidn

Los estados financieros estan presantados an dolares de los Estados Unidos de Amérnica,
aue constituys la moneada funcional de Iz Companis. Toda |z informacidn se presenta an
tal monada, excepto cuando s& indica de otra manera.

id)  Uso de Jyicios v Estimados

La preparacidn de estados financiercs de acuerdo con lo previsto en las NIIF reguisre gus
lz Administracidn de la Compafia rezlice juicios, estimacionss v supuestos que afectan
lz aplicacidn de politicas de cortabilidad v los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados resles pudieran diferir da talas estimaciones,

Las estimacioneas ¥ supuestos relavantes son revisados regularmente, Las revisiones de
lzs estimaciones contables son reconocidas prospactivaments.

i JUicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de
poditicas de contabilidad, que pudiera tener etecto importanta sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

(Continla)

-7



(3

ti.

ZAIMELLA DEL ECLUADOR 5. A,
MNotas a los Estados Financigros

(En dalares de los Estados Unidos de América - LSS

Supuestos e Incermidumbras en las Estimacionas

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significative de resuliar en un ajuste material en 2l afio que terminard ef 31
de diciembre de 2016, se incluye en la Nota 17 - medicion de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas v ravelacionas contables de | Compania, de acuerdo con
lo pravisto en las MIIF, requisren la medicidn de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos tinancieros como de los no financisros.

La Compsafia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propasitos de: i) reconccimients inicial; () revalacidn: v Gi) cuando aexisten indicios
de deterione tratandose de activos no financieros.

Cusndo s2 mide el valor razonable de un active o pasivo la Compafia utiliza datos
de mercados chservables sismpra que sea posible, De acusrdo con lo prevista en
las MIIF los valores razonablas ss clasifican 2n niveles distintos dentro de una
Jararquia del valor razonable que se bass en las varizbles usadas en las técnicas de
valoracion, como sigus;

- Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercades activos para activas o
pasivos ideénticos

- Mivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1, que
s@2an obsansablas para el activo o pasive, yva sea directamente {precios) o
indirectamente (denvados de los precios).

- Mivel 3: datos para el activo o pasive gue no se basan en datos de mereado
obzarvables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo puaden
clasificarse en niveles distintos de jerarguia del walor razonzble, entonces la
rmedicion del valor razonable se clasifica en su towalidad en el mismo nivel da
jerarquia del valor razonable da la variable de nivel més bajo que sea significativa a
la medicikdn total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconnce al final del periodo an el cual acurrid &l cambio.

En |z nota 6 {al se incluye informacidn adicional sobre los supuesstos hechos al
medir los valores razonablas,

Paliticas de Contabilidad Sanificativas

Las politicas de contabilided mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente
2 todes los pericdos presentados an estos estades financieros, a mencs gue otro criterio sea
indicado,

(Continda)
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ZAIMELLA DEL ECLUADOR 5. A
Motas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos da América - USE)

Con excepcidn del cambio que se explica a8 continuacidn, la Compania ha aplicado
consistentements las poilticas de contabilidad que s2 describen més adelants 2 todos los
pariodos presentados en los estedes financieros de los cusles éstas notas son parts
integral.

Planes de Bensficios Definidos Post-Emplao

La MIC 19 Beneficio & los Empleadas {2011), aplicable retroactivaments para parodos
anuales que imiciaren en o despuss dal 1 de enero de 2013, requiers gue las ganancias o
perdidas actuarisles que surgen de las nusvas mediciones de las obligaciones por
beneficios definidos, s& reconozcan en otros resultados integrales. La Compania adoptd
asta norma an 2015; previamente la totalidad de tales ganancias o pérdidas actuarisles
sa reconccia en los resultados, en gastos por beneficios a los empleados.

El cambio antes indicado no tuvo efacto alguno en el estado de situacién financiera o el
estado de flujos de efectiva. Los efectos en el estado de resultados v otros resultados
integrales son como sigue;

Estado de R I il |
AR terminads el 31 de diciessbne de 2004
Freviamania
informade Efectos Restablecido
Gastos de administracian USE (4,863,805 81,634 (4,881,971}
Unilidad neta del periade US: 3,620,595 81,534 3702228

Odros resultados integralas -
Particas oua no 58 reclasiicandn pogtenoments
8l resultado del periodo - Pérdids actusrial
por planes de baneficios definidos - BY,634) {81,634

Resultads integral del afio USE 3 B3 B35 - 3,620,595

Elimpacta por el cambilo en la politica contable por el afio que termind &l 31 de diciembre
de 2015 a3 como sigue:

Disminucion en los gestos de benehicios a los emplesdos Lss 57.693

Disminucidn en los otros res ultados integrales -
Panicdas gue no sa racla sificaran postenorments
2l resultado del parioda - Pérdida actuarial
por plznes de beneficios definidos (57,693
Efecto sobre el resultado integral del ano USE -

{Contindal
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ZAIMELLA DEL ECUADOR 5. A,
Motas a los Estados Financiaros

(En ddlares de Ins Estados Unidos de América - IUSE)

Clasificecion de Saldos Cornantes v ng Corrigntas

Los saldos de activos v pasivos presentados en 2l estado de situacidn financiera ==
clasifican en funcidn de su vencimiento. es decir, coma cormenies aguellos con
vencirmiento igual o inferior @ 12 meseas, los gue estan dentro del ciclo normal de s
operacidn de la Compafiz, v como no corrigntas, los de vencimients superior a dicho
perodo,

IMioneda Extraniersa

Tranzsagoiones en Moneda Extranjera

Las transaccionas an moneda extranisra son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compania & las tasas de cambio a las fechas de las transsccionas. Los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de repone
son reconvartidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa facha,

Las ganancias o pérdidas por conversidén de moneada extranjera en partidas monetanas
as la diterancia entre al costo amartizado de la moneda funcional al comienzo del parioda,
ajustada por interases v pagos efectivos durante el perindo, v el costo amaortizado 2n
moneda axtranjera conveartido a la tasa da cambio al final del periodo,

Instrumentos Financiaros

La Compafia clasifica los activas financieros no derivados en la categoriz de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros,

i Actives Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimianta v Bajas

La Compafia reconoce inicialmenta los préstamos v partidas por cobrar v los
instrumentos de deuds en la fecha en la cual se originan. Los otros activos ¢ pasivos
financieros se reconocen nicialmentes en la fecha de contratacidn.

La Compafia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales & los
flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiers los derechos a
recibir log flujos de efactivo contractuales dal activo financiero en una transaccion
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios
relacionados con la propiedad del active financiers. Cualguisr participacion en los
actives financieros transferidos que ses creada o retenida por kb Compafia, s
reconoce como un activo o pasivo separado,

La Compania da de baja un pasivo financiaro cuands sus abligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bizn hayan expirado.

Los actives v pasivos financieras son compensados v el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuande, v solo cuands, la Compafila cuenta aon un
derecho legal para compensar logs montos v tiene ] propdsito de liguidar sobre una
haza neta o de realizar &l activo v liguidar &l pasivo simultaneamente.

{Continda)
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ZAIMELLA DEL ECLUADCR 5, A,
hotas a los Estados Financieros

{(En délares da los Estados Unidos de América - LIS

Activos Financiergs ng Derivados - Medicidn

Préstames v Partidas por Cobrar

Estos activos inicizimente =2 reconocean al valor razonable mas cualguier costo da
transaccidn directamente atribuible.

Posterior 2l reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando &l método de interds efectiva, menos las pérdidas por
deteriorn,  Los préstamos y partides por cobrar se componen de deudores
comearciales v otras cuentas por cobrar,

Pasivos Financierns no Dervados - Medicion

Log pasives financieros no derivados s2 reconocen inicialmeants 3 su valor razonable
menos  los costos de  transacoion  directameante  atnbuibles. Fosterior  al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando &l método de imerés efectiva,

La Compsanils tiene oz siguientes otros pasivos  financieros:  préstsamos v
obligaciones financieras, acreedoras comarciales y otras cuenias por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de accionss

ardinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrimeonio, neto
de cualguier efacto tributario,

Inventarics

Los inventarios se prasentan al menor entre su costo vy el valor neto de realizacian.  El
costo se determing por el método del costo promedio ponderado excepto, por lag
importaciones en trénsito, las cuales se reconocan al costo especilfico de las facturas de
los proveadoras, e incluys todos los costos incurmidos para adquiric los inventanaos v
levarlos a su localizacidon v condicion actual. El costo de los semielaborados incluye el
costo de la materia prima, asi como de |z mano de obra v carga fabril incurridos en su
procasamisnto,

Elvalor neto da realizacion 23 el pracio de venta estimada en el curse narmal del negacio,
rmenos lns costos de tarminacion v los gastos estimados para complatar la venta,

i [Tls?
B M i

Las partidas de propisdad, planta v equipos son veloredas al costo menos
depreciacion acurmulads v pérdidas por detenor.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta v equipos poseen
vidas dtiles distintas, son registradas de forma separads comdo un componante
integral del activo. '

{Continua)

-11 -



gl

(h}

ZAIMIELLA DEL ECUADOR 5. Al
Motas 2 los Estados Financiercs

[En ddlares de= los Estados Unidos de América - LISE)

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedad, planta
¥ BOUIDOS, 58 reconoce en resultados.

. Costos Postenores

Mejoras v renovaciones mayores gue incrementsn 8 vida atil del active, son
capitalizadas solo si es probable gue se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia v su costo puade ser estimado de manera fiable.

iid. iaicin

La depreciacidn de los slamentos de propiedad, planta v equipos se calcula sobre al
monte depreciable, que coresponde al costo de un active menos su valar residual.

La depreciacion ez reconocida en resultados con bazso an el método de linea recta,
considerando la vida Util estimada para cadas componente de la propiedad, planta v
eguipos. El matodo de depreciacidn, las vidas Otiles v los valores residuales son
revisados en cada ejercicio v S8 AJustan s 8s Necasano.

Las vidas Otiles estimadas para los pericdos actualss y comparatives son los

siguisntes:

Vida (il
Edificios 22 anos
ragquinaria v equipo 10 anos
Maobiliano v equipo de oficina 10 afns
Vehiculos 5 anos
Equipos de compuiacion 3 anos

Intanginles

Constan, principalments, de las licencias de los programas de compuic. El desembolsoe
capitalizado incluye todos los gastos dirsctamente atribuibles a astos activas v se
presenta neta de la amortizacidn acumulada v pérdidas por deteriorn,

Los desembolscs posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
gconamicos futuros incorporados en &l active relacionado a dichos desembolzos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos an resuliados cuando se incurren.

La amortizacion de los intangibles s2 basa en el costo dol activo v S8 reconoce en
resultados con base en el meétodo de linea recta durante ks vida Util estimada de los
mismos, desde la fecha en que e encuentren disponibles para su uso. La wida til
estimada para el periodo en curso es de tres anos.

Deterioro del Valor

i. i Fi i 1]
Los activos financiercs son evaluados por la Compafia en cada fecha de
prasentacidn de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva

de deterioro.
(Contindga)
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ZAHIMELLA DEL ECUADOR 5. A,
Motas a los Estados Financieros

(En ddlaras de los Estados Unidos de América - LSS

La avidencia objetive que un activo financiero esig deteriorado puede inciuir 2]
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adaudade a B Compafia en t&rminos gque &sta no consideraria en oiras
circunstancias, ndicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarmrota,
cambios adversos an el astado de pago del prestatario de la Compania, desaparicidn
da un rmercado activo para un instruments v datos cobservables que indican que
existe un descenso medible en los flujes de efective esperados de un grupo de
activos financiaros,

Lz Compafia considara la evidencia de deterioro de los activos financleros madidos
a costo amortizado [deudores comerciales v otras cuentas por cobrarl a nivel
calective. Al evaluar el deteriore solectiva, la Compania usa informacidn histérica
ecerca de |z oportunidad de las recuperacionss y el importe de la pérdids incurrids,
v hace un ajusta si las condicionss econdmicas v crediticias actualas hacen probable
qua las pérdidas reales sean mayores o mencres gue las sugeridas por las
tendencias histoncas,

Lina perdida por deterioro relacionada con un activo financieroc gue s2 valora al costo
amaoartizade, s& caleula cormo la diferencia entra el valor en libros dal active v &l valor
presente da los flujos de etective futurcs estimados, descontados 2 la tass de
interéds efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una
cuenta de estimacidn para deterioro de la canera de clientas.

Cuando la Compafia considera gue no existen posibiidades realistas de recuperar
al actrvo, los importas involucradoes son castigados. Cuando un hecho postenor
causa gue &l monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se
raconoce en resultadas.

Las pérdidas por deteroro pueden ser revertidas dnicameante sl la reversidn esta
objetivaments relacionada con un evento ocurrido después de que la pardida por
detarinro fus reconacida.

Activos no Financisrgs

El importe an libros de los activos no financieros de la Cormpania, diferentes a
inwantarios e impuesto a la renta diferido, es revisade en la fecha del estado de
situacidn financiera para determinar si existe algdn indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces sa estima el importe recuperable del activo,

Para propositos de evaluacidn del deteriore, los activos gue no pueden ser probados
individugkmente, son agrupados en el grupo méds pequefic de activos llamados
unidad generadora de efective”™ gue generan flujos de entrada de efective
provenientes del uso continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada
de efactivo da otros activos o unidades generadoras de sfectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor anire su valor en uso v su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar &l valor &n uso, se descuertan los flujos de efactivo futures estimadaes a
su valor presente, usando una tasa de descusnto antes de impuesto quea refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre af valor del dinero en el tiempo y los resgos
especificos que puede tener el activo.

(Continda)
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S. A,
Motas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - LSS

Se reconoce una pérdida por detenoro si el importe en libros de un activo o unidad
genaradora de efective excede su importe recuperable, Las pardidas por detericro
s0n reconocidas en resulados.

Las pérdidas por deterioro se rewigrten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se reviene una pérdida por deterioro, 2l valor dal activo no
puede exceder al walor gque habria sido determinado, nete de depraciacion o
amortizaciones, si ne se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(i} Benaficios 8 Emplesdos

nafizi -

Plan=s de Baneficios Definides - Jubilacian Patronal e |ndemnizacion por Desahucio

La Compania determina la obligacian neta relacionada con el benaficio por jubilacidn
patronal & indemnizacién por desahucio, por separado, caloulando el monto dal
beneficie futuro gue los empleados han adguiride & cambio de sus semvicios duranta
=l pariodo actual v pericdos previos; ese heneficio s descuanta para dsterminar su
valar prasanie.

El calcule es realizado anualmenta por un actuario ealificado usando el "Méatoda
Actuarial de Costao de Crédito Proyectade”, con el cual se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futurc a los servicios prestados an el perioda
corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoredad de constituir fondos o asignar
activos para cumplic con tales planes, por lo cual estos califican como planas da
bensficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Compafiia reconocs en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas medicionaes de la obligacidn por los planes da
beneficios definidos; el costo del servicio v &l sanesmiento del descuento sa
reconoocen en resultados como gastos de bensficios 8 los empleados.,

La Adrninistracidn utiliza supusstos para determinar la mejor estimacidn de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compania, utilizando informacion
financiara pdblica v propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentas esperados an las remungraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
medificacidn resultante an el berneficio que s2 relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la genancia o pérdida por la reduccidn, serd
reconocids inmedistamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias v
pérdidas an la liguidacidn da un plan de bensaficios definidos cuanda ésta ccurre

EBeneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasta
cuando s tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
emplaados,

{Continga)
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Motas a los Estados Financieras

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

iil.  Bensficios 8 Corto Plazo

Las obhligacionas por beneficios a corto plazo de los trebajadores son medidas sobre
una base no descontada v son reconacidas como gastos an la madida en la cual el
empleado proves &l servicio o &l benaticio s devengado por el mismo,

Se reconoce un pasivoe si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio antragade por & empleado en
el pasado v la cbligacién pueda ser estimada de rmanera fizble. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden a los bonos de
desempence v las definidas en el Cddigo de Trabajo del Ecuadeor, tzles como
vacaciones, pamicipacion de los trabajadores en las utilidades de le Compafia,
décima fercera v decima cuarta remunaracion.

Provisionas niingenci

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado da situacidn financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de
aventos pasados, s probable gue sea necesario un desambolso para pagar la obligacion
v &l monto puede ser rezonablemente estimado.

Lag provisionas se determinan descontando el flujo de efactivo que se aspera a futura, a
la tasa antes de impuasto qguea refleja Iz evaluacion actual del mearcads =obre el valor del
dinera en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacidn. Bl saneamiento del
descuanto s reconoce como costo financiera,

El importe reconocido como provisidn corresponde & la mejor estimacian, a la facha dal
estado de situscidn financiera, tormando en consideracién los rigsgos & incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas,

Cuando no es probable que un flujo da salida de beneficios econdmicos sea requendo, o
&l monto no puede ser estimado de manera figble, la obligacion es revelada como un
pasive contingents. Obligaciones razonablementa posiblas, cuyva existencia serd
cenfirmadsa por la courrencia o no cocurrencia de uno o Mas eventos futuros, son tambian
revaladas cormo pasivos contingentas, a menoes gue fa probabiidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos ses remota.

Mo s2 reconocen iNgresos, ganancias o acilivos contingsntes.

Reconocimisnto de Ingresos Ordinarios v Gasios
Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curse de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por racibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comercisles. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva gue el riesgo v los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al compradar, es probable la
recuperacion de la consideracién adeudada, los costos asociados y las posibles
devolucionas de los bienes vendidos v al monto del ingreso puede sar madido de manera
fiable.

(Continda)

-15 -



{1y

{rn)
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Motes a los Estados Financieros

(En dalares de los Estados Unidos de Américe - USS)

Si es probable gue se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
mianara fiable, &l descuento se reconoce como reduccian del ingreso cuands se
reconocan las vantas.

Lz cportunidad de las transterencias de riesgos v benaficios varia dependiendo de los
@rmines indviduales del contrate de wenta; sin embargo, pera ventas dentro da la
jurisdiccion de la Compania, la transferencia generalmeante ocurre cuando 2l producto o
servicio s recibido 2n las instalaciones de los clientes.

Servicios

Elingreso par prestacidn de servicios recurrentas es reconocido en resultados cuando 2l
sericio es proporeionado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con bass en lo causado o cuando son incurnidos,  Sa
reconoce inmediatameante un gasto cuando & desembolso efectuado no produce
benaficios econdmicos futurns.

Costos Financieras

Los costos financieros estdn cormpuestos de gastos por intereses sobre préstamas, Los
costos por préstamos gue no son directament2 atribuibles a la adguisicidn, Ia
canstruccion o la produccion de un activo que califica, se reconocen an resuliados usando
gl método de interés afectivo.

Iy Y

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente v al
impuasio a la renta diferido.

Es reconocido 2n resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros
resultados intagrales o directamernte en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesio relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivameante,

i |mpuesio ala Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar scbre la utilidad
gravable del afia, utilizando la tass Impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado de situacidén financiera y cuslguier ajuste al impuesto por pagar
de afos anterioras.

. Impussto 8 ls Rents Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre les difarencias temporarias
existentas entre el valor en libros de los actives y pasivos para propdsitos de
informacion financiara v los montos usados pars propodsitos tributarios.  No sa
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporanas gue surgen an
el reconccimients inicial de un active o pasivo &n una transaccidn quse no s una
combinacién de negocios, v que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

{Continga)
16 -
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La medicion del activo v pasivo por impuesto diferido, refiejard las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al finel del parfodo
sobre gl cual se informa, recuperar o liguidar 2l importe an libros de sus activos v
PESIVDS.

Elimpuasto ala renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que s2 espera aplicar
a las drerencias temporarias cuando son revertidas, basidndoss en las leyes
tributarias gue han sido aprobadas 0 a punto de ser aprobadas a la fecha del astado
de situacion financiera,

Los activas v pasivos por impusesto a la renta diferido son compensados si 52
cumplen ciartos criterios.

LUn activa por impuasio a la ranta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizades v les diferencias temporanas deducibles, en la medida en la cual ses
probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizadas. Los activos por impuesta a la renta difendo son revisados an cada
fecha del estado de situacian finencigra v =on reducidos en la medida en la cual no
ses probable gue los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impoesto a Iz renia comiente 2 impuasto a la renta
diferide, la Compania considera el impacto de las posicionas fiscales inciertas y si
pueden adeuvdarse impusstos e inleresaes adicionales. Estes evaluacion depende de
estimacionss y supuestos y pueds invelucrar una serie de juicios acerca de evantos
futuros. Puede surgir neeva informacion gue haga que la Compaiia cambie su juicio
soerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en 2l periodo 2n el cuzl 2e determinen.

Mievas Mormas e Inteipretaciones Adn no Adoptadas
Las nusvas normas, modificacionss & normas = intepretaciones gue sa mencionan a
continuacion, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan despuds dal 1 de enaro de

2015, v no han sido aplicadas anticipadaments en la preparasian de estos estados financicros,

MIE 9 Instrumentos Financiaros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 regmplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiante v Medicidn®, La NIIF 9 incluye aulas revisadas para la clasificacion y medicion
de instrurmeantas financieras, incluyends un nuevo modelo de pérdidas craditicias esperadas
para calcular el detenore de los activas financieros, v nuevos requerimientos genersles de
contabilidad de coberturss. Las NIIF 9 mantiens las guias relacionadas con el reconocimienio v
baja de instrumentos financieros de ls NIC 359,

La MNIF 9 25 efectiva para pericdos snuales que comiencen en o después del 1 de snero de
2018, con adopcidn temprana parmitida.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potancial resultante de la aplicacion
de la NIIF 2; sin embarge ne anticipa gue su adopcion tenga un impacto significativo sobre los
estados financieros.

{Cortingal
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MIF 15 Ingreso de Actividedes Ordinarias Procedente de Contratas can Clisntes

La NIIF 15 establece un marco completo pere determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocan v en gué monto. La NIIF 15 resmplaza las actuzles
guias para el reconocimiente de ingresos, incluvende fa NIC 13 “Ingreso de Activdades
Ordinarias"”, la MIC 11 "Contratos de Construccidn®” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién
da Clientes",

La MIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comigncen en o despuds del 1 de enero de
2017. Su adopcién tamprana es permitida

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre fos estados financieros resultante de la
aplicacion en la MIIF 15, La Compania no planea una adopcidn temprana de esta norma.

Otras Muevas MNormas o Medficaciones a Momnas & Interpretacionss

La Compafiia no espeara que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacta
significativo sobre los estados financieros:

- MNIF 14 Cusntas de Diferimientos de Actividades Reguladas,

- Contabilidad para la Adquisicion de Imereses en Operaciones Conjuntas (Madificaciones a
la MIIFE 11}

= Aclaracidn de log Matodes Aceptables da Depreciacion v Amontizacion (Modificaciones a la
MIC 16 v NIC 38).

- Menta o Comtribucidn de Activos entre un Inversor v sus Asaciadas o Acuerdos Conjurtos
[Ernmiendas a la MIF 10y NIC 28}

- Iniciativa de Revelacidn (Enmizndas a la NIC 1)
- Mejporas Anuales a las MIIF Cicle 2012 — 2014 — varias normas,

Presentacion v Clasificacion de los Estados Financisros

Duranta al afo terminado el 31 de diciembre de 2015, la Campania cornigid la presentacion del
patrimonio, por lo que, presentd informacidn financiera restablecida para el afio 2014, como si
tales montos hubiesan sido presentados apropiadaments en el periodo comespondiente.  El
error de presentacion corresponds a que en 2013 y 2012 la Compafiia presentd la utilidad neta
de cada ano como aportes para futuras capitalizacionas.

A continuacian, los conceptos, mantos vy efectos de la correccion de prasentacidn:

Afo terminade el 31 de diciemnibre de 2014

Come fus Comeccion de
previaments arrar
informado f&bito deraditoll Aessteblecido
Aportas para futuras capitalizaciones LsE 2,179,891 2.175.891 -
Litlidades disponibles 3.620.598 (2.175.8591) £.800.489
LISE £.800.485 - E.B0D 483

Continda)
-18-
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Instrumenios Financisros - Valores Hazonables v Administracion de Hiesgos

(=)

(bl

lores Razonahbl

Las politicas contables reguisren que s determingn los valores razonables de los activas
v pasivos financierns para propdsitos de valoracidn v revelacian, confoarme los criterios
gue sa detallan a continuacion. Cuando cormesponda, se revela mayor informacion acerca
de los supuastos efectuados en la determinacién de los valores razonables,

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este wslor razonable se
determina al momanio del reconocimisnto nicial v para propositos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales w otras cuentas por cobrar
lexcluyendo garantias) se aproximan a su wvalor raznnable, dado su vencimiento en al corto
plazo.

Oitros Pasivos Financisrgs

El valor razonable, gue sa determina al momento del reconocimiento inicial v para
propdsitos de ravelacidon en cada fechs de los estados financieros anualas, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futura v los flujos de interés, descontados a
la taza de interés de mercado a la fecha de meadicidn.

El wvalor de los préstamos {medicidn categorizada en el nival 2 de valar razonable - véase
nota Z.d.ill se aproxima al valor en libros puesto que las tasss de interds de los mismos
son similares a las tasas de mercado para instrurmentos financieros de similares
caracteristicas.

Los montos registrados de acresedores comarciales vy otras cusntas por pagar se
apraximan a su valor razonahle, debido 2 gue talas instrumentos tisnen wancimisnto an
el corto plazo.

Administracicn de Riesqo Financiero

La Compafiia estd expuesta a los siguienies riesgos relacionados con el uso de
instrumenios financieros:

] Figsgo de credito
" Fiesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

i. IMarco de Administracion de Riesoos

La Administracidn es responsable por establacer v supervisar el marco de
administracidn de riesgos, asl como el desamalle v seguimienta de las politicas de
administracitn de riesgos de la Compania.

{Continoa)
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compania, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, v para monitorear los rfesgos v el cumplimienta da
los limnites, Se revisan regularments las politicas v los sistemas de administracion
de rigsga de la Compania. a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones da
marcado vy en las actividades. La Compafia, a través de sus normas v
procedimisntos de administracian, estd desarrollando un ambienta de controd
disciplinado y constructive en el cual todos los empleades entiendan sus roles v
chligaciones,

La Administracion monitorea el cumnplimiznio de las politicas v los procadimisntos
de adrministracion de riesgo v revisa siosu marco de sdministracion de riesgo es
apropiado respecto g los riesgos a los cualas se enfrenta la Compafiia,

Hi re

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiers que enfrenta la Campania si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sUs
obligacioneas contractuales, v se origina principalmeante de los deudores comarciales.

El importe en libros de los actives financiercs representa la méxima exposicién al
riesgo de credito,

Deudores Comercidles

La Compafia vende sus productos principalments a supermercadas v distribuidores
localizados en todo el Ecuador; consecusntemente, & nesgoe de credio se wva
gfectade principalments por las caracteristicas individuales de los cliertes.
Aproximadaments 64% de las ventas de 2005 ([B80% an 2014) astdn concentradas
an 10 clientes principalas localas v del axterior.

La Compania ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual 32 analiza a cada
cliente individualments en lo gue respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones eslandares de pago v entrega del bien. La revision de la Compafia
incluye calificaciones externas, cuando estdn disponibles, v, adicionalmeants,
referencias bancarias; ademds se establacen limites de crédito para cada cliente.

La Compafis establece una estimacion para deteriore de valor gue representa su
mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacidn con los devdores comerciales,
La estimacion considera la pérdids especifica que s2 determina con base en una
evaluacidn individualizada de los mismos.

La antigledad de |os saldos de los deudores comarciales & la fecha del estado de
situacian financiars es como sigue:

-30-
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Nota 2015 2014
Wigentes y no deteriorados LUSE 132.251.013 11.744,402
(= 1 a 30 dias 1.278.734 527.943
=31 a2 80 dias GB20.527 202,224
has de 81 dias 163177 681.702
B USE  15.313.446 13.155.271

La variacion =n la estimacién para deterore respecto a los deudores comerciales fue
la siguiente:

Afo termunado &l
31 de dictembre

MNota 2015 2014
Zaldo al inicio del afo LUEE 3732878 1324849
Estimacion cargada a resultados 12 (b 5.657 268.619
Castigos (373.875) (27.013)
Saldo al final del ano g LUss B.BE7 373.976

La Compafiia estima quea los montos en mora por mas de treinta dias son tatalmenta
recuperables sobre la base de los analisis del riesgo de crédito de los clientes. La
Cornpafia estima gue no requiers una astimacien para dateriora para ningunc de los
saldos por cobrar a companias relacicnadas (véass nota 22 - bl

Otras Cuertas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuantas por cobrar lo constituven el saldo
con instituciones gubernamentales v anticipos dados a proveedores que reportan
USEF07.274 en 2015 (USES832.716 en 2014); las mismas gue no s2 encusntran an
rmora.

Efactivo v Egquivalen: tecti

La Cormpafiia mantenia efectivo v equivalentes de efectivo por US$E3 436,956 al 31
de diciernbre de 2015 (USE1.104.5668 en = 2014} El efactivo v eqguivalentas da
efective son mantenidos substancizlmente en bancos gue en genaral superan la
calificacidon  “A”, =seglin agencias calficadoras de riesgo registradas an la
Superintendancia de Bancos del Ecuadar,

fi -

El riesgo de liguidez as el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivas financieras, que son liguidados
principalmente, con la entrega de efectivo.

(Continda)
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El enfogua de la Administracidn para administrar la liguidez, es contar con los
recursos suficieantes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, fanto en
condiciones normales como de tensién, sin incumr en perdidas inaceptablas o
arriegsgar |la reputacian de la Compania. La Compafla controla la liguidez requerida
rmediants una adecuada gestidn de los vencimientos de activos v pasivos,

La Cormpafiia monitarea 2l nivel de entradas de efactivo de deudores comearciales y
otras cusntas por cobirar junto con las salides de efectivo esperadas para acreadoras
comarciales v otras cuenias por pagar,

A la fecha de emision de los estados financiercs no 52 han detectado situaciones
que a critero de la Administracién puedan sar consideradas como riesgo de liquidesz.
La Compafiia mantiene las siguientes garantias sobre inmuebles v maquinaria de
fabrica;

Institucicn fi i Tipg de garantia Importe

Citibank Prenda industrial LISE 1.217.5870
Banco de la Produccién  Prenda industrial de maaquinaria 775,000
Banco de la Produccion  Hipoiscaria - tameno ¥ construccidn 9. 661.535

IUSE 11.854.165

El papel comercial v la emisidn de obligaciones =& encuentran respaldadas con
garantia genaral conforme se establece en la nota 13,

Asl también, la Cormpania mantiena cartas de crédito Stand By para garantizar las
operacionas con clientes dal exterior, como se detalla 8 continuacion:

Migancia Vencimenio lmports
Carta de crédito Stand By:

Baneo Intemacioral 5. A 200 dias 206 LSS 1.000.000
Banco de la Produccidn Produbanco S, A 1.640 chas 216 130,000
Banco de la Produccion Produbance 5. A 735 dizs i) [5] 107,000

USE  1.221.000

A continuacidn se resumen los vencimigntos contraciuales de los pasivos
financiares no derivados. Los importes s& presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses (en délares amearicanas):
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Flujas de Emie Enwe
Impome = A messs o v Gy 12 Mz ds
comghbie  conrachsies manTs meses mases 12 meses
31 de dicesmiee de JNG
Fréstamas v chlozcionss
irencicras UBE 61019872 6265115 3E5H.H0 648 L36 1008 438
Acreadoze comenciales B.996. 166 8496166  E.996.165 - .
Qdiraz cuanias por e I EET? T 146 677 2146 677

UG8 17344808 17390858 14800083 G 43E  1.045.438

11 da dciemiore de 2004
Pristamees v chigaciones

A rcinas S5 657814 GBGR2ID 3321876 B0 72897 13720313
fzresdosss comernciales 10T 36T 107 36T 0BT ES4 H4E.53T - -
Ciras cuaniss por pEgar 1,717.604 1,717 654 1,417 B34 .

USs 10850908 V85BN 4684504 1 OG0564 222897 13313

Biezoo de Mercado

El riesgo de mercado s & riesgo de qua los cambios en los precios de mercado,
par ejemple en las tasas de cambio o tasas de interds, afecten log ingresos de la
Compariia o el valor da los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de |a
administracién del rizsgo de mercado 2s sdministrar v controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonsbles v al mismo tiempo optimizar la
rertabilidad.

Hiesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador s el délar de los Estadaos
Unidos de Ameérica y las transacciones que realiza la Compafifa principalmente son
en esa moneda; por lo tanto, la Administracidon estima gue la exposicion de la
Compafila al rissgo de moneds no es relevante.

& la fecha de los estados financieros la Compafiia no mantiens activas o pasivos
financieros denominados en moneda extranjera.

i o T —

Este nesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafia v gque por lo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses v por la cuantia de los flujos
futuras,

La Compafla administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por ciento de
los préstamos vy obligaciones financieras s2 mantenga scbre una bass de tasa de
interas fija. Por lo tanto, la Administracidn considera que la exposicidn a [os cambios
@n 1asas no tiens impacto alguno en los resultados o patrimonio de la Compafila.

[Contina)
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Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

fa Compania no mide los activos y pasivos financieras al vaior razonable a través da
resultados y no participa en ransaccionas de derivados (parmuta financiers de tasa
de interés), Por lo tanto, una varacion en la tass de interés no afectaria el valor
ragistrado de los activos v pasivos financierog a tasa de interés fija o los resultados
o &l patrimanio de la Compania.

Administracic ital

La politica de |la Cornpafia es mantenar un nivel de capital que le permita conservar
lz confianza de log inversionistas v acreedores v sustantar el desarrollo future de sus
negocins. El capital se compone del patrirmenie nete. Le Compafia no esta sujeta
a requermientos externos de capital. Mo hubo cambios en el enfoque de la
Compadia para la administracian de capital durante el afia,

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiia al término del periodo del astado
de situacion financiera era el siguients:

2015 2014

Total pasivos Uss 20407121 20.221.779

hienos: efectivo v equivalentas de
efectivo 3.436. 956 1.014. 586
Deuda neta Uss 16,970,165 19.207.213
Fatrimonio neto Uss 30.268.244 28,061,850

Indice deuda-patimonio
ajustado 0,66 063
{7 Efectrva v Eauivalent Efactiv

El detalle de2l efective v equivalentes de efectivo a3 el siguiente:

20158 2014
Caja USE 3.260 2.260
Bancos locales 3.430.008 1.006 . 804
Bancos del exterior 3.897 4,512
LSE 3.436.958 1.0714.568

(8)  Deudores Comercialas, Otras Cuentas por Cobrar e Impuestos por Recuperar

El detalle de los deudores comerciales, otras cuentas por cobrar & impuestos por recupearar as

el siguisnts:
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Mots 2016 2014
Devdores comercisles:
Terceros locales LSS 13.965,6563 11.353.297
Tenzaros del extarior 1.075.474 991.140
Fanes relacionadas 22 () 272,318 2711.834
& (bl 15.313.448 12.166.271
Estimacidn para deterioro de valor & [bii) (5. 857 {373.975)
15.307.769 12,782 206
Ciras cuenias por cobrar:
Institcionas gubarmamantalas -

Servicios de Rentas Inermas (SR A67.6BE 472,721
Anticipos dados a proveadores #39.628 209.995
Garantias entregadas 67 868 65 546
Empleados 2. BRZ 13,972
Diras 44 958 49.559

B22 882 811.793
Impuwestos por cobrar - SR1:
Impuesto al valor agragadao (VA - 232 345
Beatencionas an la fuemea de VA

& impuesto a la renta 158,110 158,110

Impuesto a la =alida de divisas (1SD) 1.056.808 1.013.526
1.214.018 1.402 982

LSE 17.345 589 14,988,071

Comiants UsE 17.277.731 14,932,626

Mo gornents 67.BEE G5 548

Uzg 17.345 539 14,998,071

La exposicion de la Compafia g los nesgoes de crédito v moneda v las pérdidas por deterioro
relacicnadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota B
(b} ii.

13 Inventarios

El detzalle de inventarios es el siguiente:

2015 2014
Materias primas LUSE 5.035.894 5.246.638
Froductos terminados 2.858.823 3.5837.278
Froductos semielaborados 115.838 107.264
Hepuestos vy suministros 843 014 S842 508
Irvantario en wrénsito 748.2898 1.483. 133

LSS 2,702 568 11.216.813

(Continda)
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En el 2015, las cambins en las mercaderias disponibles para la venta reconocidos como costo
de ventas ascendieron a USEIE.646.158 (US531.643.448) en 2014} [véass nota 19 (bl]. Por otra
parte, las pérdidas reconocidas en resultados por productos en mal estado o caducados fuaron

de US5208.485 (US$53.769 en 20714).
icipad

A la fecha de los estados financieros los pagos anticipados corresponden, principalmenta, al

segurs de todo resge de los inventarios v da la propiedad v equipos.

Propiedad, Planta v Equinos

El detalle del maovimiento de la propiedad, planta v equipes es el siauiente:

[esposi-
1 de enerc ciones y Transfe- 31 de deciembre
de 2015 Adicignas baias [encias de 2015
Costao:

Temsnos Lss 1.001.992 - - - 1.401.992
MMaouinars v eguipo 17.488.731 261,763 (498 .361] 3.801 802 21.183.865
Edificios B.381.32% 25.893 - - 3.407.318
Equipos de computacion 377360 63227 (10870 - 428717
Mighiliano v egwpes ds oficing 1.303.175 156.231 - 1.459_ 408
Vehiculos 193.060 H5.800 (732701 - 175,490
Proyecios en curso 3.801.802 1.167.982 - (3.901.802) 1,167,992
LSS 37647445 1.761.026  (5BZ.E01} - 33.825.880

Deprecizcion scumulecsa;
Baguinaria y aouipo uss 2,444 574 1312017 NS5Z.587) - 10.604.004
Edificios 2002.ms 380873 - - 2.362.888
Equipcs de compuiacion 20660 53.724 {10385} aG3.5989
Mogilans v egwpos de oficing G72.794 130,124 - 802918
Vahiculos 127958 20395 137.368) - 110.882
12.567.983 1.867.133 {200.347) 14,234 781
Importe new en libros USS 20079 446 {10609 M - 19,597 089

(Continda)
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ZAIMELLA DEL ECUADDOR 5. A,

MNotas a los Esteados Financieros

(En delares de los Estados Unidos de Américs - USE)

Cosimx
Temanos [Wis
hMaguinana v egpuips
Edificias
Equipos de computacian
Mabiliario y equipos de oficing
Vehiculos
Froyectos &n cursa

LEE

Depreciackan acumulada:
Maguinaria v equipa LEs
Edificios
Equipos de computacian
hobiliano v equipes de oicina
Vehiculos

Impare neto en libros LSS

e T

(US$3.801.802 en 2074).

1 de eneno Disposi- Tranzfa- 31 da diciamire
da 2014 Adiciones Chonas rencias da 204
1.001.882 - - - 1.001.8592

16.272.660 470634 (29,000 T74.542 17.488.731
8.281.326 - - 2.381.325

355.877 22.478 (795) A77 360
1.220.485 112,208 (29 518) 1,303,175
224550 29.000 (G0,490) - 193,060
774,542 3,900,802 - {774.542) 3.501.802

28,231.121 4,536,117  (119.803) - 32.847.445
B 220447 1.245 335 [21.211] 9.444 574
1.661.624 350.481 - 2002005

249,301 72.154 {ra5] - 20660
550.087 122,807 11700 - 672704
123,74 70 E52 [24.478] - 127 9586
10.795.083 1.819. 448 46 532 12587 999
17436048 2.716.8649 (73,211 20,079 445

Propiedades Pinoradas como Garantia

A1 31 de diciembre de 20185,

Curante el 2015, la Compania adguirid maguinana gue se encusntra en procesos de prushas e
implementacion, los costos incurridos al 31 de diciembrae de 2015 ascienden a US$1.141.370

lz= obligacionas contraidas con Banco de la Produccidn

Produbanco S, A, Citibank, Banco Intermacional 5. A, 2stén garantizadas con terenos,

Imtangibles

El detalle dal movimients de intangibles es el siguiente:

adificacionas vy maguinarias [v&ase nota G (b ).

1 de anaro Adicianes [ 31 de diciambrs adicionas 321 da diciembre
2074 Cin de 2074 smortizacidn dae 25
Costo hiswdrico:
Programas de computs USE 542,507 A05. 087 1,248,778 32.185 1.2B0.963
Ortroa - 15 000 15,000 = 15.000
B43 BE7 T20.081 1.2683.778 32.185% 1.286.8963
Armorizacitn acwmulada -
Froegramas da computo 403195 296.660 595.855 278,588 977.741
USE 140,502 424 a1 Bh4.923 [245.707) 318.732
(Cantinda)
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FAIMELLA DEL ECUADOR 5. A
Motes a los Estados Financiernos

(En ddlares de los Estados Unidos de Aménica - USSH

Préstamas v Obligacionas Financieras
Términ ndari

Tasa de inerés AR da Walor nominal en USE

nominal  vencimiento 2016 2014

Banco de la Produccion Pradubanco 5. A, B.958% 2018 1.017.810 -

Banco Bolivariano 5. A a.4d1% 2078 250,000 .
Bsnco Bolivanano S. Al 7.26% 2018 - 2.3580.000
Citibank Ecusdor T.15% 2015 - a0, o0a
Citinank Ecuador T.20% 2018 - 750.000
Obligacionas en circulacion 7.50% Z01e 1.220628 2,449,004
Obligacionas en circulacion B,25% 2015 - 364 TEE

Fapel comearcial 4 75% 2018 1,980,248 -

Fapef comangial a,00% 2018 1.267.1B2 -

Papal comarcial &, 00%: 2018 348.519 -
G6.074.386 B.513.792
Interesas por pagar 27.576 BE.122

Prestamos bancarios y obligaciones

an circulacion 5,101,982 6.571.914
Carrignte Usg 6,101,862 5,.318.580
Mo corriente - 1.263.364
USH 6.101.982 6.571.814

La nota [6 (b ] incluye informacién sobre la exposicidn de la Compenia al riesgo de tasa de
interés v liquidez,

Chligacion n Circul

Enjunio de 2012, la Junia General de Accionistas autanizd a la Compails emitic la oferta pablica
de obligacionass por USE6.000.000 con garantia general de la Compafiia La emision de
obligacicnes fue aprobada mediente Resolucidn Mo, QIMY.2012.5220, emitida por la
Superintendencia de Companiias el 0% de octubre de 2012 y bsejo Resolucidn
Mo, 20012.1.02.071096 fue registrada en el Mercado de Valoras con fecha 11 de octubre de 2012,
por USE5.000.000. La Compania emitic obligaciones Clase H a una tasa nominal anual del
F.50% a 1.440 dias plazo. La emisidn de cbligaciones esta respaldada con garantia general
conforme lo astablece la Ley de Mercadeo de Valores,

Papel Comercial

En 2015, la Compania amitic obligaciones de coro plazo {papel comercizl], emisién que fue
aprobada por la Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros mediante Resolucian
MNo. SCV.IRQ.DRMV.2015.416. De acuerdo a dicha autorizacidn, la Compafila puade emitir papel

comercial hasta por un cupo de emisidn revalvente de US$4.000.000 en un periodo de 720 dias
gua vence el 18 de febrero de 2017. La emisién de papel comercial es con garantia general.

(Continda)
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ZAIMELLA DEL ECUADOR 3. A,
Motas & los Estados Financieros
IEn délares de los Estados Unidos de América - USE)
La amisidn de papel comerzial es caro cupdn v fuae colocada 8 plazos de 90, 270 v 358 dias con
descuantos del 4. 75%, 5%, 6% nominal anval. Los indicadores o resguardos gue le Compania
s& obliga a cumplir son:
- Mantener semasiraimente un indicador promedio de liguidez o circulants, al menos igual

a 1; asi coma, los activos reales [activos que pueden ser liqguidados v convartidos en
efectiva) sobre los pasivos deberdn permanscer en nivelas de mayor o igual a uno,

- Mo repartir dividendos mientras exisian obligaciones en mora.,

- Manterer, durante la vigencia del programa del papel comercial, la relacidn de obligacionas
an circulacion, gue corresponde al establecimiente de programas de amisidn de papel
comarcial, hasta en un monto eguivalante al ochenta por ciento del total de los activos
libras de todo gravamen.

(14) | arci

El detalle de los acresdores comerciales as el siguisnta:

Mots 2015 2014
Frovesdorss:
Locales Usg 1.871.288 2.160.108
Extranjeros 5.431.522 7404068
Partes relacionadas 22 ol 1.693 238 B0E. 195
LI5S 8.898 185 10.072.367

La exposicidn de la Compania &l riesge de moneda y liguidez relacionado con cuentas por pagar
=& revala an la nota {6 (b) i),

(116)  Impussto s la Bents

(& Impuesto a la Renta Beconogido en Resullados

Ano terrmunado al
31 de diciembra de

2015 2014
Impuesta & la renta corrients USE 1.785.728 899.654
Impuesto & la renta diferido 136.174 (87 .457)
USE  1.8901.402 B02.187

{Continga)
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ZAIMELLA DEL ECUADDR 5. &

Motas a los Estados Financieras

{En diélares de los Estados Unidos de América - USE)

fectiva de

L0 terminado el 31
de diciembre da,

Zne 074
%% LISS e LSt
Ganancis antes de impuesio a la renia 8.083.818 4.604.426
Impuesto & la renta que resuliaria de
aplicar la tasa coporativa a la
utilidad antes de impuestoa la
renta 22,00% 1.780.662 22, 00% 990974
s imenos):
Gesios no deducibles 2, TR 225133 2.24% 1010713
Banaficio tibutario por reinversian
de utilidades =1,85% 1150000} -3,353% {150,000
Deducgiones espeniales -0, 43% (25.078) =0, 54% (24.374]
Ingresos exentos -0.69% (06,450 3.00% -
Hros 1,68% 136.174 -2, 56% 115416
23.48% 1.901.402 17.81% 802157
T S T S
h Movimiento de Active v Pasive por Impueste & |la Renta Diferidg
5
Impore neto al Imaorie ngto al
1 de enerc Feconocidn 31 da diciernbra
ta 2015 an resulisdas de 216
Bensficios de empleades - Mo corientes LGS 53,560 (53,5604 -
Activas intangitles 204,558 [23.5811 181,457
Estimacitn para detedicds te valos
dz ko deudares comearsisles 58,033 159,033
Irmpuesto & la reria diesido actvo LS 317.581 (136,174 181,417
2014
Impane neso al Irrte resty &l
1 de enana Reconccido 31 de diciembee
e 2014 en mesulades des 2014
Bemefivion de emplendos - Mo comenies LIEE 57.05% 14.308) 53 6ED
Actives intangibles 234018 (26,920 204,948
Estrmacian para dedemann da walor
da los deudoras comercialas - BO.053 53033
Intecssas por pager {1.901] 1.50 -
Propiedad, planta, maguirsna ¥ equpas 708411 70.841
Impouesio a la rends diferido activa Uss T34 B7.457 17.591
{Continia)
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ZAIMELLS DEL ECUADOR 5, A
Motas a log Estados Financieras

(Er dalaras de los Estados Unidas de América - USS)

Preci T

El Decreto Ejecutivo Mo, 2430 publicado en al Suplemento al Registro Oficial Nao. 494 dal
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio
2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originedos 2n oparacionas
con partes relacionadas. De acuverdo con la Resoluoidn del Servicios de Rentas Internas
[SAN Mo, NAC-DEERCGC15-00000455 dal 27 da mayo da 2016, los sujetos pasivos de
impuesic a la renta que hayan efectuado operacionss con partas relacionadas dentro de
un rmismo periodo fiscal en un mento acurmulade superior a US$3.000.000, deben
presentar al Senvicio de Rentas Intermas el anexo de operacionas con partes relacionadas,
v el informe de pracios de ransferancia cuando sus operacionas con paries relacionadas
ses superior 8 JE515.000.000.

e acuverdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compafia no estd
recuarnida a presantar el informe integral de pracios de transferancia, sin embargo, para
propdsitos de determinar que |as oparaciones con partes relacionadas se han efectuado
an tgrminos de libre competencia la Administracion he considerado necesario la
preparacion de mencionado informe. El estudio de precios de transferencia del afno 20156
estd en fase de diagndstico g la fechs de aprobacidn de los estados financieros,
diagnostico segun el cual la Companiz no anticipa ajuste alguno al gasto vy pasivo por
impuesto a la renta coreante,

El estudio de precios de transferenciz correspondienta &l afic 2074 concluyd que las
cperaciones efectuadas por la Compafiia con sus relacionadas son consistentas con los
precios o mdrgenas de utibdad que hubigran utilizado partes independisnies &n
oparacionas comparatlas,

Situacion Fiscal

Las declaracionas de impuasta 8 la renta, impuesio al valor agregado v retenciones an la
fuente presentadas por la Compadia por los afos 2012 al 20156, estan abiartas a revisidn
de las autoridades tributanas.

La Compafia cree que sus obligaciones acumuladas por impuaesios son adecuadas para
todos los afos fiscales abienos sobrs I3 basse de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v |a expariencia previa.

Owras Cuentas e Impuestos por Pagar

Un detalle de las otras cuentas & impuestas por pagar 25 &l siguiente:

.21 -



JAIMELLA DEL ECUADOR 5, AL
MNotas a los Estados Financisros

{En dalares de les Estados Unidos de America - US$H

2015 2014
Otras cuentas por pagar.
Acuerdos comarnciales UsE 1.127.114 953.815%
Otros gastos por uso da marca 5B83.633 -
Sarvicios de terceros 161.844 95827
Acreedores diversos - G0. 8325
Impuesto 4 la salida de divisas 105.184 50.724
Honorarios 18,378 26 BE5
GHastos exportacion 2170 10.143
Varios 148.353 9.615
2,146 677 1.217.624
Impuastes por pagar - SRE
Impuesto al valor agregado (1WA} 312.332 -
Retancionas &n la fuents de impuastio
a la rerta 109 046 222,634
Rewencionas en la fuente de VA HE.138 144,851
Otros 24.877 23.839
532,443 391,324
LSE 2679120 1.6058.018
(17} Beneficios a los Emplesdos
El detzlle de bensficios a los ampleados es el siguients:
Mota 2015 2014
Farticipacion de los trabajadores en las
utilidades 20 USE 1.383.826 TE0.493
Sualdos v beneficios por pagar 348.788 337273
Jubilacion patronal & indemnizacion
por desahucio 887,260 850.714
Uss 2.828. 874 1.968. 480
Corrientes USs 1.732.614 1.117.766
Mo comenies Bo7.260 BE0.714
USE 2.629.374 1,968 480

Jubilacidn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Céadigo de Trabajo del Ecuadar, establece la obligacion por parie de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 afos de
senvicio para una misma compafia, De acuerdo por lo pravisto por tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pansidn vitalicia, la que se detarmina en funcidn de la remuneracion
percibida en los altimos cinco afios previos al ratiro, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de S$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilecion dal IESS v de
LISE30 si sdlo tiena deracho & |a jubilacion patronal, sin edad minima de ratiro.

{Continuaa)
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ZalMELLA DEL ECUADDR 5, A
Notas a los Estados Financieros
IEn délares da los Estados Unidos de América - USE}
Ademas, dicho Codigo de Trabge establece gue cuando la rslacidn laboral termine por
desahucic, el empleador deberd pagar una indemnizacién caloulada con base en &l ndmern de

anos de servicio.

El mowvirniento dal valor presante de la obligacién por jubilacién patronal & indemnizacion por
cesahucio 85 Como sigus:

Jubilacikin  Indemnizacion
hota patrons] por desahucis Tatal
Valar presenie de obligeciones por beneficios
dafinidos al 1 de anero de 2014 Uss§ HE2, 366 17202 Ta4.378
Cosio [Bboral por sendcios actuales 122,458 3007 152,529
Costo financian 30,249 11835 51.074
Costos por senicios de afos pasados {67.328) . (B7.529)
Costo del afo 20 74.378 41.896 116.274
Peérdida actuarial 3 (a) 30672 TR v 81.634
Beneficios pagados - {B1.572) (81.572)
“ehor presents de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 567,416 183,298 ant g
Coslo |shoml por sendcios acfuslas 133.594 37080 170,974
Costo Snancleny 43.523 11,746 55.269
Coslos por sanicios da afios pasados {T3.563) 45.042 (27.521)
Costo del afio 20 103,554 04 868 198.722
Pérdida actuarial 3(a) 12,664 45.029 57.693
Beneficios pagados {11B.572) (51.287) {208 889)
Valor presente de obligaciones por beneficios
dafinidos al 31 de diciembes de 2015 UsE 665,362 231.808 BT 280

D= acuerdo con los estudios actuanalaes, el valor presente de la reserva matematica actuanal dea
jubrilacidn patranal es como sigue;

Walor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayvaor a 10 afos
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 anoas

=33 -

LSS

Uss

2015 2014

370,448 423,963
2894 914 243.453
665.262 E67.415

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fusron:
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FAIMELLA DEL BECUADOR 5. A,
Motas a los Estados Financiercs

{En ddélares de los Estados Unidos de América - LSS)

2015 2014
Tasa de descuento 5,31% 5, 54%,
Tasa de crecimisnts de salario 3,.00% 3,00%
Tasa de incramanto da pensionas 2,00% 2.50%
Tabla de rotacicn 22,49 % 24,017 %
Wide labaral promedio rermanents 8.3 8.3
Tabkla de mortalidad e invalidez THA IESS 2002  Thi IESS 2002

Las suposicionss actuariales constituyen las mejores estimacionas que Iz Compafia posee
sobra las variables gus detarminaran 2l pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las
tasas o supuasios usados en los estudios actuariales pusdan tenar un efecto importants 2n los
monios reportadas.

nnalisis de Sensibilidad

Cambios razonsblamente posibles en las suposicionas actuanales relevamtes a la fachsa del
estado de stuacian financiera al 31 de diciembre de 2015, siempre gue las otras supasiciones
se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacidn por bensficios definidos en los
siguientes importes:

25 2014
; T— : TE———
Tasa da descuenio |- f+ 0.5%} {84.209) 72.832 151.8191 89.9E84
Taza de crecimienta de salano (+/~ 0,5%) 75,0465 (B6.443) 2T Gd. 104
Patrmanio
Capital Social

La Compafila ha emitido Onicamente acciones ordinarias v nominativas con valor nominar de
L5511 cada una, Al 31 de diciembre de 2015, &l capital de la Compania ests conformads por
21.372.950 {19.872.950 en 2014) acciones suscritas y pagadas.

La Junma Genearal Unversal de Accionistas de la Compania, calebrada =l 20 de agosto de 2016,
resalvid por uranimidad avmantar el capital social autorizade de la Compania a la suma de
LIS$21 372,950, mediante la capitalizacion de utilidades acumuladas por USE1.500.000; =
mencicnado aurnento de capial 32 ejecutd durante 2015, Adicionalmente, aprobd la compra
de acciones de la propia Compafda hasta por 2l monto disponible en la cusnta de resultados
acumulados. Con base en esta autorizacion, la Administracion de la Compafia adguind
2.364.222 acciones v, generd la reserda para readguisicidn de acciones por USE2.338. 429,

La Jumiz General Universal de Accionistas de la Companig, celebrada el 11 de junio de 2014,
resalvid por uranimidad aumentar el capital soctal autorizado de la Compafiia a8 la sums de
US519. 872 960,

(Comtindal

T
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Notas a los Estados Financieros

{En dalares de los Estados Unidos de América - USE)

Feserva Leoal

La Ley de Companias de |l Repdblica del Ecuador, requiere gue las compafnlas andénimas
transfigran a reserva legal, por lo menos, 10% de la utilidad nata anual, hasta igualar, por lo
menes, 50% deal capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distrbucion, excepto en & caso
de liguidacian de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas an las operacionas, El monto minirmo a apropiar para reserva legal de la utilidad neta
cel afo 2075 s USSGE19.251,

tilica I nikl

La Junta General de Accionistas celebrada =l 20 de agosto de 2018, aprobd el pago de
dividandos a los accionistas an proporcion 8 su participecion accionaria, por USS800.000,
importe que fue pagedo durante e ano 2016,

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril de 20158, aprobo la apropiacion de
raserva legal de la utilidad neta del ane 2074 por USS5362.080, apropiacian que fus registrada
en el afo 2015,

La Junta General de Accionistas celebrada 2l 20 de mayo de 2014, aprobd el pego de dividendos
a los accionistas an proporcion 8 su participacion accionaria, por USS800.000, importe gus fue
pegade durante el afo 2014; adicionalments, mencionada Junta, aprobd la apropiacion de
reserva iegal de la utilidad neta del afo 2013 por USS567.504, apropiacidn qua fus registrada
an al ano 2074,

Otros RBesultedos Inteqrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdicdas o ganancias actuariales gues surgen
de las nuevas meadicionas da las obligaciones por planes de benaficios definidos (véase nota 3
& v 3 il

Ingresos v Gastas
1al Ingresos
Los ingresos se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciambra de

2015 2014
Ingresos por venta de:
Bienes Uss  74.166.292 55.695.418
Servicios 725.599 558,242
s  74.855.891 B0.253 860

3] Gastos por Natureleza

El siguisnte s un resumen de los gastos por naturalaza:
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Consumas de invendaio v surrinislios pan la
preducsian

Gasios de personal

Fublizicad v prormociones

Acverdos conerciales

Fegslias

{Otros gastos de comenciglizacion

aervicios profesionales

Vigjes

Comisiones

Depreciacion de propiedad, plants
¥ efuipos

[mpnestos

Arrorizaciin

Mantenimients y repamgones

Senvicios lEsicos

Expartaciin

Maneriales v surminigtios

Beneficios frarquiciados

Bajas de inventano

Memas

Estimaciin pam deteriong de |is cuentas por cobrar

Citras gastos

ZAIMELLA DEL ECUADOR &. A,

Motas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de Armérica - USSH)

Hota

5 Ust
20

22 a

1"

12

& W

L33

-36-

Total gastos Cosio de Gastes de Gasios e
POe natLnE| ez VENtas adrrinistraciin ventas
s 04 05 e ms 14 2015 014
JEB4E.135 31643448 3B646.155 31.643.448 - . . -
83LEE 5143368 3.693.082 3.609.252 2882507 2451446 2625600 1082670
2830368 3343035 - - - . 2830365 M5
JIG03E  2366.562 3150306  2356.562
186758 2166395 1667514 2756345
53,633 - - - - - HE3.633 .
1.145.11% 835,506 112426 o 32909 T4 108,604 BdaN
430 61 A6 454 11844 B2 58h A1E 247 143 682 3580 0007
1.036 600 ZB4.385 E - - 1.0G6.600 284,085
1,667,133 1.619.448 1672618 1.568.504 T26.557 176749 7,958 TL19%
274N 256,137 185 340 FLLK R B34 1415
278.BAE 25,650 61.249 57749 6392 215148 11245 2765
1,084 264 964 458 95,785 TaTE 154,100 162,31 14.378 14.587
H29.245 GELENE LT YT 541,196 1705 a7.405 43,716 44204
3,587 145.002 - - - - 248.537 145,002
316,300 264,126 195,817 g4.80M 33,807 B B3 66.672 4,652
18,764 35.089 - . . - 19,784 35,089
208.499 h3.763 161.529 41332 &f.a71 1243
£13.875 Ry 513.07% 3i3hu . -
5.657 JE.519 - - . . 0637 2608.518
2000427 1,269,751 JE0. 4 KLL R 611862 B4 154 1.008.351 338 419
GE.A6A.7X6  GE448.180 47067162 38.145.7d1 GA98.006  4BBIATY 1380047 11420468
L e e——— —— s e —_— — m———— e
{Continda)
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FAIMELLA DEL ECUADDR S, A,
Motas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USE)

Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos v beneficios a los empleados s2 resumen 8 continacion.

Afa lemminada al
21 de diciembre de

Nota 2015 2014
Sualdos v salancs USE 4.184.849 I.BR3 053
Bareficins sociales 1.5G67.382 1.43B.475
Coarmisianes 863.934 JE2. a4
Oros beneficics J14.014 oa7 437
Farlicipacidn de los rabajadores en
lzs utibhdades 17 1.383.826 780,493
Jubilacidn patronzl e indemnizacion
par desahucio 17 188,722 1M16.274
Indemnizaciones laborzles 121.687 211.850
Sepurns BZ ZEG 61.200
Vacaciones 184 588 202 492
Us:s 9.311.289 2,143,368

De scuerdo con o establecido en las leyves laborales vigemes en Ecuador, la Compania debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a |a renta. La Compania
ha estimado &l gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguients
rmanera:

ARa tarminado el
31 de dicembre de

2015 2014

Tomal ingresos Uss 75.140.825 BhA40 684

Tedal costas v gastos 5663 .081) 155.155.765)

Oitros no atribuiblas (252.236) 16340

Base pera el calculo de la parbcipacion

de los trabejadores en las utilidades 9.225.508 203 285
Participazidn de los trabajadores en

las utilidades USs 1.383 826 T80 493

En el wvalor de los ingresos, se excluye el ingreso por beneficio de Drawback por las
exportacionas de la compafia, al ser un ingresa no gravable para impuasto 2 la ranta ni parz et
cdloulo del gasto de participacian trabajadores.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compefia posee 487 empleados (453 an el 20141, en relacidn

da dependeancia, distribuidos entre empleados de aparaciones, de comercializacién, mercaden
v administracian.

Gansncias por Accion

El cdiculo de las ganancias por accion 52 basd an la utilidad atribuible a los accionistas comunas
¥ un nikmers promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion.

El movimiento de las acciones ordinarias es como sigue:
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Maota 2015 2014
Acciones 2l 1 de enero Usg 19.872.950 16.712. 8950
Aurnento de capital 1.500.0C0 3,160,000
Acciones al 31 de diciembre USS 213729540 189.872.8580
Utilidad por accidn UsE 0,30 0,20

El promedic ponderado del numero de acciones es de 20.357.882 en 2015 (18.470.429 &n
2014,

{22) Transacciones v Saldos con Paries Relacipnadas

=) Iransaccionas con Pertas Belscionsdas
El resumen de las principales transaccionas con partes relacionadas es al siguiente:

Afio terminado el
31 de diciambra de

2015 2014
Ingresos ordinarios - Exportacian de
imvaniarios:
Faimells de YVenaruels Ust 1.457.668 835,092
Impex of Doral E81.142 BOE. 533
Uss 2138810 1.646 565
Compras de propiedadss v eguipos -
Impex of Doral Uss 2.925 20,318
Gastos de administracion y venias:
Regallas - Gemaz Inmarnacional Ine. USE  1.667.524 2156345
Honorarios - Gocarmeal 5.4, 40,100 -
Honorarios - Carlos Oz 100377 -
Gastos de alimemacion - leloatering 5. A, 432 910 387197
LIsgE  2.240.911 2543 842
Otras ingresags - venias de propiedades:
v aguipos - Impex of Daral LUsE 1.000 -
Compra de acciongs:
Giovannd DI bMalla LSS  Z267E.404 -
Gabriel Farraye 301.435 -
Luigi Scidfo 301.4595 -
Caros Oriiz 56 945 -

LIS 3.358.429 -

La Compania mantiens suscritos los siguientes contratos con sus partes ralacionadas:
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Aeqgalias

La Compafia Gemaz Internacional Inc. es la propietaria de las marcas que la Compariia
produce y comercializa. Estas marces se encueniran debidamente registradas en los
organismos competentes & nombre de la propietaria v scobre ella no pesa mingan
granvamen ni impadimento alguno para la suscripcidn de este contreto.

La Compafiia mantiens un contrato con la compafia antes mencionada, el objeto del
mismo es &l pago de regalias por 2l uso de marca en los productos que comearcializa la
Compafiz. El porcentaje de regalias sobra las ventas es del 3,50% v 0,10% seqdn la
marca aen & 20015 (U553,79% en 2014).  El gasto por regalias en 20168 fue de
USEY GE67.524 (USEZ.156.345 an 2014).

| n Far R i

El siguiente &5 un detalle de los =aldos con partes relacionadas:

2005 2014
Deudores Acreedores Ceudoras Acreadones
comarciales  pomercdEles comarcaks comeciles
faimella de Venezusk USE 135305 - 5368.330
Impene of Doral |ne, 137.014 . 273604 .
Gemaz Intemacional Inc. - 1667524 - 508,195
ltalcatering 5.4, - 16.666 - .
Carlos Ortiz . . 148 - -
UsE 2319 1693238 811.834 08,1595
hoia g 14 2 4

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a partes relacionadas tienen vencirmentos
corrigntes ¢ no davengan ni causan intereses.

Compensacicn Recibi r el Parsonal | la Gerancie

Las compensaciones recibidas por el personal gjecutive v por la gerencia clave por
sueldos v beneficios sociales cormantas v no coriantes 58 resumean a8 continuacian;

Ao terminado =l
31 de diciambre de

2016 2014
Sueldos LUSE 160,428 176.622
Honoranos 213.100 .
Benaficios a emplaados;
Corriente 360,870 21.348
MNo cormients 35.636 134.795
UsS3E JE0,102 331.885

{Coentinda)
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Costo Financiero

El costo financiero s2 compone de lo siguiania;

Ano erminado el
31 de diciembre s

2015 2014
Intareses sobre préstamos Ls% 81.866 37212
Intereses por obligecionas financieras 285613 365,583
Descuanta por pronto pago - 33.025
Otros 212,713 52.258

Usg  E80.182 458,078

Compromisos

]

1<)

QOperador Logistico

Le Compafia contrata los servicios del operador logistico Transercarga Ecuador 5. A para
la distribucidn y entrega de productos a nivel nacional. El objete social del contratista es
prestar los servicios como el Contratante lo requiere v cuanta con lag autorizaciones, la
infraestructura, la expariencia, los conocimientos v 2l parsonal nacesario para ello.

El oparador logistico tieng como obligacién: utilizar medios de transporte adecuados y
segures que protejan las mercaderias, cumplir estrictamente con los reguanmisnios de
s compafia de seguros contratada y utilizar medios de transporte gue cuenten con las
correspondientes autorizaciones para transportar carga comao la que 25 del contrato.

La tarifa por el contrato depeande de la cantidad transporiada vy silog productos son de la
linea de absorbente o cosmatica. El gasto por los servicios dal operador logistico durante
el ang 2015 fue de LUSE1.169.702 {USH1.043.582 en 2014). Este costo es incorporado y
se presenta como parte del costo de venta de la Comparia.

- .

La Compafila mantiens contratos suscritos con terceros para la adjudicacion de sus
franquicias "Pafaleras Pototin®, las cuales comercizlizan productos fabricados por la
Compafia y productos complementarios a la higigne v cuidedo personal.

IContinda)

- AQ -
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Seamentos de Doeraciin

El gncargado de tomar las principales estrategias v decisiones operativas, responsable ds
gsignar los recursos v evalusr el rendimiento de los seamentos operativos ez el Fresidents
Ejecutive. La Administracién ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma
como los Administradores v Directores monitorzan el negocio, guienss, o consideren desdes
una perspectiva por divizion del negocio. Los seagmentos son: Divigion Absorbentes, Cosmética
y Terceroz. El segmento derivado de la venta de la division de absorbentes representa
aprovimadamente 2l 78% (similar porcantaje an 2014) de los ingresos de la Compadia; al
segmento de la division de cosmética reprasenta el 20% (21% en 2014) de los ingresos, el
segmanto da la division de terceros reprasenta 21 2% (1% aen 2014}, De esta forma, 2] dnico
sagmeanto reportable lo constituye el segmento de la division de absorbentes. Debido a gue al
B4% 146% an el 2014] de la propedad, planta v aguipo v 73% (659% en 2| 2074} del margen
bruto de la Compafia son atribuiblas al segmento de la division de absorbentas, la
Administracion considera que la presentacion de los estados financieros, integrando todos los
segrnentos operacionales, es apropiado reflejo dal dnico segmento reportable (division
absorbentas),

Evanios Subsecuenies

La Compafila ha evaluado los evenios subsecuantes hasta el 25 de febrero de 2018, facha en
la cual los estados financieros fueron sutorizados para sU 8mision.

Mingdn evenio significativo ocurnic con postenoridad al 31 de dciembre de 2015, facha del

estado de siuacién financiara paro antes 29 de febrero de 20016, que requiera revelacian o
sjuste a los astados financieros de los cuales estas notas son pante integral.
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