Quito Febrero 15, 2013

Sefiores
Junta General de Accionistas
ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.

Presente.-

Seifores Accionistas:

De acuerdo con las disposiciones legales de
estatutarias de la Compaiia, me cumple

la Superintendencia de Compafiias vy las
presentar a continuacion el Informe de

Comisario de ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A. gor el afio terminado al 31 de Diciembre del

2012.

Considerando lo establecido en el Art. 279 e la Ley de Compaiiias, he vigilado que la
Administracion de la Compafiia se ajuste a lgs requisitos y a las normas de una correcta

administracion.

En Noviembre de 2008 la Superintendencia
08.G.D.SC.010 establecié un cronograma de 3

de Compafias, mediante Resolucion N°
plicacion obligatoria de las NIIF por medio

del cual estas normas entraron en vigencia & partir del 1 de Enero del 2010 fijando un
cronograma de aplicacidon que se extendio hasta el 1 de Enero del 2012.

En ese asp?cto la Compafiia ha cumplido a Eabalidad con esta disposicion legal, de tal

manera que todos los estados financieros tal

s como el Balance General, el Estado de

Resultados, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Caja, estan

preparados bajo estas Normas.

De igual modo cuando considere pertinente solicite informes y explicaciones a la

Administracion de la Compaiiia sobre aspecto
de los mencionados estados financieros.

A fin de que tengamos una visidon adecuada dg
adecuado contextualizar su actividad consid
desarrollando en el Pais.

5 relevantes dentro del proceso de revision

| desenvolvimiento de la Compaiiia, estimo
erando algunos factores que se han ido




1.- COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA DEL|ECUADOR.

Durante el afio 2012 se ha experimentado ciefta tranquilidad sin dejar de lado aquella
influencia politica que ha tenido su incidencia ¢n el desenvolvimiento econémico del Pais.

Asi por ejemplo podemos mencionar algunos|indicadores que son reales y que directa o
indirectamente estuvieron presentes durante pl desarrolio econémico y operacional de la
Compaiia.

Estimo adecuado citar algunos de ellos:

- El presupuesto general del estado para ¢l 2012 fue de $26.193 MM

- la déuda total del Estado (interna y extérna) estuvo alrededor de $ 16.130 MM, lo
que a su vez represento el 14,2% del PIB.

- Elriesgo pais para 2012 estuvo alrededoyr de 703 puntos.

- La proyeccion de crecimiento del PIB parfa 2012 fue de 4,8%

- Lainflacion anual acumulada para 2012 |fue de 4,16%

- lLatasa de desempleo para 2012 estuvo bordeando el 5%

- la taisa de subempleo del pais estuvo en alrededor del 39,62%

- Lainflacion mensual en diciembre fue dg - 0.19%

- la prpyeccién del ingreso per capita pard 2012 estuvo en $ 5.012.
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2.- ACTIVIDAD PETROLERA DEL ECUADOR.

En relacién ¢on este rubro estimo conveniente [traer la siguiente informacion y que tiene
relaciéon con la exportacion petrolera, asi en| el 2012 se exportaron 112 millones de
barriles y Ios!principales compradores fueron:

Petrochina - 91.79 millones de barriles
PDVSA 2.51 millones de barriles
Privadas vari.%as 17.7 millones de barriles

Fuente de Informaciién BANCO CENTRAL DEL ECUADOR:

En conjunto, la actividad petrolera del Pais gengro un movimiento econémico que ha sido
quizas el prihcipal fundamento del presupuesto del Estado. Para tener una idea cabal de
la incidencia petrolera en la vida misma del Estado, a continuacién citamos precios y
valores referenciales alrededor de los que gifo el movimiento mismo de la actividad
petrolera:

Precio del WTI, promedio afio 2012 $ 96.85

Precio del crudo Oriente promedio $ 101.79
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Produccion diaria de petréleo Petroecuador mas

Exportacion total hasta noviembre 2012  $ 84
Exportaciones de derivados en el 2012 (Petroecp
Exportaciones de derivados hasta noviembre 201

Importaciones de derivados en 2012 43,01 millo

7,

privadas 503.602 barriles por dia
6 MM

ador) 10.03 millones de barriles
2 (Petroecuador) S 744,4 MM

nes de barriles

Importaciones hasta noviembre 2012 $ 474,0 MM.

Fuente de Informacigcin: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Dentro de este analisis considero apropiado men
ha implementado y con mucha agresividad la
estimo que esta participacién del Estado en la
pues se ha visto que lo ha dinamizado, empezar
mayor empleador que tiene el Ecuador, ocupar
obra existente.

Para ilustrar un poco lo mencionado anteriorn
SEMPLADES, es necesario anotar que la invers
Plan Anual deiInversiones (PAI) del 2012 asciends
destinado a proyectos de infraestructura produc
tecnologia y salud.
i
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3.- EVOLUCIO&\I DE LA RECAUDACION TRIBUTARI

Efectuando un andlisis de la evolucién de reg
informacion publicada por el Servicio de Rentas
gobierno que va desde el 2007 hasta el 2012, \
millones. Esta cifra es superior en un 136% a la
2006 cuyo manto llego a $ 20.321 millones.

Con esta breve revision vemos que al tiempo
incremento la presidn tributaria al contribuyente.
el SR, entre e} 2002 y 2006 la presion se manty
dicha presién subid al 11,80% para terminar en el

Segun informacién publicada por el Servicio de Rg
la recaudacion tributaria efectiva en el 2012. De i
SRI esta recaudacion presenta un cumplimiento d

dicho periodo que se ubico en $ 10.560 millones

llego a $ 9.561 millones.

cionar el hecho de que el Gobierno actual
politica de inversién publica. Al respecto
bconomia del pais esta dando sus frutos,

do por ver que el Estado es el primero y
do el mayor porcentaje de la mano de

nente y segun informacién obtenida de

i6n publica representa el 8% del PIB. El

b a S 6,0 mil millones, de esto el 90% esta
tiva y a educacion y a educacion, ciencia,

A EN ECUADOR.

audacion de impuestos, acorde con la

Internas, durante el periodo del actual
emos que el total llego a USS 47.906.0

recaudacion obtenida entre el 2001 y el

que subié la recaudacion también se
De acuerdo a los datos presentados por
vo en el 11,21%, mientras que en 2007
2012 en el 15,30%.

»ntas Internas, a S 11.267 millones llego
ual modo segun informacién oficial del
el 106,7% frente a la meta prevista para
y del 17,84% en relacién al 2011 que




Dentro del tema tributario que estamos analizando estimo interesante conocer que,
desde el 2007 por parte del SRI se han implemgntado diez reformas tributarias que han

creado seis impuestos y se han articulado muchos

Un reporte del SRI destaca que entre los tributok

cambios a tributos ya existentes.

de mayor recaudacién esta el impuesto

a la renta que en el 2012 alcanzo S 3.391 milIanes que significa 10,3% mas de la meta

presupuestada que fue de $ 3.074 millones.

En cuanto a la recaudacion del IVA en el 2012 selobtuvo $ 5.498 millones que representa
un 0,7% menos de la meta presupuestada que estuvo ubicada en $ 5.537 millones.

El impuesto a la salida de divisas ISD, ha sido und

de los que mas crecidé con respecto a la

meta propuesta. Segin el Servicio de Rentas Internas, se esperaba recaudar $ 800
millones y se Iﬂego a $ 1.159 millones, es decir un|44% mas de lo esperado.

|
En suma, segin el SRI, se ha reducido la evasid
eran del 61% y ahora solo son el 20%.

tributaria, ya que el 2006 las pérdidas

La evolucidn de las recaudaciones tributarias es asi:

i

ARO VALOR

2007 5.362 MM
2008 6.509 MM
2009 6.850 MM
2010 8.357 MM
2011 9.561 MM
2012 11.267 MM

Fuente de Informacion: SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

4.- INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL.

Segun el resultado obtenido por la firma Deloitte
registra una percepcién optimista para el cierre d
puntos de 250 posibles.

a través de una encuesta empresarial,
el 2012 ubicdndose este indice en 83,1

Segun el criterio de los encuestados, su punto d‘e vista es favorable con respecto a los

logros del pais; siendo la infraestructura vial, la
importantes.

bstabilidad econdmica los factores mas




A esta descripcion hay que afiadir que segun d
estimo una inflacion para el cierre del 2012

acumulada del afio 2012 quedo en 4,16%.

Por otro lado en el afio 2011 la inflacidn cerré ¢

real del 2012 se establece una disminucidon favora

Un aspecto que es importante destacarse dentrg
se refiere a I3 inversién extranjera directa (IED)
proporcionada por el Banco Central del Ecuado
2011 cerrandé en S 640 millones, esta cifra sigug
regién como Colombia que tuvo un IED por $ 13.3

Para el
millones.

segundo Trimestre del 2012 Ecuador

5.- RESERVA INTERNACIONAL DE LIBRE
ECUATORIANA (RILD).

La RILD es el monto de recursos en moneda ext
Central del Ec(;.:ador de manera inmediata para cy
financiero del gobierno y banco de bancos. La RI
externos de aI?‘;a liquidez que tiene una contraparj
Central del Ecuador.

Segun datos obtenidos del Banco Central del Ecu
registro un saldo de $ 3.044,3 millones lo que re
con respecto a diciembre del 2011. Esta variaciol
mayores depositos del sector pablico.

6.- COMERCIO EXTERIOR.

Segun datos obtenidos del Banco Central del Ecu
de enero a octubre 2012 alcanzaron $ 20.009 mill

frente a las ventas externas registradas durantg

millones).

Las ventas al exterior en valor FOB de productos p

volumen (barriles) en 4,1%. Los bienes no petrolg

Las importaciones totales en valor FOB durantsg

octubre del 2012, llegaron a $ 18.050 millones |
comparadas con las importaciones realizadas en e

atos del Banco Central del Ecuador, se

en 5,14% pero en realidad la inflacion

n 5,41% que comparada con la inflacién
ble para el afio 2012 de 1,25%.

de este contexto de mercado, es el que
si bien, de acuerdo con la informacion

r, el pais registro un incremento el afio

siendo menor a la de otros paises de la
38 millones; Peru S 8.233 millones.

registro como IED una cifra por $ 274

DISPONIBILIDAD EN LA ECONOMIA

ranjera (ME) de que dispone el Banco
mplir con sus obligaciones como agente
| D se entiende como un total de activos
tida en los pasivos del balance del Banco

dor, al 30 de noviembre del 2012 la RILD
resenta un aumento de $ 87,7 millones
1 se explica principalmente porque tuvo

ador, las exportaciones en valores FOB
bnes creciendo en alrededor de 57.9,0%
> el mismo periodo del 2011 (5 8.478

troleros se incrementaron en 9,5% y en
bros crecieron en valor FOB en 6,6%.

el mismo periodo es decir de enero a
b que significa un crecimiento de 7,9%
mismo periodo del 2011




(16.277millones). En volumen se registro un ay

no petroleras

L
Durante el periodo enero-octubre 2012 los saldo
dolares con sus principales socios fueron favorab

EE. UU.
Chile

Peru
Venezuela
Rusia

Italia

El Salvador
Honduras
Holanda
En el mismo p
China
Colombia
Brasil

Meéxico

Corea del Sur -

Panama
Argentina
Reino Unido

Tailandia

enun 0,9%yenun 0,5%, respecti

$3.548.9
“1.148.3
“ 861.1
“ 628.5
! “ 502.9
| “ 186.3
“ 1435
“ 135.7
“ 114.1

eriodo los saldos comerciales fuero

$- 1.836.5

“.900.2

“. 6454

“. 6385

“. 6047

“. 4868

“. 3028

“. 2095

| “. 2558

mento de las importaciones petroleras y
amente.

s comerciales del Ecuador en millones de

es asi:

n deficitarios con los siguientes paises:

Otra informacion importante dentro de este amhito de comercio exterior es el Indice de

Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) que para

el afio 2011 se deprecio en 1.20% al

ascender de 95,22 en el afio 2010 a 96,36 en e afio 2011 debido a que la mayoria de

paises, de la muestra utilizada para su calculo cer

raron el afio con inflaciones inferiores a




la registrada por la economia ecuatoriana y a
dolar de los Estados Unidos de América.

Para noviembre del 2012 los niveles de tasas d
Las tasas de los fondos federales 0,25% y de la Tz
la Tasa Libor-.a 30 dias en 0,21%, de acuerdo ¢
efectuadas por el Banco Central del Ecuador.

En su dltima sesion los miembros de la Res
mantener las tasas de interés de corto plazo, ce
2015.

Segun datos obtenidos de CEPAL el crecimiento
2,7%. Parael 2013, seguin el mismo organismo se

También se indica que la ultima década fue la
incremento de los precios de las materias prim
Venezuela y Ecuador en petrdleo; Chile en el co
cereales. |

Otro dato importante constituye el que

este filon como que esta llegando a su fin.

i
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7.- REVISION DE DOCUMENTOS SOCIALES.

Como parte de mi gestion como Comisario de I3
revisado y analizado el Libro de Acciones y Ac

anotadas la cbnstitucién de derechos reales y
respecto al derecho sobre las acciones.

8.- ESTADOS FINANCEROS.

He revisado y analizado los siguientes docum

Diciembre del 2012:

Balance General

Balance de Resultados

Estado t:de Evolucién del Patrimonio
Cambiojen la Posicion Financiera.

Los estados m‘gncionados anteriormente presen

posicién financiera y el resultado de las operaciof

31 de Diciembre del 2012.

se 1
mercado chino que tuvo que ver con esta alza d

#emés devaluaron sus monedas frente al

P interés internacionales siguen estables.

sa Prime 3,25% se mantuvieron fijos y de
on informacidn obtenida de publicacion

prva Federal manifestaron que esperan

rca de cero al menos hasta mediados del

de América del Sur para el 2012 fue de
prevé un crecimiento de 4,0%.

mejor para América del Sur gracias al
as en que la region se ha especializado:

brre; Peru en varios metales; Argentina en

efiere a la espectacular expansiéon del
e precios y crecimiento. Pero al parecer

Compaiiia, debo dejar indicado que he
cionistas verificando que se encuentren
las modificaciones que hayan ocurrido

entos financieros cortados al 31 de

an de manera razonable la situacion y
es de ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A. al

t




De hecho esta revision se llevo a cabo aplicandg los Principios de Contabilidad y Control
Interno vigentes y sujetos a las Normas Internadionales de Informacién Financiera (NIIF).
Esta revision no arrojo ninguna novedad.
ESTADO DE RESULTADOS dic-12

VENTAS NETAS 54.840
VENTAS NAC)ONALES CLIENTES 34.148
VENTAS NACIONALES TIENDAS 7.107
VENTAS AL EXTERIOR 13.585
(-) COSTO DE VENTAS 37.617
MARGEN BRUTO 17.223
Rentabilidad I 31.41%
(-) GASTOS ADMINISTRATIVOS 3.079
(-) GASTOS DE VENTA 5.450

|
UTILIDAD OPERACIONAL 8.695

|
(-) GASTOS HINANCIEROS 1.257
(+) OTROS INGRESOS 332
UTILIDAD ANTES DE COMISIONES 7.770
(-) COMISION} USO DE MARCAS 1.497
UTIL. ANTES DE DIST. UTIL. E LR 6.274

j
{-)15% PARTI{C. TRABAJADORES 941
UTIL. ANTES QE PROVIS. IMPTOS. 5.333
(-)IMPUESTQO A LA RENTA 993
UTILIDAD NETA 4.339
Gastos de Venta / Ventas Netas 9,9%
Gastos de Administracion / Ventas Netas 5,6%
Utilidad antes Comis. / Ventas Netas 14,2%
Utilidad neta/ Ventas netas 7,9%
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE |

CAJA BANCOS
CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES NACIONALES.
CLIENTES EXTERIOR

OTRAS

DEPOSITOS EN GARANTIA
PROV. CUENTAS INCOBRABLES
INVENTARIOS

MATERIA PRIMA 3

PRODUCTO TERMINADO
|

IMPORTACIONES EN TRANSITO

MERCADERIA

OTROS
RESERVA PROTECCION|INVENTARIOS
|
OTROS ACTIVOS CORRI%NTES
ANTICIPOS
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

CREDITO TRIBUTARIO ACUMULADO
IMPUESTOS A COMPENSAR RET

IMPUESTOS A COMPENSAR 1SD
OTROS |

ACTIVO FIJO

ACTIVO FIJO : 16.727

PROYECTOS

1.560
11.092

7.469
3.031
664

58
-131
10.050
4.830

2.096
138
2.250

808

72

PASIVO 23.541

PASIVO CORRIENTE 17.342
CUENTAS POR PAGAR 11.227
PROVEEDORES 8.424
OBLIGACIONES C.C. M.E. -0
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1.862
PROV. PARTICIPACION TRABAJADORES 941
PRESTAMOS 4,964
BLIGACIONES EMITIDAS 4,964
OBLIGACIONES FISCO 1.064

VA E IMPUESTO A LA RENTA 1.064
INTERESES POR PAGAR 88
PASIVO A LARGO PLAZO 6.198
OBLIGACIONES EMITIDAS 5.146
PROVISION JUBILACION Y DESAHUCIO 720
PABIVOS DIFERIDOS 332
PATRIMONIO 19.966
CAPITAL 16.600
CAPITAL PAGADO 15.213
RESERYA LEGAL 1.387




ACTIVO FIJO EN CURSO 1.131
OTROS ACTIVOS 757 RESULTADOS 3.366
DIFERIDO 165 -
IMPUESTOS DIFERIDOS 592 RESULTADO POR ADOPCION NIIF -973
| EJERCICIO ACTUAL 4.339
PRINCIPAL:!ES INDICADORES BASICOS
dic-12

Capital de trabajo

Activo corriente
menos
Pasivo corriente

Activo corriente
Pasivo corriente

23.919.423,91
17.342.363,01

~ 6.577.060,90|

Razén corriente |

Activo corriente
Pasivo corriente

Activo corriente
Pasivo corriente

__dic12
23.919.423,91
17.342.363,01

1,38

Razén acida

Activo Corr.-
Inventario

Pasivo corriente

Activo corriente
Inventario
Pasivo corriente

dic-12

23.919.423,91
10.049.616,69
17.342.363,01

0,80
| dic-12
Solidez Activo total Activo total 43.506.761,41
Pasivo total Pasivo fotal 23.540.545,58
0,54
1 dic-12
Patrimonial Patrimonio Patrimonio 19.966.215,07
Activo total Activo total 43.506.761,41
0,46
[ dic12
Apalancamiento Patrimonio Patrimonio 19.966.215,07
Pasivo total Pasivo total 23.540.545,58
0,85
[ dic-12
Endeudamiento Pasivo total Pasivo Total 23.540.545,58
Patrimonio Patrimonio 19.966.215,07

1,18
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Utilidad antes int.

[ dic-12

Rentabilidad Operacional impto Utilidad Operacional 1.880.566,78
‘ Ventas Ventas 5.254.155,74
Corresponde a informacion
mensual :
35,79%
| [ dic12
Tasa de retorno aFtivo total Utilidad neta Utilidad Neta 347.800,65
\ Activo total Activo total 43.506.761
0,80%
; [ dic12
Endeudamiento financiero Obligaciones finangiera Obligaciones financiera 10.109.401,38
otras instituciones 0,00
Socios 0
Ventas Ventas 5.254.155,74
192,41%

CONCLUYTENDO.-
}
|

En general dgebo dejar anotado que la Admini

stracion de la Compafiia ha cumplido en

forma estricta con la base legal vigente en el Pais respecto del desenvolvimiento y la

administracién de las empresas asi como ¢
General de Accionistas.

n las Resoluciones emitidas por la Junta

El ambiente ‘jde control interno de la Compaiiia esta implementado de acuerdo con las
necesidades pperativas y administrativas de la misma.

Los elementds de Control Interno con que cuenta ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A. estan
disefiados para proteger y controlar adecuadam}ente la custodia y manejo de los recursos

humanos, materiales, intelectuales y econodmico

$ de la Compaiiia.

Los Estados Financieros que han sido presentados a la Junta General de Accionistas tienen
| . . T R .

como fundamento los registros contables que estuvieron a mi disposicion mismos que a

su vez han s@do preparados con apego a lo gstablecido en la Normas Internacionales

de Informacidn Financiera (NIF), las disposicion

es legales vy tributarias vigentes.

Me cumple también dejar manifiesto mi agrpdecimiento a la Administracién de la

Compafifa por las facilidades y colaboracio
adecuadamente con mi funcién de Comisario.

11

n que me brindaron para  cumplir




Los resultados de la Compafiia por el afo
determinan una utilidad de USS 4.339.290,00
mil doscientos noventa 00/100 ddlares ameri

De ser necesario quedo a su disposicidon para
este Informe.

Cordialmente,

;
aime Tello R.

.

Comisario

12

terminado al 31 de Diciembre del 2012
Cuatro millones trescientos treinta y nueve
anos).

atender cualquier requerimiento acerca de




