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ARTHURANDERSEN

Informe de los auditores independientes

A los Socios de Zaimella del Ecuador Cia. Ltda.

Hemos auditado el balance general adjunto de Zaimella del Ecuador Cia. Ltda. (una compafiia limitada
constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2000, y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opiniodn.

Seglin se menciona en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2000, la
Compaiiia posee inversiones en participaciones en compaiiias subsidiarias (99.9%) las cuales se
encuentran registradas al costo. De haberse consolidado dichas compafiias subsidiarias de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados, el efecto en los estados financieros hubiera sido
aumentar el activo total y la utilidad neta en aproximadamente US$484,000 y US$92,000,
respectivamente. El efecto en el patrimonio de los accionistas no es importante.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de no consolidar que se menciona en el parrafo precedente, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Zaimella del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2000, y los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Segun menciona en la Nota 2 a los estados financieros, desde 1998 el Ecuador esta atravesando por una
profunda crisis econémica, caracterizada por la reduccién de su actividad econémica e iliquidez en sus
mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad en
relacién a los dos afios anteriores, debido principalmente a la recuperacion en los precios de exportacion
del petréleo, a la reduccion de las tasas de interés y a la dolarizacion de la economia. Sin embargo, el
futuro econémico del pais aun es incierto ya que depende de las medidas que adopte el gobierno
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tendientes a su recuperacion y reactivacién. Dichas acciones estan fuera del control de la Compaiiia y la
resolucidn definitiva de esta situacién no puede ser determinada a la fecha. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando la circunstancia antes mencionada, sin embargo la Compafiia
exporta aproximadamente el 69% de sus ventas lo que le ha permitido mitigar los impactos de la crisis
antes mencionada. Adicionalmente, debido a la crisis econémica del pais, el 9 de enero del 2000 el
gobierno Ecuatoriano, decreté la dolarizacion de su economia adoptando al Délar de E.U.A. como la
moneda de curso legal en el Ecuador. Como parte de este proceso, se reemplazaron los Sucres
Ecuatorianos por Délares de E.U.A. a una tasa cambio de S/.25,000 por cada US$1 y segin se menciona
en la Nota 4, los estados financieros de Zaimella del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de marzo de 2000, fueron
convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17.

Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros, la Comparfiia cambié el método para reconocer
en los resultados del afio el efecto por inflacidn, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

(NEC) 16.
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Quito, Ecuador
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Zaimella del Ecuador Cia. Ltda.

Balance general
Al 31 de diciembre de 2000
Expresado en Dolares de E.U.A.

Activos
Activo corriente

Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

Inversiones en participaciones en compaiiias subsidiarias

Planta y equipo, neto

Cargos diferidos, neto

Total activos

Pasivos y patrimonio de los socios

Pasivo corriente

Porcién corriente de la deuda a largo plazo
Préstamos bancarios

Proveedores

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Total del pasivo corriente
Deuda a largo plazo, menos porcion corriente

Patrimonio de los socios

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total pasivo y patrimonio neto

162,153
387,849
1,507,016
645,691

553,954
205,643
1,862,493
2,311,429

259,035

5,192,554

727,694

1,840,667

39,168

7,800,083

152,317
1,155,249
2,727,229

870,357

79,554
70,143

5,054,849

42,525

2,702,709

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del balance general.

7,800,083



Zaimella del Ecuador Cia. Ltda.

Estado de resultados

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2000
Expresado en Dolares de E.U.A.
Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de ventas

Gastos de administracion

Utilidad en operacion
Gastos financieros
Otros ingresos, neto

Ganancia en venta de valores
Oftros, neto

Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores

e impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por participacion

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

1,116,245

1,372,402

9,258,079

6,381,935

2,876,144

2,488,647

324,191
41,037

387,497

(271,210)

365,228

481,515

72,383

409,132

102,543

306,589

0.08



Zaimella del Ecuador Cia. Ltda.

Estado de patrimonio de los socios
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2000
Expresado en Ddlares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Aportes para Reserva Utilida-
Capital Futuras capi- de Reserva des por
social talizaciones capital legal aplicar Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 207,612 - 1457662 17,791 330,373 348,164
Mas (menos)-
Ajuste a periodos anteriores - - - - (5,167) (5,167)
Incremento (disminucion) neto por la
aplicacién de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad (NEC) 17 (45,459) - 49,354 (3,895) - (3,895)
Aportes para futuras capitalizaciones - 387,849 - - - -
Utilidad neta - - - - 306,589 306,589

Saldo al 31 de diciembre de 2000 162,153 387,849 1,507,016 13,896 631,795 645,691

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Zaimella del Ecuador Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por actividades de operacion

Depreciacion

Amortizacién

Cambios netos en activos y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado

Aumento en proveedores

Aumento en cuentas por pagar

Disminucién en pasivos acumulados

Aumento en impuesto a la renta
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Aumento en inversiones en participaciones de companias subsidiarias
Adiciones a planta y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos bancarios

Pagos de la deuda a largo plazo

Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Disminucién neta en efectivo en caja y bancos e inversiones temporales

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales
Saldo al inicio del afio

Saldo al final de! afo

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

306,589

1,053,266
77,371

(83,075)
(907,893)
(220,855)
353,740
168,060
(17,723)
39,186

768,666

(328,146)

(1,529,757)
(1,857,903)

570,767
(712,495)
329,870

188,142

(901,095)

1,660,692
759,597




Zaimella del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Operaciones

La actividad principal de la Compaiiia consiste en la fabricacion vy
comercializacion de panales desechables para bebés y adultos, bajo las
marcas PICCOLIN, PANNOLINI y DULTYS en el Ecuador y en el exterior.

Crisis econémica en Ecuador

Desde 1998, el Ecuador esta atravesando por una profunda crisis
economica, caracterizada por la reduccion de su actividad econémica e
iliquidez en sus mercados financieros. Durante el 2000, la economia
ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad en relacién a los dos afios
anteriores, debido principalmente a la recuperacion en el precio de
exportacion del petréleo, a la reduccion de las tasas de interés y a fa
Dolarizacién de la economia. Sin embargo, el futuro econdémico del pais aun
es incierto, ya que depende de las medidas que adopte el gobierno
tendientes a su recuperacién y reactivacion. Dichas acciones estan fuera
del control de la Compaiia. La Compaiiia exporta aproximadamente el 69%
de sus ventas a sus subsidiarias en el exterior, lo que ie ha permitido mitigar
los impactos de las crisis antes mencionada.

Adicionalmente, debido a la crisis econdmica del pais, el 9 de enero de
2000, el gobierno ecuatoriano decreté la Dolarizacion de su economia
adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador.
Como parte de este proceso se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por
Délares de E.U.A. a una tasa de cambio de S$/.25,000 por cada US$1. Los
estados financieros de la Compaiiia al 31 de marzo de 2000, se convirtieron
de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A. de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).

Los estados financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste que pudiera
resultar de la situacion antes mencionada. Los efectos correspondientes a
dicha situacion, seran expuestos en los estados financieros, cuando se

conozcan o se puedan estimar razonablemente.




Notas a los estados financieros (continuacion)

3. Resumen de principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas inciuidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante el 2000, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) 16 y 17 relacionadas con la Correccion Monetaria Integral de los
Estados Financieros (Véase Nota 5) y la Conversion de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion, (Véase Nota 4),
respectivamente.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC, excepto por los requerimientos de presentar informacion comparativa.
Debido al cambio en la moneda de reporte ocurrido en el 2000, no seria
adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes convertir
los estados financieros de la Compafiia del afio anterior a Délares de E.U.A.,
bajo los lineamientos de la NEC 17. De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador en vigencia, no existe

obligacioén de realizar la conversidn antes mencionada.

Actualmente, se encuentra en estudio la adopcion de varias Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para
los afios fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2001, 6 después. En
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las NIC proveeran los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cambio en la moneda de reporte
Como parte del proceso de Dolarizacion, los estados financieros de
la Compaiiia al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres
Ecuatorianos a Délares de E.U.A. de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la
informacion financiera se procesa y se reporta en Doélares de E.U.A.
(Véase Nota 4).
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(b)

(c)

(d)

(e)

M

(9)

(h)

Inversiones temporales
Las inversiones temporales estan registradas al costo que no
exceden el valor de mercado.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio, que no excede el
valor de mercado, excepto inventarios en transito que estan al costo
de adquisicion.

Planta y equipo

La planta y equipo esta registrado a una base que se asemeja al
costo historico. Los costos de reparacion y mantenimiento,
incluyendo la reposicion de partidas menores se cargan a los
resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacidon estan basadas en
la vida probable de los bienes.

Participacion a trabajadores

La participacién a trabajadores de la Compaiiia se carga a los
resultados del afno y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
impositiva de acuerdo con la Ley.

Impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compaiiia se carga a los resultados del
afo por el método del impuesto a pagar.

Utilidad neta por participacion
La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio
de participaciones en circulacion durante el afo.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en el
afio 2000 (Véase Nota 3 (a)).

4. Conversidén de estados financieros de sucres a Délares E.U.A.

Durante el afio, el gobierno ecuatoriano decreté la dolarizacién de su

economia, adoptando el Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en

el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como consecuencia del

nuevo sistema monetario, se emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
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(NEC) No. 17, mediante la cual, al 31 de marzo de 2000, la Compaiiia
convirtié sus estados financieros de Sucres a Délares de E.U.A. Los
procedimientos para convertir dichos estados financieros consisten
principalmente en: (a) ajustar los estados financieros en Sucres por
inflacién, (b) ajustar los estados financieros en Sucres por el indice especial
de correccion de brecha (diferencia entre inflacion y devaluacion) y (c)
convertir los estados financieros ajustados a la tasa de cambio de S/.25,000
por cada Délar de E.U.A. A continuacion se presenta un resumen de los
procedimientos efectuados:

(@) Ajuste por inflacion
Las partidas no monetarias del balance general de la Compaiiia al 31
de marzo de 2000, (principalmente inventarios, planta y equipo,
inversiones en participaciones en compaiiias, cargos diferidos,
capital social, reserva por revalorizacion del patrimonio, reexpresion
monetaria y utilidades retenidas) fueron ajustadas por el indice de
inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2000, el cual
ascendi6 a aproximadamente el 32%.

El efecto de la aplicacién de este ajuste se registré en la cuenta
resultado por exposicién a la inflacion, incluida en gastos financieros,
neto en el estado de resuitados adjunto.

(b) Ajuste por el indice especial de correccion de brecha
Las partidas no monetarias del balance general de la Compaiiia al 31
de marzo de 2000, fueron ajustadas por el indice especial de
correccion de brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la
devaluacion y la inflacion, para presentar dichas partidas a un
monto similar al costo en Délares de E.U.A. historicos de la fecha
de adquisicién o de la fecha de la transaccién. Dicho indice surge
de la variacién acumulada entre las tasas de inflacion y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, 0 la
fecha de origen de la transaccion en caso de ser posterior, y el 31
de marzo de 2000. El indice especial acumulado de correccion de
brecha entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de
1999 no excede el 27% y fluctiia hasta un 111%, dependiendo de la
fecha de origen; y, el indice especial de correccion de brecha entre
el 1 de enero y el 31 de marzo de 2000 fue de aproximadamente el
(3.6%).
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(c)

El efecto de la aplicacion del indice especial de correccién de brecha,

se registro en las siguientes cuentas:

- Reserva de capital (reexpresion monetaria), dentro del
patrimonio de los socios, la parte correspondiente al efecto
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999; vy,

- Gastos financieros - resultado por exposicion a la inflacién, la
parte correspondiente al periodo del 1 de enero al 31 de
marzo de 2000.

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo
de 2000, no fueron ajustados por inflacién ni por el indice especial
de correccién de brecha; y, fueron convertidos a Délares de E.U.A.
aplicando la tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1 a cada
una de las partidas que conforman dichos estados.

El efecto de los ajustes antes mencionados se registré con débito
(crédito) a las siguientes cuentas:

Patrimonio
Resultados de los
del aiio socios
Reexpresion monetaria integral 22,226 -
Ajuste por indice especial de correccion
de brecha (158) (912,994)

Conversion de estados financieros

Una vez ajustados los estados financieros de la Compaiia al 31 de
marzo de 2000, de acuerdo con los pasos mencionados en (a) y
(b), dichos valores fueron divididos para la tasa de cambio de
S/.25,000, con lo cual, se obtuvieron los saldos convertidos a
Délares de E.U.A., al 31 de marzo de 2000, saldos que fueron la
base para iniciar la contabilidad en dicha moneda.
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(d) Saldos al 31 de diciembre de 1999, de las cuentas del patrimonio

de los socios

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, de las cuentas del

patrimonio de los socios, fueron reexpresados y convertidos a

Délares de E.U.A. de acuerdo con los lineamientos establecidos en

la NEC 17, segun se muestra a continuacion:

Utilidades retenidas

Reserva Re- Utilidades
Capital de ca- serva por
social pital (*) legal aplicar Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999,
como fue reportado en miles de Sucres 4,053,818 11,793,182 347,392 5,292,753 5,640,145
Mas (menos)- Ajuste de brecha por la
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) No. 17 - 16,668,962 - 1,158,065 1,158,065
Saldo al 31 de diciembre de 1999,
como fue reexpresado en miles de Sucres 4,053,818 28,462,144 347,392 6,450,818 6,798,210
Saldo al 31 de diciembre de 1999,
convertido a Délares de E.U.A. a la tasa de
cambio de S/.19,525.89 207,612 1,457,662 17,791 330,373 348,164

(*) La cuenta reserva de capital esta conformada por las cuentas reserva por revalorizacion del

patrimonio y reexpresion monetaria. La reserva por revalorizacion del patrimonio no puede

distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 6 para capitalizarse.

5. Cambio del sistema de registro para reconocer el efecto por inflacion

Durante el afio, entré en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

(NEC) 16, que trata sobre el sistema de correccién monetaria integral de los

estados financieros. La Compaiiia adoptoé dicha norma, mediante la cual el

efecto por reexpresion monetaria se registré en los resultados de! afio

(Véase Nota 4).

6. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:
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Clientes 461,606
Compafiias relacionadas 1,285,876
Otras 149,220

1,896,702
Menos- estimacion para cuentas dudosas 34,209

1,862,493

Los saldos por cobrar a companias relacionadas se formaban de la siguiente

manera:

Zaimella de Venezuela Cia. Ltda. 635,548
Zaimella de Colombia Cia. Ltda. 312,351
Zaimella del Peru S.A.C. 335,286

Servicios de Comercio para el Desarrolioc SECODES Cia. Ltda. 2,691

1,285,876

Durante el afio, las principales transacciones con compaiiias relacionadas,
fueron las siguientes:

Ventas 5,264,664

Servicios recibidos 568,625

Servicios prestados 571,268
7. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2000, los inventarios se formaban de la siguiente

manera:
Materias primas y materiales 1,957,741
Productos terminados 350,729
En transito 2,959
2,311,429
8. Inversiones en participaciones en compaiiias subsidiarias

Al 31 de diciembre de 2000, las inversiones en participaciones en
compaiiias se formaban de la siguiente manera:
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Valor
% de partici- patrimonial

pacion Costo proporcional

Servicios de Comercio para el
Desarrollo SECODES Cia. Ltda. 99.9% 344,455 344,109
Giasilan 99.9% 250,000 252,607
Zaimella de Colombia Cia. Ltda. 99.9% 21,087 26,753
Zaimella de Venezuela Cia. Ltda. 99.9% 8,448 281,395
Zaimella del Pera S.A.C. 99.9% 103,704 79,410

727,694

Los estados financieros de las compafiias emisoras, al 31 de diciembre de
2000 y por el afio terminado en esa fecha, presentan las siguientes cifras de
importancia:

Utilidad (pér-
Activos Pasivos Patrimonio  dida) neta
Servicios de Comercio para el
Desarrollo SECODES Cia. Ltda. 92,726 2,190 90,536 (7,013)
Giasilan 253,943 1,083 252,860 2,488
Zaimella de Colombia Cia. Ltda. 414,481 387,701 26,780 (621)
Zaimella de Venezuela Cia. Ltda. 982,003 692,160 289,843 155,808
Zaimella del Pert S.A.C. 607,099 527,610 79,489 236

9. Planta yequipo
Al 31 de diciembre de 2000, la planta y equipo estaba constituida de la
siguiente manera:

Tasa anual de

depreciacion

Magquinaria y equipo 2,906,524 10% vy 20%

Vehiculos 206,018 20% y 33%

Mobiliario y equipo de oficina 163,727 10% y 20%

Mejoras a propiedades arrendadas 170,422 63%
3,446,691

Menos- depreciacion acumulada 1,606,024

1,840,667
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10.

1.

12.

Durante el 2000, 1la Compaiiia cambio la vida util estimada de su maquinaria
y equipo, en base a un estudio efectuado por técnicos. El efecto de este
cambio, representd una depreciacién adicional a los resultados del afio por
673,402.

El movimiento de la planta y equipo durante el afio fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 1999 1,364,176

Mas (menos)-

Adiciones, neto 1,529,757
Depreciacion del afio (1,053,266)

Saldo al 31 de diciembre de 2000 1,840,667

Cargos diferidos
Al 31 de diciembre de 2000, los cargos diferidos se formaban de la siguiente

manera:
Tasa anual de
Gastos preoperativos 335,878 20%
Gastos de constitucion 51,394 20%
387,272
Menos- amortizacion acumulada 348,104

39,168

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2000, los préstamos bancarios son con el Banco de la
Produccion S. A. Produbanco y que devengan una tasa de interés del 13%
anual, con vencimientos hasta marzo de 2001.

Dichos préstamos bancarios estan garantizados con hipoteca abierta sobre
inmuebles, propiedad de uno de los socios de la Compaiiia.

Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre del 2000, la deuda a largo plazo se formaba por:
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Préstamo con Produbanco S. A. con vencimientos mensuales hasta el

14 de marzo de 2002 y devenga una tasa anual de interés del 15%. 194,842
Menos- porcion corriente 152,317

42,525

La deuda a largo plazo antes mencionada, esta garantizada con hipoteca
abierta sobre inmuebles, propiedad de uno de los socios.

Contrato de agenciamiento

En enero de 2000, la Compaiiia designo a Silva Garcia & Asociados S. A.,
sociedad de nacionalidad venezolana como agente internacional para la
venta de sus productos en mercados diferentes al del Ecuador.

Durante el afio, las comisiones pagadas por este contrato ascienden a
aproximadamente 113,000, las cuales se encuentran registradas como
gastos de venta en el estado de resultados adjunto.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social esta integrado por 4,053,818
participaciones con un valor nominal de un mil Sucres cada una, totalmente
pagadas. La emisidn de las participaciones en Délares de E.U.A. segun
disposiciones de la Superintendencia de Compaiias se encuentra en
tramite.

Aporte para futuras capitalizaciones

Durante el 2000, la Compaiiia recibi6 de los socios aporte para futuras
capitalizaciones por 387,849 (329,870 en efectivo y 57,979 mediante
capitalizacion de pasivos).

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuesto a la renta

(@) Situacion fiscal
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion (agosto de
1995), y a la fecha no existen glosas de fiscalizacién pendientes. A
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(b)

(c)

(d)

la fecha ha caducado el derecho de fiscalizacién a la Compaiiia por

parte de las autoridades tributarias, por el afo de 1996.

Tasa de impuesto
El impuesto a la renta de ta Compaiiia se calcula a una tasa del 25%

sobre la utilidad impositiva del afio.

Dividendos en efectivo
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compafia, para la determinacién del impuesto a
la renta, fueron las siguientes:

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 409,132
Mas - Gastos no deducibles 1,043
Utilidad gravable 410,175
Tasa de impuesto 25%

Provision para impuesto a la renta 102,543

Jubilacién e indemnizacion

(a

(b)

Jubilacién

De acuerdo con la ratificacién expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en Registro Oficial del 28 de enero de 1983, sobre
el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacién patronal, la
Compaiiia contraté los servicios de un profesional para que efectuara

un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria para este fin.

Al 31 de diciembre de 2000, la Compaiiia no habia efectuado
provision alguna por este concepto, sin embargo, debido a que su
operacion la inicié en 1996, el efecto no es importante.

Indemnizacion

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No 421 del 28
enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal, mencionada en
el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte y
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cinco afnos 0 mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinte y cinco
afos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
la parte proporcional de dicha jubilacion.

La Compaifiia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en los
resultados del afio en que se incurren.




