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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores Accionistas y Junta de Directores

Zaimella del EcuadorS.A.

Quito, 28 de marzo del 2019

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de Zaimella del Ecuador 5.A.(la “Compañía”), que comprendenel
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así
comolas notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumendelas políticas contables
significativas.

En nuestra opinión,los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de Zaimella del Ecuador S.A.al 31 de diciembre del 2018, el
desempeño de sus operaciones y sus tlujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”.

Consideramos quela evidencia de auditoría que hernos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Zaimella del Ecuador S.A. de conformidad con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

*+SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Avenida 6 de Diciembrey Boussingault, Edificio T6, Piso 14.

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Zaimella del Ecuador S.A.
Quito, 28 de marzo del 2019

Asuntossignificativos de la auditoría

Hemosdeterminado que no existen asuntos significativos de auditoría que comunicar en nuestro informe.

Otros asuntos

Los estadosfinancieros de Zaimella del Ecuador S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2017,
fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 19 de marzo del 2018 expresó una
opinión sin salvedades.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información, Otra información comprende el
Informe del Presidente, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre los
mismos,el cual fue obtenido antes dela fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estadosfinancieros de la Compañía no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma,

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Presidente y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en

relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si porel

contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados enel trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,

nosotros debemosreportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Zaimella del Ecuador S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con NormasInternacionales de Información

Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estadosfinancieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad
de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tengala intención deliquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no
exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.
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Zaimella del Ecuador S.A.
Quito, 28 de marzo del 2019

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto están libres de errores materiales, ya sea porfraude o error y emitir un informe de auditoría
que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es unalto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoría realizada de conformidad con NormasInternacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las NormasInternacionales de Auditoría,

aplicamos nuestrojuicio profesional y mantenemos unaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para respondera dichos riesgos y

obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra

opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el
caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneaso la vulneración
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la Compañía.

Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuadodeta utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinióncalificada.
Nuestras conclusiones se basan enla evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros puedenllevar a que la Compañía
no continúe como una empresa en funcionamiento.

Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estadosfinancieros, incluida
la información revelada y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras

cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos
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Zaimella del Ecuador S.A.
Quito, 28 de marzo del 2019

significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos enel transcurso de la auditoría.
También proporcionamosa los responsables de la Administración de la Compañía una declaración de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todaslas relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

AcasGoopoo)
No. de Registro en la Superintendenci;
de Compañías, Valores y Seguros: 011

(220u/
Carlos A. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Inventarios

Impuestos por recuperar

Pagosanticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Propiedad, planta y equipos
Activos intangibles

Impuesto la renta diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

22

12

22

12

018

12,688,616
21,852,076
3,050,408
17,812,997

600,209

56,004,306

959,601
28,240,357

32,316
196,377
58,872

29,487,523

85,491,829

2017

10,264,910
18,230,267
1,929,876

16,284,667
105,107
527,988

47,342,815

1,185,389
22,096,965

57,397
134,252
57,155

23,531,158

70,873,973

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

    Representada por
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ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Impuesto a la renta por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios a los empleados

Otras pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones sociales

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

 

  AN

Gocarmél S.A.

Represenfada por
Giovanni Di Mella
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14

13

15

16

16

  

2018

18,852,287
1,307,014
1,000,230
610,839

3,368,799
2,657,367

27,796,536

1,884,162

1,884,162

29,680,698

30,534,522

5,458,362

19,818,247

55,811,131

85,491,829

2017

989,333

16,053,092

1,041,235

86,173

606,964

3,098,718

1,780,239

23,655,754

1,257,100

1,257,100

24,912,854

23,534,522

4,219,937

18,206,660

45,961,119

70,873,973

ch wapalazal
 A

lartha Galarza
Contadora



ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota

Ingresosordinarios 18
Costo de ventas 19

Utilidad bruta

Gastos de administración 19

Gastos de ventas 19

Otros (gastos) ingresos, neto

Costos financieros 23

Utilidad antes de impuesto la renta

Impuestoa la renta, neto 12

Utilidad neta del periodo

Otros resultados integrales:

Partidas que nosereclasificarán posteriormente

al resultado de! período - Pérdida actuarial

porplanes de beneficios definidos

Resultado integral del año

Utilidad por acción 21

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.
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(68,552,926)

2018

109,769,514

41,216,588

(8,812,128)
(15,705,475)

254,365
(248,302)

16,705,048

(3,693,444)

13,011,604

(229,500)

12,782,104

0.49

 

Martha Galarza
Contadora

2017

90,275,211

(54,524,857)

35,750,354

(8,446,909)
(12,329,633)

560,640
(212,739)

15,321,713

(2,937,462)
12,384,251

(83,021)
12,351,230

0.57
 



ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2017

Aproptación reserva legal

Resolucionesde la Junta Genera! de Accionistas

Dividendos declarados (21 de marzo y 11 de mayo del 2017)

Aumento de capital (18 de abril del 2017)

Ajustes

Viitidad neta y resultado integral del año

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Apropiación reserva legal

Resoluciones de la Junta General de Accionistas

Dividendos declarados (27 de marzo del 2018)
Capitalización (25 de abri! del 2018)

Otros ajustes menores

Utilidad neta y resultado integral del año

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Resultados acumulados

 

 

 

Otros
Capital Reserva resultados
social legal integrales Resultados Total

19,534,522 3,169,723 (117,569) 14,813,836 37,600,518

850,214 o (850,214) -

. . A (4,000,000) (4,000,000)
4,000,000 Sl . (4,000,000) Ss

. a 9,371 9,371

z (33.021) 12,384,251 12,351,230

23,534,522 4.219,997 (150,584) 18,357,244 45,961,119

- 1,238,425 - (1,238,425) a

. . . (3,063,520) (3,063,620)
7.000.000 . - (7,000,000) .

131,528 Sl 131,528

z (229,500) 13.011.604 12,782,104

30,534,522 5,458,362 (248,556) 20,066,803 55,811,131
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

     Representadh por
Giovanni Di
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ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Rujos de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad antes de Impuesto a la renta

Más cargosa resultados que no representan movimiento de electivo
Dapreciaciones de propiedad, planta y equipos 9

Bajas de propiedad, planta y equipos

Otros ajustes

Obligaciones sociales 15

Camblos netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas
Inventarios

Impuestos por recuperar

Pagos anticipados

Otros activos
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compañías relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a los empleados

Otras pasivos

Obligacionessociales

Efectivo neto

Impuesto la renta pagado
Intereses pagados

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

Rujos de efectivo de las actividades de inversión:

Adiclones de propiedad, planta y equipos 9

Bajas netas de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Rujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de papel comercial
Emisión de papel comercial

Dividendos pagadosa accionistas 17

Efectivo netoutilizado en las actiddadesde financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al tinal del año 6

16,705,046

2,967,869

166,500

131,528

439,948

20,410,991

(3,621,809)
(894,744)

(1,528,330)
108,107
(72,135)
(1.803)

2,799,195
265.779

3,875
270.081
877,130
(42,386)

18,570,951

(2,841,512)
(248,302)

15,481,137

(9,277,861)

25,081

(9,252,780)

(741,031)

(3,063,620)

(3,804,651)

2,423,706

10,264,910

12,688,616

 

15,321,713

2,325,170

1,383,256

9,371

276,828

19,316,338

(3,072,388)

(3,090,471)

(4,017,629)

764,560

13,968

443,348

5,028,511

371,550

315,530

868,425
400,408

(170,410)

17,171,740

(2,827,707)

(212,739)

14,131,294

(5,491,977)
13,779

(5,477,598)

(296,765)
1,200,000

(4,000,000)

(3,096,765)

5,556,931

4,707,979

10,264,910

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

Zaimella del EcuadorS.A.("la Compañía"), fue constituida en el Ecuador en el año 1995. Su
principal actividad es la fabricación y comercialización de pañales desechables para bebésy adultos,
bajo las marcas Panolini, Prudential, Pompis y otras marcas bajo pedido en el Ecuadory en el exterior;
y dela línea cosmética Childy's Para mi Bebé en el Ecuadory Childy's en el exterior.

El domicilio de la Compañía es Av. Juan de Dios Morales No. 1 y Panamericana Sur, Sector La Balbina,

Amaguaña.

En el año 2017, la Compañía emitió obligaciones de corto plazo (papel comercial), emisión que fue
aprobadaporla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. La Compañía puede emitir papel
comercial hasta por un cupo de emisión revolvente de US$4,000,000 en un período de 720 días.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía posee 512 empleados(488 en el 2017), en relación de

dependencia, distribuidos entre empleados de operaciones, de comercialización, mercadeo y

administración.

Situación económica del país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente la liquidez de ciertos sectores de la
economía.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento dela inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,

financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reducción
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y deciertos tributos. Así también ha
implementadociertos beneficiostributarios y de otra índole conelfin defortalecer y fomentarlas inversiones
del sector privado de la economía.

La Administración de la Compañía considera que a pesardela situación que está atravesandoelpaís,
todoslos indicadores de la Compañía han sido positivos, generando crecimiento en sus ingresos en un
21,59%al comparar con el año anterior y de la misma manera en un 5.07%en utilidades.

Aprobación de los estadosfinancieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 27 de marzo del 2019 y
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación final en una fecha
posterior.
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2.2

ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de Zaimella del EcuadorS.A. están preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas porel lASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de
las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniforme los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajoelcriterio del costo histórico.

Conel objeto de unificar la presentación de los estados financieros de 2018 con los saldos 2017, se han
efectuadociertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros 2017.

La preparación de los estadosfinancieros conformea las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de
los estadosfinancieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados porla Administración.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compañía

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

+ NIF 9 Instrumentos Financieros
e NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción dela NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en la nota 2.25. Otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o
futuros.

Aún no adoptadas por la Compañía

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir
de las fechas indicadas a continuación:
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2.3

ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

NIC e

Norma Tema
Aplicación obligatoria para

ejerciciosiniciados a partir de:

Aclara que el impuesto sobre la renta dolos dividendos sobre Instrumontos financieros clasificados
como caprtal deben roconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transaccionos o eventos 1de enero 20%

pasados que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

claran la contabilidad de las m iones, reducci liquidacio: 1 plan deNIC a ori 'abilida oditicaci ¡cciones yliqt nes dol pli beneficios 1de enero 2009

Nic 23 Aclara que si un préstamo especílico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente estó listo para suuso o venta prevista, se convierte en parto de loa préstamos 1de enoro 209

- (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 AeElEoel registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor pattimontal OO)

NIF a Aclara que obtener control de una empresa que es una operación conjunta es una adquisición por 1de enoro 209
etapas (Mejoras anuales ciclo 205-207)

NIF O Enmiendaa la NIF (instrumentos financiero s) relacionada con las compensaciones negativas de O
ciertas condiciones de pagos adelantados

NUuF 9 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operación
conjunta no debe volver a medir su participación previamente mantenida en la operación conjunta, 1de enero 209
(Mejoras anualosciclo 208-2077)

NE 18 Publicación dela norma “Arrendamientos” osta norma reomplazará a la NIC 17. Bajo la NIF 6
practicamente en todoslos contratos de arrendamientos doberán reconocer un "activo por derocho de 1do enero 20%
uso” y un pasivo por arrendamiento.

CINIF 23 Interpretación queclarifica el reconocimiento y medición do las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuestoa la renta y ol uso do la NIC 2 yno la NIC 37 para la contabilización de éstos 1de enero 209

NIC ty NIC 8 Modificacionespara aclarar el concoplo de materialidad y alineario con otras modificaciones 1do enero 2020
NIF 3 Aclaración sobre la definición de nogocio 1de enero 2020
NIE 7 Normaque reemplazará a la NUF 4 "Contratos de Seguro". 1do enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Adicionalmente, en relación a la NIIF 16, la Administración informa que, con base en una evaluación
general, no habría impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Compañía no posee
contratos de arriendo materiales para los estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

a)

b)

Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estadosfinancieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estadosfinancieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación
de la Compañía. A menos quese indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compañíasrelacionadas, se convierten a la monedafuncionalutilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas delas transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en monedaextranjera
queresultan dela liquidación de estas transacciones y de la conversióna los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales.
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ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Información financiera por segmentos

La Compañía reporta información por segmentos de acuerdoa lo establecido en la NIF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estándares para el reporte de información por segmentos en los
estados financieros, así como también revelaciones sobre productos y servicios, áreas geográficas y
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual
se tiene información financiera separada que es evaluada regularmente porla alta administración para la
toma de decisiones respecto dela asignación de recursos y la evaluación de los resultados.

El sistema de información dela Presidencia Ejecutiva de la Compañía está estructurado en función de
los siguientes segmentos:

Tipo de producto

. División de absorbentes

. División cosmética

. Terceros

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos
nacionales y del exterior de libre disponibilidad.

Activos financieros

Clasificación -

Comosedescribe en la Nota 2.25 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorías:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideración el modelo de negocioutilizado para la administración de estos instrumentos, así comolos

términos contractuales de flujo de efectivo.
Medición

Al momento del reconocimientoinicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VA-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultadosdelejercicio.
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- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios dela
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro deflujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos deprincipal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresosfinancieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como unapartida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos deprincipal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos enel valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos porintereses y las
ganancias y pérdidas portipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
producela baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente

reconocida en ORIsereclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresosfinancieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen conloscriterios de
costo amortizado o VR-OAI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantieneactivos financieros clasificados en
la categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen conla finalidad de
cobrar sus ilujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desdela fecha del estado desituación financiera. Estos últimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía
comprendenel “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”y las
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“Cuentas por cobrar a compañías relacionadas”, en el estado desituación financiera. Los activos

financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de principal e intereses, se
reconoceninicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por
el método deinterés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2.6.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudanlos clientes por la venta de
productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 60 días a terceros y a partes relacionadas. No existen
montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen enel que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/venderel activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañíautiliza el método
simplificado permitido porla NIIF9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere
que las perdidas esperadas enla vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionadosactivos financieros.

Desdeel 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VA-ORI. La metodología de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificación, reconocimiento y medición -

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda, como:(i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas,(ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determinala clasificación de sus
pasivosfinancieros la techa de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivosfinancieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales” y las “Cuentas por pagar a compañías relacionadas”.
Todoslos pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamenteatribuibles a la transacción.

Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transacción. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención se

Página 15 de 52



2.8

2.9

ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtención de créditos se reconocen como costos dela
transacción en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirán. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo sereciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho
incondicional dediferir el pago dela obligación por lo menos 12 meses contados desdela fecha del
estado desituación financiera.

Cuentas por pagar comerciales y cuentas porpagar a compañías relacionadas-

Las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compañias relacionadas son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas
por pagarse clasifican como pasivos corrientes si el pago se deberealizar dentro de un año o menos, de
lo contrario se presentan comopasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconoceninicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usandoel
método deinterés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor, El costo de los
productos para la venta y de los productos semi-terminados está compuesto por los costos de adquisición
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentosatribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado.

El valornetorealizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercialización y distribución.

Las importacionesentránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo los impuestos no recuperables.

La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administración de la
Compañía, en base a una evaluación dela antigúedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilización y comercialización.

Pagosanticipados

Corresponden a todos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros en donde aún no han sido
transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio que la Compañía está porrecibir.
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Otros activos

Correspondenprincipalmente a garantías entregadasa terceros y anticipos entregados a empleados.

Propiedad, planta y equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones
acumuladasy pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posterioresa la
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en

resultados cuando sonincurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en su vida útil estimada, o de aquellos componentessignificativos
identificables que posean vidasútiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al
término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos y valores
residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha decierre de los estados financieros.

Lasvidasútiles estimadas de propiedades,planta y equipos son las siguientes:

Años
Edificios 22

Maquinaria y equipo 10

Mobiliario y equipos de oficina 10

Equipo de computación 3

Vehículos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoelvalor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Correspondea las licencias de software, más todos los costos incurridos para la adquisición e
implementación de los sistemas operativos, su amortización se la realiza por el método delínea recta
dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.
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Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedad, planta y equipos y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciación (propiedad, planta y equipos y activos intangibles) se someten a
pruebasde deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos enlibros de activos no financieros se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto delvalorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados delejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto la renta del año comprende el impuesto la renta corriente y el diferido. El
Impuestoa la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por

pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% delas utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28%si los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en

paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%)si las utilidades son reinvertidas porel
contribuyente.

El pago del “anticipo mínimo de Impuesto la renta”, es calculado en función de las cifras reportadas el
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%de los ingresos
gravables y 0.4% delos activos.

En casode que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último
se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de
este anticipo.

Durante el 2018 y el 2017, la Compañía registró como Impuesto la renta corriente causado sobre la
base del 22% sobre lasutilidades gravables al contar con un contrato de inversión con el Ministerio de
Producción, Empleo y Competitividad.
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b) Impuestoa la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y aquellas que se
espera serán aplicables cuando el impuesto la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

El Impuestoa la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los

impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto a la renta diferido está calculado para el 2018 y 2017 considerando una tasa de 22%, que es
la tasa de Impuestoa la renta vigente para la Compañía en el año 2019.

Beneficios sociales a los empleados

a) Corrientes: Correspondenprincipalmente a:

) Participación delos trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los
gastos de administración o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

b) Nocorrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo las leyes vigentes, en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado desituación financiera,el
cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 7.57%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América (2017: bonos corporativos de alta calidad de Ecuador), los cuales están
denominados en la misma monedaen la que tos beneficios serán pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones,tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del añolas provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compañía.

Provisiones

La Compañía registra provisiones cuando:(i) la Compañía tiene una obligación presente ya sea legal o
implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable se requiera una salida de recursos para
liquidarla obligación; y (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la administración, a la fechadecierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Acciones en tesorería

Cuando las acciones reconocidas como patrimonio son recompradas,el importe de la contraprestación
pagada,incluidos los costos directamente atribuibles se reconoce como una deducción del patrimonio.
Las acciones recompradas son clasificadas como acciones en tesorería y son presentadas en la reserva
de accionesen tesorería, cuando las acciones en tesorería se venden o re-emiten.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen comopasivos corrientes en los
estadosfinancieros en el periodo en el quelos dividendos son aprobados.

Reservalegal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez delas “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedanal valor de las pérdidas
acumuladas las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren;utilizados en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso deliquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
delas operaciones de la Compañía. Los ingresos por ventas se basan enel precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento
de financiamiento dado quelas ventas se realizan con plazo de crédito promedio de 60 días a terceros y a
partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado.

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios económicosfuturos tluirán hacia la Compañía y se cumpla con loscriterios específicos por cada
tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingenciasrelacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerandoeltipo de cliente, de transacción y
condiciones específicas de cada acuerdo.

Venta debienes-

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productosalcliente, el
cliente tiene discreción sobre los mercadosy los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte delcliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, enla
ubicación especificada o en el puerto desalida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condición de venta pactaday la
cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada.
Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdoal contrato de venta y que la Compañía
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compañíautiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo las
condiciones de exportación. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en el almacén del
cliente.

Costos y gastos

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente deta
fecha en que haya realizado el pago y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen.
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Utilidad básica y diluida por acción

Se calcula dividiendola utilidad atribuible a los accionistas de la Compañía, entre el promedio ponderado
de las acciones comunes encirculación del año, excluyendo las acciones en tesorería. Lautilidad por

acción básica es igual a la diluida dado que,las acciones preferidas son similares a las acciones
comunesy, la Compañía no mantiene deuda convertible en acciones comuneso preferentes, opciones
de accionesni acciones redimibles. La Compañía determina dicho cálculo de manera retrospectiva
considerando el incremento del número de acciones encirculación.

Compensación de saldos y transacciones

Comoparte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna

normay esta presentación seael reflejo de la esencia dela transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe
neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en los
resultados.

Adopción de nuevas normas NIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentosfinancieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene inicialmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usala entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las características de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizadosi: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantenerel activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es

mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocera su valor razonable con cambios en resultados,
exceptopor los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoquede tres fases porel cual los activos financieros pasan por cada unade las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
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cómo aplica el método de tasa deinterés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente definanciamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCEportoda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al

costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comola diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa deinterés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida
restante del instrumento.

Según lo permitido por las disposicionestransitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresarlas
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado dela aplicación
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.6 a los estadosfinancieros.

Enlo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerandola calidad crediticia de sus clientes, la
Compañía obtuvo un impacto bajo resultante dela aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificó de forma importantelos actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 2.6.1).
Productodelo anterior la Compañía aplicó el método detransición prospectivo para la adopción de la NIF
9.

Debido las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cualla clasificación de instrumentosfinancieros y categorías de medición presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables,lo que nos permite definir que no hay ningún efecto porla aplicación de NIIF9.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basaenel principio de que el ingreso se reconoce cuandoel control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocerlos ingresos:

(i) identificar los contratos con clientes,(ii) identificar las obligaciones de desempeño,(iii) determinar el
precio de la transacción,(iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de

desempeñoy, (v) reconocerel ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño.
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Los cambios clave comparados conla práctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puedeafectarsesi la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertirá en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dadoal final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelación.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicosiniciados el 1 de enero de 2018. Para la transición, se
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumuladosal 1 de enero de 2018, en

cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el ultimo método mencionado.

Comoresultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impactosignificativo por la adopción de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una única
obligación de desempeño,la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en queel control del activo sea transferidoal cliente,lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado dela aplicación de los nuevos conceptos que plantea la NIF 15 podría requerirse modificar
ciertos procesosinternos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan enla experiencia histórica,
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(1) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compañía aplica
el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas,el cual utiliza
una provisión de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la
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Nota 7 proporciona más detalle. La Compañía reconoce una reserva para dichas pérdidas en cada
fecha de presentación.

Hastael 31 de diciembre del 2017,la estimación de esta provisión es determinada porla gerencia
de la Compañía, en base a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(ii) Vida útil y deterioro de propiedades, maquinaria y equipos, propiedades de inversión e intangibles:
Los cambios en circunstancias,tales como avances tecnológicos y cambios en el uso planificado,
podrían hacer quela vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las
vidas útiles y deterioro se evalúan al cierre de cada año.

(iii) Provisiones por beneficios a empleados no corrientes: Las hipótesis empleadas en el cálculo
actuarial de jubilación patronal y desahucio, para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

(iv) Impuesto a la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodaslas diferencias entre el valor en libros y la basetributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

(v) Provisiones por obsolescencia: La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento es
determinada porla Administración de la Compañía, en base a una evaluación dela antigúedad de
los inventarios y si se encuentran aptos parala utilización y comercialización.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Enel curso normal de sus negocios, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados porla
Presidencia Ejecutiva y las Vicepresidencias Corporativas, que permiten identificar dichos riegos,
determinar su magnitud, proponeral Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización
y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de
la Compañía, si es el caso.
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a)

b)

Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por
productos importados o por producción nacional. Otro factor de este riesgo es la variación en tipos
de cambio de los países que son fuente de suministro que puedenafectarla estructura de costos.El
objetivo de la Administración es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros
razonables y al mismo tiempo optimizarla rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

iD Riesgo cambiario

La monedautilizada para las transacciones en el Ecuadores el dólar de los Estados Unidos
de América y las transacciones querealiza la Compañía principalmente son en esa moneda;
porlo tanto, la Administración estima que la exposición de la Compañía al riesgo de moneda
no es relevante.

A la fecha de los estados financieros la Compañía no mantiene activos o pasivos
financieros denominados en moneda extranjera.

li) Riesgo de precios

La Compañía no está expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancías puesto
que, son adquiridas en monedalocal, tienen una alta rotación y sus precios de venta son
comparables con los de sus competidores del mercadolocal.

ii) Riesgo de tasa de interés

Debido a sus operaciones, la Compañía no está expuesta al riesgo resultante de las tasas de
interés debido a que no mantiene préstamos de ninguna índole.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancose instituciones
financieras y la exposición al mismo, proviene principalmente por la venta de bienes o servicios.
Adicionalmente,las políticas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de manera
específica y en basea la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente. Los sujetos de crédito
sonprincipalmente clientes catalogados comoinstitucionales y empresariales.

Respecto las institucionesfinancieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentosfinancieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente, que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
como mínimo de “AAA-”.

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación declientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento,fuente de repago,central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías, antigiedad, seguimiento, cobranzasy deterioro, en los casos
aplicables.
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El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,y se origina
principalmente de los deudores comerciales.

El importeenlibros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo de crédito.

Deudores comerciales

La Compañía vende sus productos principalmente a supermercadosy distribuidores localizados en todo
el Ecuador; consecuentemente,el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las características
individuales de los clientes.

Aproximadamente 81%de las ventas de 2018 (75% en 2017) están concentradas en 10 clientes locales
y del exterior.

La Compañía ha establecido una política de riesgo, bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estándares de pago
y entregadel bien. La revisión de la Compañíaincluye calificaciones externas, cuando están
disponibles, y, adicionalmente,referencias bancarias; además se establecen límites de crédito para
cadacliente.

La Compañía establece una estimación para deterioro de valor que representa su mejor estimado delas
pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales. La estimación considera la pérdida
específica que se determina con base en una evaluación individualizada de los mismos. En la Nota 7 se

detalla los vencimientos de cartera y la estimación de deterioro al 31 de diciembre de cada año.

La Compañía estima que los montos en mora por más de treinta días son totalmente recuperables
sobre la base de los análisis del riesgo de crédito de los clientes. La Compañía estima que no requiere
una estimación para deterioro para ninguno de los saldos por cobrar a compañías relacionadas (véase
Nota7).

Riesgo deliquidez:

El riesgo de liquidez esel riesgo de que la Compañía tengadificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que sonliquidados principalmente, con la entrega
de efectivo.

El enfoque de la Administración para administrarla liquidez, es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen,tanto en condiciones normales corno detensión, sin
incurrir en pérdidas inaceptables arriesgar la reputación de la Compañía. La Compañía controla la
liquidez requerida mediante una adecuada gestión de los vencimientos de activos y pasivos.

La Compañía monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar junto conlas salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar.
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A la fecha de emisión de los estados financieros no se han detectado situaciones quea criterio de la
Administración puedan ser consideradas comoriesgo deliquidez.

La Compañía mantienelas siguientes garantías sobre maquinaria de fábrica, como parte de la línea de
crédito que se mantiene vigente:

 

 

Valor de mercado Valor en libros

institución financiera Activo Tipo de garantía 2018 2017 2018 2017

Citibank N.A, Máquina 3 Prenda industrial 1,117,159 1,162,559 68,456 76,178

Adicionalmente, la Compañía es codeudordelas siguientes obligaciones:

Monto de

Institución financiera Parte relacionada Tipo de garantía garantía

Banco Pichincha C.A. Cophaz Investment Préstamo bancario 1,788,383

Banco Bolivariano C.A. Zaimella SAC Stand By 1,000,000

Banco Bolivariano (B8P bank Panamá) Cophaz investment Préstamo bancario 750,000

Banco Bolivariano (BBP bank Panamá) Cophaz investment Préstamo bancario 416,667

3,955,050
===

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía haliquidado las obligaciones por préstamos bancarios y
emisión de obligaciones (Nota 10).

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados. Los

importes se presentan brutos, no descontadose incluyen los pagos estimadosde intereses (en dólares

 

americanos):

Flujos de Entre

Importe efectivo 3 meses 3y6

contable contractuales o menos meses

31 de diciembre del 2018

Cuentar por pagar comerciales 18,852,287 18,852,287 14,327,339 4,524,948

Cuentas por pagara partes relacionadas 1,307,014 1,307,014 1,307,014 -
 

20,159,301 20,159,301 15,634,353 4,524,948

31 de diciembre del 2017

Obligacionesfinancieras 989,333 1,000,000 500,000 500,000

Cuentar por pagar comerciales 16,053,092 16,053,092 13,687,729 2,365,363

Cuentas por pagara partes relacionadas 1,041,235 1,041,235 1,041,235 -
 

18,083,660 18,094,327 15,228,964 2,865,363
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Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha conel propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base delratio de apalancamiento.

Esteratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas)
menosel efectivo. El capital total se calcula coro el “patrimonio neto” más la deuda neta.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fueron los siguientes:

2018

Obligaciones financieras a

Cuentar por pagar comerciales 18,852,287

Cuentar por pagar a compañíasrelacionadas 1,307,014

Menos:Efectivo y equivalentes de efectivo 12,688,616

Deuda neta 7,470,685

Total patrimonio neto 55,811,131

Ratio de apalancamiento 13%

2017

989,333

16,053,092

1,041,235

10,264,910
7,818,750

45,961,119

17%

Duranteel ejercicio del 2018, la estrategia de la Compañía no ha variado respecto al 2017 y continúa con la
financiación con fondos propios y deterceros. La variación corresponde principalmente al incremento del
efectivo y equivalentes de efectivo por la recuperaciónde la cartera que se manteníaalcierre del ejercicio
anterior.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre
de cadaejercicio:

 

 

 

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 12,688,616 - 10,264,910 -

Cuentas por cobrar comerciales 21,952,076 - 18,230,267 .

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 3,050,408 959,601 1,929,876 1,185,389

Total activos financieros 37,591,100 959,601 30,425,053 1,185,389

Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado
Obligacionesfinancieras - a 989,333 .

Cuentas por pagar comerciales 18,952,287 . 16,053,092 a

Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 1,307,014 - 1,041,235 -
Total Pasivos financieros 20,159,301 18,083,660 -
 

Valor razonable de instrumentosfinancieros

El valor en libros de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar, corresponde o se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

 

2018 2017

Caja 3,250 3,250

Bancos locales 5,347,700 5,628,827

Bancos del exterior 7,337,666 4,632,833

12,688,616 10,264,910
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

 

 

Cuentas por cobrar comerciales: 2018 2017

Terceros locales 21,740,734 18,083,365

Terceros del exterior 125,295 160,855
21,866,029 18,244,220

Estimación para deterioro de valor (13,953) (13,953)

21,852,076 18,230,267

La antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales no son mayores a un año y la composición es la
siguiente:

 

2018 2017
Vigentes y no deteriorados 19,522,732 16,723,069

De 1 a 30 días 1,599,497 1,456,030

De 31 a 120 días 729,847 51,168

Más de 121 días 13,953 13,953

21,866,029 18,244,220
 

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
evalúa en tres categorías:

Grupo1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses comocliente).
Grupo2 - Clientes existentes (más de 6 meses comocliente) sin incumplimientos en el pasado.
Grupo3 - Clientes existentes (más de 6 meses comocliente) con algunos incumplimientos en el pasado,
los cuales se recuperaron

La clasificación por deudor se presentadela siguiente manera:

 

2018 2017

Grupo 1 27,809 24,928

Grupo 2 21,824,267 18,205,339
Grupo 3 13,953 13,953

21,866,029 18,244,220
 

La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera comercial. Para medir las pérdidas
crediticias esperadasla cartera de clientes ha sido agrupada con base enlas características de riesgos y
en suhistorial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.
Losratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas porla
Compañía en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
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respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compañía estimó que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroeconómicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compañía.

Con baseen lo indicado anteriormente, la Compañía ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

 

 

 

Vigente Menos de 30 Entre 31 y 120 días Más de 121 días

Al 31 de diciembre del 2018
Ratio esperado de pérdida 0% 0% 0% 100%

Cuenta por cobrar comerciales 19,522,732 1,599,497 729,847 13,953
- . - 13,953

Al 31 de diciembre del 2017
Ratio esperado de pérdida 0% 0% 0% 100%
Cuenta por cobrar comerciales 16.723,069 3,456,030 51,168 13,953

a . - 13,953
 

El movimiento anual dela estimación para cobranza dudosa es comosigue:

2018 2017

Saldos al comienzo del año 13,953 159,040

Utilización de provisión - (145,087)

Saldosalfin del año 13,953 13,953
_QÓOÓOA

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimación por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinión de la Presidencia Ejecutiva de la Compañía, la estimación por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de
estas partidas a esa fecha.

INVENTARIOS

El detalle de inventarios es el siguiente:

2018 2017

Materias primas 7,865,552 8,840,533

Productos terminados 3,360,088 3,721,814

Productos semielaborados 50,174 105,468

Repuestos y suministros 784,873 863,148

Inventario en tránsito 5,752,310 2,753,704

17,812,997 16,284,667
== ==>

Las pérdidas reconocidas en resultados por productos en mal estado o caducados fueron de
US$356,313 (2017: US$191,497).
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10.

ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Proyectos en Curso

Durante el 2018, la Compañía adquirió maquinaria que se encuentra en procesos de pruebas e
implementación; los costos incurridos al 31 de diciembre de 2018, ascienden a US$2,149,670
(2017: US$3,507,109).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Términos y calendario de reembolso de la deuda

Tasadeinterés Año de Saldo en libros

nominal vencimiento 2018 2017

Papel comercial 3.40% 2018 - 496,097

Papel comercial 3.50% 2018 - 493,236

- 989,333

Papel comercial

En el año 2017, la Compañía emitió obligaciones de corto plazo (papel comercial), emisión que fue
aprobadaporla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. De acuerdo la resolución No.
SCV.IRQ.DRMV.2017.370, la Compañía puede emitir papel comercial hasta por un cupo de emisión
revolvente de US$4,000,000 en un período de 720 días. La emisión de papel comercial está respaldada
con una garantía comercial.

Los indicadores o resguardos que la Compañía se obliga a cumplir son:

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, al menosigual a 1; así
como,los activos reales (activos que puedenserliquidados y convertidos en efectivo) sobre los
pasivos deberán permanecer en niveles de mayoro igual a uno. Al 31 de diciembre de 2018,la
Compañía presentó un indicador de liquidez de 2.01 (2017: 2) y un indicador de activos reales sobre

pasivos exigibles de 2,87 (2017:2.84) con lo cual está en cumplimiento de esta obligación como
emisor de papel comercial.

Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.A la fecha enla cual se repartieron
dividendos conformelo autorizó la Junta de Accionistas de la Compañíay, hasta la fecha de emisión de
los estadosfinancieros, la Compañía no mantuvo obligaciones en mora de capital y/o intereses porla
emisión de papel comercial, debido a lo cual está en cumplimiento de este resguardo.

Mantener, durantela vigencia del programa del papel comercial, la relación de obligaciones en
circulación, que corresponde al establecimiento de programas de emisión de papel comercial, hasta
en un monto equivalente al ochenta por ciento deltotal de los activos libres de todo gravamen. Al 31

de diciembre de 2018,los activos totales libres de gravámenes fueron de aproximadamente
US$68,155,742 (2017: US$54,844,200) mientras únicamente se emitió papel comercial en el año
2017 por US$1,000,000; por consiguiente, los activos libres de gravámenes superaron el 80%
requerido poreste resguardoypor consiguiente la Compañía está en cumplimiento.
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ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMECIALES

Composición

Proveedores:

Locales

Extranjeros

IMPUESTO A LA RENTA

Composición:

impuestos por recuperar

Impuesto al valor agregado por cobrar

Impuestos por pagar

Impuesto al valor agregado por pagar

Retenciones de IVA por pagar

Retencionesenla fuente por pagar

Otros

Impuesto a la renta por pagar

Impuestoa la renta

La composición del Impuestoa la rentaesla siguiente:

Impuestoa la renta corriente

Impuestoa la renta diferido
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2018 2017

3,174,961 3,209,126

15,677,326 12,843,966

18,852,287 16,053,092
ANA<A

2018

181,510

164,364

250,578

14,397

610,839

1,000,230
 

2018

3,755,569

(62,125)

3,693,444

2017

105,107

386,302

203,920

16,742

606,964

86,173

2017

2,913,880

23,582

2,937,462
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POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Conciliación tributaria - contable

A continuación, se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminadosal 31 de diciembre
del 2018 y 2017:

2018 2017

Utilidad antes de participación laboral e Impuesto a la renta 19,652,995 18,025,545

Participación trabajadores (2,947,949) (2,703,832)

Utilidad antes de Impuesto a la renta 16,705,046 15,321,713

Más- Gastos no deducibles(1) 1,319,935 1,212,207

Menos- ingresos exentos (120) -

Menos- deduccionesadicionales (954,098) (107,191)

Basetributaria 17,070,763 16,426,729

Sin reinversióndeutilidades 17,070,763 9,426,729

Conreinversión deutilidades - 7,000,000

Tasa impositiva

Sin reinversión de utilidades 22.00% 22.00%

Conreinversión deutilidades - 12.00%

Impuesto a la renta causado 3,755,569 2,913,880

Anticipo mínimo de Impuesto la renta 32,382 34,714

Crédito tributario por Impuesto la Salida de Divisas 1,819,250 2,041,159

Retencionesenla fuente 903,707 751,834

Impuesto a la renta por pagar 1000,230_ 86,173

(1) Correspondeprincipalmente a retenciones asumidas,provisión de jubilación patronal y desahucio y
gastos no sustentados con comprobantes de venta.

Página 36 de 52



ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2018 y 2017 se
muestra a continuación:

 

 

2018 2017

Utilidad antes de participación laboral e Impuesto a la renta 19,652,995 18,025,544

Tasa impositiva vigente 22.00% 17.74%

Impuesto la renta sin efecto de partidas conciliatorias 4,323,659 3,197,488

Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras

partidas conciliatorias al calcular la ganancia fiscal (568,090) (283,608)

impuesto la renta del año 3,755,569 2,913,880
——=_-AA

Tasa efectiva 19.11% 16.17%

12.2. Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta Impuesto la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2017 157,834

Cargo en resultados (23,582)

AJ 31 de diciembre del 2017 134,252

Cargo enresultados 62,125

Al 31 de diciembre del 2018 196,377

El movimiento del Impuestoa la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

Activo

Jubilación

Activos patronal y

intangibles desahucio Total

Saldos al 1 de enero del 2017 157,834 - 157,834

Reconocido en los resultados (23,582) - (23,582)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 134,252 - 134,252

Reconocido en los resultados (23,582) 85,707 62,125

Saldosal 31 de diciembre de 2018 110,670 85,707 196,377
 

12.3. Situación fiscal

Los años 2015 al 2018 se encuentran abiertos para revisión por parte delas autoridadestributarias.
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Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el

mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye corno partes relacionadasa las
empresas domiciliadas en paraísosfiscales y regímenes fiscales preferentes. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de septiembre del 2019 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente,
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

El estudio de precios de transferencia del año 2018 está en fase de diagnóstico a la fecha de aprobación
de los estadosfinancieros, diagnóstico según el cual la Compañía no anticipa ajuste alguno al gasto y
pasivo por impuesto la renta corriente.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2017 concluyó que las operaciones
efectuadas por la Compañía con sus relacionadas son consistentes con los precios o márgenes de
utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones,
generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Exoneración del Impuesto a la Renta-!R y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la
generación de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 años), zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 años) y sectores fronterizos (por 15 años), siempre que la
inversión serealice en un periodo de 24 meses contados desde la publicación de la Ley.

> Exoneración del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generación de empleo neto, para
industrias básicas en todo el país (por 15 años) y sectores fronterizos (por 20 años), siempre quela
inversión se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicación de la Ley.

. Dividendos considerados como ingresos exentos de impuestoa la renta calculados después del
pagodelIR,distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneraciónsi el beneficiario efectivo es una persona natural residente en
Ecuador, y, si la sociedad quedistribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios enla aplicación dela tarifa de IR del 28% a partir del año 2019. El
porcentaje 25% se mantiene, así como también el 22% para micro, pequeñas empresas,
exportadores habituales.
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. Se establece el IR único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones.

. Reduccióntarifa 1A en reinversión de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, desarrollo
ciencia, tecnología e innovación.

. El porcentaje de retención sobre dividendoso utilidades que se aplique al ingreso gravado será
equivalente a la diferencia entre la máxima tarifa de IR para personas naturales (35%)y la tarifa de
IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación:

. Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SAI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se hayarealizado la transferencia del bien o la
prestación del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,

directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumirá la inexistencia de dichas operaciones.

. Establece las condiciones para la exoneración de ¡R de microempresas.

. Disposiciones referentes a deducción dejubilación patronal y desahucio.

. Condiciones para la deducción adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

. Sociedades emisoras detarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras detarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberán aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformóelartículo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagosrealizados al exterior
del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras detarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envíen ingresos gravadosa favor de personas no residentes deberán efectuar la retención conformelas
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones,límites y requisitos, que
establezca el SR! mediante resolución.

. Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolución establecerá quienes son los
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definirá el alcance dela revisión del auditor.

. Se permite la generación de impuestoa la renta diferido activo a partir del año 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provisión porjubilación patronal y desahucio el cual podrá ser
utilizado únicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tuvieron un impacto
significativo en los estadosfinancieros del año 2018 ni tendrán impacto en el año 2019.
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OTROS PASIVOS

Composición:

Acuerdos comerciales

Otros gastos por uso de marca

Senicios de terceros

Impuesto a la salida de divisas

Honorarios

Gastos exportación

Dividendos por pagar

Otros

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Composición:

Participación a trabajadores

Sueldos y beneficios sociales (1)

Total

2018

1,804,630

75,712

295,751

81,545

83,029

16,233

300,467

2,657,367
>

2018

2,947,949

420,850

3,368,799

2017

1,100,915

54,281

242,968

71,391

92,640

9,575

66,795

141,675

1,780,240

2017

2,703,832

394,886

—3.098,718_
(1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva

y aportes personaly patronalalinstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Año 2018

Pasivos corrientes:
Panicipación a trabajadores

Sueldos y beneficios sociales

Año2017
Pasivos corrientes:
Participación a trabajadores

Sueldos y beneficios sociales
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Pagos,

utilizaciones y
otros

Saldo inicial Incrementos movimientos Saldo final

2,703,832 2,947,949 (2,703,832) 2,947,949

394,886 9,125,206 (9,099,242) 420,850
3,098,718 12,073,155 (11,803,074) 3,368,799

1,883,326 2,703,832 (1,883,326) 2,703,832

346,967 8,818,272 (8,770,353) 394,886

2,230,293 11,522,104 (10,653,679) 3,098,718
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OBLIGACIONES SOCIALES

El movimiento de la provisión parala jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

Jubilación Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

AJ 1 de enero 892,658 830,831 364,442 286,830 1,257,100 1,117,661

Costos por servicios

corrientes 266,274 153,334 100,303 54,512 366,577 207,846

Costos porintereses 54,512 51,284 18,859 17,698 73,371 68,982

Pérdidas/(ganancias)

actuariales 275,973 (36,672) 35,704 69,693 311,677 33,021

Beneficios pagados - (16,587) (42,386) (64,291) (42,386) (80,878)
Liquidaciones y

reducciones anticipadas (82,177) (89,532) - - (82,177) (89,532)

A31 de diciembre 1,407,240 892,658 476,922 364,442 1,884,162 1,257,100

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilación Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costos por servicios
corrientes 266,274 153,334 100,303 54,512 366,577 207,846

Costos por intereses 54,512 51,284 18,859 17,698 73,371 68,982

A31 de diciembre 320,786 204,618 119,162 72,210 439,948 276,828

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilación Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Pérdidas/(ganancias)

actuariales 275,973 (36,672) 35,704 69,693 311,677 33,021

Liquidaciones y

reducciones anticipadas (82,177) . - . (82,177) .

A31 de diciembre 193,796 (36,672) 35,704 69,693 229,500 33,021
 

El saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todoslos trabajadores, que a dichas techas se encontraban prestando
servicios para la Compañía.
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Los principales supuestos actuariales usados fueronlos siguientes:

2018 2017

Tasa de descuento 4.25% 7.57%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00% 5.00%

Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 2.50%
Tasa de rotación 19.65% 19.75%
Tasa de montalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002
Antigúedadparajubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado

financiero, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la obligación
por beneficios definidos OBD en los montos incluidos enla tabla a continuación:

Jubilación,
Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (79,505) (18,307)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 5% -4%

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 85,952 19,791

Impacto % en el 0BD (tasa de descuento - 0.5%) 6% 4%

Tasa de incremento salarial

Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 87,929 20,939

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 6% 4%

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (81,965) (19,565)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 6% -4%

Rotación

Variación OBD (Rotación + 5%) (43,257) 16,469

impacto % en el OBD (Rotación + 5%) -3% 3%

Variación OBD (Rotación - 5%) 44,863 (15,757)

Impacto % en el OBD (Rotación - 5%) 3% -3%

PATRIMONIO

Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 30,534,522 y
23,534,522 de acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, respectivamente. Las acciones dela

Compañía no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compañía
no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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La Junta General Universal de Accionistas de la Compañía, celebrada el 18 de abril de 2017, resolvió por
unanimidad aumentarel capital social autorizado de la Compañía a la suma de US$23,534,522, mediante

la capitalización de utilidades acumuladas por US$4,000,000; el mencionado aumento de capital se
ejecutó durante el año 2017.

La Junta General Universal de Accionistas de la Compañía, celebrada el 25 de abril de 2018, resolvió por
unanimidad aumentarel capital social autorizado de la Compañía a la suma de US$30,534,522, mediante la

capitalización de utilidades acumuladas por US$7,000,000; el mencionado aumento de capital se ejecutó
durante el año 2018.

Reserva Legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiación de la reserva legal de las utilidades del año 2018 será efectuada
en el año 2019,previa la respectiva aprobación por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los años 2018 y 2017, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compañía, los cuales han sido aprobados por la Junta General de Accionistas:

2018 2017

Dividendos pagados sobre utilidades del año anterior 3,063,620 4,000,000
«<AA

Página 43 de 52



18.

19.

ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INGRESOS POR VENTAS

 

 

2018 2017

Ingresos porventa de bienes 109,333,760 89,959,830

Ingresos porventa de servicios 435,754 315,381

Total 109,769,514 90,275,211
AARXÁA e

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Gastos de
2018 Costo de Ventas Administración Gastos de Venta Total

Consumodeinventario y suministros 57,287,582 . a 57,287,582

Gastos de personal 4,652,757 5,079,529 2,707,446 12,439,732

Regalías . . 3,428,848 3,428,948
Servicios profesionales 270,875 2,014,450 1,096,343 3,381,668

Rebate y Push Money o . 3,054,085 3,054,085

Depreciación de propiedad,planta y equipos 2,682,050 252.099 33.720 2,967,869

Publicidad y promociones 29,921 . 2,673,905 2,703,226

Otros gastos 478,519 315,868 890.790 1,685,177

Mantenimiento y reparaciones 1,193,732 382,040 6,521 1,582,293

Servicios básicos 869,449 89,643 29,843 988,935
Mermas 751,474 - - 751,474

impuestos - 421,234 169,066 587,300

Otros gastos de comercialización . +. 484,455 484,455

Comisiones . . 367,855 367.855
Viajes 14,218 188,514 162,943 365,675

Bajas de inventario 93,555 . 262,758 356,313

Materiales y suministros 227,791 48,948 53,602 330,241

Exportación o e 282.320 282,320

Amortización 1.603 19.903 3.975 25,491
sS2926 "8812120 15.705.475 93070529
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Gastos de
2017 Costo de Ventas Administración Gastos de Venta Total

Consumodeinventario y suministros 43,509,812 . - 43,509,812

Gastos de personal 4,447062 4,590,434 2,892,454 11,729,950

Servicios profestonales 305,792 1,804,536 1,035,059 3,145,387
Rebate y Push Money . - 2,657,377 2,657,377

Depreciación de propiedad,planta y equipos 2,138,270 149,791 37,109 2,325,170

Otros gastos 525,764 780,394 698,060 2,002,218

Publicidad y promociones 26,738 - 1,982,040 2,008,778

Regalías - 1,689,913 1,689,913

Mermas 1,408,898 - . 1,408,898

Mantenimiento yreparaciones 977,245 379.247 6,576 1,363,088

Servicios básicos 841,280 109,086 35,772 986,138
Otros gastos de comercialización - . 583,633 583,633
Impuestos 1,429 382,977 98,981 483.387
Viajes 38,463 173,570 179.695 391,728

Materiales y suministros 269,753 59,434 43,868 373,053
Comisiones . Sl 216,484 216,484
Exportación - 203,138 203,136

Bajas de inventario 29,159 - 162,338 191,497

Amortización 5,192 17,440 8.650 31.282

Beneticios tranquiciados - - 490 490

54,524,857 B,448.309 12320633 75.301.399
 

GASTOS DE PERSONAL

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumena continuación:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Comisiones
Otros beneficios

Participación de los trabajadores en

las utilidades

Jubilación patronal e indemnización

por desahucio

Indemnizaciones laborales

Seguros

Vacaciones
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2018

4,979,480

1,892,711

1,029,405

762,270

2,947,949

366,577

150,593

111,588

199,159

12,439,732

2017

4,736,026

1,791,394

1,010,615

824,537

2,703,832

207,846

192,138

96,197

167,365

11,729,950
===
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UTILIDAD BÁSICA Y DILUIDA POR ACCIÓN

Lasutilidades y el número promedio ponderado de acciones ordinariasutilizadas en el cálculo de la
utilidad básica y diluida por acción son los siguientes:

2018 2017

Utilidad del año 13,011,604 12,384,251
ANA AAA

Número promedio ponderado de acciones ordinarias 26,603,015 21,792,056
AAA

Utilidad básica y diluida por acción 0.49 0.57
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transaccionesrealizadas con compañías relacionadas

durante el 2018 y 2017. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadasa las entidades en las
cuales los directivos de la Compañía y/o de dichas entidades, ejercen una influencia significativa, operativa,
tienen poderpara decidir la planeación, dirección y control de las mismas,en los casos aplicables, mantienen
accionistas o socios comunes:

2018 2017
Ingresos ordinarios - Exportaciones de

inventarios:

Zaimella S.A.C. 4,988,393 3,762,135
Impex of DoralInc. 1,603,777 217,933

6,592,170 3,980,068

Compras de inventario - importaciones qAASAS—£>S>
Zaimella S.A.C. 994,540 1,949

Compras de propiedades y equipos

Zaimella S.A.C. 205,000 12,900

Ventas de propiedades y equipos

Zaimella S.AC. 8,642 1,176,079

Gastos de administración yventas:

Regalías Zaimella ZMLTP 3,130,643 a
Honorarios Gocarmel S.A, 1,079,685 1,006,449

Gastos de alimentación Italcatering S.A. 531,521 508,654

Semnicios comerciales Impex ot Doral Inc. 120,000 250,000

Servicios de administración Zaimella Bolivia S.A.L. 91,335 84,000
Servicios de representación Zaimella Aep. Dominicana 58,327 a

Regalías Gemaz Internacional Inc. - 1,684,108

5,011,511 3,533,211

Reembolso de gastos facturados por la Compañía: —K————

Zaimella S.AC. 138

Italcatering S.A. - 249

E 387

Reembolso de gastos facturados a la Compañía:

GocarmelS.A. - 3,683

Giovanni Di Mella 2,548 18,985
A 22,568

Anticipos otorgados:

GocarmelS.A, - 100,000

Préstamosrecibidos:

Giovanni Di Mella 1,700,000 -

Pago de préstamos:

Glovanni Di Mella 1,700,000 -

Ingresosfinancieros intereses:

Zaimella S.A.C. 54,083 49,490
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2018 2017
Gastos financieros intereses:

Giovanni Di Mella 34,332 -

Otros ingresos ventas de materia prima y repuestos

Zaimella S.A.C. 266,553 24,654

Impexof Doral Inc. 8,997 -

275,550 24,654

Otros ingresos servicios prestados

Giovanni Di Mella 18,000 3,600
AAA

La Compañía mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

Regalías

La Compañía Zaimella ZMLTP (2017: Gemaz Internacional Inc.) es la propietaria de las marcas que
la Compañía produce y comercializa. Estas marcas se encuentran debidamente registradas en los
organismos competentes a nombre de la propietaria y sobre ella no pesa ningún gravamen ni
impedimento alguno para la suscripción de este contrato.

La Compañía mantiene un contrato con la compañía antes mencionada; el objeto del mismo es el
pago de regalías por el uso de marca en los productos que comercializa la Compañía. El porcentaje

de regalías sobre las ventas es del 4% (2017: 2.6%) y 0,10% (2017: 0.10%) según la marca. El
gasto por regalías en 2018 fue de US$3,130,643 (2017: US$1,684,108).

Prestación de Servicios Profesionales

Con fecha septiembre 4 de 2015, la Compañía suscribió un contrato de prestación de servicios
profesionales con Gocarmel S.A., mediante el cual se le otorga a dicha compañía representada por
Giovanni Di Mella el cargo de Presidente Ejecutivo y por tanto Representante Legal de la Compañía.
El contrato establece un honorario fijo mensual de US$10,025, mismo que podrá incrementarse
periódicamente. Posteriormente, con fecha 11 de marzo de 2017 se firma una adendaen la cual
adicionalmente al honorario mensual se acuerda el pagoalfinal de cada ejercicio económico, de un
bono variable que se establece en función de los resultados de utilidad neta. El gasto por prestación
de servicios profesionales en 2018 fue de US$1,079,685 (2017: US$1,006,449).
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Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

 

2018 2017

Cuentas por cobrar corrientes

Deudores comerciales (1)

Zaimella S.AC. 2,586,606 1,646,203

Impexof Doral Inc. 227,790 170,158

Giovanni Di Melia - 4,032
2,814,396 1,820,393

Anticipos dadosa partes relacionadas

Gocarmel S.A. - 100,000

Préstamos por cobrar(2)

Zaimella S.AC. 236,012 9,483

3,050,408 1,929,876

Cuentas por cobrar no corrientes

Préstamospor cobrar(2)

Zaimella S.AC.

 

959,601 1,185,389

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (1)

Gocarmel S.A. 974,164 886,149

Zaimella ZMLTP 302,850 -

Impexof Dora! Inc. 15,000 -

Zaimella Bolivia S.R.L. 15,000 -

GemazInternacional Inc. - 155,086

1,307,014 1,041,235
=>

(1) Las cuentas por cobrar y cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas tienen
vencimientos corrientes y no devengan ni causan intereses.

(2) El saldo de préstamos por cobrar a Zaimella S.A.C. corresponde a un crédito otorgado en enero de
2017 por venta de maquinaria y repuestos de US$1,185,389, con vencimiento el 26 de diciembre de
2023 y a una tasa deinterés anual de 4,5%. Adicionalmente se establece enla tabla de
amortización que el interés será pagadero a partir de enero 2017 el capital a partir de enero de
2019.
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Compensaciónrecibida por el personal clave de la gerencia

Las compensacionesrecibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos y
beneficios sociales corrientes y no corrientes se resumen a continuación:

2018 2017
Honorarios administradores 1,594,385 1,431,100

Sueldos y salarios - 15,400

Beneficios sociales corto plazo - 7,550
Beneficios sociales largo plazo - 5,775

Total 1,594,385 1,459,825
>>>ES

COSTOS FINANCIEROS

El costo financiero se componedelo siguiente:

2018 2017

Intereses sobre préstamos 52,413 4,015

Intereses por obligaciones financieras 29,999 67,416

Beneficios definidos 107,703 68,982
Otros 58,187 72,326

248,302 212,739
==

COMPROMISOS

a) Operador logístico

La Compañíacontrata los servicios del operadorlogístico Transercarga EcuadorS.A. parala
distribución y entrega de productos a nivel nacional. El objeto social del contratista es prestar los
servicios como el Contratantelo requiere y cuenta con las autorizaciones,la infraestructura,la

experiencia, los conocimientos y el personal necesario para ello.

El operadorlogístico tiene como obligación: utilizar medios de transporte adecuados y seguros
queprotejan las mercaderías, cumplir estrictamente con los requerimientos de la compañía de
seguros contrataday utilizar medios de transporte que cuenten con las correspondientes
autorizaciones para transportar carga comola que es del contrato.

Latarifa por el contrato depende de la cantidad transportaday si los productos sondela línea de
absorbente ocosmética. El gasto porlos servicios del operadorlogístico durante el año 2018 fue de
US$1,808,779 (2017: US$1,583,548). Este costo es incorporado y se presenta como parte del costo
de venta de la Compañía.

b) Franquicias

Página 50 de 52



25.

ZAIMELLA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía mantiene contratos suscritos con terceros para la adjudicación de sus franquicias
"Pañaleras Pototin", las cuales comercializan productos fabricados por la Compañía y productos
complementarios a la higiene y cuidado personal.

SEGMENTOS DE OPERACIÓN

La información por segmentos se presenta de acuerdoa lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de
operación” de manera consistente con la información interna proporcionada porlas distintas áreas
funcionales a la Presidencia Ejecutiva de la Compañía, quien representa la máxima autoridad en la toma
de decisiones estratégicas y operativas, asignación de recursos y evaluación del desempeño de los
segmentos operativos.

Los ingresos de la Compañía provienen dela venta de absorbentes, cosmética y terceros a sus clientes a
través dela entrega de productos desdeel centro dedistribución.

La NIIF 8 requiere que los segmentos de operación sean identificados con base en informes internos
sobre los componentes de la Compañía, los cuales son revisados regularmente porla Presidencia
Ejecutiva con el fin de destinarlos recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compañía de acuerdo a la NIIF 8 se presentan a
continuación:

 

 

 

Ingresos por Segmento Margen Bruto

2018 2017 2018 2017

Absorbentes 88,203,941 71,235,590 32,365,207 27,732,662

Cosmética 19,320,435 17,336,608 8,608,633 7,916,307

Terceros 2,245,138 1,703,012 242,748 101,385
109,769,514 90,275,210 41,216,588 35,750,354

Gastos de administración y ventas (24,517,603) (20,776,542)

Otros ingresos 254,365 560,640

Costos financieros (248,302) (212,739)

Impuesto la renta, neto (3,693,444) (2,937,462)

Utilidad Neta y resultado integral del año 13,011,604 12,384,251
AAA

Los ingresos informados en tos párrafos que anteceden representan los ingresos generadosporclientes
externos. No se registraron ventas entre segmentos en los años 2018 y 2017.

Las políticas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas quelas políticas
contables de la Compañía descritas en la Nota 2. Las utilidades por segmento representanlas utilidades
obtenidas por cada segmento incluyendola distribución de los costos de producción. Lo anterior
representa la medición informada al encargado de la toma de decisiones del área operativa para
propósitos de distribución de los recursos y evaluación del rendimiento del segmento.
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Los activos y pasivos de la Compañía están destinados a atenderla totalidad de la operación de la
Compañía, porlo que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros separados que no hayansido revelados en los mismos.

.. «o.
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