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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores
Zaimella del Ecuador S.A.

Quito, 28 de marzo del 2019
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Zaimella del Ecuador S.A. (la “Compaiia”), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi

como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Zaimella del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2018, el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Zaimella del Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAdliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Zaimella del Ecuador S.A.
Quito, 28 de marzo del 2019

Asuntos significativos de la auditoria

Hemos determinado que no existen asuntos significativos de auditoria que comunicar en nuestro informe.

Otros asuntos

Los estados financieros de Zaimella del Ecuador S.A. por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2017,

fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 19 de marzo del 2018 expresé una
opinién sin salvedades.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe del Presidente, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacion y no
expresamaos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Presidente y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en

relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de

nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Zaimella del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Zaimella del Ecuador S.A.
Quito, 28 de marzo del 2019

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas gue los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevadc que en el
caso de una incorreccidn material debido a error, ya que &l fraude puede implicar colusién,

falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, conciuimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania
no continde como una empresa en funcienamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados financieros, incluida
la informacién revelada v si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
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Zaimella del Ecuador S.A.
Quito, 28 de marzo del 2019

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiia una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar

razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

E“( L mm@\‘%\&@zp?()
No. de Registro en la Superintendenci

de Companias, Valores y Seguros: 011

(WSR2 0uf

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Inventarios

Impuestos por recuperar

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Propiedad, planta y equipos

Activos intangibles

Impuesto a la renta diferido

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

22

12

22

12

2018 2017
12,688,616 10,264,910
21,852,076 18,230,267

3,050,408 1,929,876
17,812,997 16,284,667
- 105,107
600,209 527,988
56,004,306 47,342,815
959,601 1,185,389
28,240,357 22,096,965
32,316 57,397
196,377 134,252
58,872 57,155
29,487,523 23,531,158
85,491,829 70,873,973

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

gajedarzd
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Gocarm | S.A.
Represen ada por
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a los empleados
Otras pasivos

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital social
Resenas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

10
11

12
12
14
13

15

16
16

2018 2017
- 989,333
18,852,287 16,053,092
1,307,014 1,041,235
1,000,230 86,173
610,839 606,964
3,368,799 3,098,718
2,657,367 1,780,239
27,796,536 23,655,754
1,884,162 1,257,100
1,884,162 1,257,100
29,680,698 24,912,854
30,534,522 23,534,522
5,458,362 4,219,937
19,818,247 18,206,660
55,811,131 45,961,119
85,491,829 70,873,973

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gocarmgl S.A, I
Represenfada por
Gi iDi

| ru—;-D: M»D/Q
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
Ingresos ordinarios 18
Costo de ventas 19
Utilidad bruta
Gastos de administracién 19
Gaslos de ventas 19
Otros (gastos) ingresos, neto
Coslos financieros 23
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, neto 12
Utilidad neta del periodo
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo - Pérdida actuarial
por pfanes de beneficios definidos
Resultado integral del afo
Utilidad por accién 21

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S.A

2018 2017

109,769,514 80,275,211
(68,552,926) (54,524,857)
41,216,588 35,750,354
(8,812,128) (8,446,909)
{15,705,475) (12,329,633)
254,365 560,640
(248,302) {212,739)
16,705,048 15,321,713
(3,693,444) (2,937,462)

13,011,604 12,384,251
(229,500) (33,021)

12,782,104 12,351,230
0.49 0.57

| dhani c_chﬁct&

Gocarm
Representada por
Giovanni i Mella
Glovanni i Mella |
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2017
Aproplacidn resena lagal
Resoluciones de la Junta Genera! de Accionistas

Dividendos declarados (21 de mar2o y 11 de mayo del 2017)
Aumento de capital (18 de abril del 2017)

Ajustes

Ulitidad neta y resultado Integral del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Apropiacién resena legal

Resoluciones de la Junta General de Accionistas

Dividendos deciarades (27 de marm del 2018}
Capitalizacidn (25 de abri! del 2018}

Otos ajustas menores
Utilidad neta y resuitado integral del afo
Saldos al 31 de diciembre del 2018

Resuliados acumulados

Oiros
Capital Resena rasultados
social legal integrales Resultados Total
19,534 522 3369.723 {117,563} 14,813,836 37,800,518
850,214 - (850,214}
. (4,000,000} {4,000,000)
4,000,000 (4,000,000} .
- 9,371 g3
(33,021) 12,384,251 12,351,230
23,534,522 4219937 (150,584) 18,357,244 45961.118
1,238,425 - {(1,238,425)
. - (3,063,620} (3.063,620)
7.000 000 - . (7,000,000} -
131,528 - 131,528
- (229.500) 13.011,604 12,782,104
30,534,522 5.458.362 (248,556) 20,066,803 5581113

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o@ﬂdtm

ot - W.P

Gocarmel 3.A.
Representadh por
Giovanni Di
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Rujos de efectivo ds las actividades de operacion:
Utilidad antes de Impueslo a la renta 16,705,046 15,321,713
Mds cargos a resultados que no representan movimiente de afectivo
Dapreciaciones de propiedad, planta y equipos 9 2,967,869 2,325,170
Bajas de propiadad, planta y equipes 166,600 1,383,256
Otros ajustes 131,528 9,371
Obligaciones sociales 15 439,948 276.821
20,410,991 19,316,338
Camblos netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales (3,621.809) (3,072,388)
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas {B94,744) (3,090,471)
Inventarios (1,528,330) (4,017,629)
Impuestos por recuperar 105,107 764,560
Pagos anticipados {72,135) 13,968
Ctros activos (1.803) 443,348
Cuenlas por pagar comerciales 2,799,195 5,028,511
Cuenlas por pagar a compaiiias relaclonadas 265,779 371,550
Impuestos por pagar 3,875 315,530
Benelicios a los empleados 270.081 868,425
Oftras pasivos 877.130 400,408
Obligaciones sociales (42,386} {170,410)
Efectivo neto 18,570,951 17,171,740
Impuesto a la renta pagado (2.841,512) (2,827,707)
Intereses pagados (248,302) {212.739)
Electivo neto provisto por las actividades de operacién 15,481,137 14,131,294
Aujos da efectivo de las actividades de inversion:
Adiclones de propiedad, planta y equipos L:] (9,277.861) (5.491,377)
Bajas netas de activos intangibles 25.081 13,779
Efectivo neto utilizado en las actiidades de inversién (9.252,780) {5.477.598)
Rujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de papel comercial (741,031) (296,765}
Emisidn de papel comercial - 1,200,000
Dividendos pagados a accionistas 17 (3,063,620) {4,000,000)
Elective neto utilizado en las actividades de linanciamiento (3,804,651) {3.096,765)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de electivo 2,423,706 5,556,931
Electivo y equivalentas de efectivo al inicio del afio 10,264,910 4,707,979
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 12,688,616 10,264,910

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

cionaldsva
i o ‘P‘t fLP ( e

Gocarme{S.A. , Martha Galarza
Representada por Contadora
GiovanniDiMella

‘-‘-—F'"—--
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Zaimella del Ecuador S. A. ("la Compaiiia"), fue constituida en el Ecuador en el afo 1995, Su
principal actividad es la fabricacién y comercializacion de panales desechables para bebés y adultos,
bajo las marcas Panolini, Prudential, Pompis y otras marcas bajo pedido en el Ecuador y en el exterior;
y de la linea cosmética Childy's Para mi Bebé en el Ecuador y Childy's en el exterior.

El domicilio de la Compafiia es Av. Juan de Dios Morales No. 1 y Panamericana Sur, Sector La Balbina,
Amaguana.

En el afo 2017, la Compaiiia emitié obligaciones de corto plazo (papel comercial), emision que fue
aprobada por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros. La Compaiiia puede emitir papel
comercial hasta por un cupo de emision revoivente de US$4,000,000 en un pericdo de 720 dias.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia posee 512 empleados (488 en el 2017), en relacién de

dependencia, distribuidos entre empleados de operaciones, de comercializacion, mercadeo y
administracion.

Situacion econdémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha

implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compaiiia considera que a pesar de la situacion que esta atravesando el pais,
todos los indicadores de la Compania han sido positivos, generando crecimiento en sus ingresos en un
21,59% al comparar con el afio anterior y de la misma manera en un 5.07% en utilidades.

Aprobacién de los estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legai el 27 de marzo del 2019 y

seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final en una fecha
posterior.
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Zaimella del Ecuador S.A. estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme & los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

Con e} objeto de unificar la presentacion de los estados financieros de 2018 con los saldos 2017, se han
efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Companiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compaiiia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de ia NIIF 9 y la NIIF 15.

Esto se revela en la nota 2.25. Otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes

reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o
futuros.

Aun no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrade en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Apleacidn obligaloria para

Norma Tama gjorciclos iniciadoa a parir de:
NIC 2 Aclara que el impuesio sobre la renta deo los dividendos sobre instr tos financieros clasificados
como capital deben de do con dondo sa reconocieron as iransaccionos ¢ evenios 1de enerc 208
pasados que generaron ulilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
- TR ducci liauidacs
NIC ® ::fli‘:i::r contabilidnd de las modit . re yliq del plan de benaficios 1de enaro 209
NIC 23 Aclata que si un préstamo especilico parmanece pendiente después de que el activo calificado
correspondienie eaté listo para suuso ¢ venia prevista, se convierte en pane de loa préstamos 1de enero 209
g las, (M o les ciclo 2016-2017)
NIC 28 Aclaracidn sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esia aplicando el valor patrimantal 108 anero 209
proporcional
NIIF 3 Aclara que oblener control da una empresa que @8 una oparacién conjunta as una adquisicién par 1de anero 208
otopas (M ejoras anuales cicle 2015-20177)
NIF 8 Enmianda a la NIIF © (i toe i iaros) relaci da con las compensaciones negativaa da
ciertas condiciones de pagos adelantados 1de enero 208
NIIF 11 Aclara que sobre la parte gue cbtiene el control conjunto de una empresa que constiluye una operacién
conjunta no debe volver a meadir su participacidn previamente mantenida en la operacién conjunia. 1de enefc 209
(M ejoraa anuales clclo 2086-207)
NIF 8 Publicocidn de la norma *Amrendamientos” osta norma reemplazard o la NIC 7. Bajo ia NIF B
practicamante enlodos los contratos de arrendamientos doberdn reconocer un *acllve porderacho de 1de enarc 209
uso" yun pasive por arrendamieno.
CINIF 23 interpretacidn que clariiica el imienio y dicidn de las incertidumbres scbre ciartos
tratamienios de impuesio ala renta y ol uso dola NIC 2 yno la NIC 37 para la coniablizacién de éstos 1de gnerc 200
NIC 1yNIC B M odificaciones para aclarar el conceplo de materalidad y alinearo con otras modificaciones 1de enaerc 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicion da negocio 1de enaro 2020
NIIF 7 Norma que reemplazard a la NilF 4 *Coniratos de Seguros®, 1de anaro 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parie de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Adicionalmente, en relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacion
general, no habria impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Compaiiia no posee
contratos de arriendo materiales para los estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de

cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales.
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Informaciodn financiera por segmentos

La Compania reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estandares para el reporte de informacién por segmentos en los
estados financieros, asi como también revelaciones sobre productos y servicios, areas geograficas y
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual
se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administracién para la
toma de decisiones respecto de la asignacién de recursos y la evaluacion de los resultados.

El sistema de informacidn de la Presidencia Ejecutiva de la Compania estd estructurado en funcién de
los siguientes segmentos:

Tipo de producto

. Division de absorbentes
. Divisidon cosmética

. Terceros

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos
nacionales y del exterior de libre disponibilidad.

Activos financieros
Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.25 desde el 1 de enero de 2018, la Compania clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde |la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan linicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
perdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o perdida en un instrumento de deuda gue subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/{pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Companiia sélo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos uitimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales” y las
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“Cuentas por cobrar a companiias relacionadas”, en el estado de situacién financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por
el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro {(Nota 2.6.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
praductos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 60 dias a terceros y a partes relacionadas. No existen
montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprarfvender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasives financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia sdlo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales” y las “Cuentas por pagar a companias relacionadas”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden

a su costo amortizado. El costo amonrtizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Obligaciones financieras -

Las abligaciones financieras se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se
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reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del prestamo usando el método de
interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencién de créditos se reconocen como costos de la

transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compariias relacionadas -

Las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a companias relacionadas son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas

por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de
lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en Ja medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
metodo de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta y de los productos semi-terminados esta compuesto por jos costos de adquisicién
y otros costos incurridos para dejar fos productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo los impuestos no recuperables.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracién de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacion y comercializacion.

Pagos anticipados

Corresponden a todos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros en donde aun no han sido
transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio que la Compania esta por recibir.

Pagina 16 de 52



2.10

2.1

212

ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Otros activos

Corresponden principalmente a garantias entregadas a terceros y anticipos entregados a empleados.

Propiedad, planta y equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los

otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la
Administracidn de la Compaiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al
término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos y valores
residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios 22
Maquinaria y equipo 10
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Corresponde a las licencias de software, mas todos los costos incurridos para la adquisicion e

implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la realiza por el método de linea recta
dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.
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Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedad, planta y equipos y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, planta y equipos y activos intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeinos en los que generen flujos de efectivo
identificables {(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
Impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuestc a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Companias estan domiciliados en

paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menar que el monto del anticipo minimo, este dltimo
se conventird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucién, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el 2018 y el 2017, la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado sobre la
base del 22% sobre las utilidades gravables al contar con un contrato de inversion con el Ministerio de
Produccion, Empleo y Competitividad.
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b) Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y aquellas que se

espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto a la renta diferido esta calculado para el 2018 y 2017 considerando una tasa de 22%, que es
la tasa de Impuesto a la renta vigente para la Compaiiia en el afio 2019.

Beneficios sociales a los empleados
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los

gastos de administracidn o gastos de ventas en funcion de la labor de |a persana beneficiaria
de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

b) No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma compadia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconecen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017 7.57%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América (2017: bonos corporativos de alta calidad de Ecuador), los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a |a tasa de descuento, tasa de
monalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Companiia.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable se requiera una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Acciones en tesoreria

Cuando las acciones reconocidas como patrimonio son recompradas, el importe de la contraprestacidn
pagada, incluidos los costos directamente atribuibles se reconoce como una deduccion del patrimonio.
Las acciones recompradas son clasificadas como acciones en tesoreria y son presentadas en la reserva
de acciones en tesoreria, cuando las acciones en tesoreria se venden o re-emiten.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”", que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden €l valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningan elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito promedio de 60 dias a terceros y a
partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compahia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La

Compaiiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente, La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transteridos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compaiia
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacién. Con la enirega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compania utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo las

condiciones de exportacion. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en el aimacén del
cliente.

Costos y gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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Utilidad basica y diluida por accion

Se calcula dividiendo la utiidad atribuible a los accionistas de la Compaiiia, entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion del afio, excluyendo las acciones en tesoreria. La utilidad por
accion basica es igual a la diluida dado que, las acciones preferidas son similares a fas acciones
comunes y, la Compania no mantiene deuda convertible en acciones comunes o preferentes, opciones
de acciones ni acciones redimibles. La Compania determina dicho calculo de manera retrospectiva
considerando el incremento del nimero de acciones en circulacion.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidén y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los
resultados.

Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 38, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizade y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de electivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal} e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales {(que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resuitados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resuitados integrales {que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Peérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina coémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
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cdémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieras que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifigue sin que esto resulte en una baja de! pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun o permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Cornpaiiia medidos a costo amortizado se revelan en [a Nota 2.6 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modifico de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 2.6.1).

Producto de lo anterior la Compaiiia aplicé el método de transicién prospectivo para la adopcion de la NIIF
9,

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compadia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contrates con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de conirol reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii} determinar el
precio de la transaccidn, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempeno vy, (v} reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.
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Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo {por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacién.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactive integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compainiia eligié el uvitimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcidn de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién de una Unica
obligacion de desempeiio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

l.as principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(i) Provision por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiia aplica
el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza
una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la
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Nota 7 proporciona mas detalle. La Compaiiia reconoce una reserva para dichas pérdidas en cada
fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provisién es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(i)  Vida dtil y deterioro de propiedades, maguinaria y equipos, propiedades de inversion e intangibles:
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos y cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuroe de los activos. La determinacidn de las
vidas utiles y deterioro se evaldan al cierre de cada ano.

(i)  Provisiones por beneficios a empleados no corrientes: Las hipdtesis empleadas en el célculo

actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

(iv) Impuesto a la renta diferido: La Companiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas ias diferencias entre el valor en libros y ia base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF)} se revertirdn en el futuro.

(v)  Provisiones por obsolescencia: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento es
determinada por la Administracion de la Compaiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de
los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacion y comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resuitados.

l.a Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Presidencia Ejecutiva y las Vicepresidencias Corporativas, que permiten identificar dichos riegos,

determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una caracterizacion

y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.
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a)

b)

Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por
productos importados o por produccion nacional. Otro factor de este riesgo es la variacién en tipos
de cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la estructura de costos. El
objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros

razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i} Riesgo cambiario

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar de los Estados Unidos
de Ameérica y las transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda;

por lo tanto, la Administracion estima que la exposicién de la Compaiiia al riesgo de moneda
no es relevante,

A la fecha de los estados financieros la Compaiiia no mantiene activos o pasivos
financieros denominados en moneda exiranjera.

ii) Riesgo de precios

La Compaiiia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto
que, son adquiridas en moneda local, tienen una alia rotacién y sus precios de venta son
comparables con los de sus competidores del mercado local.

iii)y  Riesgo de tasa de interés

Debido a sus operaciones, la Compania no estd expuesta al riesgo resultante de las tasas de
interés debido a que no mantiene préstamos de ninguna indole.

Riesgo de creédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras y la exposicion al mismo, proviene principaimente por la venta de bienes o servicios.
Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de manera
especifica y en base a la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente. Los sujetos de crédito
son principatmente clientes catalogados como institucionales y empresariales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo

independiente, que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
como minimo de “AAA-"

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,

comportamiento de pago, garantias, antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.
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El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de los deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Deudores comerciales

L.a Compaiiia vende sus productos principalmente a supermercados y distribuidores localizades en todo
el Ecuador; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas
individuaies de los clientes.

Aproximadamente 81% de las ventas de 2018 (75% en 2017) estan concentradas en 10 clientes locales
y del exterior.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza a cada cliente
individuaimente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandares de pago
y entrega del bien. La revision de la Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan

disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se establecen limites de crédito para
cada cliente.

La Compaiiia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor estimado de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La estimacién considera la pérdida
especifica que se determina con base en una evaluacion individualizada de los mismos. En la Nota 7 se
detalla los vencimientos de cartera y la estimacion de deterioro al 31 de diciembre de cada afo.

La Compania estima que los montos en mora por mas de treinta dias son totalmente recuperables
sobre la base de los andlisis del riesgo de crédito de los clientes. La Compania estima que no requiere

una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos por cobrar a compaiias relacionadas (véase
Nota 7).

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente, con la entrega
de efectivo.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia. La Compaiiia controla la
liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y pasivos.

La Compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar.
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A la fecha de emision de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

La Compania mantiene las siguientes garantias sobre maquinaria de fabrica, como parte de la linea de

crédito que se mantiene vigente:

Institucién financiera Activo

Valor de mercado

Valor en libros

Tipo de garantia 2018 2017 2018 2017
Citibank N.A, Maquina 3 Prenda industrial 1,117,159 1,162,559 68,456 76,178
Adicionalmente, la Compaiiia es codeudor de las siguientes obligaciones:
Monto de
Institucion financiera Parle relacionada Tipo de garantia garantia
Banco Fichincha C.A. Cophaz nvestment Préstamo bancario 1,788,383
Banco Bolivariano C.A. Zaimella SAC Stand By 1,000,000
Banco Bolivariano (BBP bank Panama) Cophaz investment Préstamo bancario 750,000
Banco Bolivariano (BBP bank Panama) Cophaz nvestment Préstamo bancario 416,667
3,955,050

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia ha liquidado las cbligaciones por préstamos bancarios y

emision de obligaciones (Nota 10).

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados. Los
importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los pagos estimados de intereses {(en dolares

americanos).
Flujos de Entre
Importe efectivo 3 meses 3y6
contable contractuales 0 menos meses
31 de diciembre del 2018
Cuentar por pagar comerciales 18,852,287 18,852,287 14,327,339 4,524,948
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,307,014 1,307,014 1,307,014 &
20,159,301 20,159,301 15,634,353 4,524,948
31 de diciembre del 2017
Obligaciones financieras 989,333 1,000,000 500,000 500,000
Cuentar por pagar comerciales 16,053,092 16,053,092 13,687,729 2,365,363
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,041,235 1,041,235 1,041,235 -
18,083,660 18,094,327 15,228,964 2,865,363
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de

capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compaiias relacionadas)

menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fueron los siguientes:

2018 2017

Obligaciones financieras - 989,333
Cuentar por pagar comerciales 18,852,287 16,053,092
Cuentar por pagar a compaias relacionadas 1,307,014 1,041,235
Menos: Efectivo y equivalentes de electivo 12,688,616 10,264,910
Oeuda neta 7,470,685 7.818,750
Total patrimonio neto 55,811,131 45,961,119
Ratio de apalancamiento

13%

17%

Durante el ejercicio del 2018, la estrategia de la Compaiiia no ha variado respecto al 2017 y continda con la
financiacion con fondos propios y de terceros. La variacion corresponde principalmente al incremento del
efectivo y equivalentes de efectivo por la recuperacion de la cartera que se mantenia al cierre del ejercicio

anterior.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 12,688,616 - 10,264,910 .
Cuentas por cobrar comerciales 21,852,076 - 18,230,267 -
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 3,050,408 953,601 1,929,876 1,185,389

Total activos financieros 37,501,100 958,601 30,425,053 1,185,289
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras - 989,333 -
Cuentas por pagar comerciales 18,852,287 16,053,092 :
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,307,014 1,041,235 -

Total Pasivos financieros 20,159,301 18,083,660 N

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar, corresponde o se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Caja
Bancos locales
Bancos del exerior

2018 2017
3,250 3,250
5,347,700 5,628,827
7,337,666 4,632,833
12,688,616 10,264,910
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales: 2018 2017
Terceros locales 21,740,734 18,083,365
Terceros del exterior 125,295 160,855
21,866,029 18,244,220
Estimacidn para deterioro de valor (13,953) (13,953)
21,852,076 18,230,267

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comercizles no son mayores a un afio y la composicién es la
siguiente:

2018 2017
Vigentes y no deteriorados 19,522,732 16,723,069
De 1 a 30 dias 1,599,497 1,456,030
De 31 a 120 dias 729,847 51,168
Mis de 121 dias 13,953 13,853
21,866,029 18,244,220

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
evalGa en tres categorias:

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.

Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el pasado,
los cuales se recuperaron

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Grupo 1 27,809 24,928
Grupo 2 21,824,267 18,205,339
Grupo 3 13,953 13,953

21,866,029 18,244,220

La Compaiiia aplica el método simpiificado establecido en [a NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera comercial. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.
Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
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respectivamente, Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafia estimé que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compafiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compariia ha establecido la siguiente pérdida crediticia

esperada para su cartera de clientes:

Vigente Menos de 30 Entre 31 v 120 dias Mas de 121 dias
Al 31 de diciembre del 2018
Ratio esperado de pérdida 0% 0% 0% 100%
Cuenta por cobrar comerciales 19,522,732 1,599,497 729,847 13,953
- - - 13,953
Al 31 de diciembre del 2017
Hatio esperado de pérdida 0% 0% 0% 100%
Cuenta por cobrar comerciales 16,723,069 1,456,030 51,168 13,953
= - - 13,953
El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:
2018 2017
Saldos al comienzo del ano 13,953 159,040
Utilizacién de provision - (145,087)
Saldos al fin del aiio 13,953 13,953

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son

similares a su valor razonable.

En opinion de la Presidencia Ejecutiva de la Compania, la estimacion por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de

estas partidas a esa fecha.

INVENTARIOS

El detalle de inventarios es el siguiente:

2018 2017
Materias primas 7.865,552 8,840,533
Productos terminados 3,360,088 3,721,814
Productos semielaborados 50,174 105,468
Repuestos y suministros 784,873 863,148
Inventario en transito 5,752,310 2,753,704
17,812,997 16,284,667

Las pérdidas reconocidas en resultados por productos en mal estado o caducados fueron de

US$356,313 (2017: US$191,497).
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Proyectos en Curso

Durante el 2018, la Compaiia adquirid maquinaria que se encuentra en procesos de pruebas e
implementacion; los costos incurridos al 31 de diciembre de 2018, ascienden a US$2,149,670
{2017: US$3,507,109).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Términos y calendario de reembolso de la deuda

Tasa de interés Afio de Saldo en libros
nominal vencimieanto 2018 2017
Papel comercial 3.40% 2018 - 496,097
Papel comercial 3.50% 2018 - 493,236
- 989,333

Papel comercial

En el afio 2017, la Compania emitié obligaciones de corto plazo (papel comercial), emisién que fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros. De acuerdo a la resolucidn No.
SCV.IRQ.DRMV.2017.370, la Compaiia puede emitir papel comerciai hasta por un cupo de emisidn
revolvente de US$4,000,000 en un periodo de 720 dias. La emisidn de papel comercial esta respaldada
con una garantia comercial.

Los indicadores o resguardos que la Compaiiia se obliga a cumplir son;

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, al menos igual a 1; asi
como, los activos reales (activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo) sobre los
pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno. Al 31 de diciembre de 2018, la
Compaiiia presentd un indicador de liquidez de 2.01 {2017: 2) y un indicador de activos reales sobre

pasivos exigibles de 2,87 (2017:2.84) con lo cual esta en cumplimiento de esta obligacién como
emisor de papel comercial.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. A la fecha en la cual se repartieron
dividendos conforme lo autorizé la Junta de Accionistas de la Compaiiia y, hasta la fecha de emision de
los estados financieros, la Compania no mantuvo obligaciones en mora de capital y/o intereses por la
emision de papel comercial, debido a lo cual esta en cumplimiento de este resguardo.

Mantener, durante la vigencia del programa del papel comercial, la relacién de obligaciones en
circulacion, que corresponde al establecimiento de programas de emision de papel comercial, hasta
en un monto equivalente al ochenta por ciento del total de los activos libres de todo gravamen. Al 31
de diciembre de 2018, los activos totales libres de gravamenes fueron de aproximadamente
US$68,155,742 (2017: US$54,844,200) mientras unicamente se emitié papel comercial en el aio
2017 por US$1,000,000; por consiguiente, los activos libres de gravamenes superaron el 80%
requerido por este resguardo y por consiguiente la Compaiiia esta en cumplimiento.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMECIALES

Composicion

2018 2017

Proveedores:

Locales 3,174,961 3,209,126

Extranjeros 15,677,326 12,843,966

18,852,287 16,053,092
12, IMPUESTO A LA RENTA
Composicion:
2018 2017

Impuestos por recuperar
Impuesto al valor agregado por cobrar - 105,107
Impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado por pagar 181,510 386,302
Retenciones de IVA por pagar 164,364 203,920
Retenciones en la fuente por pagar 250,578 -
Otros 14,387 16,742

610,839 606,964
]

Impuesto a la renta por pagar 1,000,230 86,173
—_—— e

12.1. Impuesto a la renta

La composicion del Impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 3,755,569 2,913,880
Impuesto a |la renta diferido (62,125) 23,582
3,693,444 2,937,462
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Conciliacion tributaria - contable

A continuacidn, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre

del 2018 y 2017:

2018 2017
Wtilidad antes de participacion laboral e Impuesto a la renta 19,652,995 18,025,545
Participacion trabajadores (2,947,949) (2,703,832)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 16,705,046 15,321,713
Mds - Gastos no deducibles (1) 1,319,935 1,212,207
Menos - ingresos exentos (120) -
Menos - deducciones adicionales {954,098) {107,191)
Base (ributaria 17,070,763 16,426,729
Sin reinversién de utilidades 17,070,763 9,426,729
Con reinversion de utilidades - 7,000,000
Tasa impositiva
Sin reinversion de utilidades 22.00% 22.00%
Con reinversion de utilidades - 12.00%
Impuesto a la renta causado 3,755,569 2,913,880
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 32,382 34,714
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas 1,819,250 2,041,159
Retenciones en la fuente 903,707 751,834
Impuesto a la renta por pagar 1,000,230 86,173

(1)  Corresponde principalmente a retenciones asumidas, provision de jubilacion patronal y desahucio y

gastos no sustentados con comprobantes de venta.
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La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se

muestra a continuacion:

2018 2017

Utilidad antes de participacién laboral e Impuesto a la renta 19,652,995 18,025,544
Tasa impositiva vigente 22.00% 17.74%
Impuesto a la renta sin efecto de partidas conciliatorias 4,323,659 3,197,488
Etecto fiscal de los gastos no deducibles y otras

partidas conciliatorias al calcular la ganancia fiscal (568,090) {283,608}
impuesto a la renta del afio 3,755,569 2,913,880
Tasa efectiva 19.11% 16.17%

12.2. Impuesto a la renta diferido
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2017 157,834
Cargo en resultados {23,582)
Al 31 de diciembre del 2017 134,252
Cargo en resultados 62,125
Al 31 de diciembre del 2018 196,377
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Activo
Jubilacion
Activos patronal y
intangibles desahucio Total

Saldos al 1 de enero del 2017 157,834 - 157,834
Raconocido an los resuitados {23,582) - (23,582)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 134,252 - 134,252
Reconocido en los resultados (23,582) 85,707 62,125
Saldos al 31 de diciembre de 2018 110,670 85,707 196,377

12.3. Situacion fiscal

Los afnos 2015 al 2018 se encuentran abiertos para revisidn por parte de las autoridades tributarias.
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con pares relacicnadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transterencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales y regimenes fiscales preferentes. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de septiembre del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente,

exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

El estudio de precios de transferencia del aio 2018 esta en fase de diagnédstico a la fecha de aprobacion
de los estados financieros, diagndstico segin el cual la Compaiia no anticipa ajuste alguno al gasto y
pasivo por impuesto a la renta corriente.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afno 2017 concluyd que las operaciones
efectuadas por la Compaiiia con sus relacionadas son consistentes con los precios o margenes de
utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley orgénica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Exoneracidn del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la
generacion de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil {por 8 afos), zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 anos) y sectores fronterizos (por 15 afos), siempre que la
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

. Exoneracidn del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacion de empleo neto, para
industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y seclores fronterizos (por 20 afios), siempre que la
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

. Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del
pago del IR, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en
Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar scbre sus
beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en |a aplicacién de la tarifa de IR del 28% a partir del afic 2019. El
porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequefias empresas,
exportadores habituales.
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. Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

. Reduccidn tarifa IR en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, desarrollo
ciencia, tecnologia e innovacién.

. El parcentaje de retencién sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de
IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

. Establece las condiciones para la exoneracién de IR de microempresas.

. Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

. Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

» Sociedades emisoras de tarjetas de credito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta

de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformd el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
saciedades emisoras de tarjetas de credito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencion conforme las
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRI mediante resolucion.

. Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucion establecera quienes son los
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de |a revision del auditor.

. Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del aino 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provision por jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser
utilizade unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administracion de la Compaiia considera que las mencionadas reformas no tuvieron un impacto
significativo en los estados financieros del afio 2018 ni tendran impacto en el ano 2019,
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OTROS PASIVOS

Composicidn:

2018 2017
Acuerdos comerciales 1,804,630 1,100,915
Oftros gastos por uso de marca 75,712 54,281
Senvcios de terceros 295,751 242,968
Impuesto a la salida de divisas 81,545 71,391
Honorarios 83,029 92,640
Gastos exportacion 16,233 9,575
Dividendos por pagar - 66,795
Otros 300,467 141,675

2,657,367 1,780,240
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Composicion:

2018 2017

Participacion a trabajadores 2,947,949 2,703,832
Sueldos y beneficios sociales (1) 420,850 394,886
Total 3,368,799

2008718

(1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva

y apories personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Pagos,
utilizaciones y
otros
Ao 2018 Saldo inicial Incrementos movimientos Saldo final
Pasivos corrientes:
Participacidn a trabajadores 2,703,832 2,947,949 (2,703,832) 2,947,949
Sueldos y beneficios sociales 394,886 9,125,206 (9,099,242) 420,850
3,098,718 12,073,155 (11,803,074) 3,368,799
Afo 2017
Pasivos corrientes:
Participacion a trabajadores 1,883,326 2,703,832 (1,883,326) 2,703,832
Sueldos y beneficios sociales 346,967 8,818,272 (8,770,353) 394 886
2,230,293 11,522,104 (10,653,679) 3,098,718
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OBLIGACIONES SOCIALES

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de snerg 892,658 830,831 364,442 286,830 1,257,100 1,117,661
Costos por senicios
corrientes 266,274 153,334 100,303 54,512 366,577 207,846
Costos porintereses 54,512 51,284 18,859 17.698 73,371 68,982
Pérdidas/(ganancias)
actuariales 275,973 (36,672) 35,704 69,693 311,677 33,021
Beneficios pagados - (16,587) (42,386) (64,291) {42,386) (80,878)
Liquidaciones y
raducciones anticipadas (82,177} (89,532) - - {(82,177) (89,532)
A 31 de diciembre 1,407,240 892,658 476,922 364,442 1,884,162 1,257,100
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Tolal
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costos por senicios
corrienles 266,274 153,334 100,303 54,512 366,577 207,846
Costos porintereses 54,512 51,284 18,859 17,698 73,371 68,982
A 31 de diciembre 320,786 204,618 119,162 72,210 439,948 276,828
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacion Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdidas/(ganancias)
actuariales 275,973 (36,672) 35,704 69,693 311,677 33,021
Liquidaciones y
reducciones anticipadas (82,177} - - - (82,177) -
A 31 de diciembre 193,796 (36,672) 35,704 69,693 229,500 33,021

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
carresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compania.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 7.57%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00% 5.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 2.50%
Tasa de rotacion 19.65% 19.75%
Tasa de morialidad e invalidez T™ IESS 2002 TM IESS 2002
Antigiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 anos 25 anos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
financiero, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién
por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilacion_

Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (79,505) (18,307)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 6% -4%
Variacién OBD {tasa de descuento - 0.5%)} 85,952 19,791
Impacte % en el OBD (lasa de descuento - 0.5%) 6% 4%
‘Tasa de incremento salarial
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 87,929 20,939
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 6% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (81,965) (19,565)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 6% -4%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacién + 5%) (43,257) 16,469
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) 3% 3%
Variacidn OBD (Rotacion - 5%) 44,863 (15,757)
Impacto % en el OBD (Rotacidn - 5%) 3% -3%
PATRIMONIO
Capital Sccial

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 30,534,522 y
23,534,522 de acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, respectivamente. Las acciones de la

Compania no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiia
no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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La Junta General Universal de Accionistas de la Compania, celebrada el 18 de abril de 2017, resolvié por
unanimidad aumentar el capital social autorizado de la Compaiia a la suma de US$23,534,522, mediante
la capitalizacién de utilidades acumuladas por US$4,000,000; el mencionado aumento de capital se
ejecuto durante el ano 2017.

La Junta General Universal de Accionistas de la Compania, celebrada el 25 de abril de 2018, resolvié por
unanimidad aumentar el capital social autorizado de la Compaiiia a la suma de US$30,534,522, mediante la

capitalizacion de utilidades acumuladas por US$7,000,000; el mencionado aumento de capital se ejecutd
durante el afo 2018.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacidn de la reserva legal de las utilidades del afio 2018 sera efectuada
en el afio 2019, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compania, los cuales han sido aprobados por la Junta General de Accionistas:

2018 2017

Dividendos pagados sobre utilidades del afo anterior 3,063,620 4,000,000
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INGRESOS POR VENTAS

2018 2017
Ingresos por venta de bienes 109,333,760 89,959,830
Ingresos por venta de senvicios 435,754 315,381
Total 109,769,514 90,275,211
COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA
Gastos de

2018 Costo de Ventas Administracion Gastos de Venta Total
Consumo de inventario y suministros 57,287,582 . - 57,287,562
Gastos de personal 4,652,757 5,079,528 2.707 448 12,439,732
Regalias . . 3,428,848 3,428,848
Senvicios profesionales 270875 2,014,450 1.096,343 3.381,668
Rebate y Push Money - . 3,054,085 3,054,085
Depreciacidn de propiedad, planta y equipos 2,682,050 252.099 33,720 2.987.869
Publicidad y promociones 29,321 . 2,673,905 2,703,226
Otros gastos 478518 315,668 880,790 1.685.177
Mantenimignto y reparaciones 1,193,732 382,040 6,521 1,582,293
Senvicios basicos 869,440 89,643 29,843 988,935
Marmas 751,474 - - 751,474
Impuestos . 421,234 166,066 587,300
Otos gastos de comercializacién . 484,455 484,455
Comisiones . . 367,855 367.855
Viajes 14218 188,514 162,942 365,875
Bajas de inventario 93,555 . 262,758 356,213
Materiales y suministros 227,79 48,848 53,602 330,241
Exportacién - - 282,220 282,220
Amortizacién 1,603 19.903 3.975 25481

68,552,926 8.812,128 15,705,475 93,070,529
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Gastos de

2017 Costc de Ventas Administracién Gastos de Venta Total

Consumo de inventario y suministros 43,509,812 . 43,500,812
Gastos de personal 4,447,082 4,590,434 2,692,454 11,729,950
Senvicios profesionales 305,792 1,804,536 1.035.059 3,145,387
Rebate y Push Money - - 2,657,377 2,657,377
Depreciacién de propledad, planta yequipos 2,138,270 148,791 37109 2,325,170
Otros gastos 525,764 780,394 698,060 2002218
Publicidad y promociones 26,738 - 1,982,040 2,008,778
Ragalias - . 1689913 1,689,913
Marmas 1,408,898 - . 1.408,898
Mantenimiento y reparaciones 977,245 379.247 6,576 1,363,088
Seniclos basicos 841,280 109,088 35,772 986,138
Otros gastos de comercializacién - - 583,633 583,633
Impuestos 1.429 382,877 98,981 483,387
Viajes 38,463 173,570 179.695 381,728
Materiales y suministros 269,753 59,434 43,866 373,053
Comisiones . - 218,484 2168.484
Exportacién - - 203,136 203,126
Balas de invemarlo 29,159 - 162,336 191,497
Amortizacién 5,192 17,440 B8.850 31.282
Beneficios franquiclados - - 490

T 54,524,857 8446908 12320683 75301399

GASTOS DE PERSONAL

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Sueldos ysalarios

Beneficios sociales

Comisiones

Otros beneficios

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio

Indemnizaciones laborales
Seguros

Vacaciones
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2018 2017
4,979,480 4,736,026
1,892,711 1,791,394
1,029,405 1,010,615

762,270 824,537
2,947,949 2,703,832
366,577 207,846
150,593 192,138
111,588 96,197
199,159 167,365
12,439,732 11,729,950
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UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de la

utilidad basica y diluida por accion son los siguientes:

2018 2017
Utilidad del afio 13,011,604 12,384,251
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 26,603,015 21,792,056
Utilidad basica y diluida por accién 0.49 0.57
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas con compaiias relacionadas
durante el 2018 y 2017. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las entidades en las
cuales los directivos de la Compania y/o de dichas entidades, ejercen una influencia significativa, operativa,
tienen poder para decidir la planeacidn, direccion y control de las mismas, en los casos aplicables, mantienen
accionistas o socios comunes:

2018 2017
Ingresos ordinarios - Exportaciones de
inventarios:
Zaimella S.AC. 4,988,393 3,762,135
Impex of Doral Inc. 1,603,777 217,833

6,592,170 3,980,068

Compras de inventario - importaciones

Zaimella S.AC. 994,540 1,949
Compras de propiedades y equipos
Zaimella S.AC. 205,000 12,800
Ventas de propiedades y equipos
Zaimella S.AC. 8,642 1,176,079
Gasfos de administracion yvenias:
Regalias Zaimella ZMLTP 3,130,643 =
Honorarios Gocarmel S.A 1,079,685 1,006,449
Gastos de alimentacion Italcatering S.A 531,521 508,654
Servicios comerciales Impex of Doral Inc. 120,000 250,000
Senvicios de administracién Zaimella Bolivia S.A.L. 91,335 84,000
Senvicios de representacién Zaimella Rep. Dominicana 58,327 -
Regallas Gemazinternacional Inc. - 1,684,108
5,011,511 3,533.211
Reembolso de gastos facturados por la Compania:
Zaimella S.AC. - 138
ltalcatering S.A. - 249
- 387

Reembolso de gastos facturados a la Compainia:
Gocarmel S.A

- 3,683
Glovanni Di Mella 2,548 18,885
2,548 22,568
Anticipos otorgados:
Gocarmel S.A. - 100,000
Préstamos recibidos:
Giovanni DI Mella 1,700,000 -
Pago de préstamos:
Giovanni Di Mella 1,700,000 -
Ingresos financieros intereses:
Zaimella S.A.C. 54,083 49,490
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2018 2017

Gastos financieros intereses:

Giovanni Di Malla 34,332 -
Otros ingrasos ventas de materia prima yrepuestos

Zaimella S.A.C. 266,553 24,654

Impex of Doral Inc. 8,997 -

275,550 24,654

Otros ingresos senvicios prestados

Giovanni Di Mella 18,000 3,600

La Compaiia mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:
Regalias

La Compahia Zaimella ZMLTP (2017: Gemaz Internacional Inc.) es la propietaria de las marcas que
la Compania produce y comercializa. Estas marcas se encuentran debidamente registradas en los
organismos competentes a nombre de la propietaria y sobre ella no pesa ningun gravamen ni
impedimento alguno para la suscripcion de este contrato.

La Compaiia mantiene un contrato con la compaiia antes mencionada; el objeto del mismo es el
pago de regalias por el uso de marca en los productos que comercializa la Compaiiia. El porcentaje
de regalias sobre las ventas es del 4% (2017: 2.6%) y 0,10% (2017: 0.10%) segun la marca. El
gasto por regalias en 2018 fue de US$3,130,643 (2017: US$1,684,108).

Prestacion de Servicios Profesionales

Con fecha septiembre 4 de 2015, la Compaiiia suscribié un contrato de prestacion de servicios
profesionales con Gocarmel S.A., mediante el cual se le otorga a dicha compafia representada por
Giovanni Di Mella el cargo de Presidente Ejecutivo y por tanto Representante Legal de la Compaiia.
El contrato establece un honorario fijo mensual de US$10,025, mismo que podra incrementarse
periddicamente. Posteriormente, con fecha 11 de marzo de 2017 se firma una adenda en la cual
adicionalmente al honoraric mensual se acuerda el pago al final de cada ejercicio economico, de un
bono variable que se establece en funcién de los resultados de utilidad neta. El gasto por prestacion
de servicios profesionales en 2018 fue de US$1,079,685 (2017: US$1,006,449).
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Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar corrientes

Deudores comerciales (1)
Zaimella S.AC.
Impex of Doral Inc.
Giovanni Di Melia

Anticipos dados a partes relacionadas
Gocarmel S.A

Préstamos por cobrar (2)
Zaimella S.AC.

Cuentas por cobrar no corrientes

Préstamos por cobrar (2)
Zaimella S.AC.

Cuentas por pagar a compaiffas relacionadas (1)

Gocarmel S.A

Zaimella ZMLTP
Impexof Doral Inc.
Zaimella Bolivia S.R.L.
Gemaz Internacional Inc.

(1) Las cuentas por cobrar y cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas tienen
vencimientos corrientes y no devengan ni causan intereses.

2018 2017

2,586,606 1,646,203
227,790 170,158
- 4,032
2,814,396 1,820,393
- 100,000
236,012 9,483
3,050,408 1,929,876
959,601 1,185,389
974,164 886,149

302,850 -

15,000 -

15,000 -
- 155,086
1,307,014 1,041,235

(2} El saldo de préstamos por cobrar a Zaimella S.A.C. corresponde a un crédito otorgado en enero de
2017 por venta de maquinaria y repuestos de US$1,185,389, con vencimiento el 26 de diciembre de

2023 y a una tasa de interés anual de 4,5%. Adicionalmente se establece en la tabla de

amortizacion que el interés sera pagadero a partir de enero 2017 y el capital a partir de enero de

2019,
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Compensacidn recibida por el personal clave de la gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos y

beneficios sociales corrientes y no corrientes se resumen a continuacion:

Honorarios administradores
Sueldos y salarios

Beneficios sociales corto plazo
Beneficios sociales largo plazo

Total

COSTOS FINANCIEROS

El costo financiero se compone de lo siguiente:

Intereses sobre préstamos

Intereses por obligaciones financieras
Beneficios definidos

Otros

COMPROMISOS

a)  QOperador logistico

2018 2017
1,594,385 1,431,100
- 15,400
- 7,550
- 5,775
1,594,385 1,459,825
2018 2017
52,413 4,015
29,999 67.416
107,703 68,982
58,187 72,326
248,302 212,739

La Compania contrata los servicios del operador logistico Transercarga Ecuador S. A.para la
distribucion y entrega de productos a nivel nacional. El objeto social del contratista es prestar los
servicios como el Contratante lo requiere y cuenta con las autorizaciones, la infraestructura, la

experiencia, los conocimientos y el personal necesario para ello.

El operador logistico tiene como obligacién: utilizar medios de transporte adecuados y seguros
que protejan las mercaderias, cumplir estrictamente con los requerimientos de la compaiiia de
seguros contratada y utilizar medios de transporte que cuenten con las correspondientes

autorizaciones para transportar carga como la que es del contrato.

La tarifa por el contrato depende de la cantidad transportada y silos productos son de la linea de
absorbente ocosmética. Elgasto porlos servicios del operador logistico durante el afio 2018 fue de
US$1,808,779 (2017: US$1,583,548). Este costo es incorporado y se presenta como parte del costo

de venta de la Compaiia.
b) Franquicias
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La Compariia mantiene contratos suscritos con terceros para la adjudicacion de sus franquicias

"Panaleras Pototin®, las cuales comercializan productos fabricados por la Compaiiia y productos
complementarios a la higiene y cuidado personal.

SEGMENTOS DE OPERACION

La informacién por segmentos se presenta de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de
operacion” de manera consistente con la informacidn interna proporcionada por las distintas areas
funcionales a la Presidencia Ejecutiva de la Compaiiia, quien representa la maxima autoridad en la toma

de decisiones estratégicas y operativas, asignacion de recursos y evaluacion del desempefio de los
segmentos operativos.

Los ingresos de la Compaiiia provienen de la venta de absorbentes, cosmeética y terceros a sus clientes a
través de la entrega de productos desde el centro de distribucion.

La NIIF 8 requiere que los segmentos de operacion sean identificados con base en informes internos
sobre los componentes de la Compainia, los cuales son revisados regularmente por la Presidencia
Ejecutiva con el fin de destinar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compaiiia de acuerdo a la NIIF 8 se presentan a
continuacion;

Ingresos por Segmento Margen Bruto
2018 2017 2018 2017

Absorbentes 88,203,941 71,235,590 32,365,207 27,732,662
Cosmética 19,320,435 17,336,608 8,608,633 7.916,307
Terceros 2,245,138 1,703,012 242748 101,385

109,769,514 90,275,210 41,216,588 35,750,354
Gastos de administracién y ventas (24,517,603) (20,776,542)
Otros ingresos 254,365 560,640
Costos financieros (248,302) (212,739)
Impuesto a la renta, neto (3,693,444) (2,937 ,462)
Utilidad Neta y resultado integral del afio 13,011,604 12,384,251

Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos generados por clientes
externos. No se registraron ventas entre segmentos en los anos 2018 y 2017.

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las politicas
contables de la Compaiiia descritas en la Nota 2. Las utilidades por segmento representan las utilidades
obtenidas por cada segmento incluyendo la distribucion de los costos de produccidn. Lo anterior
representa la medicion informada al encargado de la toma de decisiones del area operativa para
propositos de distribucion de los recursos y evaluacion del rendimiento del segmento.
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Los activos y pasivos de la Compafia estan destinados a atender la totalidad de la operacién de la
Compaiiia, por lo que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros separados que no hayan sido revelados en los mismos.

& & & W
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