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Informe de los Auditores Independientes

A la Junte de Accionistas oe
Zaimelia del Ecuador S. A,

Opinidn

Hemos auditado 'os estados financieros de Zaimella del Ecusdor 5. A [“la Compania”), aue incluyen el
estgdo de siwacién finznciera 5l 31 de diciambre de 2018, y Ios estados de rasutados y otros resultadns
intagrales, de cambios en el patrimonic v de flujos da afactivo por =l afic que termind en esa fecha, y
las notas qua comprandan un resumen de las politicas imporantes de contabilidad y otsa infarmacion
explicativa.

En nuastra opinién, los estados financieros presentan razonablements, en todos los aspectos
importantes, Is situec:on financiera de Zaimella de! Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2018, y su
desampeno financiaro y sus flujos de efectvo por el afio que termind an esa facha de conformidad con
las Normas Imarnacionales de Informacion Financiera.

Basas para la Opinion

Efectusmos nuestra auditoriz de acuerdo con Normas Interrscionales de Auditoria  Nuestras
tespensabilidedes oe acuerdc con dichas normas se describen miés adeiarte en le seccidn
"Responsablidadas dal Auditor en Relacion con [a Auditoria de los Fstados Financeros” de nuesiro
informe. Somos independiantes da s Compafia de conformidad los requerimienios de &tica que son
aplicables pere nuestra auditoria de los astados financierss en Ecuador y hemos cumplide les deméas
respensabilidadas de &tica de conformidad con dichos requenmientes. Considaramos aqus 3 avidencia
Oe sudiloria gue hamos obienido es suficiante v apropiada parz proveer una base para nuestra apin@dn

Asuntos Clsves de la Avditoria

Los asuntos cleves de |a suditoria son aguellos asuntos que, ssqln nuestro julsio profesionsl, han side
ce mayor significativigad en nuestra auditeria de 103 esiados financieros dal ejercicio actual. Estos
asuntos han sido tratados @n el contexto de nuzstra suditoria ge ‘os estados financieros &n su conjunte,
y en la formaciin de NJEstra opinion, y no axprasamos una opinian par SEparaga SOLTEs estos asunios.

Valuacidn de Inventarias (véase nots 8)

£l Riesoo

Le Companie tiena una ampiie gama de productes, la demands de €stos y 3 oportunidad da rezlizar &l
inventario depende de muitples factores incluyando entre otros, los cambios en I35 preferencias oa los
clientes v, actvicades de los competideres relacionadas con esirateqias de precins y la introduccion de
nuevos productos. Existe juicio involuerado en eveluer el nivel ca estimacidn requanda para invantario
de lento movimiento.
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Respuesta def Auditor

Nuestros procedimientos incluyeron comprobar @l disefio v la eficacia operativa de una seleccion de los
controles sobre los procesos de existencias, probar que el detalle de los inventarios se encuentre integro
y clasificado en el grupo apropiada, desafiar los calculos de Iz determinacion de la estimacion para lento
movimiento; asi como, revisar las ventas realizadas durante el afo de productos terminados para
establecer Ios niveles de ccbertura y evaluar criticamente si és requerida una sstimacion para inventario
de lento movimiento.

Consideramos |z exactitud histérica de la estimacién y utilizamos la informacion obtenida como
evidencia de auditorfa para evaluar la idoneidad de ias suposiciones realizadas en &' afo actual,
incluyendo la comparacion con la experiencia en anos anteriores. También, hemos considerado las
adecuadas revelzciones realizadas en las notas a los estados financieros por parte de la Compania.

Otra Informacion

La Administracion es responsable, por le Otra Informacion gue incluye el “Informe del Gerente General”,
pero no incluye los estados financieros y nuestro cerrespondiente informe de auditoria,

Nuestra opinion sobre los estados financieros nc cubre la Otra Informacion v no expresamos ninguna
otra forma de seguridad concluyente,

En relacién con nuestre auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la Otra
Infermacion vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre ess informacion y los
estadoes financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditorfa, o si, de algun medo, parecen
contener un error materal. Si, baséndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe un error
matarial en esa Otra Informacion, estamos obligados @ informar ese hecho, No tenemos nada que
comunicar en este sentido

Responsabilidadas de ia Administracicn y de los Encargados del Gabierno Corporativo sobre los Estados
Financieros

La Administracién es rasponsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerde con las Normas Internacicnales de Informacidn Financiara (NHF) vy por &l control
interno que detarmina es necesario para permilir ke preparacion de estados financiercs que estén libres
de errores materiales, ya sean debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar | capacidad
de la Compariiz para continuar coma negecio en marcha, revelando, segun corresponde, los asuntos
retacionzados con negocio en marcha y utilizando la base contzble de negocio an marcha, a menos que,
la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compafiia o cesar operaciones, o bien no exista otra
altarnativa realista

Los Encargados del Gebierno de la entidad son |os responsabies de la supervision dal proceso de reporte
financiero de fa Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una sequridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoris (NIA) siempre detecte un error
matarial cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en agregsdo, puede preverse razonablsmante que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros,

{Continua}



Como parte de nuestra auditoria de acuerde con Normas Internaciongles de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria,
También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados finencieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta @ dichos
riesgos, y obtenemos evidencie de auditoria que es suficiente y apropiads para proveer una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en
el caso de errores, ya que el fraude pueda involucrar colusion, falsificacion, emisiones deliberadas,
representeciones erroneas, o [a evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiantc del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con al propdsito de expresar
una opinidn sobre la eficecia del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado ds los principios de contabilidad wtilizados y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como las revelaciones elaboradegs por kg Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracian, |z base contable de negocio
en marcha, baséndonos en la evidencia de guditoria obtenida, o si existe una incertidumbra material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la cenacidad de
la Compafila para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar lg atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelacicnes no son adecuadas,
modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pusden
causar que Iz Companiia no continde come un negocio en marcha.

- Ewvaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una meanera tal que logran una presentacion razonable.

Nes comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas, el
alcance y la opertunidad de la realizacion de |a auditoria y, cuando se apilcable, los hallazgos significativos
identificados, incluyendc las deficiencias significativas en el control internc gue identificamos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporative una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos pertinentes con respeacto a independencia, y hemos comunicado
acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

(Continua)



Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobiemo corporativo, determinamos
aquellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra suditoria de los estados financieros
ael periodo actual y, por lo tanto, son i0s asuntos claves de auditoria, Describimos esos asuntos en
nuestro informe de auditoria, salvo que, las disposiciones |legales o reglamantarias prohlaan revelar
publicamente los asuntos o cuando, en crcunstencies extremadamente poco  frecuentss,
determinemos que 8stos asuntos no deberian comunicarse en nuestro informe porque puede preverse
razenablemente que las consecuencas adversas de hacerlo supararfan a los beneficios de interés
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S A
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diciemore de 2016, con cifras comparativas de 2015
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota
2018 2015
Ingresos ordinarios 18 (a) USS 76.742.885 74 895 891
Costo de ventas 18 (b) (46.251,131) {47.057.163)
Ganancla brita 30.491.754 27.838.728
Gastos de administracién 18 (b) (6.613.842) (5.458.105)
Gastos de ventas 18 (b) (12,6824 227) (13.911 457)
Ofros (gastos) ingresos, neto (146.755) 244934
Costes financieros 22 {434.751) (580.182)
Ganancia antes de impuesto a la renta 10.672.179 8.093.918
Impuesto & 1a renta, neto 14 (3) (2.170.038) (1.801.402)
Utilidad neta del pericdo 8.502 143 6.192.516
Otros resultados integrales -
Patidas que no se reclasificaran posteromente
al resultado del pericdo - Pérdida actuanial
por pfanes de beneficios definidos 16 (58.870) (57.683)
Resultado integral del afio Uss 8.442.273 6.134.823
Gananclas por accion 20 Uss 0.41 0,30
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Martha Galarza
Contadera

Yo 10

LGiwanniDi ella
Representant Legal

Las notas que se acompafnan son parte integral de los estados financieros.
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ZAIMELLA DEL ECUADOR S, A
Estade de Flujos de Efectivo
Afio que tarmind el 31 de diciembre de 20168, con cifras comparativas de 2015

(En dolares de los Estades Unidos de América - USS)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de cperacion:
Utlidad neta de! periodo uss 8.502.143 5192 516
Ajustes por partidas que no requieren efective:
Depraciacion de propiedad, planta y equipos 2.122.129 1.867.133
Amertizacon de intanaibles 281,546 278.886
Eslimacitn cuentas por cobrar 153.383 5.657
Utikdad en venta de magquinara y equipe - (38.814)
Pérdida por baja de planta, maguinaria y aquipo - (105.512)
Impuesto a la renta diferido 23.582 136174
Ctros 110 -
Cambios netc en actives - (aumento) disminucién:
Deudores comerciales {28.267) (2162 832)
Oras cuentas par cobrar (707 253) (11.089)
Inventanos (2 564 470) 1.514 351
Impuestos por recuperar 345.251 189 064
Pagos anticipados {10.030) 2.588
Cambios neto en pasivos - aumento (disminucian):
Acreedores comerciales 2836 101 (1.076.202)
Olras cuentas por pagar (766.845) 928 983
Impuestos por pagar (241.009) 141.119
Bensficios a los empleados £858.208 B861.394
Efective provisio por las actividades de operacion 10 .456.578 8523 316
Flujos de efactivo de las actividades de inversion!
Adiclones de propledsd, planta y equipos (2.257.930) {1 761.036)
Proveniente de ia disposicion de maguinaria y equipo - 37914
Adiciones de activos intangibles (34.500) (32 185)
Efectivo neto utilizade en las actividadges de inversion {2.282.430) (1.788.307)
Flujos de afactive de las actividades de financiamiento:
Provenente de préstames de instituciones financierss 3.000.000 6.417.810
Proyvemmente de emision de pape! comercial 2.200.000 4.250.000
Pagos de préstamos de instituciones financierss {4.232.456) {8 850.00Q)
Pagos de emision de obligaciones {1.220.629) (1.625.000)
Pagos de emisidn de papel comercial {5.550.000) (600.000)
Acciones en tesoreria . (3.338.429)
Divigendes pagados a acclonistas (1.100.000) (600.000)
Efactivo neto utilizade en las actividedes de financiamiento (6.803.125) (4.345.610)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectiva 1.271.023 2422 390
Efactivo y equivaientes de efective al iniclo del afflo 343595 1014 566
Efectivo y equivalentes de efectivo a final del afio Uss 4 707.879 3.435.856
\
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Giovann| Di Mel ’ LMartha Galarza
Representante Ledal Contadora

Las notas gue se acompafian son pane integrai de los estados financieros.
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