
|

Zaimella del Ecuador$. A. 4 o

Estadosfinancierosal 31.dediciembre de 2011 y 2010

junto con el informe def[o$%
e AN e

ces 7

. CA
, e

  



A
A
A

Zaimella del EcuadorS.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010

junto conel informe de los auditores independientes

Informe de los auditores independientes dirigido a los accionistas de Zaimella del Ecuador $. A.

Estado desituación financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio neto

Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

1.

2

3

OPOTACIOMBSccoo coco o cocoa o o corno rarrrnino

Bases de presentación  ........rse rr

Resumendepolíticas contables significativaS...... oo. coummom.... Dn ria

a)

b)

c)

d)

e)

1

9)

hm

o)

Efectivo y equivalentes de efectivO. ooo...

Instrumentosfinancieros... ooo oso

A

Gastos pagados por anticipado ...... ... AN AN.

Propiedad, planta, maquinaria muebles y equipo .

 

Deterioro de activos no financieros...

 

Costos FINANCIerOS .... ocnooo romina

Provisiones y pasivos contingentes... .. .

Obtigaciones por beneficios post empleo... ..

Participación a trabajadores en las utilidades.............. .

Impuestos... oo...nne

Reconocimientos de INgresos. - mmm. e.

Reconocimientos de costos Y GAS... corononnno cn ono errar ner an rra

Utilidad por acción básica y diluida... mm. Do.

Unidad monetariB o. coco reir o rocnn

Usodejuicios, estimaciones y supuestos contables significativos ........ Dread aan arena .

Normasinternacionales emitidas aún no vigentes.......... .

a)

b)

c)

d)

e)

1

9)

h)

D

NIC 1 Presentación de estados financieros — Presentación del estado de

resultados integrales. ....

 

NIC 12 Impuestos a las ganancias - Recuperación de activos subyacentes..  NIC 19 Beneficios a empleados .... o.mmm

 

NIC 27 Estadosfinancieros consolidados y separados (revisada en el 201). ooo cum.

NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el 20D cancmo o cooononoo

NIF 7 Instrumentos financieros. Información a revelar — Transferencias de activos financieros...

..15

- 15

16

NIIF 9 Instrumentosfinancieros: Clasificación y medición. ....

NIIF 10 Estados financieros ConsolIdadosS. cocococoa cocioono o ono

NIF 11 Acuerdos de Negocios CONUNtOS .... cnniionocacino corno ion

  

E
N
E

15
)

A
a

a
a
a

C
r

14

14

14

15

15

15

 



 

3
2
0
8
5
2
3
0

11.

12.

13

14.

15.

16.

47

18.

19.

20

21.

22

23.

. Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas.

D  NJIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades.............

k)  WNIIF 13 Medición del valor razonable ..........

Restablecimiento de estados financieros al 31 de diciembre de 2010... .

Instrumentosfinancieros por categoría  ............ .

Efectivo y equivalentes de EfectiVO.oooocio

Deudores comerciales... ooocornisa

 

a) Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas .

b) Administración y alta dirección    

 

-16

--16

16

 

c) Remuneraciones y compensaciones dela gerencia Clave... cum. amino oo o crrrorncnnnro - 23

Otras cuentas POr CODI. coo occcoonoio o oo crono ...23

IOVEMtariOS cancion rr ..24

Impuestos por recuperar y por pagar ...... e ... 24

Propiedad, planta, maquinaria, mobillariO Y EQUIPO . o... o. e . 26

Impuesto a la renta corriente diferido. ..................e ..30

a) Resumen del impuestoa la renta corriente y diferido cargado a resultados ... ...30

b) Impuesto ala renta COmMIente iio nooo rra rin 30

Cc) Impuesto la renta diferido ... .... ..... 31

d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(a) Situación fisCal. conan ono aen a 32

(b) Determinación y pago del impuesto a la renta... . omo ininanos ...32

(c) Tasa del impuesto a la renta... umm. .e ren32

(d) Anticipo del impuesto ala renta - o... o. cmo ono eres ...33

(e) Dividendos en efectivo.......a rea33

(f) Pérdidas fiscales amortizables... ......ean . 33

(9) Impuesto la salida de divisas (ISD). 0... ooo. .- 33

e) Reformastributarias... .. ..........aen ..34

Otras activos no COmemtes .. ooo -.35

Obligaciones financieras -.meo...Le 35

Acreedores comerciales y otras CUEntas pOr PAgYT cmo comino o roman dr arar 42

Pasivos acumulados... ......e43

Obligaciones por beneficios a empleados post emple0......o.o.m. .-. 43

a) Reserva para jubilación patronal ......oooocumm.. o .oemmnaoo oo . 44

¡ISS.45

PEÉMIMONIO. oooAN46

a) Capital emitido... o... oceano. coonnonnon errar eo a ar 45

D) Reserva legal. coonicii oocomonio o oo romano nonannn rieern rn46

c) Reserva de valuación... oo... Lrrenanns . 46

d) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez delas

NormasInternacionales de Información Financiera — NIF...ooo rocannnnonano cnno cnrnnnano ero na 47

e) Utilidad por ación... cocción o canrarannano ooo cennrnnanon aan . 47

Ingresos de actividades DIdiNarias ..... ocn... . 47

Gastos de administración ...o.oou..me.o-.. . 47

 



24 Gastos de VeMtaS -mocos enn irerninno Le rrrno8

25 Gastos financieros

26. Administración de riesgos financieros

a)

b)

c)

9)

e)

ñ

9)

h)

)

D

 

Competencia... ..   

 

Cambios tecnológicos... . .

Nivel de actividad económica ecuatoriana...o...

Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero..... TN49

Riesgo de mercado........err arrrn50

Riesgo de tasa de IMÉeTÉSooo nerair rrrrBO

Riesgo deliquidez... oooennoncaranannin econ anno AN Lnrn .52

Riesgo de gestión de capital... coco. o... Learn . E

Riesgo decrédito.........aena53

Valor razonable. . ........ rn rr53

27. Principales contratos y aCUerdOS . cumminse ÓN 54

a)

b)

c)

Operadorlogístico ............ .. rmsrrrnar arras DÁ

Contrato por regalías. ...............earena coDA

Contrato con fanquiciaSo... omaeneaDÁ

28. Eventos SUDSECUENteS .. oooci raraes errean oem 4

 



 

  

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Zaimella del Ecuador $.A.:

Hemosauditado los estados financieros adjuntos de Zaimella del Ecuador S.A. (una sociedad anónima

constituida en el Ecuador)», que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de

2011, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de

etectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las principales políticas contables

significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF y de su control

interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparación de estados

financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude a error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos, basados

en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de

Auditoría, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos

una auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones

importantes.

Una auditoría comprende ta ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los

saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados

dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del mesgo de que los estados financieros

contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el

auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para la preparación y

presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoria de

acuerdo conlas circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del

control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de si los principios de

contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son

razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.  
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Informe de los auditores independientes (continuación)

Opinión

6. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en

todoslos aspectos importantes, la situación financiera de Zaimella del Ecuador S. A, al 31 de diciembre

de 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo porel

año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera -

NA

Párrato de énfasis

 

Milton Vásconez

RNCPANo. 21.195

Quito, Ecuador

23 de abril de 2012

Comoparte de la auditoría de los estados financieros del año 2011, adicionalmente hemos auditado los

ajustes descritos en la Nota 6 que afectan el estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y

que fueron aplicados para restablecer los saldos reportados previamente al 31 de diciembre de 2010.

En nuestra opinión, dichos ajustes son apropiados y han sido adecuadamente aplicados. Nosotros no

fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar procedimientos a los estados financieros del año

terminado el 31 de diciembre de 2010, excepto en lo que respecta a los mencionados ajustes y

consecuentemente, no expresamos una opinión sobre los estados financieros al 31 de diciembre de

2010 tomados en su conjunto. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y por el año

terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 19 de abril de

2011, contiene una opinión sin salvedades y un párrafo de énfasis por conversión a NIIFs en el 2010.

Lodo
RNAE No. 462

  



 

Zaimella del EcuadorS.A.

Estado desituación financiera
Al 31 de diciembre de 2011

Expresados en Dólares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios, neto

impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Otras cuentas por cobrar

Propiedad, planta, maquinaria, mobiliario y equipo, neto

Activos intangibles, neto

Activos por impuestos diferidos, neto

Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

A4y)
Giovannii Mela

Representante pl A

AT

 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

Notas

10

11

12

13

11
14

15

16

Al 31 de diciembre de

2011

865,693

7,277,460

1,929,516

350,813

12,104,342

1,627,534

97,702

24,253,060

329,859

17,657,098

97,769

274,236

734,265

19,093,227

43,346,287

 

Norma Andrade

Contadora General

2010

Restablecido

Nota 6

1,181,484

6,278,672

334,464

528,049

10,315,954

992,615

117,329

19,743,567

193,768

19,110,378

18,719

272,693

19,595,558

39,344,125
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Zaimella del EcuadorS.A.

Estado desituación financiera
Al 31 de diciembre de 2011

Expresados en Dólares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones financieras

Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Total pasivos no corrientes

Tota! pasivos

Patrimonio:

Capital emitido

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Giovanni ¡mena | A
1 Representánte Legal >M

 

2

Al 31 de diciembre de

Notas 2011

17 9,457,118

18 9,530,918

10 883,251

13 269,887

19 646,962

20,788,136

? 5,710,138

20 630,735

6,340,873

27,129,009

13,835,469

2,381,809

21 16,217,278

43,346,287

TAN
Norma Andrade

 

Contadora General

Las notas adjuntas a los estadosfinancieros son parte integrante de estos estados

2010

Restablecido

Nota 6

7,448,908

9,057,379

411.240

53,345

597,877

17,568,749

7,208,506

535,902

7,744,408

25,313,157

11,939,539

2,091,429

14,030,968

39,344,125

 



Zaimella del Ecuador$.A.

Estado de resultados integrales
Par el año terminado al 31 de diciembre de 2011

Expresados en Dólares de E UA.

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos (gastos) operativos

Gastos de admimstración

Gastos de ventas

Otros ingresos operacionales

Otros gastos operacionales

Nota 2011

22 53,592,775

(39,027,526)

14,565,249

23 (3,529,157)
24 (7,190,723)

331,041
(805,327)

(10,694,166)

Utilidad en operación 3,871,083

Gastos financieros 5 (1,028,164)

Otros ingresos no operacionales 334,551

Otros gastos no operacionales (242,640)

Utilidad antes de impuestoa la renta 2,934,830

Provisión para impuesto a la renta 5 (748,520)

Utilidad neta del año 2,186,310

Resultados integrales del año, neto de impuestos 2,186,310

Utilidad por acción

Acciones comunes 12,329,114

Ganancias netas por acción básica y diluida 3 (0) y 21 0,18

no dr   

Y

A
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, 7 4 == Y
$ Giovanni ol Mella a Norma Andrade

; Representante Legal. > Contadora General

AT

Las notas adjuntas a 163estados financieros son parte integrante de estos estados

2010

Restablecido

Nota 6

43,371,360

(30,879,554)

12,491,806

(3,075,744)
(5,912,418)

178,449
(344,885)

(9,154,599)

3,337,207

(818,293)

125,294

(36,301)

2,607,907

(649,144)

1,958,763

1,958,763

10,363,751

0,19
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Zaimella del EcuadorS.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Porel año terminado el 31 de diciembre de 2011
Expresados en Dólares de E.U.A.

Resultados acumulados
 

 

  

 

  

  

Ajustes de
Capital Reserva Reserva de primera Utilidades
social legal valuación adopción retenidas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2009, como fue

reportado 9,638,888 688,526 487,709 (1,190,087) 2,556,279 2,542,427

Más:

Ajustes por restablecimiento (Ver Nota 6) - - - 118,308 (227,418) (109,110)

Saldo al 31 de diciembre de 2009, como fue

ajustado (Ver Nota 6) 9,638,888 683,526 487,709 (1,071,779) 2,328,861 2,433,317

Más (menos):

Aumento de capital mediante capitalización de

utilidades retenidas (Ver Nota 21 (a)) 2,300,651 - - - (2,300,651) (2,300,651)

Transferencia a reserva legal - 255,628 - - (255,628) -

Utilidad neta - - - - 1,958,763 1,958,763

Saldo al 31 de diciembre de 2010, restablecido

(Ver Nota 6) 11,939,539 944,154 487,709 (1,071,779) 1,731,345 2,091,429

Más (menos):

Aumento de capital mediante capitalización de

utilidades retenidas (Ver Nota 21 (a)) 1,895,930 - - - (1,895,930) (1,895,930)

Transferencia a reserva legal - 224,437 - - (224,437) -

Utilidad neta - - - - 2,186,310 2,186,310

Saldo al 31 de diciembre de 2011 13,835,469 1,168,591 487,709 (1,071,779) 1,797,288 2,381,809

Giovanni Di Mella
e Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante.de-as;
epresenta
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Contadora General
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Zaimella del Ecuador S. A.

Estados deflujos de efectivo
Porel año terminado el 31 de diciembre de 2011
Expresados en Dólares de E UA.

Flujos de efectivo netos de actividades de operación:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuestoa la renta con el efectivo neto

(Utilizado en) Provisto porlas actividades de operación-

Depreciaciones y amortizaciones

Detenoro de otros activos no cornentes

(Utilidad) pérdida en venta de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos

Variación en capital de trabajo — aumento (disminución)

Variación de activos — (aumento) disminución

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas porcobrar a entidadesrelacionadas

Inventarios neto

Impuestos por recuperar

Pagos anticipados

Variación de pasivos — aumento (disminución)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Obligaciones por beneficios de post empleo

impuesto a la renta y retencionesen la fuente pagadas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo de actividades de inversión:

Adiciones a propiedad, planta, equipo, mobihano y vehículos

Ventas y bajas (neto de depreciación y utilidad) de propiedad, planta, equipo, mobiliario y

vehiculos

Adiciones de activos intangibles

Venta de inversiones

Efectivo neto(utilizado en) actividades de inversión

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Préstamos recibidos, neto

Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de financiamiento

(Disminución) incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio

Saldo alfinal

Representante Legal
TTA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

HotPY Es
Giovanni Di¡Mella —; “Norma Andrade

Us
1
E

Al 31 de diciembre de

2011

2,934,830

1,759,296

235,541

(10,222)

(998,788)
41 145

(1,595,052)
(1.788 388)
(264,590)
19 627

473,539

472,011

216,542

49,085

94,833

(1,120,392)

$19 017

(1 277,376)
11,776

(79,050)

(1,344,650)

509 842

509,842

(315,791)

1,181,484

865,693
 

Contadora General

2010

Restablecido Nota

6

2 607,907

1,261,858

(1,785)

(657,333)
(345,264)
124,909

(4,341 393)
(668 458)
(57.299)

1,384,947
290,998
(89,437)
(22,867)
95,882

(957,365)

(1,374,700)

(4,002,439)

98,074

20,566

239,107

(3,644,592)

4,142,297

4,142,297

(876,995)

2,058,479

1,181,484
 

 



Zaimella del Ecuador$.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011

Expresadas en Dólares de EUA

1. OPERACIONES

Zaimella del Ecuador 8 A es una Compañía constituida en el Ecuador en el año 1995 y su principal actividad

es la fabricación y comercialización de pañales desechables para bebés y adultos, bajo las marcas Piccolin.

Panolimi, Prudential, Pototitos, Pompis y otras marcas bajo pedido en el Ecuadory en el exterior; así como, de

la línea cosmética Para mí Bebé en el Ecuador y Childy's en el exterior

Durante el año 2010, la Compañía subsidiaria Zalmella de Perú cerró sus operaciones comerciales y con fecha

15 de octubre de 2010 fue liquidada Adicionalmente, el 10 de noviembre de 2010, la Compañía decidió vender

su Inversión en la compañia subsidiaria de Venezuela Por esta razón la Compañía reclasificó dichas

Inversiones como activos disponibles para la venta y porlo tanto, no presenta estados financieros consolidados

con las compañías subsidiarias antes mencionadas

La Compañía no efectúa revelaciones por segmentos ya que su única actividad es la fabricación de pañales y

comercialización de pañales cosmética infantil y accesorios para bebés

Los estados financieros adjuntos serán presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas En

opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación La gerencia de la

Compañía ha aprobado estos estados financieros el 22 de abril de 2012

La dirección registrada de la Compañía es Av Juan de Dios Morales Lote No 1 y Panamericana Sur, Sectorla

Balbina, Amaguaña

2. BASES DE PRESENTACIÓN

Los presentes estadosfinancieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de acuerdo

con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board - ¡ASB) y representan la adopción

integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico con excepción

de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuaniales y las obligaciones

financieras que están a su a valor razonable considerando el valor del dinero en el tiempo, de los flujos futuros

del efectivo a pagar descontados a valor presente

 



Notas a los estados financieros (continuación)

Período cubierto-

Los presentes estados financieros comprenden Estados de Situación Financiera y Estados de Cambios en el

Patrimonio, al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre 2010; así como los Estados de Resultados

Integrales y Estados de Flujos de Efectivo porlos años terminadosal 31 de diciembre de 2011 y 2010

a)

b)

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situación financiera

denominados como equivalentes de efectivo, representan los depósitos en cuentas bancarias con

vencimiento de 3 meses o menos de gran liquidez y fácilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos

no significativos de cambios en su valor

Instrumentosfinancieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicióninicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como activos financieros al valor razonable

con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,

inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de

cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda La Compañía determina la clasificación de los

activos financieros al momento del reconocimiento Inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de

transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable

con cambios en resultados

A la fecha de los estados financieros,la Compañía clasifica sus instrumentos financieros activos según las

categorías definidas en la NIC 39 como (1) activos por préstamos y cuentas por cobrar La Gerencia

determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial Los

aspectos másrelevantes de cada categoría aplicables a la Compañía se describen a continuación.

Medición posterior-

) Préstamosy cuentas por cobrar

Los préstamosy las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagosfijos y determinables que

no tienen cotización en el mercado activo La Compañía mantiene en esta categoría al efectivo y

equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a

entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del

valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la

adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte integrante dela tasa de interés efectiva

La amortización dela tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
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financiero Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo financiero

Baja en cuentas-

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando

*«  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados porel activo,

+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados porel activo, o

se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,y,

+ Se hayan transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del

activo, O no se hayan ni transferido mi retenido sustancialmente todos los resgos y beneficios

inherentes a la proptedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa s¡ existe alguna evidencia objetiva

de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor Un

activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran detenorados en su valor solamente si

existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurndos

después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida'), y ese evento que causa la

pérdida tiene impacto sabre los fljjos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el

grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable La evidencia de un

deterioro del valor podría incluir entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores

se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumphrmento o mora en los pagos de la

deuda por capital o mtereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de

reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminución medible en los

flujos de efectivo futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en

las condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañía primero evalúa si existe

evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son

individualmente significativos, o de manera colecta para los activos financieros que no son

individualmente significativos Si la Compañía determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del

valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,

incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con características de riesgo de crédito similares, y

los evalúa de manera colectiva para determinarsi existe deterioro de su valor Los activos que se evalúan

de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por

deterioro $e reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluación de deterioro del valor de

manera colectiva, Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
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importe de la pérdida se mide comola diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de

los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún

no se hayan producido) El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la

tasa de interés efectiva original de los activos financieros Si un préstamo devenga una tasa de interés

variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por detertoro del valor es la tasa de Interés

efectiva actual

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe de la

pérdida se reconoce en el estado de resultados Los intereses ganados se siguen devengando sobre el

Importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de

efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor Los intereses ganados se registran

como ingreso financiero en el estado de resultados Los préstamos y la previsión correspondiente se dan

de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantías que sobre

ellos pudieran existir se efectivizaron o transfineron a la Compañía Si en un ejercicio posterior, el importe

estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre

después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se

aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsión Si postenormente se recupera una partida que fue

imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicióninicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable

con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda La Compañía determina la

clasificación de los pasivosfinancieros al momento del reconocimiento inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los préstamos y

cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado más los costos de transacción directamente

atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros pasivos según las

categorías definidas en la NIC 39 como* (1) pasivos por préstamos (obligaciones financieras) y cuentas por

pagar

Medición posterior-

Préstamosy cuentas por pagar

La Compañía mantiene en esta categoría las cuentas por pagar por obligaciones financieras, acreedores

comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del

reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el

método dela tasa de interés efectiva
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c)

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así

como también a través del proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés efectiva. El

costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las

comistones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectva La amortización de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados

Baja en cuentas-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o sí las condiciones de un pasivo existente se modifican de

manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo,y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en

el estado de resultados

Compensación de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto

en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de

compensarlos importes reconocidos, y existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea

Valor razonable de los instrumentosfinancieros-

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de

reporte se determina mediantela referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de

precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para

posiciones cortas), sin ninguna deducción por costos de transacción

En el caso de instrumentosfinancieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable se

determina usando técnicas de valuación adecuadas Dichas técnicas pueden incluir la comparación con

transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea

sustancialmente igual, el análisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuación

No ha habido cambios enlas técnicas de valuación al 31 de diciembre de 2011 y 2010

En la Nota 26, se brinda información sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y

mayores detalles sobre cómo se valorizan

inventarios -

Los inventarios correspondientes a materias primas, repuestos y suministros, están valorados al costo

estándar, los cuales no exceden su valor neto de realización Los inventarios de producto terminado,
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d)

e)

están valorados al costo estándar, los cuales se ajustan al costo real y no exceden a su valor neto de

realización La determinación y revisión del costo estándar se realiza cada mes, según cambien los costos

de las materias primas, conformea la política de la Compañía Los inventarios en tránsito están valorados

al costo de importación máslos costos relacionadosa la nacionalización

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y costos indirectos

basado en la capacidad operativa,

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocia,

menoslos costos estimados de terminación y venta

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio

efectuado por la Gerencia que considera un análisis individual y del valor de uso de cada partida. La

provisión para obsolescencia se carga a los resultados integrales del año

Gastos pagados por anticipado-

Corresponden principalmente a seguros y pagos realizados por anticipado que se amortizan en línea recta

en base a la vigencia del contrato

Propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipo-

La propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipo, excepto terreno se encuentran valorados al costo,

neto de depreciación acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor El costo incluye los

costos por préstamos relacionados con proyectos de construcción o instalación a largo plazo, en la medida

en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento Las propiedades en terrenos están valoradasal

costo neto de posibles pérdidas por deterioro de su valor

El costo de adquisición y construcción incluye los costos externos más los costos internos, formados por

consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalación y

cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversión, siempre y cuando éstos no sean asumidos

porterceros

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos

están listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisición o instalación

de los activos cualificados, se capitalizan Los activos cualificados, son aquellos que requieren la

preparación para estar en condiciones de uso

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una

extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los

requisitos de reconocerlo como activo, Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las cuentas

de resultados del ejercicio en que se incurren
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La propiedad, planta, maquinaria, muebles y equipo excepto terrenos se deprecian desde el momento en

que los bienes están en condiciones de uso, distiibuyendo linealmente el costo de los activos entre los

años de vida útil estimada

Los métodosy períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, sí procede,

ajustados de forma prospectiva

Las tasas de depreciación están basadas en la vida Útil estimada de los bienes, que son

Años

Edificios 22

Vehiculos 5

Mobiliario y equipos de oficina 10

Eguipos de computación 3

Maquinaria y equipo 10

El valor residual de estos activos la vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y

ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el métodoy el período

de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas

de propiedad, planta, maquinaria, mobiliario y equipo

Un componente de propiedad, planta, maquinaria, mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del

mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener

beneficios económicos futuros por su uso o venta Cualquier ganancia o pérdida resultante al momentola

baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en

libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los

activos, $e comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable Cualquier registro o

reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se registra con cargo

o abonoa los resultados integrales según corresponda

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del perrodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe algún indicio de

que un activo pudiera estar deteriorado en su valor Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

deterioro del valor para un activo es requerida, la Compañía estima el importe recuperable de ese activo

El importe recuperable de un activo es el mayorvalor entre el valor razonable menos los costos de venta,

ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso y se determina para un

activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes

de los de otros activos o grupos de activos
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9)

h)

Cuando el importe en libros de un actvo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro

del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorías de gastos que

se correspondanconla función del activo detenorado

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectúa una

evaluación sobre sí existe algún indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas

previamente ya no existen o hayan disminuido Si existiese tal indicio, la Compañía efectúa una estimación

del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo Una pérdida por deterioro del

valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para

determinar el importe recuperable del activo desde la última vez en que se reconoció una pérdida por

deterioro del valor de ese activo La reversión se limita de manera tal que el importe en libros del activo no

exceda su monto recuperabie, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la

depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores Tal reversión se reconoce en el estado de resultados

Costos financieros-

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción de un activo

que necesariamente requiere un periodo sustancial de tempo para estar listo para su Liso o venta, se

capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes Todos los demás costos por intereses se

registran como gastos en el periodo en que se incurren Los costos financieros corresponden a Intereses

y otros costos en los que incurre la entidad relacionados con los préstamos obtenidos

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes para ser

consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalización

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita)

como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma Las

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimación que se tenga a esa fecha

$; el efecto del valor temporal del dinero es significativa, las provisiones se descuentan utilizando Una tasa

actual de mercado antes de Impuestos querefleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero en el estado de resultados
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3)

k)

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable

que se confirmen en el tempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario, sólo se

revela la contingencia en notas a los estados financieros

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su

grado de contingencia es probable

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patrona! y desahucio, defirudos por las leyes

laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor

presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, y que se determina anualmente en

base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito

proyectado El valor presente de la obligación de beneficio definido se determma descontando los flujos de

salida de efectivo estimados usandola tasa de interés determinada por el perito

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,

variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, Incremento en el

monto mínimo de las pensiones ¡ubilares, entre otros Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva

para obligaciones por beneficios post empleo, la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser

importantes El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,

se registra directamente en resultados

Participación a trabajadoresenlas utilidades-

La participación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los costos de

personal y se calcula aplicando el 15% sobrela utilidad contable

Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente del periodo corriente se miden por los

importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal Las tasas impositivas y la normatwa

fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadasa la fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las

declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normasfiscales aplicables se

encuentran sujetas a interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre

el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia

imponible futura para permitir que esos activos por Impuesto difendo sean utilizados total o parcialmente

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha decierre del periodo sobreel

que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias

imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con

anterioridad

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de Impuesto sobre la renta vigentes

a la fecha que se estima quelas diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto

a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en

este caso son 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 en adelante

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de

compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal

El actvo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cornente

impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej impuesto al valor agregado) salvo

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación

financiera, según corresponda.

Reconocimientos de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción

fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independienternente del
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m)

n)

o)

momento en que se genera el pago Los Ingresos se miden porel valor razonable de la contraprestación

recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles

Los criterios específicos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a

continuación

Venta de mercadería

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de mercadería se reconocen cuando los

riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propledad se hayan sustancialmente transterido al

comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes Los ingresos de la

Compañía provienen principalmente de la fabricación y ventas de pañales desechables para bebes y

adultos y la producción y venta de cosméticos

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado el bien y se han

transferido los derechos y beneficios inherentes

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de

los ingresos porla correspondiente venta

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan y se registran en los períodos con los cuales se relacionan

Utilidad por acción básica y diluida-

La utilidad por acción básica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones

comunes y en circulación a la fecha del estado de situación financiera Al 31 de diciembre de 2011 y

2010, la Compañía no tiene instrumentos financieros con efecto diluido por lo que las Utilidades básicas y

diluidas por acción son las mismas

Unidad monetaria-

La moneda utilizada para la preparación y presentación de los estados financieros de la Compañía es el

Dólar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones Estos

criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y

circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de

las estmaciones incluidas en los estados financieros El detalle de estos criterios y estimaciones están incluidas

en tas políticas contables y/o las notas a los estados financieros
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La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos

utilizados porla gerencia

Estimación para deudores comerciales

La estimación para cuentas dudosas es determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación

de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos La Compañía estima

la provisión de incobrables coma sigue

De 31 a 60 días 25%

De 61 a 120 días 50%

Másde 120 dias 100%

Luego de analizar la antiguedad, se hace un análisis individual de las partidas de cuentas por cobrar, en cuanto

a las evidencias de recuperabilidad de las mismas Los porcentajes de provisión fueron estimados por la

Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera

La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas

provisionadas se acreditan a otros mgresos.

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos es determinada como resultado

de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histórica y aquellos productos

identificados como dañados

Vida útil de propiedad, planta, maquinaria, equipo, mobiliario y vehículos

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actos En

aquellos casos en los que se puedan determinar quela vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia

el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado de acuerdo a la vida útil restante

revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la

vida útil de los activos se viera disminuida La Compañía revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los

activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de

cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado

Deterioro de activos

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable, Frente a la existencia de

activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican

ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del período
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Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en

las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro Dada la

complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los resultados reales y

las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposiciones podrían requerir ajustes

futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados La Compañía calcula provisiones, sobre la base de

estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte

de la autoridad tributara El imparte de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia

en inspeccionestributarias anteriores, de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones

tributarias realizadas por la Compañía y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir

en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de

domicilio de la Compañía

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuaniales Las

valuaciones actuaniales implican varias suposiciones que podrían diferr de los acontecimientos que

efectivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones inciuyen la determinación de la tasa de descuento,

los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentosfuturos de las pensiones Debido a ta

complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plaza, las obligaciones por

beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones Todas estas

suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

Parala determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de Interés de bonos corporativos de

alta calidad y/o calificación de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los

plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensión

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas porel Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R O No 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros

de salarios y pensiones se basan en los Índices de inflación futuros esperados para el país

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que será

necesario pagar porla correspondiente obligación, tomando en consideración todala información dispomble la

fecha del periodo, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Contingencias

Actualmente la Compañía posee dos casos relacionados con reclamos legales de propiedades y mal uso de

activos La estimación de la Compañia de los costos a incurrir para la resolución de estos reclamos fue

consultada con sus asesores legales La gerencia y sus asesores legales consideran que la Compañía tiene

importantes fundamentos jurídicos que sustentan su posición y considera que las pérdidas derwvadas de las

acciones legales, en su caso no tendrán un impacto importante en los estados financieros Es posible, sin

embargo, que los resultados futuros de las operaciones podrían verse afectados por cambios en las

estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este procedimiento

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuación se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la

fecha de emisión de los estados financieros En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compañía

posiblemente aplicará en el futuro La Compañia tiene la Intención de adoptar esas Normas cuando entren en

vigencia, si es que les son aplicables

a) NIC 1 Presentación de estados financieros — Presentación del estado de resultados integrales

La enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamiento de las partidas presentadas en tos otros resultados

integrales Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o gastos según como se

determinen en el futuro las que pueden ser presentadas separadamente entre partidas que no serán

reclasificadas Esta enmienda será efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1

de julio de 2012

b) NIC 12 Impuestosa las ganancias — Recuperación de activos subyacentes

La modificación aclaró la forma de determinación del impuesto diferido en el caso de las propiedades de

inversión medidas por su valor razonable La modificación introduce una presunción que admite prueba

en contrario, según la cual el impuesto diferido sobre las propiedades de inversión medidas según el

modelo de valor razonable de la NIC 40, debería determinarse en función de que el importe en libros del

activo se recuperará a través de la venta Asimismo, la modificación introduce el requerimiento de que el

impuesto diferido sobre los activos no depreciables que se miden según el modelo de revaluación de la

NIC 16, se calcule siempre bajo la presunción de la venta del activo La modificación tiene vigencia para

los períodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

c) NIC 19 Beneficios a empleados

El ¡[ASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19 Estos van desde cambios fundamentales

como la eliminación del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos del

plan a cambios simples de redacción Esta enmienda será efectva para los reportes anuales que

comiencen en o después del 1 de enero de 2013
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3)

e)

5

9)

w

NIC 27 Estadosfinancieros consolidados y separados (revisada en el 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIF 12, lo que queda en la NIC 27 se lmita a la

disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda será

efectiva para los reportes anuales que comiencen en o despuésdel 1 de enero de 2013

NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones en

Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicación del valor patrimonial para inversiones en

negocios conjuntos adicional a las asociadas Esta enmienda será efectiva para los reportes anuales que

comiencen en o después del 1 de enero de 2013

NIIF 7 Instrumentosfinancieros: Información a revelar — Transferencias de activos financieros

La modificación requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero na dados

de baja en cuentas,a fin de que el usuario de los estados financieros comprenda la relación entre esos

activos financieros que no han sido dados de baja en cuentasy los pasivos financieros asociados a ellos

La modificación también requiere revelar información acerca de la implicación continuada de la entidad en

los activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalúe la naturaleza de

esa implicación continuada y los riesgos asociados a la misma La modificación tene vigencia para los

periodos anuales que se inicien a partir del 1 de julio de 2011 Esta modificación afecta Únicamente la

infarmación a revelar y no tiene efecto sobre la situacion financiera ni sobre el rendimiento financiero de la

Compañía

NIF 9 Instrumentosfinancieros: Clasificación y medición

La NIIF 9, tal como fue emitida,refleja la primera etapa del trabajo del ¡ASB para reemplazarla NIC 39, y

se aplica a la clasificación y medición de activos y pasivos financieros según se los define en la NIC 39 La

Norma tiene vigencia para los períodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015 En las

etapas subsiguientes, el lASB abordará la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de los activos

financieros

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopción de la primera etapa

de la NIF 9 no tendrá efecto sobre la clasificación y medición de los activos y pasivos financieros de la

Compañía. La Compañía cuantificará el efecto junto con las demás etapas, cuando se las emita, a fin de

presentar una visión integral

NUF 10 Estados financieros consolidados

La NIF 10 reemplaza a la porción de la NIC 27 respecto a la Consolidación y Separación de Estados

Financieros que trata de la consolidación de los estados financieros y de la SIC 12 de consolidación de
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D

k)

entidades de propósito especial NIIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las

entidades incluidas las de propósito especial Los cambios intraducidos por la NIIF 10 requieren que la

gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas y por esta razón que sea requerida

para ser consolidada como parte del grupo (o matriz) en comparación con tos requerimientos actuales de

la NIC 27 Esta enmienda será efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de

enero de 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 41 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades Controladas

- Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos La NIF 11 remueve la opción de contabilizar las

entidades controladas conjuntamente usando propósitos para consolidación. Sin embargo, las entidades

controladas conjuntamente que cumplen la definición de negocio conjunto deben ser contabilizadas

Usando el método de valor patrimonial La aplicación de esta nueva norma implica modificaciones en la

presentación de los estados financieros del Grupo, porque elimina de la consolidación del Grupo una parte

proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo Esta enmienda será efectiva para los reportes

anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013

NIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

NIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 enrelación con la

consolidación de estados financieros así como todas las revelaciones que anteriormente eran requeridas

por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas Estas revelaciones se relacionan con el interes en

las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuración de entidades

Esta enmienda será efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de

2013

NIIF 13 Medición del valor razonable

NIIF 13 establece una guía simple bajo el enfoque de NlIFs para la medición del valor razonable NIIF 13

no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guía de cómo se

mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o permitido Esta enmienda

será efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROSAL 31 DE DICIEMBRE 2010

Durante el año 2011, la Gerencia identificó ciertos ajustes que afectan a los años anteriores y como resultado,

los saldos comparativos para el periodo anterior se han modificado siguiendolos Iimeamientos establecidos por

la NIC 8 (Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores) Los ajustes reconocidos porla

Compañía que modifican los resultados de años antenores corresponden a (1) corrección por registros de

estanterías en el activo; (11) registro del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE), (1) registro de comisiones;

y, (iv) valor de mercado de vehículos De acuerdo con la administración de la Compañía, estos ajustes frente a
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los estados financieros tomados en su conjunto, no son materiales, por lo que no se considera necesario el

restablecimiento del año 2009

Estas transacciones generaron el registro del siguiente ajuste de restablecimiento a los estados financieros del

año 2010

Registro de! Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) (400 271)

Corrección porregistros de estanterías en el activa, neto 85,577

Registro de comisiones (8.520)

Valor de mercado de vehículos, neto 52,500

A continuación se presenta una versión resumida del estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2010,

y los efectos del restablecimiento

 

 

 

  

Ajustes
Estado de efectuados para Estado de
situación restablecer situación

financiera como estados financiera
fue reportado financieros restablecido

2010 2010 2010

Activos:

Activos corrientes 19,748,567 - 19,748,567

Activos no corrientes 19,457,481 138,077 19,595,558

Total activos 39,206,048 138,077 39,344,125

Pasivos y patrimonio:

Pasivos corrientes 17,159,958 408,791 17,568,749

Pasivos no corrientes 7,744,408 - 7,744,408

Total pasivos 24,904,366 403,791 25,313,157

Total patrimonio neto 14,301,682 (270,714) 14,030,968

Pasivos y patrimonio neto 39,206,048 138,077 39,344,125
 

Conciliación dela utilidad por el año terminado el 31 de diciembre de 2010,luego del restablecimiento
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Utilidad neta como fue reportada

Ajuste Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Ajustes de estanterias que se capitalizan

Ajustes de estanterias - depreciación del año

Registro de comisiones

Utilidad neta restablecida

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Porel año terminado

al 31 de diciembre

de 2010

2,120,367

(172,853)
29,573
(9,804)
(8,520)

1,958,763
 

Los instrumentosfinancieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se conformaban de ta siguiente manera

Al 31 de diciembre de
 

 

 

 

 

 

2011 2010

No No

Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidosal

costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 865 693 - 1,181,484 -

Deudores comerciales, neto 7,277,460 6,278,672 7

Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas 1,929,516 - 334,464 -

Otras cuentas por cobrar, neto 350,813 329,859 528,049 193,768

Total activos financieros 10,423,482 329,859 8,322,669 193,768

Pasivos financieros medidosal

costo amortizado

Préstamos bancarios y emision de

obligaciones 9 457 118 5,710,138 7,448,908 7,208,506

Acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar 9,530 918 - 9,057,379 -

Cuentas por pagar a entdades

relacionadas 883,251 - 411,240 -

Total pasivos financieros 19,871,287 5,710,138 16,917,527 7,208,506
 

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, entidades relacionadas. otras cuentas por cobrar,

acreedores comerciales, y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto

plazo de estos instrumentos Los préstamos bancarios y emisión de obligaciones están valorados al costo

amortizadoy el interés se reconoce siguiendo el método de tasa de interés efectiva
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera

31 de diciembre de

2011 2010

Caja (a) 3,679 3,250

Bancoslocales (b) 823,195 991,044

Bancos del exterior (b) 38,819 187,190

Total efectivo y equivalentes de efectivo 865,693 1,181,484
 

(a) Principalmente constituye efectivo mantenido al cierre del ejercicio por fondos de caja chica

(b) Constituyen depósitos en cuentas corrientes en dólares de los Estados Unidos de América en entidades

financieras locales y del exterior Los fondos son de libre disponibilidad y generan intereses sobre saldos

en inversiones día a día

9. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los deudores comerciales par cobrar es como sigue

31 de diciembre de
 

 

 

 

2011 2010

Provi- Provi-

sión sión

Valor incobra- Valor Valor incobra- Valor

bruto ble Neto Bruto ble neto

Deudores por ventas

locales 6 220,559 (60,852) 6 159,707 5,588 011 (46,972) 5 521,039

Deudores por ventas del

exterior 1117753 - 1117,753 757633 - 757 633

7,338,312 (60,852) 7,277,460 6325,644 (46,972) 6 278,672
 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar

con una antiguedad de 120 días o más debido a que de la experiencia historica establece que las cuentas por

cobrar vencidas a más de 120 días no son recuperables Para las cuentas por cobrar que presenten una

antiguedad de entre 30 y 120 días se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los

saldos Irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un análisis de la

posición financiera actual de la contraparte.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la antiguedad del saldo de deudores comerciales y cuentas por cobrar a

compañías relacionadas (el anticuamiento presentado incluye saldos con compañías relacionadas por

1,929,516 para el año 2011 y 334,464 para el año 2010), neto de provisión es como sigue

Vigente (hasta 30 días)

Vencida

De 1a 30 días

De 31 a 80dias

De 61 a 120 dias

Total cuentas por

cobrar

31 de diciembre de
 

 

 

 

2011 2010

Na Deterio- Na Deterio-

deteriorada rada Total deteriorada rada Total

7,914 405 7,914 405 5 892 613 - 5,892,613

1,250 036 - 1,250,036 546 569 - 546,569

17814 (654) 17 160 155 925 (6,204) 149,724

85,573 (60,198) 25375 65 001 (40,768) 24,233

9,267,828 (60,852) 9,206,976 6,660,108 (46,972) 6,613,136
 

Durante los años 2011 y 2010, el movimiento de estimación para cuentas dudosas fue como stgue

Saldo al inicio

Más (menos):

Provisiones

Bajas

Saldo alfinal

46,972

13,880

 

60,852
 

 

147,404

26,527

(126.959)

46,972
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10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compañía y sus entidades relacionadas,forman parte de las transacciones habituales de la Compañía en cuanto su objeto y

condiciones.

(a) Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas

(a 1) Al31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compañía mantiene cuentas por cobrar con entidades relacionadas, como sigue.

31 de diciembre de

 

Naturaleza

de la Venci-

Sociedad relación País Origendela transacción miento 2011 2010

Exportacion de inventario
80 dias

Zaimella de Venezuela Chente Venezuela de producto termmado 1929 516 334,464
 

1,929,516 334,464

(a 2) Al31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compañía mantiene cuentas por pagar con entidades relacionadas, como sigue

31 de diciembre de

 

  

Naturaleza

de la Origen de la Vencs-
_ 2011 2010

Sociedad relación Pais transacción miento

SGemazInternacional Proveedor Panama Regalias 180 dias 883,251 411 240

883,251 411,240
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(a3) Durante los años 2011 y 2010, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas

31 de diciembre de

 

Naturaleza

de la

Sociedad relación País Origen dela transacción 2011 2010

GemazInternacional Proveedor Panamá Regalías 1,488 673 1 168,609

Zaimelía de Venezuela Cliente Venezuela Exportación de inventarios 5,606,684 1,620,868

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no generan intereses y no se han realizado

provisiones por deterioro para este rubro

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compañías relacionadas se realizaron en condiciones de mercado

equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados

22
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(b) Administración y alta dirección-

Los miembros de la alta Administración y demás personas que astimen la gestión de la Compañía,

incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan no han participado al 31 de

diciembre de 2011 y 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dinigir y

controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea

o no ejecutivo) del consejo de administración u órgano de gobierno equivalente de la entidad Durante los

años 2011 y 2010, los importes reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se forman como

siguen

Al 31 de diciembre

2011 2010

Sueldos fijos 264,240 347,340

Jubilación patronal 87,011 57,054

Desahucio 32,666 28,463

Beneficios sociales 36,818 43,275

Total 400,735 476,132

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010,las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera

31 de diciembre de
 

 

 

 

a 2011 2010

No No

Corriente corriente Corriente corriente

Otras ventas 252,704 - 129525 -

Anticipo a proveedores 55,947 276,968 225,515 148,150

Garantias entregadas - 52,891 - 45,618

Empleados 856 - 10,181 -

Otras 41,306 - 162,828 -

Total 350,813 329,859 528,049 193,768
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12.

13.
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios se formaban dela siguiente manera"

Matenas primas

Productos terminados

Repuestos y suministros

Inventario en tránsito

Menos- Estimación para obsolescencia

31 de diciembre de

2011

6,119,765

4,136,970

499,444

1,531,927

12,288,106

(183,764)

12,104,342
 

2010

5 056,849

3 296 960

338.794

1,699,378

10,391,981

(76,027)

10,315,954
 

El movimiento dela provisión para inventarios de lento movimiento y obsoletos durante los años 2011

2010, fue como sigue

Saldo al inicio

Adiciones

Bajas

Saldoalfinal

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Impuestos por recuperar-

31 de diciembre de

2011

76,027
183,764
(76,027)
 

183,764
 

2010

40,619
76,027
(40,619)

76,027

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 los Impuestos por recuperar se formaban de la siguiente

manera

Crédito tributario - ¡VA (a)

Retenciones en la fuente a favor

Impuestoa la salida de divisas

Total

31 de diciembre de

2011

933,048

693,438

1,048

1,527,534
 

2010

568,458

324.157

992,615

 



Notas a los estados financieros (contnuación)

(a) Constituye crédito tributario generado por el impuesto al valor agregado pagado en adquisición de bienes y

servicios realizados por la Compañía, y que es compensado con el impuesto al valor agregado generado

en ventas

Impuestos por pagar-

31 de diciembre de

 

2011 2010

Retenciones de impuesto en la fuente 149,886 20,531

Retenciones de impuesto al valor agregado 96,448 26,071

Otros 23,553 6,743

Total 269,887 53,345
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14. PROPIEDAD, PLANTA, MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO

26

Maquinaria y equipo

Edificios

Mobiliario y equipos de

oficina

Terrenos

Equipos de computacion

Vehiculos

Proyectos en curso

Totales

31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de propiedad, planta, maquinana, mobillano y equipo se formaba dela siguiente manera

 

 

 

   

 

2011 2010

Deprecia- Activo Deprecia- Activo

Gosto ción Fijo Costo ción Fijo

histórico acumulada Neto histórico acumulada Neto

14,171,018 (6.089 643) 8,081,375 9,955 150 (5,110925) 4845,225

8,381,325 (950,540) 7,430,785 7,498 263 (627,127) 6871,136

1,148,224 (357,827) 790,397 907 150 (253,017) 654,133

1 001,992 - 1,001,892 960 912 - 960,912

283,287 (124,198) 159,089 411 082 (289,797) 121 285

261,915 (114,081) 147,834 234,579 (76,667) 157,912

45,828 - 45626 5,499,775 - 5,499,775

25,293,387 (7,636,289) 17,657,098 25,467,911 (6,387,533) 19,110,378
 

 



 

Notasa los estados financieros (continuación)

a)  Al31 de diciembre de 2011 y 2010,

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2010

Adiciones

Bajas y ventas

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Adiciones

Bajas y ventas

Transferencias

Saldo aj 31 de diciembre de 2011

27

el costo de propiedad, planta, maquinaria, mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera

 

 

 

Mobiliario y

Maquinaria y equipos de Equipos de Proyectos en

equipo Edificios oficina Terrenos computación Vehículos curso Total

8,132,100 7,498,263 805,704 960,912 375,058 213,200 3,604,397 21,589,634

95,111 - 113 278 - 39,100 61,300 3,772,207 4080996

- (49,674) - (3,076) (71,412) (41,986) (166 148)

1728 939 37,842 - 31,491 (1,834,843) (36 571)

9,956,150 7,498,263 907,150 960,912 411,082 234,579 5,499,775 25,467,911

5,364,246 618,862 241,074 41,080 158,019 43,550 457,053 6,923 884

- - - (13,573) (5 047) - (18620)

(1 149 378) 264 200 - - (272 241) (11 167) (5,911,202) (7,079,788)

14,171,018 8,381,325 1,148,224 1,001,992 283,287 261,915 45,626 25,293,387

 



 

Notasa los estados financieros (continuación)

b) Al31 de diciembre de 2011 y 2010,la depreciación de propiedad,planta, maquinaria, mobiliario y equipo se formaba dela siguiente manera

 

 

 

Mobiliario y

Maquinaria y equipos do Equipos de Proyectos en

equipo Edificios oficina Terrenos computación Vehiculos curso Total

Depreciación:

Saldoal 1 de enero de 2010 (4,387,335) (313,564) (168,680) - (184,400) (69,569) - (5,123,548)

Depreciación (715,017) (362,835) (86 456) - (106 157) (32,092) - (1,302 557)

Bajas y ventas (67,758) (12,077) 2,119 - 760 24 994 - (51,962)

Transferencias 59,185 61,349 - - - - - 120,534

Saldo al 31 de diciembre de 2010 (5,110,925) (627,127) (253,017) - (289,797) (76,667) - (6,357,533)

Depreciación (1,158 789) (323,413) (104 810) - (120,210) (52 074) - (1,759,296)

Bayas y ventas 180,071 - - - 285 809 14,660 - 480,540

Saldo al 31 de diciembre de 2011 (6,089,643) (950,540) (357,827) - (124,198) (114,031) - (7,636,289)

Saldo neto al 31 de diciembre de 2011 8,081,375 7,430,785 790,397 1,001,992 159,089 147,834 45,626 17,657,098

Saldo neto al 31 de diciembre de 2010 4,845,225 6,871,136 654,133 960,912 121,285 157,912 5,499,775 19,110,378
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Notas a los estados financieros (continuación)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los proyectos en curso se formabande la siguiente forma

31 de diciembre de

  

2011 2010

Maquinaria y equipo - 5,201,878

Montaje de máquinas 45,626 33,697

Proyecto de ampliación de bodegas - 264,200

Total 45,626 5,499,775
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Notas a los estadosfinancieros (continuación)

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumendel impuesto a la renta corriente y difendo cargado a resultados es como sigue

Impuesto a la renta cornente

Efecto en el impuesto diferido

Efecto enel gasto (beneficio) por impuestoa la renta,

por cambto enla tasa impositiva

Subtotal

Total gasto por impuesto la renta del año

b) Impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre de

2011 2010

750 083 525,141

(1.543) 124,003

(1.543) 124,003

748,520 649,144
  

Una conciliación entre la utlidad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue

Utilidad antes de provisión para impuesto a la

renta

Más (menos)

Gastos no deducibles

Deducciones adicionales

Deducción por leyes especiales

Otras rentas exentas

Utilidad gravable

Impuestoa la renta causado

Menos-Anticipos del año, ISD y retenciones

(Saldo a favor de la Compañía) (1)

Al 31 de diciembre de

2011 2010

2,934 830 2,769,511

863,558 38,816

(107,191) (93 512)

(118,925) (107,191)

(76,027) -

3,496,245 2,607,624

750,063 525,141

1,444,549 849,298

(694,486) (324,157)
  

(1) El crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se conformaba dela siguiente

manera"
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Notas a los estados financieros ¿contnuación)

c)

Al 31 de diciembre de

2011

Retenciones en la fuente de impuestoa la renta (Ver

Nota 13)

Impuesto a la salida de divisas (Ver Nota 13)

Impuestos por recuperar

Impuesto a la renta diferido

693 438
1,048

594,486

El activo y pasivo por impuestodiferido se formaba dela siguiente manera

Estadodesituación

2010

324,157

 

324,157
 

Estado de resultados

 

financiera integrales

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2041 2010 20141 2010

Diferencias temporarias

Propiedades planta maquinaria, mobiliario y equipo (70841) (70,841) - 70,841

Provisió bilació 1 ávisión para jubilación patrona que será 55.615 52,660 (2.955) 8,902
deducible cuando cumpla limites legales

Activos intangibles 283,390 307,626 24,236 24,236

Provisión por impuestos diferidos 6,072 (16,752) (22,824) 20,024

Efecto en el impuesto diferido - - (1 543) 124,003

Impuesto diferido neto 274,236 272,693 - "
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Utilidad antes dela provisión para impuesto a la

renta

Gasto impuestoa la renta a la tasa Impositiva

vigente (2011. 24% y 2010, 25%)

Gastos no deducibles (diferencias permanentes)

Efecto de los ingresos que están exentos de

impuesto

Impuestoa la renta reconocido en resultados

porla tasa de impuestoal 31 de diciembre, es como sigue

Al 31 de diciembre de

2011

2,934,830

516,392
133,671

(1,543)

748,520

2010

2,769,511

291,996

233,145

124,003

849,144
 

Unareconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
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d)

Para la determinación del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se

aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al período fiscal en el que la Compañía espera

recuperar o liquidarlas diferencias temporales

Otros asuntosrelacionados con el Impuesto a la renta.

(a)

(b)

(c)

Situación fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años

posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta,

siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compañía está en proceso de revisión por el año 2009 El Servicio de Rentas Internas el 4 de

abril de 2012 entregó el borrador el acta de revisión La Compañta tiene 20 días laborables a partir

de esa fecha para desvirtuar o rebatir dicho borrador luego de lo cual el SRI emitirá el informe

definitivo, el cual estaría sujeto a impugnación por parte de la Compañía

Determinación y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compañia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuestoa la renta,

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menosel

20% de sus trabajadores, pueden difenr el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el

periodo de cinco años, con el correspondiente pago de Intereses

Tasas del impuestoa la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes

Porcentaje de

Añofiscal tasas de impuesto

2010 25%

2011 24%

2012 23%

2013 en adelante 22%

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que

establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del

impuestoa la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen

el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año
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(d)

(e)

(1

(9)

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Económico

(ZEDE) tendrán una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo tota! (menos ciertos saldos), patrimonio total,

ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado con el impuesto a la

renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción En caso de queel

impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en

impuesto a la renta mínimo

Adicionalmente, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el

pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones para las nuevas Inversiones

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del

exterior que no estén domicilladas en paraísos fiscales Los dividendos que se distribuyan a favor de

personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o

regimenes de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional del impuesto a la

renta

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compañía no mantiene pérdidas fiscales amortizables en

ejercicios futuros

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementó del 2%

al 5%

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Transferencias- las de dinero hasta oLa= Transferencias de diero de hasta 10 maluyen pagos por consumos detai

 

crédito

» Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones y que devengueninteresesa las tasas referenciales

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de

Desarrollo Económico (ZEDE)
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e)

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domicihadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición

Reformastributarias-

» En el Suplemento al Registro Oficial No 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidió la Ley de

Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformó la Ley

Orgánica de Régimen Tributario Interno (LORTI)y la Ley Reformatoria para le Equidad Tributaria, los

principales cambios son los siguientes

. Cálcuto del impuestoa la renta-

Para el cálculo del impuesto a la renta se limita la deducción de los gastos relacionados con la

adquisición, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35 000, no será deducible el gasto

sobre el exceso

» Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Estarán gravados con tarifa 0% la adquisición de vehículos híbridos o eléctricos cuya base imponible

sea de hasta 35,000

. Impuestos Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminación Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos

motorizados de trasporte terrestre, a excepción de aquellos vehículos destinados al transporte

público y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plásticas no Retornables, que grava con 2 centavos de

Dólar por cada botella plástica no retornable embotellada, En el caso de bebidas importadas gravará

al momento de su nacionalización

. Impuesto a la Salida de Divisas (15D)-

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) del 2% al 5% y establece presunción de pago

y generación de este impuesto en lo siguiente.

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del

exterior de personas naturales, sociedades o terceros

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

 



 

Notas a los estadosfinancieros (contnuación)

16.

17.

35

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la

determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la

Importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finaldad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de

Política Tributaria

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corresponde a una máquina que se adquirió para el producto “pull up” para bebés, la misma que no

respondió a estándares de producción y por tal motivo la máquina paró su producción Esta máquina tiene

un costo neto de depreciación acumulada de 969,806

Al 31 de diciembre de 2011, la Compañía evaluó el valor recuperable de esta máquina por 734,265

determinando una provisión por deterioro de 235,541, que se registra como cuenta de valuación de los

otros activos no cormentes De acuerdo con la administración dicha maquinaría será utilizada a partir del

año 2012 como partes y repuestos

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010,las obligaciones financieras se formabande la siguiente manera

31 de diciembre de

2011 2010

No No
Corriente corriente Corriente corriente

Préstamos bancarios (8) 3895539 2,979,984 2,293,052  1,735091

Emisión de obligacionesfinancieras (D) 2,597034 2,730,154 3,177853 5,473,415

Emisión de papel comercial (DJ 2964545 1,978 003 -

Total 9,457,118 5,710,138 7,448,908 7,208,506
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(a) Al31 de diciembre de 2011 y 2010, los préstamos bancarios se formaban dela siguiente manera.

31 de diciembre de 2011 

 

 

 

 

Corriente No Corriente

Vencimiento Total Vencimiento Total

Costo

Tasa Tasa Valor amortizado 1a3 3412 tas Másde 5

Acreedor Operación Efectiva Nomina! nominal (1 Plazo meses meses 31.12.2011 años años 31:12 2011

Produbanco CAR1010043850000 (CAF) 7 34% 5,69% 119 165 119,209 186 - - - 119,209 - 119,209

Produbanco CAR7010013692700 727% 8,95% 682 800 671,531 1080 - 136,828 133 661 534,704 - 537,871

Produbanco CAR10100140867000 7,82% 902% 1,890,583 1,883 496 1,440 - 425,585 425,585 1,457 911 - 1457,911

Bolivariana 500019966 535% 7,28% 861 111 858,724 1,093 - 329 570 329 570 529,154 - 529,154

Bolivariano 500020103 703% 7,28% 833,333 842,562 720 - 506,723 506,723 335,839 - 335,839

Bolivariano 500020630 7,00% 7 00% 600 000 $00,000 90 600,000 - 600 000 - - -

Citibank - 6,50% 6 50% 1,500,000 1,500 000 90 1 500 000 - 1,500,000 - - -

Citibank - 6,50% 6 50% 400 000 400,000 90 400,000 - 400,000 - - -

2,500,000 1,398,706 3,895,539 2,976,817 - 2,979,984
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31 de diciembre de 2010
 

 

 

 
 

 

Corriente Na Corriente

Vencimiento Total Vencimiento Total

Costo

Tasa Tasa Valor amortizado 1a3 3a12 tab Más de 5

Acreedor Operación Efectiva Nominal nominal m Plazo meses meses 31.12.2010 años años 31.12.2010

Produbanco CAR1010040598000 (CAF) 7,17% 7,14% 1 382 301 1,381,369 186 - 577,394 577,394 803 975 - 803,975

Produbanco CAR1010043850000 (CAF) 10,12% 6,97% 327,050 315,096 1080 - 81,879 81,879 233,217 - 233,217

Produbanco CAR1010059121000 6,43% 9,02% 908 704 924,950 1,440 - 227,054 227 051 697,899 - 697 899

Bolwariano 500019966 5,25% 7,00% 700 000 695,432 90 695,432 - 695 432 - - -

Citibank - 6,50% 6,50% 720,000 711 296 90 711,296 - 711,296 - - -

4,028,143 1,406,728 886,324 2,293,052 1,735,091 - 1,735,091
 

(1) Constituye el efecto de valuación a costo amortizado de los préstamos bancanos aplicando la tasa de mterés efectiva a la fecha de emision de los estadosfinancieros
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(b)  Al31 de diciembre de 2011 y 2010,las emisiones de obligaciones se formaban de la siguiente manera

31 de diciembre de 2011

 
  

 

  

Corriente No Corriente

Vencimiento Total Vencimiento Total

Tasa Tasa Valor Costo 3 a 12 meses tas Más de 5

Acreedor (2) Efectiva Nominal nominal amortizado Plazo 31.12.2011 años años 31 12.2011

Emision obligaciones — Clase C 7,11% 5,56% 750 000 730,164 1,440 730,164 730 164 - - -

Emision obligaciones - Clase E y D 7,70% 8,25% 1,083 333 1,073,835 1,440 823,063 823 063 250 772 - 250,772

Emision obligaciones - Clase F 8,00% 8,00% 1,718,750 1,681,250 1,800 587,500 587,500 1,093,750 - 1 093,750

Emisión obligaciones- Clase G 7 69% 8,25% 1,875,000 1841,939 1440 456,307 456,307 1,385,632 - 1,385 632

Total emisión de obligaciones financieras 5,327,188 2 597 034 2,597 034 2,730,154 - 2730 154

Papel comercial - Clase CC 5 00% 5,00% 1,500 000 1 486 939 359 1486 939 1,486,939 - - -

Papel comercia) - Clase DD 4 60% 4,50% 500,000 480,812 330 480 812 480,812 - - -

Papel comercial - Clase BB 3,75% 3,75% 350,000 349,718 359 349 718 349 718 - - -

Papel comercial - Clase FF 5,00% 5,00% 850 000 647 076 358 647 076 B47 076 - -

Total emisión de papel comercial 2,964,545 2 964,545 2 964,545 - - -
  

(2) La Compañía debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para las emisiones vigentes de obligaciones y papel comercial

- Debe cumplir con un índice de liquidez mayor o Igual a 1 25, indicadores de solvencia y EBITDA con un valor menor a 4 segun las formulas indicadasen el

proceso de emisión de obligaciones y papel comercial
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- Conformar un fondo de liquidez, el mismo que se iría almentando de forma trimestral con elfin de cubrir los requerimientos para el pago de capital e intereses,

en los periodos en las cuales la relación del indicador de Iiguidez pudiera ser mferior a lo establecido.

31 de diciembre de 2010
 

 

 

 
  

 

  

 

Corriente No Corriente

Vencimiento Total Vencimiento Tota!

Tasa Tasa Valor Costo tas Más de 5

Acreedor Efectiva Nominal nominal amortizado Plazo 3a 12 meses 31.12.2010 años años 31.12.2010

Emision obligaciones - Clase C 7,11% 5,29% 1,750 000 1716,321 1,440 972,923 972 923 743 398 - 743,398

Emisión obligaciones - Clase E y D 7,48% 8,25%  2250,000 2,220,975 1,440 1,130,455 1,130,455 1,090,520 - 1,090,520

Emisión obligaciones - Clase F 7,15% 800%  2343,750 2,348 373 11800 448,051 448,051 1,900,322 - 1 800,322

Emisión obligaciones - Clase G 7,50% 8,25% 2,375,000 2,365,599 1440 626,424 626,424 1,739 175 - 1,739,175

Total emisión de obligaciones financieras 8,651,268 3,177,853 3,177 853 5,473 415 - 5,473,415

Papel comerctal - Clase AA 2,75% 2,75% 1,500 000 1 494,694 359 1 494 694 1,494 694 - - -

Papel comercial - Clase BB 3,75% 3,75% 500,000 483,309 359 483,309 483,309 - - -

Total emisión de papel comercial 1,978,003 1 978,003 1978,003 - - -
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En el año 2008 la Compañía realizó la oferta pública de obligaciones de largo plazo por 4,000,000 con garantía

general de la Compañía, lo cual fue aprobado por la Junta General de Accionistas el 14 de diciembre del 2007 y

porla Superintendencia de Compañías el 3 de septiembre de 2008, compuesta en obligaciones Clase C

Clase C Se emitieron 180 títulos divididos en 3 series, cuyo plazo es de 1,440 días, los cuales devengan una

tasa de interés conformada porla tasa LIBORde tres meses publicada por Bloomeberg vigente al cierre del día

laborable inmediatamente anterior al día de la puesta en circulación más el valor equivalente a 5 puntos

porcentuales y cuyo vencimiento es en el año 2018

En el año 2009 la Compañíarealizó la oferta pública de obligaciones de largo plazo por 4 000,000 con garantía

general de la Compañía, lo cual fue aprobado porla Junta General de Accionistas el 19 de enero de 2009 y por

la Superintendencia de Compañías el 22 de marzo de 2009, compuesta en obligaciones Clase D y Clase E

Clase D Se emitieron 2,000,000 títulos divididos en 1 serie, cuyo plazo es de 1,460 días, los cuales devengan

una tasafija del 8% y cuyo vencimiento es en el año 2013

Clase E Se emitieron 2,000,000títulos divididos en 1 serie, cuyo plazo es de 1,460 días, los cuales devengan

Una tasafija de 8 5% y cuyo vencimiento es en el año 2013

Enel año 2010 la Compañíarealizó la oferta pública de obligaciones de largo plazo por 5,000,000 con garantía

general de la Compañía, lo cual fue aprobado porla Junta General de Accionistas el 165 de marzo de 2010 y por

la Superintendencia de Compañías el 16 de julio de 2010 compuesta en obligaciones Clase F y Clase G

Clase F Se emitieron 64títulos divididos en 1 serie, cuya plazo es de 1,440 días, los cuales devengan una tasa

fija del 8% y cuyo vencimiento es en el año 2014

Clase G. Se emitieron 140 títulos divididos en 1 serie, cuyo plazo es de 1,800 días, los cuales devengan una

tasa fija del 8 5%y cuyo vencirmento es en el año 2015

Durante los años 2011 y 2010, estos papeles devengaron intereses por 692 859 y 592,201, respectivamente,

con cargo al estado de resultados integrales (Ver Nota 25)

Mediante Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas del 8 de julio de 2010, se autorizó a la

Compañía, la emisión de papel comercial con garantía general con un plazo parala oferta pública de hasta 720

dias por un monto de 3,000,000 destinadoa la adquisición de nueva maquinaria

La garantía general, presentada como respaldo de la emisión de obligaciones y papel comercial consiste en la

disposición del 80% de los activos sin gravamen Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compañía cumple este

requerimiento
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Para el caso de la emisión de obligaciones, los contratos

financieros.

de emisión requieren los siguientes resguardos

 

 

2011 2010

Ratio Libros Requerido Libros Requerido

Liquidez 283 Mayoro igual 149 Mayoro Igual

at25 a125

Solvencia 427 Menora 4 513 Menor a 4

La Compañía al cierre del año 2011 mantiene los siguientes activos prendados a sus obligaciones financieras

 

Entidad Tipo de activo Valor actual

Produbanco Edificación Amaguaña 6,557,572

Produbanco Terreno Amaguaña 960,912

Produbanco Maquinaria 32 731

Banco Internacional S A Maquinaria -

Citibank Maquinana 144.970

Papel Comercial Maquinaria 545 794

Papel Comercial Maquinaria 428,654

Papel Comercial Maquinana 969,806

Pape! Comercial Maquinaria 542,849

Emisión de obligaciones Maquinaria 63,417

Emisión de obligaciones Maquinaria 72,637

10,319,343
 

La Compañía al cierre del año 2010 mantiene los siguientes activos prendados

 



 |
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Entidad Tipo de activo Valor actual

Produbanco Edificación Amaguaña 6.748,437

Produbanco Terreno Amaguaña 960.912

Banco Internacional S A Maquinaria 106 834

Produbanco - CFN Maquinaria 19,428

Citibank Maquinana 208,491

Bolivariano Maquinaria 36,376

Papel Comercial Maquinaria 613,860

Papel Comercial Maquinaria 479,901

Papel Comercial Maquinaria 1,041,335

Papel Comercial Maquinaria 683,633

Emisión de obligaciones Maquimaria 76,090

Emisión de obligaciones Maquinaria 89,255

11,064,552

18. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

la siguiente manera

31 de diciembre de

2011 2010

Acreedores comerciales (1) 8,602,898 7,457,847

Otros acreedores 278,064 257 269

Cuentas por pagar accionistas - 800,000

intereses por pagar (2 130,236 100,443

Otros 519,720 641,820

9,530,918 9,057,379
 

 

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009,los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la antiguedad del saldo de acreedores comerciales y cuentas por pagar a

compañías relacionadas (el anticuamiento presentado incluye saldos con compañías relacionadas por

883 251 para el año 2011 y 411,240 para el año 2010), es como sigue
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Al 31 de diciembre

2011 2010

Vigente (hasta 30 días) 1,143,047 736,165

De 1a30 dias 3,078,077 3,336,854

De 31 a 80 días 2,619,302 2,119 393

De 61 a 120 días 2,645,723 1676,675

9,486,149 7,869,087

(2) Los intereses por pagar son comosigue

31 de diciembre de

  

2011 2010

Préstamos bancarios 45,757 30,992

Envsión de obligaciones 84,479 69,451

130,236 100,443
 

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS

20.

43

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 2009,los pasivos acumulados se formabandela siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010

Participacion a trabajadores 518,183 488,737

Décimo tercer sueldo 27,818 25,317

Décimo cuarto sueldo 43,850 43,044

Otros beneficios 57,111 40,779

646,962 597,877
 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y 1 de enero de 2009, las obligaciones por beneficios post-empleo se

conformaban de la siguiente manera
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31 de diciembre de

2011 2010

  

Jubilación patronal 484,870 409,970

Desahucio 145,865 125,932

630,735 535,902

Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2011 y 2010 son las siguientes

El cálculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo cahficado, usando variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial

a)

2011 2010

Tablas de mortalidad Tabla [ESS 2002 Tabla IlESS 2002

Tasa de descuento actuarial 4 00% 4,00%

Reserva para jubilación patronal-

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema

de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código

del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio De

conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más

hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus

empleadores  Adictonalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte

años, y menos de veinticnco años de trabajo contimuo o interrumpido tendrán derecho a la parte

proporcional de dicha jubilación

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No 359 se publicó la reforma al

Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones

Jubilares

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del

valor determinado en el estudio actuarial

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal reconocida en

el estado de resultados integral
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31 de diciembre de

b)

45

 

2011 2010

Saldo inicial 409,970 331,158

Costo del servicio en el periodo actua! 123,439 130,663

Costo financiera 18,851 5,329

Costos por servicios de años pasados (67,390) (57,180)

Saldofinal 484,870 409,970
  

Las provisiones de los años 2011 y 2010 se encuentran registradas como parte de los gastos

Operativos en los estados de resultados integrales.

Desahucio-

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias Una parte de este pasivo

probablemente no será exigible por ta separación voluntaria de algunos empleados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de

resultados integral y montos reconocidos en el estado de situación financiera

31 de diciembre de

 

2011 2010

Saldo inicial 125.932 108,864

Costolaboral por servicios actuales 32,724 36,198

Costo financiero 5 663 1,508

(Beneficios pagados) (18,454) (20,638)

Saldo final 145,865 125,932
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PATRIMONIO

a)

b)

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital emitido estaba constituido por 13,835,469 y 11,939,539

respectivamente, acciones ordinarias nominales, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un dólar)

cada una

Mediante acta de junta general extraordinaria y universal de Accionistas del 1 de junio de 2011 la

Compañía aumentó su capital social en 1,895,930

El detalle de los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente

Número de Partici-

Nombrede accionista acciones pación %
 

Giovanni Di Mella 9,991,848 72 22%

Gabnel Farraye 1,249,505 9 03%

Luigi Serfo 1,249,505 9 03%

Raúl Fernández 558,437 4 04%

Santiago García 550,234 3 98%

Carlos Ortiz 235,940 171%

13,835.469 100%

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta

que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse como

dividendos en efectivo, excepto en caso de !quidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Reserva de valuación

De acuerdo con la Resolución No SC.ICILCPA IFRS G 11007 de la Superintendencia de Compañías

emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de valuación por 487,709 generado

hasta el año anterior al período de transición de aplicación a las Normas Internacionales de Información

Financiera — NIF debe ser transferido al patimonio a la cuenta resultados acumulados y podrá ser

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio

económico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidación de ta

Compañía.
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d) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas

Internacionales de Información Financiera — NIIF-

De acuerdo con la Resolución No SC ICLCPA [FRS G 11007 de la Superntendencia de Compañías

emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 1,071,779 podrá ser absorbida por los resultados

acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere

De registrar un saldo deudor en la cuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción por

primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF”, este último podrá ser

absorbido con los Resultados Acumuladosy los del último ejercicio económico concluido si los hubiere

Utilidad por acción-

AI 31 de diciembre de 2011 y 2010 un detalle de las ganancias por acción es el siguiente

2011 2010

Utilidad del periodo 2,186,310 1 958,763

Promedio ponderado de número de acciones 12329114 10,363,751

Utilidad básica y diluida por acción 0.18 019

Las utilidades por acción han sido calculadas dividiendo el resultado del período atribuible, por el número

promedio ponderado de acciones comunes en circulación durante el ejercicio La Compañía no ha emitido

deuda convertible u otros valores patrimoniales Consecuentemente, no existen efectos potencialmente

diluyentes de los ingresos por acción de la Compañía

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante tos años 2011 y 2010 los Ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera

31 de diciembre de

2011 2010

Venta de bienes 52,762,597 42,995,671

Venta de servicios 830,178 375,689

53,592,775 43,371,360
 

23. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Durante los años 2011 y 2010, los gastos de administración se formaban dela siguiente manera,

a7
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Personal

Depreciación

Servicios profesionales

Deterioro de activos fijos (Ver Nota 16)

Servicios básicos

Provisión por obsolescencia

Impuestos y contribuciones

Mantenimiento

Materiales y suministros

Gastos de viaje

Amortización

Proyectos

Desperdicios y bajas de mventario

Otros

24, GASTOS DE VENTAS

31 de diciembre de

2011 2010

1,663,761 1768.184

369,285 96 209

251,277 248,282

235,541 -

214,749 141,314

183,764 76,027

128,235 104,739

119,058 93,445

69,794 44 190

61,228 60,929

28,014 11,013

13,259 134 715

8 208 60,320

182,984 236,377

3,529,157 3,075,744
 

Durante los años 2011 y 2010, los gastos de ventas se formaban dela siguiente manera

Publicidad y promociones

Personal

Comisiones y regalías

Gastos de viaje

Ronorarios profestonales

Beneficios franquiciados

Exportación

Depreciación

Otros

48

31 de diciembre de

2011 2010

2,470,864 1,964,932

1,918,210 1,740,330

1,542,185 1,244 533

254,284 202,820
235,543 107,967

193,066 140,821

178 705 77,351

75,068 59,533

322,798 374,131

7,190,723 5,912,418
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25. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastosfinancieros se formaban de la siguiente manera

31 de diciembre de

2011 2010

Intereses por préstamos 198,264 65,023

intereses por obligaciones financieras 692,859 592 201

Descuento pronto pago 97,344 91,134

Otros 41,696 69,935

1,028,164 818,293

26. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

49

a)

b)

c)

a)

Competencia

La Compañía enfrenta una fuerte competencia en su área de negocio y estima que se mantendrá este alto

nivel de competitividad Para hacer frente a esta situación, la Compañía adapta permanentemente sus

estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales

clientes, innovando y desarrollando mejoras en su producto

Cambios tecnológicos

La Compañía actualmente se encuentra en importantes proyectos tecnológicos, como son la

implementación de un nuevo sistema ERP, así como un YWMS que contribuirá a la correcta administración

de las bodegas y un Bl que facilita el análisis de la información, todas estas implementaciones

contribuirán al desarrollo del negocio y a la optimización de sus recursos de operación

Nivel de actividad económica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del

nivel de actividad económica que desarrolla el pais En períodos de bajo crecimiento económico,

crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento mínimo de la demanda interna, la Compañía ha

logrado un crecimiento de las ventas, pasando de 38,568,958 en el año 2009 a 43,371,360 en el año

2010 y a 53,592,773 en el año 2011, principalmente gracias a su estrategia de mejoramiento de calidad y

precio producto y a la incursión en nuevos mercados extranjeros.

Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero

Porla naturaleza de sus actividades, la Compañía está expuesta a nesgos de crédito, tasa de interés, y

liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monitoreo

contmuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros controles Este proceso de manejo de riesgo es
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1)

crítico para la rentabilidad continua de la Compañía y cada persona dentro de la Compañia es responsable

por las exposiciones de nesgo relacionadas con sus responsabilidades El proceso independiente de

control de riesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e

industria Estos son monitoreadosa través del proceso de planificación estratégica de la Compañía

La estructura de gestión de nesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compañía, que son

los responsables de identificar y controlar los nesgos en coordinación con otras áreas como se explica a

continuación

1) Directorio -

El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos El Directorio

proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas para áreas

específicas. como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés riesgo de crédito y el uso de

instrumentos financieros

11m Finanzas -

El área de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compañía tomando en

cuenta las políticas, procedimientos y límites establecidos por el Directorio y la Gerencia de la

Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administración de

riesgos de la Compañía.

Mitigación de riesgos -

Comoparte del manejo total de nesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, moneda extranjera, riesgo de capital y nmesgos de crédito

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado esel riesgo de queel valor ¡usto de los flujos de efectivo futuro de un instrumento

financiero fluctúe debido a los cambios en precios de mercado Los precios de mercado comprenden tres

tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, nesgo de tipo de cambio y otros riesgos de precios, tales como

riesgo de patrimonio Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen

obligaciones financieras y depósitos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro de Un

instrumento financiero debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la

Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente relacionada con

las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo con tasas de interés variables, sin embargo con

el constante monitoreo de las tasas deinterés, la compañía realiza pre cancelaciones de sus obligaciones

con tasas de interés mayores al mercado y concesiona nuevas obligaciones a tasas de interés menores
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Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros

Préstamos bancarios (Ver nota 17)

Emiston de obligaciones (Ver nota 17)

Acreedores comerciales y otras

Cuentas por pagarrelacionadas

 

 

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros

Préstamos bancarios (Ver nota 17)

Emisión de obligaciones (Ver nota 17)

Acreedores comerciales y otras

Tasa de
interés

promedio al
31 de

diciembre de
31 de diciembre de 2041 2011

Tasa variable Tasafija Sin interés Total %

- - 865,693 865,693 -

- - 7277,460 7,277,480 -

- - 1,929,516 1,929,516

- - 680,572 680,672

- 6,867 368 - 6,867,368 767%

- 8,291,733 - 8,291,733 6 08%

- - 9,530,918 9,530,918 -

- - 883,251 883,251 -

Tasa de
interés

promedioal
31 de

diciembre de
31 de diciembre de 2010 2010

Tasa variable Tasafija Sin interés Totaj %

- - 1,181,484 1,181,484 -

- - 6,278,672 6,278,672 -

- - 334,404 334,464

- - 721,817 721,817

- 4,028,143 - 4,028,143 7,41%

- 10,629,721 - 10,629,271 6,98%

- - 9,057,379 9,057,379 -

- - 411,240 411,240 -Cuentas por pagarrelacionadas
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9)

h)

A continuación se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de los

cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un año, antes del impuesto a la renta,

asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se renovarán a su término y se

mantendrán porlo que resta del año siguiente

 

Cambios en Efecto en resultados integrales
puntos básicos antes de impuesto a la renta

2011 2010

+()05 1,079,943 880,869

+()10 865,669 693715

+(915 858,526 506,562

Riesgo deliquidez-

El riesgo de liquidez es el rmesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros

La correcta administración y constante monitoreo de su flujo de efectivo han permitido que la compañia

mantenga niveles de liquidez adecuados

La administración del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidasy la capacidad de

liguidartransacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia de la Compañía orienta

sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de líneas de crédito y un

manejo adecuado de plazos, lo que permite contar con un capital de trabajo positivo

El detalle que muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la fecha del

balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no

descontados que se realizarán, se detallan en las Nota 17 a) y b) y Nota 18

Riesgo de gestión de capital-

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los resgos inherentes en sus

actividades La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras medidas, los

ratios establecidos por ta Gerencia
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E! Directorio revisa periódicamentela estructura del capital de la Compañía, para ello ha establecido desde

hace ya varios años un Comité de Riesgos quienes evalúan el costo del capital y los nesgos asociados

con cada clase de capital

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento

financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera La Compañía continua con la

aplicación de su política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtenersuficientes colaterales,

cuando sea apropiado, a fin de mitigar el resgo de la perdida financiera ocasionada por los

incumplimientos

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las políticas,

procedimientos y controles establecidos por la Compañia relacionados a la administración del riesgo

crediticio de clientes La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente Los cobros

pendientes de los clientes son supervisados

Valor razonable -

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un

contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho la obligación contractual de recibir o

entregar efectivo u otro instrumento financiero El valor razonable es definido como el monto al que un

instrumento financiero puede ser intercambiado en una transacción entre dos partes que así lo deseen,

distinta a una venta forzada o a una liquidación, y la mejor evidencia de su valor es su cotización, si es que

ésta existe

Las metodologías y supuestos utilizados dependen de los términos y nesgos característicos de los

distintos instrumentosfinancieros, e incluyen lo siguiente

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto

tiempo de vencimiento de estos instrumentosfinancieros

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisión para incobrabilidad y

que tiene vencimientos menores a un año, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es

significativamente diferente a su valor en libros.

- Enel caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadasy otras cuentas por pagar,

dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente la gerencia estima que su saldo contable se

aproxima a su valor razonable.
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a)

b)

c)

Operadorlogístico

La Compañía contrata los servicios del operadorlogístico Transcargas Ecuador S A para la distribución y

entrega de productos a nivel nacional El objeto social del contratista es prestar los servicios como el

Contratante lo requiere y cuenta con las autorizaciones, la infraestructura, la experiencia, los

conocimientos y el personal necesario para ello

El operador logístico tene como obligación utilizar medios de transporte adecuados y seguros que

protejan las mercaderías Cumplir estrictamente con los requerimientos de la compañía de seguros

contratada por Zaimella Utilizar medios de transporte que cuenten con las correspondientes

autorizaciones para transportar carga comola que es objeto del contrato

La tarifa por el contrato depende de la cantidad transportada y si los productos con de la línea de

absorbente o cosmética Por el año terminado al 31 de diciembre de 2011, la Compañía ha cancelado

este proveedor 846,440

Contrato porregalías

La Compañía Gemaz International Inc, es la propietaria de las marcas que la Compañía produce y

comercializa Estas marcas se encuentran debidamente registradas en los organismos competentes a

nombre de la propietaria y sobre ella no pesa ningún gravamen ni impedimento alguno para la suscripción

de este contrato

La Compañía mantiene un contrato con la compañía antes mencionada, el objeto del mismo es el pago de

regalías por las marcas que comercializa El porcentaje de regalías sobre las ventas es del 3% Por el año

terminado al 31 de diciembre de 2011, se ha pagado a esta compañía relacionada 1,488,673

Contrato con franquicias

La compañía mantiene contratos para la adjudicación de sus franquicias Pañaleras Pototin, las cuales

comercializaran productos fabricados por la compañía y productos complementarios a la higiene y cuidado

personal

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinión de la Gerencia de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos

 


