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A los sefores Socios de
Reproavi Cia. Ltda.
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera clasificados de Reproavi Cia.
Ltda., al 31 de diciembre de 2012, 2011 y de apertura al 1 de enero de 2011 y los
correspondientes estados de resultados integrales por funcidn, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo - método directo por los afios terminados al 31
de diciembre de 2012 y 2011, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracién es responsable de ta preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacioén Financiera
(NHiF}. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que esten libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido
a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con
base a nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa.

4, Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de Reproavi Cia. Ltda., para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Reproavi
Cia. Ltda.. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO Inter | Limited, una compaiiia limitada por yarantia det Reino Unido, y forma parte de |a red internacional 8DO de
emprasas indepandientes asociodas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
clasificada de Reproavi Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2012, 2011 y de apertura al 1
de enero de 2011, los resultados integrales de sus operaciones por funcidon, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo - método directo por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),

Enfasis

Reproavi Cia. Ltda., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Comparias en Resolucidon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, aptico a
partir del 1 de enero de 2012 las Normas Internacionales de informacién Financiera
(NIIF) en la elaboracion de sus estados financieros, con un periodo de transicion que
corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011, en concordancia con lo
estipulado en el articulo 1 de la citada resolucién. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2012 adjuntos, son los primeros que Reproavi Cia. Ltda., prepard
aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales
requieren que se presenten en forma comparativa, los estados financieros de
transicion y apertura preparados para el ano 2011, sirvieron de base comparativa para
los estados financieros que se presentan para el aho 2012, de acuerdo a la NIIF 1.
Consecuentemente, las cifras en este informe al 31 de diciembre de 2011 y al 1 de
enero de 2011 difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado ano, las
cuales fueron preparadas de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y cuyo informe fue fechado en marzo 16 de 2012.

Informe sobre otros requisites legales y reguladores
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,

como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2012, se emite por separado.

Mayo 30, 2013 Vﬂancy Gavela - Socia
RNAE No. 193



REPROAVI CiA. LTDA.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012 y
31 de diciembre de 2011

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes.

Estados de Situacion Financiera Clasificados.

Estados de Resultados Integrales por Funcion.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros.



REPROAVI CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en délares)

Activos:
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos Financieros mantenidos hasta el
vencimiento

Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados

Otras cuentas por cobrar

(-) Provisidn cuentas incobrables

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedades, planta y equipo
Activos bioldgicos
Otros activos no corrientes
Inversiones largo plazo
Amortizaciones

Total activo no corriente
Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Provisiones
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas /relacionadas
Otros Pasivos Corrientes

Total pasivos corrientes

Suman y Pasan

Diciembre Diciembre Enero

Notas 31,2012 31, 2011 01, 2011
i 87,661 181,514 59,686
4 10,000 25,000 -
5 954,441 950,458 1,004,575
5 11,981 9,491 153,233
5 54,950 32,146 60,655
6 (115,360)  (142,470) (194,321)
7 895,625 599,415 527,871
8 104,367 88,529 239,555
9 254,592 203,479 168,701
2,258,257 1,947,562 2,019,955

10 3,297,624 3,030,384 2,710,683
11 1,034,269 994,962 928,943
4 - 10,000 25,000
12 114,691 161,941 245,727
4,446,584 4,197,287 3,910,353

6,704,841 6,144,849 5,930,308

13 867,261 892,236 708,221
14 2,533,107 1,917,176 2,257,804
33,396 40,091 34,332

15 347,234 257,964 201,828
16 - - 175,874
4,570 6,270 7,610

3,785,568 3,113,737 3,385,669

3,785,568 3,113,737 3,385,669
Ver politicas contables

y notas a los estados financieros.
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REPROAVI CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre Enero

Notas 31, 2012 31, 2011 01, 2011
Suman y Vienen... 3,785,568 3,113,737 3,385,669
Pasivos no corriente
Obligaciones con instituciones financieras 14 457,716 367,884 402,537
Cuentas por pagar diversas /relacionadas 16 - 453,307 90,000
Provisiones por beneficios a empleados 17 167,122 112,730 57,138
Pasivo diferido 18 214,090 220,982 238,107
Total pasivos no corrientes 838,928 1,154,903 787,782
Total pasivos 4,624,496 4,268,640 4,173,451
=== ——————————]
Patrimenia neto:
Capital 2 348,791 348,791 348,79
Aporte futura capitalizacion 22 199,625 199,625 199,625
Reservas 23 941,556 938,816 935,065
Resultados acumulados 26 590,373 388,977 273,376
Total patrimonio 2,080,345 1,876,209 1,756,857
e !
Pasivo + patrimonio 6,704,841 6,144,849 5,930,308
e == = =]

Contadora Gene

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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REPROAVI CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dolares)
Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2012 31, 2011
Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias 27 13,773,123 12,426,196
Costo de ventas y produccién 28 11,795,583 10,782,637
Ganancia bruta 1,977,540 1,643,559
Otros ingresos 471 328
Gastos:
Gastos de administracién y ventas 29 1,358,106 1,203,553
Gastos financieros 30 268,221 263,967
1,626,327 1,467,520
Ganancia antes de 15% trabajadores e 351,684 176,367
impuesto a la renta
Participacion a trabajadores 19 52,753 19,344
Ganancia antes de provision para impuesto
alarenta 298,931 157,023
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 19 101,686 54,795
Efecto impuestos diferidos 19 (6,891) (17,125)
94,795 37,670
Ganancia neta del periodo 204,136 119,353
Otro resultado integral:
Componentes del otro resultado integral
Resultado integral total 204,136 119,353

Pri an |
Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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REPROAVI CIA.LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los aiios terminados en diciembre 31, 2012 y 2011

(Expresados en délares)
Reservas ) Resultados
Resultados

acumulados Cambios
Apartes Reserva Reserva Aplicacién Ganancia en el
Capital futura Reserva de por Ganancia por primera  neta del patrimonio
social capitalizacion legal _ capital valuacion  Subtotal acumulada vez NIIF  ejercicio  Subtotal neto total
Saldo Inicial al 1 de enero de 2011 348,791 199,625 13,544 19,481 902,040 935,066 113,698 84,659 75,018 273,375 1,756,857

Apropiacion reseiva legal - - 3,750 - - 3,750 - - (3,750)  (3,750)
Transferencia de cuentas - - - - - - 71,267 - (NM,267) - -
Ajustes aihos anteriores - - 1) (1 (1)
Resultado Integral del ano - - - - - - - - 119,353 119,353 119,353
Transferencia efectos NIIF - - - - - - - 64,534  (64,534) - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 348,791 199,625 17,294 19,481 902,040 938,816 184,965 149,193 54,819 388,977 1,876,209

Apropiacién reserva legal - - 2,740 - - 2,740 - - (2,740} (2,740)
Transferencia de cuentas - - B - - - 52,076 - (52,076) - =
Resultado integral del afo - - . - - . - - 204,136 204,136 204,136
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 348,791 199,625 20,034 19,481 902,041 941,556 237,041 149,193 204,139 590,373 2,080,345

Pricila Guaman /
Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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REPROAVI CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METO INDIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2012 31, 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 13,596,612 12,582,609
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (12,993,209) (10,999,355)
Intereses pagados (268,221) (263,967)
Otros, neto 471 328
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 335,653 1,319,615
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, planta y equipos (452,937) (534,144)
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y
equipos 155 10,267
Aumento en activos bioldgicos (254,179) (476,062)
Efectivo pagado en otros activos 25,000 (10,000)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (681,961) (1,009,939)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones con
compatiiias relacionadas - (175,874)
Efectivo recibido por préstamos con instituciones
financieras a {argo plazo 705,762 (375,281)
Incremento en cuentas por cobrar y pagar
relacionadas y accionistas (453,307) 363,307
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
financiamiento 252,455 (187,848)
(Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de (93,853) 121,828
efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 181,514 59,686
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 87 661 181,514

yﬁ%é#

iWa Iﬁn'r"ez
Gerente G

/"

pﬁd{a‘{?ﬁ‘”man /

Contadora General

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros.
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REPROAVI CIA.LTDA.
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)
Diciembre Diciembie

Por los afios terminados en, 31, 2012 31, 2011
Resultado integral total 204,136 119,353
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el

efectivo neto provisto por las actividades de

operacién:

Depreciacion 185,091 194,047

Amortizacién 47,250 83,786

Provision cuentas incobrables 119,967 7,836

Provision para obligacion con los trabajadores e impuesto 154,439 74,139

a larenta

Provision para jubilacién patronal y desahucio 54,392 55,59

Pérdida (utilidad) en venta de propiedad, planta y equipos 639 (8,024)

Baja de activos fijos (188) 1,069

Intereses implicitos 0 0

Impuesto diferido (6,892) (17,125)
Cambios en activos y pasivos operativos:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionades (176,354) 166,681

Inventarios (81,338) 355,584

Servicios y otros pages anticipados (34,606) 151,026

Activos por impuestos corrientes (105,908) (84,167)

Cuentas y documentos por pagar (24,975) 219,819
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 335,653 1,319,615

Pricita.
Contadora General

),
rict Guaimdr—/

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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Reproavi Cia. Ltda.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

INFORMACION DE LA COMPARNIA.

REPROAVI CIA. LTDA., es una sociedad de responsabilidad limitada radicada en el
Ecuador, provincia de Pichincha, Cantén quito. El domicilic de su sede social y
principal centro del negocio es Av. 12 de octubre N2697 y Lincoln. Se constituyé por
escritura publica otorgada el 20 de julio de 1995, ante el notario quinto del Distrito
Metropolitano de Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del canton Ibarra, bajo la
partida No. 129 el 17 de agosto de 1995.

El objeto social de la compaiiia es la crianza y produccion de aves reproductoras e
incubacion de huevos fértiles, Crianza y explotacion de pollos de engorde,
comercializacion de pollo en pie y faenados.

El detalle de los directores al 31 de diciembre de 2012, es como sigue:

Nombre Cargo
Malena Andrade Jiménez Presidente del Directorio
Inés Cumanda Andrade Jiménez Directora Extema Patrimonial
Patricio Andrade Proafio Director Extemo Patrimonial
Cristina Andrade Directora Extema Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2012, la compaiiia finalizo el afo con 242 empleados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

2.1 Declaracién explicita y sin reservas de la Gerencia sobre la conversion por
primera vez.

Los Estados financieros de Reproavi Cia. Ltda., por el ano terminado al 31 de
diciembre de 2012 fueron preparados conforme a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NiIF.

En relacion al periodo de transicion, los estados financieros de acuerdo a NIIF
al 31 de diciembre de 2011, y los estados financieros de apertura al 1 de enero
de 2011 fueron preparados por la Administracion de la Compafiia para su
utilizacién exclusiva en sujecion al proceso de conversion a NIIF por primera
vez, de acuerdo a la NHF No. 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de informacion Financiera™.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 fueron preparados y
presentados conforme a “Normas Ecuatorianas de Contabilidad” NEC, los
cuales fueron considerados como principios de contabilidad previos de acuerdo
a lo establecido en la NIIF No. 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC difieren en ciertos aspectos de las NiIF.



Reproavi Cia. Ltda.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Los estados financieros de acuerdo a Normas Intemacionales de Informacion
Financiera NIIF requieren que la Administracion de la Compaiiia realice ciertas
estimaciones y supuestos relacionados con su actividad econdmica a fin de
establecer la valuacion y presentacion de las partidas que conforman los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
fueron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al 31 de
diciembre de 2011.

2.2 Periodo contable.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 01 de enero de 2011:
¢ Fstados de Situacion Financiera Clasificado.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

« Estados de Resultados Integral por Funcion.
« Estados de Cambios en el Patrimonio Neto.
Estados de Flujos de Efectivo Directo.

2.3 Bases de preparacion.

Los presentes Estados Financieros de Reproavi Cia. Ltda. corresponden al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y han sido preparados de
acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standars Board (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados Financieros se preparaban de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico,
aunque modificado por la revalorizacién de ciertos bienes de propiedades,
planta y equipos.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
Reproavi Cia. Ltda.

2.4 Moneda de presentacion y moneda funcional.

Las partidas incluidas en los estados financieros de Reproavi Cia. Ltda., se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad
opera (moneda funcional). La moneda funcional de Reproavi Cia. Ltda., es el
délar estadounidense, que constituye ademas, la moneda de presentacion de los
estados financieros.
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Reproavi Cia. Ltda.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.5 Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2012:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 1:
Adopcién por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Normas Intermacionales de  Julio de 2011.
Informacién Financiera.

NIIF 7;
instrumentos financieros: Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Informacion a revelar. Julio de 2011.

NIC 12:
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Julio de 2011.

La aplicacién de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados
financieros; sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.

a. Los siguientes pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir
del 1 de enero de 2013:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 1:
Presentacion de estados Ejercicios iniciados a partir del 01 de
financieros. Julio de 2011.
NilF 1:

Adopcién por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Normas internacionales de Enerode 2013.
Informacion Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos Financieros: Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Informacion a Revelar. Enero de 2013.
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Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria:

NIIF 10:

Estados Financieros Consolidados Ejercicios iniciados a partir del 01 de
(emitida en junio de 2012). Enero de 2013.

NHF 11:

Acuerdos Conjuntos (emitida en Ejercicios iniciados a partir del 01 de
junio de 2012). Enero de 2013.

NIIF 12:

Informacion a revelar sobre Ejercicios iniciados a partir del 01 de
participaciones en otras  Enerode 2013,

entidades (emitida en junio de

2012).

NIC 28:
inversiones en asociadas vy Ejercicios iniciados a partir del 01 de
jointventures. Enero de 2013.

NIC 32:

Instrumentos Financieros: Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Presentacion. Enero de 2014.
Normas Fecha de aplicacién obligatoria:

NIC 27:

Estados financieros separados.  Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Julio de 2011.

NIIF 10:

Estados financieros consolidados. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

NIIF 11:

Acuerdos Conjuntos. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

NIIF 12: ) )
informacion a revelar sobre Ejercicios iniciados a partir del 01 de
participaciones en otras  Enerode 2013.
entidades.
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Normas Fecha de aplicacion obligatoria:
NItF 13:
Medicion de valor razonable. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.
NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.
NIIF 9:
instrumentos financieros. Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2015,
Mejoras emitidas en mayo de 2012 Fecha de aplicacion obligatoria:
NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Normas  Internacionales de  Enerode 2013.
Informacion Financiera.
NIC 1:
Presentacion de estados Ejercicios iniciados a partir del 01 de
financieros. Enero de 2013.
NIC 16:
Propiedades, plantas y equipos.  Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.
NIC 32:
Instrumentos Financieros: Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Presentacion. Enero de 2013.
NIC 34:
Informacién Financiera Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Iintermedia. Enero de 2013.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIIF 20:
Costos de desbroce en la fase de Ejercicios iniciados a partir del 01 de

produccion de minas a cielo Enerode2013.
abierto
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La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros de REPROAVI CIA LTDA, en el ejercicio de su primera
aplicacion. La Compaiiia no ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas
normas.

2.6 Estimaciones de la Administracion.

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre
de estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera, que tienen un
riesgo significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos y
pasivos se discuten a continuacion:

Vida util y valor residual de propiedad, planta y equipo.

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes
de propiedad, planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos
en forma periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algin cambio.

Beneficios a los empleados.

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado
usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra suposiciones
respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion
de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de
largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad
significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicién de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compaiia estima dichos valores basada en
la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas
de valuacion.
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—e——————— e s s e e mnsmn ey
Valor justo de propiedad, planta y equipo.

La Compafnia ha determinado el valor justo de sus Propiedades, plantas y
equipos significativos como parte del proceso de adopcion de las NiiF, Este
ejercicio requirio la valorizacion de estos activos considerando las condiciones
de mercado en la fecha de transicion (1° de enero de 2011). El valor de
mercado se determiné como el costo de reposicion de los bienes, rebajando el
monto de depreciacion estimada basado en la antigiiedad de los mismos.

Al 1 de Enero de 2011, la compaiiia ajusto esta categoria de activos en base a
los informes de los peritos valuadores y se tomé este valor como el costo
atribuido a la fecha de transicion. La valoracion posterior en el caso de los
inmuebles al reconocimiento inicial sera el modelo del costo.

2.7 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compaiiia, sobre los cuales la informacion de los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanentemente por el drgano principal de
administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y
evaluacion del desempefio. La Compaiiia opera con un segmento Unico.

2.8 Gestion de riesgo financiero.

Las actividades de la Compania estan expuestas a riesgos por su actividad, como
se describe a continuacion:

Riesgo pais:

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida resultante de un cambio
en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la
capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las
pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafiia estan
sujetas a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos
niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y
equivalentes en efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo.
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Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La liquidez en la
Compaiiia se analiza diariamente con la revision los saldos disponibles en las
cuentas bancarias, asi como la maduracion del portafolio de inversiones.

Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un active financiero
incumpla en el pago de la obligacién o compromiso adquirido. Esta exposicion es
monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los
deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se
considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como
su cumplimiento. La Compaiiia no solicita garantias reales en relacién con los
activos financieros.

Riesgos sistemdticos o de mercado.
a. Riesgo de costos de factores.-

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo medio, debido a que el costo de
algunos de sus insumos responde a factores exdgenos como el precio del
petroleo.

b. Riesgos de precios de servicios.-

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad
de ocurrencia de que los competidores varien los precios de los servicios
para capturar mercado es baja.

c. Riesgo de demanda.-

La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, ya que su producto es materia
prima de varios sectores primarios de la economia cuya demanda es
constante.

Adicionalmente, la Compaiiia vende tanto en el mercado nacional como en
el de exportacion con lo que mantienen diversificada su demanda en
mercados de comportamientos economicos diferentes.
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2.9 C(lasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion financiera clasificado, los activos son clasificados como
corriente cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderto o
consumirlo en su ciclo normal de operacion; mantiene el activo principalmente
con fines de negociacion; espera realizar el activo dentro de los 12 meses
siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o
equivalente al efectivo sin ningln tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el
pasivo en su ciclo normat de operacion; mantiene un pasivo principalmente con
el propdsito de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se informa; o la Compaiia no
tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al
menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

2.10 Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo, reconocido en los Estados Financieros
comprende los saldos bancarios, depdsitos a plazo, cuya principal caracteristica
es su liquidez con vencimiento es menor a un aho. Estas partidas se registran a
costo historico.

2.11 Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Documentos y cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales
y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual
al valor de la factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El calculo
del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado
debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.
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La mayoria de las ventas se realizan a crédito y se las negocia con créditos
directos, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando
el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, la
Gerencia Comercial es el responsable de adquirir las garantias necesarias para
respaldar el crédito. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia de que sean recuperables. Si
es asi se reconocera una pérdida por incobrable de dicho valor en los
resultados.

La Administracion ha adoptado como politica de provision para cuentas
incobrables la evaluacion al final del ejercicio econémico de la probabilidad de
recuperacion de los saldos pendientes de cobro y se realizara la provision
financiera de acuerdo a la antigiiedad de la cartera que supere los 360 dias, por
el valor del 100% de la cartera

2.12 inventarios.

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El
costo de produccion de los productos terminados y en procesos incluyen las
materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar
los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.

El costo de los inventarios y los productos vendidos se determina usando el
método precio medio ponderado. E! valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados
para realizar la venta. El valor neto realizable también es medido en términos
de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario.

De acuerdo a la politica de la Compaiiia el costo del inventario incluye: precio
de compra, costo del transporte, costos de importacion y costos de seguro.
Adicionalmente se incluyen los costos de aduana y los impuestos no
reembolsables. Esta politica cumple con los requerimientos de la NIC 2
relacionados con el costo de los inventarios.

Todos los inventarios que se manejan en REPROAVI ClA. LTDA.., tienen un alto

grado de rotacién de inventarios (la produccion se vende a los dos dias) de
productos terminados y semielaborados, por lo que sus costos son razonabies.
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Las técnicas utilizadas para la medicion del costo de los inventarios de
productos semielaborados y terminados, es el método del costo real, mostrando
variaciones que son el resultado de los costos de las materias primas, medicinas,
suministros consumos y conversion del alimento en las aves, mano de obra,
eficiencia y utilizacion de la capacidad instalada. En este caso, las condiciones
de calculo se revisan de forma regular con el presupuesto manteniendo como
referencia los estandares genéticos de la raza de aves en cuanto a consumo de
alimento, conversion, mortalidad y tiempo de permanencia en centros de
produccion.

Reproavi Cia. Ltda., no aplica costos por desperdicios o mermas por materias
primas, ya que, estas deben cumplir porcentajes de calidad minimos, y existen
estandares de mermas en el sector avicola, en la producciéon de alimento
balanceado, porcentajes de nacimiento en incubadora, porcentajes de
mortalidad en granjas de pollo de engorde y porcentajes de produccion de
huevo fértil en granjas de gallinas reproductoras.

Inventario de repuestos

De acuerdo a la naturaleza del negocio y a la antigiledad de las maquinarias que
posee la empresa, es imprescindible contar con un stock suficiente de repuestos
que permita a la institucion realizar sus mantenimientos en el momento que se
presente una emergencia y no esperar a que se realice la compra o en su caso
la fabricacién del repuesto, ya que, por ser una planta industrial posee con sus
propias caracteristicas algunos de los repuestos utilizados no existen en el
mercado inmediatamente, y al no poseer inventario suficiente esto ocasionaria
grandes pérdidas en la produccién .

Considerando esto, los inventarios han sido clasificados como repuestos , los
mismos que no han sido reconocidos como componentes de los activos ya que
al momento de su utilizacién se atribuiran a una cuenta de resultados
(mantenimiento maquinaria planta) en la cual se procedera a acumular los
costos incurridos en las reparaciones que la empresa realiza a sus maquinarias.

2.13 Propiedades, planta y equipo.

Las propiedades, planta y equipo son reconocidas a su costo de adquisicién que
incluye precio de compra, derechos de importacion y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para
su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial las propiedades, planta y equipo son
disminuidos por la depreciacién acumulada en la cuenta que corresponda Y
cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada, mientras que los costos de
ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son
capitalizados aumentando el valor del activo.
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Los valores de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren siempre y
cuando estos rubros no aumenten los beneficios futuros del activo.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable Ver Nota 2.14.

La vida util para las propiedades, planta y equipo a partir del afo 2011 se ha
estimado como sigue:

Afios de Vida % Valor

atil residual (*)
Edificios e instalaciones 20-30-40 y 50 3y4%
Muebles y enseres y equipo de oficina 10 0%
Equipo de computo 3 0%
Vehiculos 5 15%
Maquinaria y equipo 8-9-10-15 3%y 8%
Activos menores - equipo avicola granjas 5 10% y 0%

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando el tiempo de vida (til estimada, siguiendo el método de linea recta.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula
como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor
registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se

Causa.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario,
en cada cierre de balance.

REPROAVI CIA. LTDA, en relacion a la provision por desmantelamiento de la

Planta Industrial ha decidido no aplicar dicha provision en razén de que no

existe intencidn alguna de dar por terminadas las operaciones de {a empresa.
2.14 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros.

La Compaiiia evalia periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiesen estar deteriorados. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo.
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El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del vator tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion,
u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compaiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en l{ibros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal
reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverse es tratade como un
aumento de reevaluacion.

2.15 Activo bioldgico.
Los activos bioldgicos incluyen los siguientes activos:

e Activos en incubacion
« Reproductoras
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e Pollos de engorde

De acuerdo al resumen del proceso productivo establecido por la Compaiiia, el
tiempo que demora cada proceso es practicamente de corto plazo, por lo que
los activos tienen alta rotacion, a continuacion se detalla el ciclo operativo de
cada uno de los activos que se han considerado como Activos Biologicos.

Proceso de incubacién 21 dias (nace el pollo bebe y se transfiere a granjas y
otro se vende)

Pollos de engorde7 a 8 semanas (una vez que se recibe el pollo bebe se inicia la
cria y engorde de las aves los mismos que se venden al culminar la séptima u
octava semana).

Reproductoras en levante 24 semanas (este tipo de ave, no se
comercializa en el mercado por ello la compaiiia importa, en este tiempo se
alimentan y mientras dura su etapa de crecimiento, los costos se acumulan para
devengarlos desde el momento que inicia su proceso de produccion de huevo
fértil).

Reproductoras en produccién De la 24 a la 62 semana, constituyen las aves
que una vez que han alcanzado la edad suficiente, inician con la produccion de
huevo fértil, producto que luego se transfiere a la incubadora).

En funcion de esto se determina que al tratarse de ciclos de produccién muy
cortos el costo de produccién es muy cercano al valor razonable.

Adicionalmente la Compaiia establecié6 los mejores mecanismos para
determinar el valor razonable para los pollos de engorde y las reproductoras,
determinando un efecto en el estado de resultados de menos del 2%, respecto al
total de los ingresos operacionales.

En funcion de todos los antecedentes descritos anteriormente Reproavi
considero inmaterial el ajuste y no lo registré.

2.16 Costos por intereses.
Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo apto
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y

preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se
llevan a gastos.

2.17 Cuentas y documentos por pagar.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio,
las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

22



Reproavi Cia. Ltda.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e T e e e e )

2.18 Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede
estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos pablicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

2.19 Garantia impacto ambiental.

Se establece la obligacion de la Compafiia para obtener la Licencia Ambiental de
entregar una garantia con el propésito de que se dé fiel cumplimiento al plan de
manejo, la cual tendra una renovacion anual cuyo beneficiario es el Ministerio
del Ambiente. Este valor se encuentra incluido en otras cuentas por cobrar.

2.20 Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en
resultados en el periodo en que ocurren.

2.21 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El impuesto a las ganancias se determinan usando las tasas de impuesto (y leyes)
aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributaria Intemo, a la fecha de
cierre del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido se determinan usando las tasas de impuesto (y leyes)
aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributaria Intemo o a punto de
aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion financiera clasificado y
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus importes en libros.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales
compensar las diferencias temporarias.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se
reconoce como un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su
totalidad se reconoce como un pasivo. La compaiifa decidié adoptar como
Politica no reconocer el activo por impuesto diferido, ya que de acuerdo a la
politica fiscal, no permite compensarse valores de gastos no deducibles si no se
los recupero en la fecha que ocurrieron por esta razon la compaiiia no realizara
ninguna provision por este concepto.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede
del valor a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la
renta corriente del periodo.

2.22 Capital.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

2.23 Aportes Futura Capitalizacion.

La Compaiiia venia registrando de acuerdo a lo establecido en las Actas de
Juntas la constitucién de Aportes para Futura Capitalizacion, sin embargo los
socios revisaron las cifras registradas dentro de la cuenta mencionada y
redefinieron el monto que estaria sujeto a un aumento de capital y el monto
que se consideraria préstamo de socios.

2.24 Reconocimiento de ingresos y costos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente
medidos. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo
descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta. Los ingresos por venta de
bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo cual ocurre
generalmente al momento del despacho de los bienes.

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden principalmente a la venta

de pollo faenado, pollo en pie y pollo bb, se reconocen una vez efectuado el
despacho fisico de los mismos.
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2.25 Costo de ventas.

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y
otros costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta. Estos costos incluyen principalmente los
costos de adquisicion netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de
intemacion no recuperables, los seguros y el transporte de los productos hasta
los centros de distribucion.

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se hava realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen. El gasto incluye un orden regular de aprobacion el cual se soporta con
una orden de compra con la debida firma de autorizacion.

2.26 Segmentos de Operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compafia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el dorgano principal de Administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempefio. La Compaiiia opera con un segmento Unico y no amerita su
revelacién por separado, el flujo operativo se resume de la siguiente manera:

e  Operacion productiva de Reproductoras - Incubadora, el mismo que abarca
el proceso completo desde la Importacion de reproductoras, crecimiento y
produccion del huevo fértil, para transferir a la Incubadora y obtener el
producto final Pollo BB.

. Operacion de Cria de Pollo en Pie, este centro de produccion abarca el
proceso desde que las granjas reciben el pollito bebé, cuidado y
mantenimiento hasta que alcanza el peso necesario para ser transferido
hacia la Faenadora, como materia prima del proceso de Pollo Faenado.

. Una vez que se ha transferido el pollo en pie hacia la Faenadora listo para
ser pelado, se faena y se embala para entregar al cliente y/o distribuidor.

s  Adicional la compaiia posee una Planta de Procesamiento de alimento

balanceado, el mismo que es el encargado de alimentar a todas las aves
que se desarrollan en las granjas de la compaiiia.

2.27 Estado de flujo de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados
durante cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo,
para lo cual se consideran:

25



Reproavi Cia. Ltda.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
“

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior 12 meses.

. Fomo actividades de operacion, las que constituyen la fuente principal de
ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de
inversion o de financiamiento.

» Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

* Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el
tamano y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

2.28 Reclasificaciones.

Ciertas cifras de los afos 2012 y 2011, han sido reclasificadas para efectos
comparativos y de presentacion con los estados financieros de esos afios.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NHIF,

3.1 Aplicacién de NIF 1.

Los presentes estados financieros de la Compaiia corresponden al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2012 fueron preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La Compaiiia ha
aplicado NHF 1 - Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de Enero de 2011. La Compaiiia
prepard su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.
La fecha de adopcion de las NIIF por la Compaiiia es el 1 de Enero de 2011. De
acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

La Compafiia procedié a realizar los ajustes que a continuacion se detallan con
la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de conformidad
a las NIIF y Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias,
mismos que contienen informacion de alta calidad que sea transparente para los
usuarios, comparable para todos los periodos que se presenten y suministren un
punto de partida adecuado para la contabilizacién segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias.
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De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de informacion Financiera ha
establecido la aplicacion opcional de ciertas exenciones y ha establecido algunas
prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de algunos aspectos exigidos por
otras NHF, con el &nimo de ayudar a las empresas en el proceso de transicion.

No se aplicaron las normas que se detallan en el numeral 3.2

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia.

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

3)

Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencion no es aplicabte.

Contratos de seguro.
Esta exencion no es aplicable.

Costo atribuido.

La Compaiiia ha optado por revalorizar ciertos items de Propiedad, planta y
equipo a su valor justo y usar estos montos como saldos de apertura, de
acuerdo a lo sefialado en {a NiiF 1.

Arrendamientos.
Esta exencion no es aplicable.

Beneficios a los empleados.
La compaiiia Reproavi Cia. Ltda., ha optado por reconocer todas las

ganancias y pérdidas actuariales acumuladas al 1 de enero de 2011.

Diferencias de conversién acumuladas.

Esta exencion no es aplicable.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas.
Esta exencion no es aplicable.

Activos ivos de subsidiarias, asocia negocios conjuntos.
Esta exencion no es aplicable.

Instrumentos financieros compuestos.
Reproavi Cia. Ltda., no ha emitido ningln instrumento financiero
compuesto, por lo que esta exencion no es aplicable.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta exencion no es aplicable.
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(k) La medicion a valor razonable de activos financieros o pasivos financieros en
el reconocimiento inicial.
Esta exencion no es aplicable.

(1) Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades, planta y
equipo.
Reproavi Cia. Ltda., no ha detectado a 1 de enero de 2011 ningiin activo u
operacion por el que pudiera incurrir en costos por desmantelamiento o
similares, por lo cual no se aplica esta exencion.

(m) Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con la
CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios
Esta exencion no es aplicable, la Compaiiia no posee concesiones de
servicios.

(n) Costos por préstamos.
Esta exencion no es aplicable.

(o) Transferencias de activos tes de clientes.
Esta exencion no es aplicable.

Conciliacién entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

3.3.1 Ajustes al 1 de enero de 2011.

La Compaiiia realizé el analisis correspondiente de la cobrabilidad en
cuenta por cobrar clientes en base a la verdadera cobrabilidad de cada
uno de los saldos y el respaldo de garantias, por lo cual realizé un ajuste
en Provision cuentas incobrables por 43,441 contra Patrimonio. demas se
realizé una provision por Deterioro de Otras cuentas por cobrar por el
valor de 91,903, contra Patrimonio.

La empresa, realizé el andlisis de los inventarios y se determiné que el
rubro inventario equipo avicola, se reclasificaria como Activo Menor, ya
que de acuerdo a la experiencia de los técnicos estos bienes se
depreciarian con una vida util de cinco afios 54,980

La Compaiifa realizé la valoracion de sus activos fijos, por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compaiias,
producto del cual se realizo el ajuste correspondiente, asi tenemos:
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En la cuenta Depreciacion Acumulada se realiza un ajuste por error en el
calculo de la depreciacion; se calculaba en relacion a la vida util
tributaria, los calculos actuales se realiza en base a la vida Gtil estimada
y al valor residual estimado por el perito valuador, por (14,715) en
Maquinaria y Equipo y (8,889) en Equipo Avicola.

En la cuenta de bienes inmuebles y terrenos se ajusto el costo de los
mismos los cuales se revalorizaron de acuerdo a los informes de los
peritos, con el fin de presentar el valor razonable de los activos,
tomando como método de valoracion por primera adopcion el método de
costo atribuido, por 528,972.

La Compaiiia realizo el analisis de sus activos fijos y establecid como
politica para capitalizar sus activos un monto mayor a $500 (quinientos
délares), excepto equipos de computacion y equipo avicola. Adicional al
monto de capitalizacion antes de activar un bien se analiza si dicha
compra cumple con lo establecido en el parrafo 7 de la NIC 16. Dando
cumplimiento a esta politica se realizé el ajuste correspondiente por el
valor de (2,057).

La Compaftia, registro la jubilacion patronal y calculo del desahucio
correspondiente al afio 2010 por los siguientes valores 45,328 y 11,810
respectivamente.

Se realizo la reclasificacion entre cuentas de activos fijos de la cuenta
Magquinaria y Equipo a Equipo Avicola (Activo Menor), los valores son
77,590.

El impacto del impuesto diferido por las diferencias ajustadas fueron
registradas por el valor total de 238,107.

La compaiiia reclasifico el valor de 175,874 de la cuenta Aportes Futura
Capitalizacién a cuentas por pagar socios.

A 1 de dici e de 2011.

(1) La Compaiiia realizé el analisis correspondiente de la cobrabilidad
en cuenta por cobrar clientes en base a la verdadera cobrabilidad
de cada uno de los saldos y el respaldo de garantias, por lo cual
realizd un ajuste en Provision cuentas incobrables por (33,189).
Ademas se analizd las cuentas que sufrieron deterioro ya que no se
pudo realizar el cobro de las mismas se dio de baja de la provision
el valor de 48,149

(2) La Compaiiia realizé el andlisis correspondiente a las cuentas por

cobrar al SRI y determino la incobrabilidad y se determiné un ajuste
de 1,846.
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(3)

“

(3

(6)

7)

(8)

!.a Compariia realizé la valoracién de sus activos fijos, por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compaiias,
producto del cual se realizo el ajuste correspondiente, asi tenemos:

En la cuenta Depreciacion Acumulada se realiza un ajuste por error
en el calculo de la depreciacion; se calculaba en relacion a la vida
atil tributaria, los calculos actuales se realiza en base a la vida (til
estimada y al valor residual estimado por el perito valuador, por
(2,734).

También se reverso la depreciacion de los activos fijos que se
desconocieron aplicando la politica de capitalizacion por los
siguientes valores, Muebles y enseres, (213), Equipo de Oficina
(246) Maquinaria y Equipo (220) y la depreciacion de los Bienes
Inmuebles por el valor de 28,769, Equipo Avicola, (1,846)

Se reconocieron los valores emitidos en el Estudio Actuarial, el
gasto financiero de la Provision por Jubilacién Patronal y Desahucio
y las obligaciones por beneficios definidos afectando al patrimonio
los valores de 43,584 y 12,008.

La compaiiia, ha venido realizando las provisiones para futuras
jubilaciones de todos sus empleados, incluidos los que adn no
cumplen diez afos de labores, por lo tanto de este rubro se
determind realizar el ajuste del impuesto diferido por dicha
provision, segin los criterios establecidos en la normativa, este
impuesto diferido sera recuperado de manera proporcional en el
momento que cada empleado cumpla mas de diez afios de servicio.

Todos estos ajustes originan diferencias en los impuestos pagados y
se determina el valor del Impuesto, si la cantidad pagada excede
del valor a pagar, el exceso se reconocera como un activo, y si el
valor no se ha liquidado en su totalidad se debe reconocer como un
pasivo. NIC 12. Los valores registrados por este concepto son los
siguientes:

Impuesto diferido por pagar 2010 238.107
Ajuste afio 2011, devengando en

el afo el impuesto no

recuperable. 17,125
Saldo Impto. diferido 220.982

Los ajustes de implementacion NIIF al 31 de diciembre de 2011
generan un incremento acumulado en patrimonio de 149,193.
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3.3.3. Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de
2011.

Una conciliacion del Patrimonio Neto al 31 de diciembre y 01 de enero de
2011 de la Compania por efectos de la conversion de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas
Interacionales de Informacion Financiera NIIF fue como sigue:

Saldo al Saldo al
Concepto 01-ene-11 31-dic-11
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC 1,848,072 1,727,016
Deterioro de instrumentos financieros-
cuentas por cobrar comerciales (69,003) (69,003)
Provision de instrumentos financieros-
cuentas por cobrar comerciales (43,441) {10,252)
Deterioro de otras cuentas por cobrar (22,900) (24,747)
Revaluacion de PP&E Faenadora 62,900 62,900
Revaluacion de PP&E Paraiso (4,409) (4,409)
Revaluacion de PP&E Incubadora 66,818 66,818
Revaluacion de PP&E Chamanal 168,302 168,302
Reconocimiento politica de
capitatizacion PP&E {2,057) (3,109)
Ajuste depreciacion vehiculos al
establecer valor residual 11,937 11,937
Jubilacion patronal (45,329) (88,913)
Desahucio (11,810) (23,818)
Ajuste depreciacion equipo avicola (8,889) (11,043)
Ajuste depreciacion maquinaria (14,715) (14,595)
Ajuste PID valor residual vehiculos (2,745) (2,745)
Depreciacion maquinaria - (2,735)
Depreciacion activos capitalizados - 680
Depreciacion granjas - 28,769
Por pasivos diferidos - 17,006
Reversion de baja de cuentas por cobrar - 48,150
Reclasificacién a cuentas por pagar
accionistas-pasivo corriente (175,874) * -
Efecto de la transicion (91,215) 149,193
Patrimonio neto segln NIF 1,756,857 1,876,209
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3.3.4. Conciliacion del resultados neto al 31 diciembre 2011.

La conciliacion de los resuttados por el afo terminado at 31 de diciembre
de 2011, fue como sigue:

Saldo al

Concepto 31-dic-11
Pérdida neta del ejercicio 2011 segtn NEC 54,819
Ajustes por Implementacién a NilF
Provision de instrumentos financieros-cuentas por cobrar

comerciales (33,189)
Deterioro de otras cuentas por cobrar 1,847
Politica de capitalizacion PP&E 1,051
Jubilacion Patronal 43,584
Desahucio 12,008
Ajuste depreciacion equipo avicola 2,154
Ajuste depreciacion maquinaria (119)
Depreciacion Maquinaria 2,735
Depreciacion activos capitalizados (680)
Depreciacion Granjas (28,769)
Por pasivos diferidos (17,006)
Reversion de baja de cuentas por cobrar (48,150)
Efecto de la Transicion (64,534)
Patrimonio Neto segin NIF 119,353
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3.3.5. Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de

diciembre de 2011.

, REPROAVI CIA.LTDA.
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresados en délares)

Activo:
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos Financieros mantenidos
hasta el vencimiento

Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados

Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar

(-) Provisién cuentas incobrabtes

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedades , planta y equipo
Activos biologicos
Otros activos no corrientes
Inversiones largo plazo
Amortizaciones

Total activo no corriente

Total activos

Saldo NEC Efecto Saldo NIIF
al Transicion al
31-Dic-11 NIIF 31-Dic-11
181,514 - 181,514
25,000 - 25,000
902,309 48,149 950,458
9,491 - 9,491
32,146 - 32,146
{40,315) (102,155) (142,470)
1,632,271 (1,032,856) 599,415
88,529 - 88,529
205,326 (1,847) 203,479
3,036,271 (1,088,709) 1,947,562
2,453,733 576,651 3,030,384
- 994,962 994,962

10,000 - 10,000
161,941 - 161,941
2,625,674 1,571,613 4,197,287
5,661,945 482,904 6,144,849
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Saldo NEC Efecto Saldo NIIF
al Transicion al
31-edic-11 NIIF 31-edic-11
Pasivo:
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar 892,236 - 892,236
Obligaciones con instituciones
financieras 1,917,176 - 1,917,176
Provisiones - 40,091 40,091
Otras obligaciones corrientes 114,231 143,733 257,964
Cuentas por pagar diversas
/relacionadas - - -
Otros pasivos corrientes 190,095 (183,825) 6,270
Total pasivos corrientes 3,113,738 (1) 3,113,737
Pasivos no corriente
Obligaciones con instituciones 367,884 - 367,884
financieras
Cuentas por pagar diversas 453,307 - 453,307
/relacionadas
Provisiones por beneficios a
empleados - 112,730 112,730
Pasivo diferido - 220,982 220,982
Total pasivos no corrientes 821,191 333,711 1,154,903
Total pasivos 3,934,929 333,711 4,268,640
_——————————a——
Patrimonio neto:
Capital 348,791 - 348,791
Aporte futura capitalizacion 199,625 - 199,625
Reservas 938,816 - 938,816
Resultados acumulados 239,784 149,193 388,977
Total patrimonio 1,727,016 149,193 1,876,209
_—_—---————
Pasivo + patrimonio 5,661,945 482,904 6,144,849
. ——————————— |
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3.3.6. Conciliacién de Resultados Integral por Funcién al 31 de Diciembre de

2011.
Saldo NEC Efecto Saldo NIIF
Diciembre 31, Transicion  Diciembre 31,
Por los afios terminados en, 2012 NIIF 2011
Ingresos:

Ingresos de actividades ordinarias 12,426,196 - 12,426,196

Costo de ventas y produccién 10,774,955 7,682 10,782,637
Ganancia bruta 1,651,241 (7,682) 1,643,559
Otros ingresos 328 - 328
Gastos:

Gastos de administracion y venta 1,262,358 (58,805) 1,203,553

Gastos financieros 260,253 3,714 263,967

1,522,611 (55,091) 1,467,520
Ganancia antes de 15%

trabajadores e impuesto a la

renta 128,958 47,409 176,367
Participacion a trabajadores 19,344 - 19,344
Ganancia antes de provisién para

impuesto a la renta 109,614 47,409 157,023
Impuesto a las ganancias:

Impuesto a la renta corriente 54,795 - 54,795
Ffecto impuestos diferidos (17,125) (17,125)
Total 54,795 (17,125) 37,670
Ganancia (pérdida) neta del

periodo 54,819 64,534 119,353
Otro resultado integral:

Componentes del otro resultado

integral 5

Resultado integral total 54,819 64,534 119,353

35



Reproavi Cia. Ltda.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

3.3.7. Conciliacién del Flujo de Efectivo Indirecto al 31 de diciembre de

2011,
Saldo NEC a Efecto SaldoNHF a
Diciembre  transiciona  Diciembre
31, 2011 las NIIF 31, 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 12,421,031 161,578 12,582,609
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros  (11,309,090) 309,735 (10,999,355)
Intereses pagados (259,635) (4,332) (263,967)
Otros, neto (13,452) 13,780 328
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 838,854 480,761 1,319,615
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipos (534,145) - (534,145)
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta
y equipos 10,267 - 10,267
Aumento en activos bioldgicos 0 (476,061) (476,061)
Aumento en activos intangibles 0 - 1]
Efectivo pagado en otros activos (10,000) - (10,000)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de
inversion (533,878) (476,061)  (1,009,939)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones con compaiiias
relacionadas B (175,874) (175,874)
Efectivo recibido por préstamos con instituciones
financieras a largo plazo (7,275) (368,006) (375,281)
Pago por desahucio y jubilacién patronal - . -
Incremento en cuentas por cobrar y pagar
relacionadas y accionistas (175,873) 539,180 363,307
Efectivo neto provisto {utilizado) por las
actividades de financiamiento (183,148) (4,700) (187,848)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de 121,828 - 121,828
efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 59,686 - 59,686
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del
afo 181,514 - 181,514
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REPROAVI CIA. LTDA

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en doélares)

Saldo NEC a Efecto  Saldo NIIF a
Diciembre 31, transicion a Diciembre
Por los afios terminados en, 2011 las NIIF 31, 2011
Resultado integral total 54,819 64,534 119,353
Ajustes para conciliar el resultado integral
total con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:
Depreciacion 222,767 (28,720) 194,047
Amortizacién 83,786 - 83,786
Provision cuentas incobrables 48,267 (40,431) 7,836
Provision para obligacion con los
trabajadores e impuesto a la renta 74,139 - 74,139
Provision para jubilacién patronal y
desahucio = 55,591 55,591
Utilidad en venta de propiedad, planta y
equipos (8,024) - (8,024)
Baja de activos fijos . 1,069 1,069
Impuesto diferido . (17,125) (17,125)
Utilizacion activos biotogicos - - -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados (98,862) 265,543 166,681
Inventarios - 355,584 355,584
Servicios y otros pagos anticipados 242,143 (91,117) 151,026
Activos por impuestos corrientes - (84,167) (84,167)
Cuentas y documentos por pagar 233,393 (13,574) 219,819
Otras obligaciones corrientes (13,574) 13,574 -
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién 838,854 480,761 1,319,615
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO / ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS
HASTA EL VENCIMIENTO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero 1,

31, 2012 31, 2011 2011
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Efectivo
Caja general 4,597 2,509 4,984
Bancos Nacionales
Banco Pacifico 83,064 79,314 -
Banco Internacional 1,304 6,460
Banco Pichincha - 28,674 11,417
Banco del Austro - 24,992 -
Banco Capital - 29,328 18,469
Banco Guayaquil - 15,393 18,356
87,661 181,514 59,686

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Inversiones </p:
Inversién Banco Capital (1) 10,000 25,000 -
Inversiones I/p
Inversién Banco Capital - 10,000 25,000
Total 10,000 35,000 25,000
e ———— |

(1) Lainversion del Banco Capital, corresponde al certificado de depésito a plazo
fijo No. 1001-01-005882 el mismo que fue emitido el 27 de diciembre de 2011 y
vence el 27 de diciembre de 2013 por 10,000, con una tasa del 2% anual.

La inversion de 25,000 délares, fue contratado el 02 de octubre de 2009 con
vencimiento del 17 de septiembre de 2012 a una tasa del 2% anual.
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5.  ACTIVOS FINANCIEROS.

Diciembre  Diciembre Enero 1,
31, 2012 31, 2011 2011

Cuentas por cobrar no relacionados
Clientes Pollo Procesado 528,829 418,508 447,080
Clientes Pollo BB 83,347 78,746 36,422
Clientes Balanceado 0 0 772
Clientes Pollo en Pie 25,395 81049 134,493
Clientes Planta Faenadora 4,947 14445 0
Clientes vencidos 11,265 108668 121,355
Clientes Mac Pollo 71 0 0
Documentos por cobrar clientes 300,587 249,042 264,453
Sub total 954,441 950,458 1,004,575

Cuentas por cobrar relacionados

Clientes Pollo Procesado 11,981 9,491 5,617
Cuentas por Cobrar Relacionado 147,616
Sub total 11,981 9,491 153,233
Otras cuentas por cobrar: (Nota 31}
Empleados 23,858 7,170 12,363
Garantias importaciones 467 711 1,127
Otras cuentas por cobrar SRI 24,265 24,265 24,265
Otras cuentas por cobrar 260 22,900
Garantia Medio Ambiente 6,100 -
Sub total 54,950 32,146 60,655
e —————————————————————
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6.  PROVISIONES POR DETERIORO Y CUENTAS INCOBRABLES.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

... Diciembre 31,...

Provision por Deterioro 2012 2011
{en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 91,903 91,903

Provision del afio

Castigos 90,000

Importes recuperados durante el aiio

Saldos al fin del afio 1,903 91,903
... Diciembre 31,...
2012 2011

Provision por Cuentas Incobrables {en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 50,567 102,418

Provision del afio 119,967 7,836

Castigos 57,078 59,687

Saldos al fin del afio 113,456 50,567

Total 115,359 142,470

7.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Productos terminados 188,707 34,952 55,648

Materia prima £19,721 465,902 355,293

Inventaric de Materiales a ser 84,319 88,049 95,732

consumidos en la Produccién

Inventario de Repuestos, Herramientas, 2,878 10,512 21,198
Total 895,625 599,415 527,871
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Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para la
venta, materias primas, repuestos y herramientas e importaciones en transito,
éstos se encuentran valorizados al costo promedio de adquisicion. Los montos
resultantes, no exceden a los respectivos valores de realizacion.

La administraciéon de la Compafiia estima que las existencias seran realizadas
dentro del plazo de un afio.

La Compafiia no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no
mantiene materias primas o productos terminados significativos que presenten
esta caracteristica.

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Gastos pagados por anticipado:

Seguros 13,524 12,804 13,670
Antirinns a nroveerdnres qan R4 75 775 775 KRS
Total 104,367 88,529 239,555

9.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

Crédito tributario a a favor de la compania
Retenciones de clientes Impto Renta afios 1,847
anteriores
Retenciones de clientes Impto Renta afio 2008 - - 19,384
Retenciones de clientes Impto Renta afio 2010 36,812 36,812 36,632
Retenciones de clientes Impto Renta afio 2011 54,482 62,238
Retenciones de clientes Impto Renta afic 2012 72,594 . )
Anticipo Impto Renta pagado afio 2008 36,932 36,932 36,932
(exonerados)
Anticipo Impto Renta pagado afio 2010 20,466 20,466 73,906
Anticipo Impto Renta pagado afo 2011 - 47,031 -
Anticipo iImpto Renta pagado afio 2012 33,306

254,592 203,479 168,701

41



Reproavi Cia. Ltda.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Corresponde a activos tangibles destinados exclusivamente a la produccion de
servicios, tal tipo de bienes tangibles son reconocidos como activos de produccion
por el solo hecho de estar destinados a generar beneficios econdmicos presentes y
futuros. En lo particular, las propiedades adquiridas en calidad de oficinas cumplen
exclusivamente propésitos administrativos. Su medicion es al costo, conforman su
costo, el valor de adquisicion hasta su puesta en funcionamiento, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro.

En consideracion a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, y
aplicando la exencion permitida por NIF 1, parrafo 13, literal b), respecto al valor
razonable o revalorizacion como costo atribuido, la Compaitia revalud la totalidad de
sus bienes inmuebles y parte de la maquinaria, para lo cual, se someti6 valoraciones
que fueron encargadas a peritos externos. A futuro la sociedad no aplicaran como
valoracion posterior de sus activos el modelo de revalio, las nuevas adquisiciones de
bienes seran medidos al costo, mas estimacion de gastos de desmantelamiento y
reestructuracion, menos sus depreciaciones por aplicacion de vida util lineal y
menos las pérdidas por aplicacion de deterioros que procediere.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

Costo: 31,2012 31,2011 01,2011

Terrenos 740,677 740,677 726,677
Edificios e Instalaciones 1,791,588 1,345,132 1,384,048
Construcciones en Curso 284,837 -

Muebles y enseres 6,887 3,342 4,144
Maquinariay Equipo 421,339 269,502 216,383
Equipo de Computacion 21,296 19,113 26,098
Vehiculos 186,529 192,348 210,614
Activos Menores .- Equipo Avicola 129,308 175,433 142,719
Total 3,297,624 3,030,384 2,710,683
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Costo:

Terrenos

Edificlos e Instalaciones
Construcciones en Curso
Muebles y enseres

Maquinaria y Equipo

Equipo de Computacién
Construcciones en Curso

Activos Menores .- Equipo Avicola
Sub total

Deaprecdiacién

Edificios e Instalaciones
Construcciones en Curso
Muebles y enseres

Magquinaria y Equipo

Equipo de Computacién
Vehfculos

Activos Menores .- Equipo Avicola
Sub total

Total

Reproavi Cia. Ltda.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
Didembre Didembre Enero
31,2012 31,2011 01,2011
740,677 740,677 726,677
2,316,363 1,827,217 1,827,217
284,837 -
13,685 10,488 10,488
935,022 765,262 631,494
89,343 75,578 68,230
500,162 452,227 417,322
198,527 186,476 151,608
4,793,779 4,342,762 3,833,036
Didembre Diclembre Enero
31,2012 31,2011 01,2011
524,775 482,085 443,169
6,798 7,146 6,344
513,683 495,760 415,111
68,047 56,465 42,132
313,633 259,879 206,708
69,219 11,043 B,BBY
1,496,155 1,312,378 1,122,353
3,297,624 3,030,384 2,710,683
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Los activos que se encuentran garantizando lineas de crédito las mismas que han sido
contratadas para adquisicién de materia prima, son los siguientes:

Institucién Nota Descripcién

Banco del Austro 14

a Hipotecaria, Terreno y Edificio

b ubicado en Ambuqui. Planta que
funciona la incubadora de propiedad
de la compaiiia.
Granja avicola, denominada San
Guillermo, ubicada via Lita,
de propiedad de socios de la compaiiia

Banco Capital 14
a Garantia Hipotecaria, Galpones
b Avicolas, ubicados via a
Urcuqui, propiedad de
la compaiiia.
Corporacion Financiera
Nacional 14
Garantias Hipotecarias de:
Un terreno, de 46103.20 m ubicado
en la provincia de Imbabura Canton
Antonio Ante, carretera
antigua a cotacachi, propiedad
de los socios.
Terreno, granja avicola ubicado en
Provincia de Carchi, canton Mira
Sector Pambahacienda, propiedad
de la compaiia.

Banco del Pacifico
a Garantia Hipotecaria,

b Terreno ubicado en el Parque
Industrial, ciudad de ibarra, de
Propiedad de los socios.

Propiedad ubicada en Hernan Gonzalez
de Saa Parroquia Caranqui, Planta
Faenadora de la compania.
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m

Institucion Nota Descripcién

Banco Pichincha C.A. 14

Garantia Hipotecaria Comercial,
Casa Ubicada en Calle Sanchez y
Cifuentes 11-66, propiedad de socios
de la compaiiia.

Terreno y Edificacion de la parroquia
San Francisco, Av. Mariano Acosta,
Lote de terreno agricola y edificacion
de la parroquia Lita, canton Ibarra.

Banco Internacional 14
Quirografaria - Hipotecaria
Terreno granja avicola a nombre
de socio de la compaiiia.

Banco Guayaquil Hipotecario, lote de terreno y
construcciones que se levantan
ubicada en el cantoén Antonio Ante,
parroquia Imbaya, de propiedad
de los socios de la compaiiia.
Contrato de Venta con reserva de
dominio.

11.  ACTIVOS BIOLOGICQOS.

Los activos bioldgicos de la Compaiiia, se encuentra compuesto por animales vivos en
crecimiento y en produccion, los cuales se caracterizaran por tener un ciclo
productivo corto.

Los activos biolégicos que carresponden a huevo embrionario tiene una rotacion de
21 dias en las maquinas hasta el nacimiento del pollo bb. Los pollos de engorde que
se encuentran en crecimiento permanecen en inventario de 40 a 44 dias hasta que
alcanzan el peso deseado y se procede para el faenamiento.

El huevo fértil permanece de 1 a 7 dias luego es colocado en las maquinas

incubadora y las reproductoras en produccion permanecen 37 semanas que es el
tiempo de vida atil.
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

{en miles de U.5. dolares)

Animales Vivos en Crecimiento

Huevo Embrionario cargado en maquinas 94,709 98,822 78,937

Pollos de engorde en crecimiento 652,437 567,940 501,113
747,146 666,762 580,055

Animales Vivos en Producci6n

Huevo fertil 15,007 10,624 6,477

Reproductoras en produccién 272,116 317,576 342,411
287,123 328,200 348,888

Total Activo Biologico 1,034,269 994,962 928,943
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12. AMORTIZACIONES.

Corresponden a las adecuaciones realizadas en terrenos arrendados y que han
ayudado en el desarrollo operacional de la Compafia. Se devenga mensualmente

durante cinco anos.
... Diciembre 31,... Enerol,
2012 2011 2011
{en miles de U.S. délares)
Amortizaciones
Adecuaciones 114,691.00 161,541.00 245,727.00
Total Activo Biologico 114,691.00 161,941.00 245,727.00

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Dicilembre  Diclembre
31,2012 31,2011 1,2011
{en miles de U.S. délares}

Cuentas y documentos por pagar

Proveedores Mo Relacionados

Proveedores Macroingrediantes 77,200 167,992 20,028
Mrasssd oy o ionnlnagaaliag ko e an e o835
Proveedares Pollo en pie o a 78,312
Proveedores Medicinas 256,356 166,357 158,444
Proveedores Varlos 123,615 125,175 231,071
Proveedores Mecanicos 48,995 26,966 19,444
Proveedores Combustibles 38,093 41,083 2,707
Proveedores Viruta 11,238 8,955 18,225
FEUVE OO e JEEUT U dyd S 1,022 Ly i0d
Proveedaores Transportes 70,899 41,567 25,065
Del Exterior 25,924 41,529 18,387
Sub Total 801,105 763,948 663,818
Pr dores Relact d 66,156 128,288 44,404
Andrade Jimenez Alina 8,487 o 0
Andrade JimenezDiana 4,439 13,435 8112
Andrade JimenezElsa 10,505 63,146 17,978
Andrade Jimenezines 15,213 13,319 3,683
Andrade Proaiio Enrigue 4,265 17,431 3,146
Atileuba Cia. Ltda. 13,384 12,428 5,736
limenezViana Elina 9,863 3,781 5,748
Eabibannr fin Lrdy n 4748 n
Sub total 66,156 128,288 44,403
Tatal 867,261 892,236 708,221
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un detalle de esta cuenta es el que sigue:

... Diclembre 31,... Enero i,
2012 2011 2011
{en miles de U.S. délares)

Porclon Largo Plazo

Banco del Austro 156,736 106,172 0
Banco Capital 7,960 69,373 80,398
Corporacion Financiera Nacional 240,000 20,000 260,000
Banco Guayaquil 53,020 172,339 62,139
Total Largo Plazo 457,716 367,884 402,537
Corto Plazo

Sobregiro Bancarlo 386,995 0 586,583
Banco Pichincha Limited 0 0 208,500
Banco del Austro 514,134 399,803 88,366

Prestamos que devengan un
interés del 9.76% con venci-
mientos hasta junio del 2014

Se realizan pagos trimestrales

Banco Capltal 61,413 125,890 67,671
Prestamos que devengan un

interés del 11.23%, con

vencimiento a diciembre del

2013. Los pagos se redizan

mensualmente.

Corporation Financlera Nacional 260,000 240,000 240,000
Prestamos que devengan un

interes del 9.06% con vencimiento

hasta octubre del 2015.

Se realizan pagos mensuales.

Banco del Pacifico 551,956 607,773 480,005
Prestamaos gue devengan un

interes del 10.12% con

pagos trimestrales, fecha

de vencimiento hasta

noviembre noviembre del 2013

Banco Pichincha 495,000 353,000 486,784
Prestamos que devengan un

interes del 9.74%, pagos

al vencimiento hasta

marzo del 2013.

Suman y Pasan ....... 2,279,498 1,726,466 2,178,909
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.. Diciembre 31,... Enerol,
2012 2011 2011
Corto Plaxo {en miles de U.S. délares)
Vienen....... 2,279,498 1,726,466 2,178,909
Banco Internacional 33,968 45,883 41,149
Prestamo otorgado
aunatasadel 11.23%
con venimiento hasta
Agosto del 2013.
Banco Guayagquil 219,641 144,827 35,966
Prestamos otorgados
aunatasadel9.76%
y los automotrices a
una tasa del 11.23%
Banco Proinco 1,780
Total Corto Plazo 2,533,107 1,917,176 2,257,804
Total Prestamos 2,990,823 2,285,060 2,660,341

Las obligaciones a largo plazo presentan como vencimiento el afio 2014.
15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011

Otras obligaciones corrientes

Con la Administracion Tributaria 1 21,989 22,042 16,391
Con el IESS 2 25,948 27,164 19,826
Por beneficios a empleados 3 43,842 37,390 28,998
Otros pagos a empleados 4 101,016 97,229 65,237
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 101,686 54,795 49,389
Participacion Trabajadores por pagar del 52.753 19,344 21.987
ejercicio % ¥ *

347,234 257,964 201,828
SR R T a7
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(1) El desglose de la cuenta de deudas con la Administracion tributaria es el que
sigue:

.. Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

{(en miles de U.S. dblares)

Con la Administracion Tributaria

Retencion de IVA 30% 957 3,711 1,194
Retencidn de IVA 70% 3,557 4,431 3,056
Retencion de IVA 100% Honorarios 3,087 1,493 1,369
Retencidn de IVA 100% Arriendos 1,060 740 180
Retencién de IVA 100% Liq Compras 546 534 1,521
Renta 1% Transporte 848 572 398
Renta 2% Servicios personas naturales 514 656 537
Renta 8% Notarios - - 1,184
Renta 8% Arrendamiento Bns Inmuebles 1,586 1,353 1
Renta 1% compras activos fijos 48 1,223 3
Renta 1% Seguros 1 4 4,458
Renta 1% compras de bienes 6,044 4,844 453
Renta 2% otros servicios 461 532 1,141
Renta 10% Honorarios 2,572 1,119 =
Retencion Empleados 708 830 886
l 21,989 22,042 16,391

(2) El desglose de los valores adeudados al IESS son los que siguen:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

Obligaciones con el IESS
Con el IESS
Aportes al 1ESS 19,153 22,119 16,802
Prestamos con el IESS 6,795 5,045 3,024

25,948 27,164 19,826
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(3) El desglose de los valores por beneficios sociales se detallan asi:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 201
(en miles de U.S. délares)
Por beneficios de ley a empleados
Décimo tercero 9,706 8,204 6,468
Décimo cuarto 26,226 24,512 14,619
Fondo de reserva 7,910 4,674 7,911

43,842 37,390 28,998

(4) El desglose de los valores por otros valores a pagar a trabajadores es como
sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 201 201
(en miles de U.S. ddlares)

Otros pagos a empleados

Liquidaciones por pagar 1,730 535 20
Consumos empleados por pagar 5,938 3,296 2,557
Sueldos por Pagar 93,348 93,398 62,660

101,016 97‘229 65,237

16. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas por pagar a relacionadas se detallan:

Diciembre Diciembre Enero 1,
31, 2012 31, 2011 2011

Cuentas por pagar relacionadas c/p (Nota 31)
Andrade Proafio Enrique - - 62,049
Andrade Jiménez Elsa - - 113,825
- - 175,874

Cuentas por pagar relacionadas |/p (Nota 31)

Andrade Jiménez Alina - 24,000

Andrade Jiménez Diana - 30,000 .

Andrade Jiménez Elsa - 283,825 50,000

Jiménez Viana Elina - 81,000 40,000

Fabrihogar Cia. Ltda. - 34,482 -
- 453,307 90,000
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PROVISIONES BENEFICIOS EMPLEADOS.

El movimiento de la reserva para jubilacion y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
{(en miles de U.S. délares)
Saldo Inicial al 1 de Enero 88,913 45,329
Provisidn del Afio 39,714 43,584
Liquigaciones - -
Reclasificacion - -
Total Provision Jubllacién 128,627 88,913
... Diciembre 31,...
FATI S FA'FWY

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo Inicial al 1 de Enero 23,817 11,810
Provisidon del Afio 14,678 12,007
Liguiaaciones = “
Reclasificacion - -
Total Provision Desahucio 38,495 23,817

Total Provisién Beneficios Empleados 167,122 112,730

18. PASIVO DIFERIDO.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

... Diclembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

{enmiles de U.5. dolares)

Pasivo por Impuesto Diferido 214,080 220,982 238,106

Total 214,090 220,982 238,106
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19. IMPUESTO A LA RENTA.

Al 31 de diciembre de 2012, la compaiia realizé el pago del impuesto a la renta,
acogiéndose a la Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la
produccion, aplicando el porcentaje del 23%. En los afios del 2011 nos acogimos al
24% y en el afo 2010 se pagod con {a tasa del 25%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades se aplicara
de la siguiente manera: para el ejercicio economico 2011, el porcentaje sera del
24%, para el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de activos productivos, siempre y cuando to destinen
a la adquisicion de maquinaria o equipo nuevo que se utilice para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversion fue considerada solo
cuando se tratara de la adquisicion de activos productivos destinados a la
adquisicion de maquinaria o equipo nuevo utilizados para su actividad productiva.

La maquinaria o equipo adquirido debera permanecer entre sus activos en uso al
menos dos afos contados desde la fecha de su adquisicion, de lo contrario, se
procedera a la reliquidacion del Impuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el ano
2012 y 2011.

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual
busca desarrollar las actividades productivas en et Ecuador y establece, reforma y
deroga importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las
mas importantes tenemos:
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(@) En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de
1(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

(b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a (a renta que se reinviertan y
se destine a la adquisicion de activos de riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para la produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

(c) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagaran el anticipo del impuesto a la Renta después del
quinto ano de operacion efectiva.

(d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a
un ano.

(e) La formula del anticipo cambia para comercializadores y distribuidores de
combustible para el sector automotor: en lugar del 0,4% de los ingresos se
calculara el 0,4% sobre el total de margen de comercializacion.

(f) Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a {a adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas
a las implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, o0 mecanismos
de generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de
la actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que
no hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

(8) Los pagos de intereses de créditos extemos y lineas de crédito abiertas por
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y
que no se encuentren en paraisos fiscales son deducibles y no se sujetan a
retencion en la fuente.

(h) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtengan los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales
u operen negocios en marcha.

(i) Hasta el afio 2013, no estaran sujetos a retencion del Impuesto a la Renta, los
pagos al exterior realizados por empresas publicas, por concepto de prestacion
de servicios necesarios, dentro de sectores estratégicos, para la ejecucion de
obras prioritarias.

(j) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora
para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha
empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones.
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(k) Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta, hasta por
5 anos calculando intereses, siempre que las acciones permanezcan en
propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los
limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes
siguiente.

(1) Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos reatizados al exterior por
concepto de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras del exterior, con un plazo mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones Codigo de la Produccion, excepto instituciones
del sistema financiero nacional y pagos realizados a partes relacionadas o
paraisos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por administradores y
operadores de ZEDE, por importaciones relacionados con su actividad y
créditos otorgados por instituciones financieras intemacionales, con plazo
mayor a un aino para el desarrollo de sus inversiones.

La determinacion del impuesto a las ganancias y control de los impuestos diferidos
se encuentran detallados en la Nota 19.

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Ganancia antes de provision para impuesto a la renta 351,684. 176,367
Efecto de impuestos diferidos (6,891) (17,125)
Ganancia neta 344,793 159,242
Ingresos exentos para calculo de participaciones - -
Base para participacion trabajadores 344,793 159,242
15% Participacion trabajadores 52,753 19,344
Menos:
Ingresos exentos - -
Personal discapacitado 105,453 59,594
Menos Dividendos recibidos en efectivo
Mas:
Liberacion/constitucién de impuestos diferidos 6,891 17,125
Gastos no deducibles 248,635 130,884
Ganancia gravable 442,113 228,313
Base imponible sobre utilidades retenidas - -
Impuesto a la renta afectado por el 15% - -
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 442,113 228,313
Impuesto a la renta afectado por el 23% 101,686 54,795
Total impuesto a la renta afectado a operaciones
en los estados financieros 101,686 54,795
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20. IMPUESTO DIFERIDO.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal. Un resumen de las
diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron los impuestos
diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Base Base Diferencia
NUF Tributaria Temporaria

Diciembre 31, 2012
PP&E Faenadora 292,609 131,501 161,108
PP&E Paraiso 376,143 88,694 287,449
PP&E Incubadora 301,878 9,329 292,549
PP&E Chamanal 316,170 95,536 220,634
Vehiculos 268,585 268,585 11,395
Total 1,556,780 593,645 973,135
e e = —————————]

Diciembre 31, 2011
PP&E Faenadora 297,705 133,806 163,899
PP&E Paraiso 385,818 90,870 294,948
PP&E Incubadora 318,649 9,847 308,802
PP&E Chamanal 322,250 97,373 224,877
Vehiculos 279,980 268,043 11,937
Total 1,604,402 599,939 1,004,463
e mama e e e

Enero 01, 2011

PP&E Faenadora 302,801 136,111 166,690
PP&E Paraiso 395,492 93,047 302,445
PP&E Incubadora 335,420 10,365 325,055
PP&E Chamanal 328,330 99,211 229,119
Vehiculos 279,980 268,043 11,937
Total 1,642,023 606,777 1,035,246

T ————
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... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)

Impuesto diferido por pagar:
PP&E Faenadora 35,444 36,058 38,339
PP&E Paraiso 63,239 64,889 69,562
PP&E Incubadora 64,361 67,936 74,763
PP&E Chamanal 48,539 49,473 52,697
Vehiculos 2,507 2,626 2,746

214,090 220,982 238i107

Los saldos de los impuestos diferidos son Los siguientes:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)

impuesto diferido por pagar:
PP&E Faenadora 35,443 36,058 38,339
PP&E Paraiso 63,240 64,889 69,563
PP&E Incubadora 64,361 67,936 74,763
PP&E Chamanal 48,539 49,473 52,697
Vehiculos 2,507 2,626 2,745

214,090 220,982 238,107
NN

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de

compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

21. CAPITAL.

Se compone de 348.791 participaciones autorizadas, emitidas con un valor nominal de
US$1.00 cada una respectivamente.
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NUMERO DE

SOCIOS PARTICIPACIONES PORCENTAJE

Andrade Jiménez Diana Cristina 34,879 10%
Andrade Jiménez Elsa Malena 167,420 48%
Andrade Jiménez Inés Cumanda 34,879 10%
Betancourt Lizbeth Carolina 27,904 8%
Andrade Jiménez Alina Patricia 83,709 24%
348,791 100%

22. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a aportes voluntarios de cada socio, no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

23. RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

24, RESERVA DE CAPITAL.

Esta provision resulto del ajuste de las variaciones que se realizaron, con la reexpresion
monetaria durante el proceso de cambio de moneda en el aiio 1999 y se mantiene hasta
la fecha, sin ninguna modificacion.

25. RESERVA POR VALUACION.

Reserva de revaluacién de propiedades, planta y equipo - Surge de la revaluacion de
terrenos y edificaciones. Al momento de la venta del terreno o las edificaciones, la
porcion de la reserva de revaluacion de propiedades que se relaciona con ese activo, la
cual es efectivamente realizada, se transfiere directamente a las utilidades retenidas.
El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero
puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.
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26.

27.

28.

RESULTADOS ACUMULADOS.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de

impuestos, etc.

Como se detalld anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las
Normas de Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como
lo determina la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Interacionales de

Informacion Financiera” el valor de 149,193.

INGRESOS EN ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ventas de Pollo Faenado
Ventas de Pollo en Pie
Ventas de Pollo BB

Ventas de Gallinas

Venta de varios

Otros ingresos Operacionales

COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo Pollo Faenado
Costo Pollo en Pie
Costo Pollo BB

Costo Gallinas

Costo de Venta varios

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
2012 2011
11,677,471 10,040,701
981,066 1,466,773
801,868 760,255
302,374 145,463
1,179 2736.86
9,165 10,267
13,773,123 12,426,196

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
10,075,317 8,688,182
938,251 1,392,766
647,195 560,656
134,437 138,356
383 2,677
11,795,583 10,782,637
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29. GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2012

Gastos de personal 647,083 554,290
Gastos de depreciaciones 59,629 57,134
Gastos de mantenimiento 17,391 20,078
Gastos servicios contratados 158,256 177,909
Gastos suministros y Gtiles de oficina 15,178 12,484
Gastos de movilizacion 77,856 73,230
Gastos de vehiculos 173,211 158,319
Gastos embalaje 20,408 18,869
Gastos cuentas incobrables 81,165 43,069
Gastos impuestos municipales 12,547 26,100
Gastos de Iva pagados 54,032 62,071
Egresos no operacionales 41,350 -
1,358,106 1,203,553

30. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

31, 2012 31, 2012
Gastos intereses bancarios prestamos locales 252,785 238,747
Gastos intereses prestamos exterior - 7,146
Gastos servicios bancarios 4,218 7,720
Gastos liquidacion sobregiros 7 267
Gastos comisién por transferencias al exterior 675 4,795
Gastos seguros de desgravamen 10,536 1,578
Otros gastos financieros 3,714

268,221 263,967
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31. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar relacionados (Nota 5)

Alina Andrade Jiménez 11,981 9,491 5,617
Patricio Andrade Proano 147,616
11,981 9,491 153,233

Cuentas por pagar relacionadas ¢/p (Nota

15)
Andrade Proano Enrique - - 62,049
Andrade Jiménez Elsa - - 113,825

- = 175,874
ps=——=—————=—", .= __-=- = |

Cuentas por pagar relacionadas I/p (Nota

15)
Andrade Jiménez Alina 24,000
Andrade Jiménez Diana 30,000 -
Andrade Jiménez Elsa 283,825 50,000
Jiménez Viana Elina 81,000 40,000
Fabrihogar Cia. Ltda. 34,482 -

453,307 90,000
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... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)
Compras
Andrade Jiménez Alina 8,487 0 0
Andrade Jiménez Diana 4,439 13,435 8,112
Andrade Jiménez Elsa 10,505 63,146 17,978
Andrade Jiménez Inés 15,213 13,319 3,683
Andrade Proaio Enrique 4,265 17,431 3,146
Atileuba Cia. Ltda. 13,384 12,428 5,736
Jiménez Viana Elina 9,863 3,781 5,748
Fabrihogar Cia. Ltda 0 4,748 0
66,156 128,288 44,403
32. SANCIONES.

32.1 De la Superintendencia de Compaiiias

No se han aplicado sanciones a Reproavi Cia. Ltda., ni a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012.

32.2 De otras autoridades administrativas

La Compaiiia presento6 un Juicio de Impugnacion, No. 17505-79-2009-EF, al Acta de
Determinacion de Impuesto a la Renta del afo 200. La resolucion No.
117012009RREC015255, negd el reclamo administrativo iniciado en contra del Acta
de Determinacion de Impuesto a la Renta del aio 2005 No. 1720090100137, emitida
y notificada el 10 de marzo del 2009 por dicha entidad a la compaiiia Reproavi, en
la que el SRI determind el valor de 202.209,92 mas intereses a pagar al fisco por
concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2005, y, el valor de 40.441,98 a
pagar por concepto del recargo del 20% de la obligacion tributaria determinada por
dicho impuesto. El 28 de enero de 2010, la Quinta Sala del Tribunal Distrital de lo
Fiscal califico y acepto a tramite la demanda presentada por Reproavi Cia. Ltda., y
procedio a notificar con la misma al Director Regional Norte del Servicio de Rentas
Internas, Director General del Servicio de Rentas y al procurador General del
Estado, para que en el término de 15 dias contesten la demanda presentada.
Mediante providencia del 4 de marzo de 2010, el Tribunal Fiscal concedid, al
Servicio de Rentas Internas, el término de cinco dias adicionales para que conteste
la demanda presentada por Reproavi Cia. Ltda., El 10 de marzo de 2010, el SRI dio
contestacion a la demanda interpuesta por el Reproavi en su contra.
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33.

34,

Mediante providencia del 21 de abril de 2010, el Tribunal Distrital de lo Fiscal abrié
el término de prueba por el término de 10 dias, dentro del cual las partes
presentaron la informacion respectiva y se solicito se fije dia y hora para llevar a
cabo la diligencia de inspeccion a la contabilidad. Dicha diligencia se llevo a cabo
el 1 de junio de 2010, dentro de la cual posesionaron los peritos y se calificaron las
preguntas a ser contestadas por los mismos. Posteriormente, los peritos
presentaron sus informes periciales y las partes sus observaciones a los mismos. Se
presentaron sus informes periciales y las partes sus observaciones a los mismos.
Hasta la presente fecha no existe sentencia y la compaiiia no ha registrado ninguna
provision en la contabilidad.

Reclamo Administrativo de Impugnacion del Acta de Determinacion en el SRI No.
172012012129249 emitida y notificada el 26 de septiembre de 2012, por el valor
59,825.34 mas intereses y un recargo del 20% sobre la obligacion tributaria por el
valor de 11,965.07 al Fisco por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2008. Dentro de dicho reclamo se presento toda la informacion que sustenta el
desvanecimiento de las glosas. Es importante senalar que las utilidades generadas
por Reproavi durante el ano 2008, estaban exentas del pago del impuesto a la renta
en base a las normas legales incluidas en el Mandato Constituyente 16. La
compania no ha registrado ninguna provision por este contingente.

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de 2009, se publicé la
"LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" Y LA '"LEY
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce
importantes reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de 2010.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma
al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo
que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben

cumplir el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Intemnas, el Anexo de Precios
de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracion
Tributaria mediante Resolucion General, en funcién de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitid la
Resolucion No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monteo acumulade superior a US$1, 000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No. NAC
DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus
reformas incluidas en las resoluciones Nos. NAC DGER2008 1301 y NAC DGERCGC09
00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas del exterior incluyendo paraisos fiscales - sean superiores a
3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del
Exterior; y entre 1,000,000 y 3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes
relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al 50%. Adicionalmente,
por un monto superior a 5,000,000, deberan presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En adicién, el Art. 7 de la Ley 5/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios
de Transferencia los sujetos pasivos que:

1.  Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables. 2.No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.
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Sin embargo, la Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No. NAC
DGERCGC11 00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Intermno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84
recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar
en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto la Compaiiia no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias.

35. CONTINGENCIAS.

A la fecha de emision del presente informe, la Compafia tramita directamente y a
través de abogados externos 2 juicios, de los de los cuales 2 son penales, 67 son
laborales y 14 civiles. De acuerdo al Departamento de Asesoria Juridica de la Compaiiia
existen las expectativas juridicas suficientes para creer que se alcanzaran un eéxito
sustancial en la mayoria de procesos.

36. MEDIO AMBIENTE.

La Compania actualmente dispone de Fichas y Licencia Ambiental, las fichas aprobadas
son para las unidades de produccién como son: Reproductoras, Incubadora, Granjas de
Engorde y Molino, la Licencia ambiental se obtuvo para la Planta Faenadora, en estas se
detalla el Plan de Manejo Operativo que garantiza el cumplimiento de las disposiciones
reguladoras por el Ministerio del Ambiente.

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (Mayo 30, 2013), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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