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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
REPROAVI Cia. Ltda.

Hemos auditado el balance general adjunto de REPROAVI Cia. Ltda., al 31 de
Diciembre del 2.002, y los correspondientes estado de resultado, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre los mismos
sobre la base del proceso de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye, sobre la base de pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacion financiera REPROAVI Cia. Ltda., al 31 de
Diciembre del 2.002, el resultado de sus operaciones, evolucién del patrimonio y flujos
de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador.

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte d¢ REPROAVI
Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2002, se emitira por separado (Nota 17)
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos (Nota 3)

Documentos y cuentas por cobrar:

Clientes (Nota 4)
Anticipos proveedores
Otras cuentas por cobrar
Provision incobrables

Inventarios (Nota 5)

Total corriente

ACTIVOS F1JOS (Nota 6)

Total

3

REPROAVI CIA.LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

90.878.96

579.399.28

142,650.99
58,309.38
(9.380.33)

827,066.02

1,688,924.30

481,110.97

2,170,035.27

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y sobregiros bancarios (Nota 7)
Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos y retenciones fiscales (Nota 8)
Otras cuentas por pagar (Nota 9)
Anticipos clientes
Socios
Gastos acumulados:
Beneficios sociales
15 % Participacion trabajadores (Nota 10)
Impuesto a la renta (Nota 10)
Total corriente
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Préstamos socios
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social (Nota 11)
Aportes futura capitalizacion
Capital adicional (Nota 12)
Reserva legal (Nota 14)
Utilidades retenidas (Nota 13)

Utilidad del periodo

Total patrimonio

Total

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (I a 20)

448.637.89

733,148.23
9.334.12
47.254.11
68.531.67
100,000.00

2.333.37
13,941.71
20,421.06

1,443,602.16

581,083.19

4,000.00
67,249.05
19,480.63

3.682.53

9.734.00
41,203.71

145,349.92

2,170,035.27



REPROAVI CIA.LTDA
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos y ventas
Gastos generales

Subtotal
UTILIDAD OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos financieros
Otros ingresos / egresos - neto
Subtotal

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES
15 % Participacién trabajadores (Nota 10)
Impuesto a la renta (Notas 10)

Reserva legal (Nota 14)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

4,562,495.31
(3,992,941.61)

569,553.70

(90,477.03)
(350,203.16)

(440,680.19)

128,873.51

(33,094.72)
(25,117.29)

(58,212.01)

70,661.50

(10,599.23)
(16,398.75)
(2,459.81)

41,203.71

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)



REPROAVI CIA.LTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

RESULTADOS

CAPITAL APORTE FUTURA CAPITAL RESULTADO DEL -
SOCIAL CAPITALIZACION ADICIONAL RESERVA LEGAL EJERCICIOS EJERCICI0 TOTAL
ANTERIORES
Saldos iniciales 4,000.00 67,249.05 19,480.63 1,222.72 (19,606.97) 29,340.97 101,686.40
Transferencia 29,340.97 (29.340.97) -
Utilidad del cjercicio 70.661.50 70,661.50
15% Participacion trabajadores (10.599.23) (10,599.23)
25% Impuesto a la renta (16.398.75) (16,398.75)
Apropiacion de reservas 2.459.81 (2.459.81) -
Saldos finales 4,000.00 67,249.05 19,480.63 3,682.53 9,734.00 41,203.71  145,349.92

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)



REPROAVI Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 4,138,173.73
Efectivo pagado a proveedores y otros (4,521,582.48)
Antic 00 proveedores (142,650.99)
Otras -uentas por cobrar 3,877.11
Gastos pagados por anticipado 39.90
Obligaciones fiscales 3,792.18
Anticipo de clientes 68,531.67
Otras cuentas por pagar 21,725.96
Beneficios sociales (10,348.14)
Participacion trabajadores (3,489.62)
Impuesto a la renta (4,129.17)
Otros ingresos/egresos (25,117.29)
EFECTIVO NETO POR OPERACIONES (471,177.14)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos (159,976.25)

EFECTIVO NETO POR INVERSIONES (159,976.25)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras 694,070.12
EFECTIVO NETO POR FINANCIAMIENTO 694,070.12
TOTAL MOVIMIENTO FLUJO 62,916.73

Explicado en:

Caja -bancos al final 90,878.96
Caja -bancos al inicio 27,962.23
Total 62,916.73

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financicros (1 a 20)
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REPROAVI Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

PARTHIAS DE CONCILIACION QUE NO ORIGINARON
MG IMIENTOS DE FONDOS:

Depreciacion

Provision cuentas incobrables
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Reserva legal

Sub-total
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar (disminucion)
Inventarios (disminucién)
Gastos pagados por anticipado (aumento)
Documentos y cuentas por pagar (aumento)
Sub-total

EFECTIVO NETO POR OPERACIONES

41,203.71

50.354.78
5.750.00
10.599.23
16,398.75
2.459.81

85,562.57

(563.095.46)

(521,004.28)
39.90
486,116.42

(597,943.42)

(471,177.14)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)
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REPROAVI Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDESTIFICACION DE LA COMPARNIA

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 20 de julio de 1995 y su
objeto principal es crianza e incubacion de huevos fértiles, produccion de aves
reproductoras, crianza y explotacion de pollos de engorde.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracién de la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacién, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas
Internas y Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.a.

2.b.

2.c.

Bases de presentacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros en US$ délares
norteamericanos de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y disposiciones legales
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, organismos
encargados de su control y vigilancia.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.

Los inventarios en trénsito al costo segun factura mas los gastos incurridos
en su importacion.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

2d.

2.e.

2.f.

Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccion monetaria
registrada hasta el ejercicio econdmico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacion a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cdédigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de Diciembre del 2.002.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compafiia registrar su provision
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estdn sujetos a retencién adicional
alguna.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

2.h. Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

2.i.  Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

3. CAJA Y BANCOS
Incluye:
VALOR
Caja 6.447,24
Bancos 84.431,72
Total 90.878,96
4. CLIENTES
Incluye:
VALOR
Clientes pollo BB 106.023,31
Documentos por cobrar 128.457,10
Clientes pollo procesado 330.591,08
Otros 14.327,79

Total 579.399,28
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

5. INVENTARIOS

Incluye:

Materia prima
Productos en proceso
Produccion terminada
Medicinas

Embalaje

Repuestos

Equipo Avicola

En transito

Total

___ AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES ___

VALOR

201.509,19
341.014,22
194.973,27
19.991,52
11.221,79
29.103,14
23.301,34
5.951,55

827.066,02

Ver siguiente pagina: Activos Fijos




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

6. ACTIVOS FLJOS

SALDO . . TROS ) : %
INICIAL ADICIONES OTROS SALDO FINAL DEPRECIACION
Terrenos 21.236.63  23,567.80 44 804 .43
Muebles y enseres 2,410.12 2,410.12
Equipo de oficina 1,612.48 1,507.84 3.120.32 10
Equipo de computacion 3,469.81 3,456.85 (1,563.45) 5.363.21 10
Vchiculos 3824872  53,390.99 91.639.71 20
Maquinaria y equipo incubadora 44372.65  60,044.53 104,417.18 20
Equipo avicola 4,480.00 657.54 5,137.54 10
Infraestructura galponcs 80,000.00 80,000.00 10
Edificios 200,000.00 200,000.00 10
Subtotal 395,830.41  142,625.55  (1,563.45) 536,892.51
DEPRECIACION :
Mucbles y enseres 637.20 240.84 878.04
Equipo de oficina 1,651.00 246.16 (994.89) 902.27
Equipo de computacion 2.182.00 998.05 (2.150.56) 1.029.49
Vchiculos 341071 10.409.88 13.820.59
Magquinaria y equipo incubadora 2,512.00 2978422  (21.600.00) 10.696.22
Equipo avicola 111.00 506.89 617.89
Infraestructura galpones 3,841.00 4,000.08 7,841.08
Edificios 15.827.30 4.168.66 19.995.96
Sub-Total 3017221 50354.78 (24,745.45) 5578154

TOTAL 365,658.20 92,270.77 23,182.00 481,110.97
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

7. PRESTAMOS BANCARIOS

Incluye:

- Banco del Austro

* Operacién No. PF885, a una tasa de interés
del 11%, vence el 15 de enero del 2003. 50,000.00

F * Operacién PF 892, a una tasa de interés del 113,000.00
del 11%, vence el 25 de febrero del 2003.

- Pichincha Limited

* Operacion LPL-10041, a una tasa de interés
del 13.25%, vence el 12 de mayo del 2003. 108,000.00

- Austrobank Overseas Panama

* Préstamo al interés del 10.75% con

vencimiento el 10 de marzo del 2003. 50,000.00

- Intereses por pagar 13,267.55

| (\ - Sobregiros bancarios 114,370.34
Total 448,637.89

Ver pagina siguiente: Impuestos y retenciones fiscales
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

8. IMPUESTOS Y RETENCIONES FISCALES

Incluye:

IVA por pagar
Retenciones en la fuente
Obligaciones patronales

Total

9. OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Incluye:

Provisiones, servicios piblicos y otros
Anticipos
Otras

Total

VALOR

2,477.59
6,213.76
642.77

9,334.12

VALOR

39,031.12
4,103.00
4,119.99

47,254.11
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

10. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

a.- Conciliacion 15% trabajadores:
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 70,661.50
15% Participacion trabajdores 10,599.23
b.- Conciliacion Impuesto a la Renta:
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 70,661.50
Menos:
Participacion a trabajadores (10,599.23)
Amortizacion de pérdidas tributarias (9,825.52)
Mas:
Gastos no deducibles 15,358.24
BASE IMPOSITIVA 65,594.99
Impuesto a la renta 16,398.75
c.- Conciliacién para el pago:
Impuesto a la renta 16,398.75
(-) Anticipos (2,024.68)
(-) Retenciones en la fuente (11,616.16)
Diferencia a pagar: 2,757.91
d.- Tasa impositiva

En el suplemento del R.O. del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que
la Junta de Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25 %
sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

11.

12.

13.

14.

15.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.002, el capital social de REPROAVI Cia. Ltda., esta
integrado por 100.000 participaciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada
una a valor nominal unitario.

CAPITAL ADICIONAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflaciéon hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y
reexpresion monetaria.

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compailias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado del
afio, la variacion del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de los ultimos
cinco afios, se presenta en el siguiente cuadro:

ARO QUE PORCENTAJE

TERMINO DE VARIACION
1998 45.00
1999 60.00
2000 91.00
2001 20.50
2002 9.35
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

16.

17.

18.

19.

20.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econémico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O. 740 del 8 de enero del 2003 (Resolucién
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas la sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe. la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Serda responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.
ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2002 y la fecha de preparacion de este informe (Marzo 10
del 2003), no se han producido eventos econdmicos, que en opinion de la Gerencia,
deban ser revelados.




