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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

REPROAVI CiA. LTDA.
16 de marzo del 2017
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de REPROAVI CiA. LTDA., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de REPROAVI CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2016,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de REPROAVI CIA. LTDA. de acuerdo con el Cédigo de Etica
para profesionales de la Contabilidad del consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se menciona en la Nota 2 i literal, la Compafiia
de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19 — Beneficios a empleados ha decido utilizar
la tasa de rendimiento promedio de bonos emitidos en Ecuador, considerando que existe un
mercado activo de bonos corporativos de alta calidad para descontar y registrar las obligaciones
por beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio).

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros
La administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el

informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe
anual de los Administradores a la junta de Socios vy, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareciera estar materialmente
incorrecta. Basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que no existe nada que reportar
en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compaifiia.

Responsabilidad del auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia.
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- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

- Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de La Compaifiia para expresar una opinion sobre los Estados Financieros. Somos
responsables de la direccién, supervision y realizacion de la Auditoria de la Compaiiia, asi como
tnicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Companiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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REPROAVI CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

2018 2013
OPERACIONES CONTINUAS
ingresos Ordinarios 10.556.118 13.787.768
Costo da Ventas y Produccién (9.800.747)  (12.194.208)
Utlidad bruta 954.369 1.583.472
GASTOS
De Administracidn, Venias y Otros (1249.331,32) (1280.573)
Financieros (184.247,92) (295.783)
Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias (479.210) 7417
INGRESO-EGRESO NETO OPERACIONES NO ORDINARIAS 548.284 44.2681
Utliidad (Pérdida) antes de Impuesio s s rents 89.074 51,378
Participacién Trabajadores (10361,13) 7.707)
Menos gasto por impuesto & la renta;
Comients (99.678) (120.836)
Difsrido 6.773 6773
Totsl {92.008) (114.163)
TOTAL RESULTADO DEL ARO (34.183) (70.492)

Lea notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finsncieros.

2 AL L fomer 7 (%1‘ g

Sra. Elina Jiménez ; Dre. Guaran
Gerente General Fg:nhdm i
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REPROAVI CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)
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57, Eiina Jiménez
Gerente Geaneral

2018 205

11.101.851 12.010.994
(10.280.268) (11.768,122)
[184.248) (205.783)
637.406 1.766.080
34711 208.102
55.380 (232.462)
20.101 75.840
[387.528) (1.744,035)
(488.408) (202.210)
(877.335) (1.948.245)
{149.829) (104.515)
203,622 300.137
53.783 200,622
(34.193) (To.482)
73.954 75.257
118381 {22.933)
23537 251302
92.908 114.163
10361 1.707
484,347 355.004
(1.448) {12.0385)
(3.571) 583.332
ITB.042 620,184
27.638 1215,714-1
(18.321) (21.814)
(B5.014) 534.724
(1] (73.792)
837.405 1.788.080




REPROAVI CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2016 y 2015

1. INFORMACION GENERAL

REPROAVI CIA. LTDA. (En adelante “La Compafiia”), es una sociedad de responsabilidad
limitada radicada en el Ecuador, Provincia de Pichincha, Cantén Quito. El domicilio de su sede
social y principal centro de negocio es Av. 12 de Octubre N26-97 y Av. Lincoln. Se constituyé
por escritura publica otorgada el 20 de Julio de 1995, ante el Notario Quinto del Distrito
Metropolitano de Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Ibarra, bajo la partida No.
129 el 17 de

La Compainia tiene su actividad principal en la crianza y produccion de aves reproductoras e
incubacién de huevos fértiles, crianza y explotacion de pollos de engorde, comercializacion de
pollos en pie y faenados.

La Compania cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa
propia, segun su organigrama estructural.

El detalle de los directores al 31 de Diciembre del 2016, es como sigue:

NOMBRE CARGO
Malena Andrade Jiménez Presidente del Directorio
Inés Cumanda Andrade Jiménez Directora Externa Patrimonial
Patricio Andrade Proafio Director Externo Patrimonial
Cristina Andrade Directora Externa Patrimonial

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histoérico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes

3)



NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion

2.1

22

2.3

de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizaciéon. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasificarian de ser el caso
como activos no corrientes.

Propiedad, planta y equipo -

2.3.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

(4)



NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.4

2.3.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.3.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles yenseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de computo 3
Vehiculos S
Edificios 20

Activos Bioldgicos —
Los activos bioldgicos incluyen los siguientes activos:

e Activos en Incubacion
e Reproductoras
e Pollos de Engorde

De acuerdo al resumen del proceso productivo establecido por la Compafiia, el tiempo
que demora cada proceso es practicamente de corto plazo, por lo que los activos tienen
alta rotacion.

El ciclo operativo de cada uno de los activos que se han considerado como activos
bioldgicos, se detalla a continuacion:

Proceso de Incubacién 21 dias (nace el pollo bebe y se transfiere a granja y otro se
vende)

Pollos de engorde de 7 a 8 semanas (una vez que se recicle el pollo bebe se inicia la
cria y engorde de las aves los mismos que se venden al culminar la séptima y octava
semana).

Reproductoras en levante 24 semanas (incluye gallinas de 1 dia de edad, este tipo
de ave, no se comercializa en el mercado por ello la Compafia importa), en este tiempo
se alimenta y mientras dura su etapa de crecimiento, los costos se acumulan para
devengarlos desde el momento que inicia su proceso de reproduccion de huevos fértil.

(5)



NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.5

2.6

2.7

Reproductoras en produccion de la 24 a la 62 semana, constituyen las aves que una
vez han alcanzado la edad suficiente, inicia con la produccion de huevo fértil, producto
que luego se transfiere a la incubadora.

En funcién de estos se determina que al tratarse de ciclos de produccion muy cortos el
costo de produccion es muy cercano al valor razonable.

Adicionalmente La Compania establecié los mejores mecanismos para determinar el
valor razonable para los pollos de engorde y las reproductoras, determinado un efecto
en el estado de resultados menos del 2% respecto al total de los ingresos
operacionales.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

(a) Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo dLa Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

(b)  Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compania espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compania tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii)
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién
son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a empleados
(a) Participacion de los trabajadores en las utilidades
El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
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NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

(b) Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.8 Reserva Legal - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafriia debe apropiar por
lo menos el 10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y la reserva constituida alcanza
aproximadamente el 6% del capital suscrito

2.9 Ingresos diferidos- Por el giro del negocio se reconocen ingresos diferidos, el
tratamiento de los ingresos diferidos se mantiene de acuerdo al método actual que
consiste en distribuir las ventas mensuales y registrar en el mes que corresponde.

2.10 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos de operaciones corresponden
exclusivamente por la prestacion del servicio del auto sustituto registrados al 31 de
diciembre del 2015 y 2016, el registro de ventas de la compaiiia se contabilizan como
“ventas diferidas” e “ingresos” cumpliendo el principio contable de realizacion de
acuerdo al tiempo establecido segun contrato de servicio acordado.

2.11 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas.

La Compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo 0 después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
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NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificod posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y mediciéon de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013,
incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014,
se emitio otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en ofro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
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NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos
de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas
no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado
y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econémica". Ya
no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre
las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de La Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de La Compafiia

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la identificacion
de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una
guia de aplicacion para licencias.



NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compainiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las peéerdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de
los bonos del gobierno.

3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.3.3.

3.4 Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la
Compaiiia se valoran a su valor razonable para propositos de revelacion. La Compania
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ha establecido un mecanismo de valoracién para determinar las técnicas y los datos de
evaluacion apropiados para las mediciones realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando la informacion
del nivel 1 no estan disponibles, la Compafiia desarrolla sus técnicas de valoracion
utilizando modelos internos.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Diciembre 31,
2016 2015
Caja General 3.289 7.734
Bancos Nacionales 50.504 195.887

53.793 203.621

Corresponde principalmente a fondos disponibles en cuentas corrientes en el Banco Capital
y Banco Guayaquil.

5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Diciembre 31,

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no Relacionados
Clientes Pollo Procesado 394.050 496.421
Clientes Pollo BB 3.642 8.842
Clientes Pollo en Pie 26.503 15.317
Documentos por cobrar Clientes 478.908 508.577
Clientes Relacionados
Clientes relacionados 7.000
(-) Provision Incobrables (73.354) (75.257)
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores y otros 87.660 28.413
Total 917.410 989.313

(1) Movimiento De Provision De Incobrables es Como Sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldo al inicio del afio 75.257 75.257
Castigos (1.903) -
Saldo al final del afio 73.354 75.257
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6.

7.

INVENTARIOS

Diciembre 31,
2016 2015
Inventario de Producto Terminado 136.018 93.832
Inventario de Materia Prima y proceso 1.011.467 1.391.368
Inventario de Materiales a ser consumidos en la Produccién 50.825 92.051
Inventarios de Repuestos, Herramientas 40.583 40.583
Total 1.238.893 1.617.835

Los productos terminados para la venta materias primas, repuestos y herramientas, se
encuentran valorizados al costo promedio de adquisicion. Los montos resultantes, no
exceden a los respectivos valores netos de realizacion.

La Compafiia no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene

materias primas o productos terminados significativos que representen esta caracteristica.

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Diciembre 31,

2016 2015
Vehiculos 560.002 599.338
Equipos de Computacion y Software 149.544 161.708
Edificios e Instalaciones 2.369.570 2.418.554
Maquinaria y Equipo 1.182.641 1.213.354
Muebles y Enseres 14.243 14.243
Activos Menores- Equipo Avicola 390.782 410.646
Subtotal 4.666.781 4.817.842
Menos:
Depreciaciéon Acumulada (2.241.661) (2.113.794)
Subtotal 2425121 2.704.048
Terreno 771.056 771.056
Total 3.196.177 3.475.104
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 3.475.104 3.493.944
Adiciones 6 Bajas Netas (55.390) 232.462
Depreciaciéon Del Ao (223.537) (251.302)
Total 3.196.177 3.475.104




ACTIVOS BIOLOGICOS

PROVEEDORES

Diciembre 31,
2016 2015

Animales en Produccion - 34.711

Total - 34.711

Movimiento:

Saldo al 1 de enero 34.711 342.813

Transferencias (34.711) (308.102)

Total - 34.711

Diciembre 31,
2016 2015

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores no Relacionados
Proveedores Macro Ingredientes 638.444 482.275
Proveedores Micro Ingredientes 31.872 210.322
Proveedores Medicinas 189.240 321.368
Proveedores Mano de Obra 222 200
Proveedores Varios 114.557 169.665
Proveedores Mecanicos 29.619 37.375
Proveedores Combustible 63.358 54.451
Proveedores Viruta 19.894 12.029
Proveedores Seguros 17.854 27.519
Proveedores Transporte 38.976 78.045
Proveedores Relacionados 31.975 96.124
Subtotal 1.176.010 1.489.373
Otras cuentas por pagar:
Con el IESS 32.568 41.832
Otras cuentas por pagar 99.032 114.978
Subtotal 131.600 156.809
Total 1.307.611 1.646.182
Largo Plazo
Cuentas por pagar Largo Plazo
Cuentas por pagar Relacionadas 431.800 497.528
Total 431.800 497.528




10. IMPUESTOS

10.1 Activos y Pasivos del Aio Corriente:

Activos y Pasivos del afio corriente

Activos del impuesto corriente:
Retenciones en la Fuente Afios Anteriores

Total
Pasivos por Impuestos Corrientes

Impuesto a la Renta
Retenciones en la Fuente del Impuesto
a la Renta e IVA por Pagar

Total

Diciembre 31,
2016 2015
50.356 184.440
50.356 184.440
21.236 48.703
21.236 48.703

10.2 Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

El gasto del Impuesto a la Renta y el detalle del Impuesto Diferido incluyen:

Gasto del Impuesto Corriente
Gasto (Ingreso) Por Impuesto Diferido

Total Gasto de Impuestos

Pasivo Por Impuesto Diferido
Activo por Impuesto Diferido

Diciembre 31,

2016 2015
99.679 120.936
(6.773) (6.773)
92.906 114.163

Diciembre 31,
2016 2015

(184.492)  (191.265)
46.080 46.080

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades

sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones

tributarias.



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Diciembre 31,
2016 2015

Participacion a Trabajadores 10.361 7.707

Beneficios Sociales 29.810 37.424

Total 40.171 45131
12.  OBLIGACIONES FINANCIERAS

Diciembre 31,
2016 2015
Corto Plazo
Obligaciones Financieras Corto plazo 1.534.484 1.494.660
Largo Plazo
Obligaciones Financieras Largo plazo 228.429 656.178
Total 1.762.912 2.150.839
Diciembre 31,
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

Corto Plazo:
Sobregiro Bancario
Banco del Austro 1) 466.387 467.218
Banco Capital (2) - 8.298
Banco de Guayaquil (3) 97.307 280.214
Banco Internacional (4) 91.997 228.957
Banco Pacifico (5) 154.345 258.049
Banco Pichincha (6) 391.713 184.000
Corporacion Financiera Nacional (7 332.735 67.923
Total Corto Plazo 1.534.484 1.494.660
Largo Plazo:
Banco del Austro 1) - -
Banco Capital (2) - -
Banco de Guayaquil (3) 39.910 70.868
Banco Internacional (4) - -
Banco Pacifico (5) - 154.345
Banco Pichincha (6) - -
Corporacién Financiera Nacional (7) 188.519 430.965
Total Largo Plazo 228.429 656.178

1) Préstamos con vencimientos hasta octubre del afio 2017 que devengan una tasa de
interés del 9.33%. Garantizados con hipoteca de terreno y edificio ubicado en Ambuqui y

granja avicola ubicada en via Lita de propiedad de los Socios de la Compaifiia.

2) Préstamo que devenga un interés del 11.23% con vencimiento en octubre del 2016.

Garantizados con hipoteca de galpones avicolas ubicados en via Urcuqui.

3) Préstamo con vencimiento hasta el mes de octubre del afio 2017 que devenga una tasa
de interés del 8.95%, 9.02% y 9,76%. Garantizados con hipoteca de Lote de terreno y
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construcciones ubicados en Cantén Antonio Ante de propiedad de los socios de la
Compaifiia.

4) Préstamo con vencimiento a noviembre del afio 2017 con una tasa de interés de 9.33%.
Garantizados con hipoteca de propiedades de la socia de la Compafiia (Alina Jiménez).

5) Préstamos con vencimiento al mes de noviembre del afio 2017 que devengan una tasa de
interés de 8.76% y 8.95%. Garantizados con hipoteca de terreno ubicado en parque
industrial de Ibarra propiedad de los Socios y propiedad ubicada en Hernan Gonzales de
Saa parroquia Caranqui de propiedad de la Compaifiia.

6) Préstamos con vencimiento al mes de diciembre del afio 2017 con una tasa de interés de
9.33%. Garantizados con hipoteca de casa ubicada en calle Sanchez y Cifuentes de
propiedad de los Socios y con terreno y edificacion ubicados en la parroquia San
Francisco y la parroquia Lita del cantén Ibarra, mismos que son de propiedad de la
Compaiiia.

7) Préstamo con vencimiento hasta el mes de febrero del afio 2019 que devenga una tasa de
interés de 8.47% y 9.06%. Garantizados con terreno ubicado en el cantén Antonio Ante de
Imbabura de propiedad de los socios y con terreno y granja avicola ubicado en el canton
Mira de la provincia de Carchi, mismos que son propiedad de la compainia.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Diciembre 31,
2015 2014
Jubilacién Patronal 271.026 167.227
Bonificacién por Desahucio 88.334 48.767
Total 359.359 215.994

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones

por beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

(16)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera méas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por
la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compainiia, si es el caso.

1. Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compania mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compania manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La
Compainia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia
Unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ningun Grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La
Companfia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.

3. Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafia. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

4. Riesgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad

de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.



15.

16.

17.

14.2 Categorias de Instrumentos Financieros
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por La Compafiia es como
sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 53,793 203,621

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

(Nota 5) Corto Plazo 903,103 1,036,157
Total 956,896 1,239,778
Costo amortizado:

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 1,739,411 2,181,133
(Nota 9)

Préstamos al costo amortizado (Nota 12) 1,762,912 2,150,839
Total 3,502,323 4,331,972

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
comprende 348.791 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada
una; siendo sus socios personas naturales.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a utilidades no distribuidas en afos anteriores, que mediante disposicion de los
accionistas fueron trasladadas a Aportes Futuras capitalizaciones. La Compania completara
los tramites correspondientes para capitalizar dichos valores hasta el 31 de diciembre del 2016.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
la reserva constituida alcanza el 12% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, so6lo podran ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el
caso de liquidacion del Fideicomiso.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS

Los ingresos operacionales corresponden exclusivamente a la comercializacion de pollos en
pie y faenados.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y
que ameriten mayor exposicion.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de REPROAVI CIA. LTDA., en marzo 16 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de
REPROAVI CIA. LTDA., seran aprobados por la Junta de Socios sin Modificaciones.
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