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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y Socios de 

REPROAVI CIA. LTDA. 

30 de Marzo del 2016 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de REPROAVI CIA. LTDA., que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado 
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del control interno 

determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres 
de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 

auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 

normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría 
para obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados 
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 

consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las 

circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de 

la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas 
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de REPROAVI CIA. LTDA. Al 31 de diciembre del 2015, el resultado de 
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF. 

A 

llei 
. de Registro en la 

Superintendencia de Compañías ] 
Valores y Seguros: SC-RNAE-555 Profesional: 28525 

S 

    

  
(2)



"soJa/duBul, 
sOpe]se 

so] 
ap 

ajuerBajul 
aLted 

uos 
g| 

e 
| 
sexaue 

seaeoiidxe 
sejou 

se7 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

¡9Y'0LZ'Z 
66b'p6Z'9 

O
I
N
O
I
N
I
4
L
V
d
 

+ 
OAISVdA 

I
W
L
O
L
 

09y 
"0142 

66bv'v6/'9 
S
O
A
I
L
L
O
V
 
“IW1OL 

"YE 
V
E
Z
 

Z 
199'196'L 

(ojunfpe 
opezsa 

unbas) 
OINOMNIYW1Wd 

'82'62b"L 
S96'095'1 

s
a
j
u
a
l
o
9
 

OU 
SOAISed 

[ejo | 
¿88"288'€ 

568 
"959'€ 

sajuelJo9 
OU 

SOANOB 
[eJO | 

- 
873 

16+p 
8 

oze¡ 
06187] 

JeBed 
Jod 

sejuano 
080'9p 

080'9p 
LL 

sopHaup 
sojsanduu! 

Jod 
SOANIY 

£0'86L 
soc 

161 
LL 

SsopLISp1p 
sojsenduu! 

Jod 
son¡seg 

£18"Zv2 
LLZ' ve 

8 
so91bojo!g 

SOANOY 
.26 822 

v66'sLE 
bl 

sopluyap 
sojoyeueq 

tod 
uo1NebIIgo 

'2v'Z66 
8
4
1
9
5
9
 

cl 
seja/ueuy 

Á 
s
e
e
s
u
e
q
 
s
e
u
o
o
e
B
i
g
o
 

vvo'26bv'2 
vOL'SZv'e 

l 
odinba 

Á 
ejuejd 

'sapepeldosd 

3
1
N
J
I
Y
H
0
9
 

ON 
O
A
I
S
V
A
 

3
1
N
3
I
J
H
O
O
 

ON 
O
A
L
L
O
W
 

'04'9b0'p 
c
e
 

LLC 
"€ 

s
e
j
u
e
l
o
9
 

SOAISEd 
[eJO 1 

e29 
1
2
8
€
 

v09'82Z'€ 
sajuaLlto9 

SOAIOB 
JejoL 

2
6
1
€
 

sajuall09 
SOAISEG 

S
O
N
O
 

289 
el 

968 
£bvZ 

sOoA9e 
sono 

E
 
ZZ 

£0/'8p 
LL 

S9JUALLIOY 
SOJSINAUWI 

JOA 
SOAISEJ 

182 
S0Z 

Ovb'+8L 
LL 

sajualJo9 
sojsenduu! 

JOd 
SOANOY 

'20"66 
LeL 

Sp 
OL 

s
e
p
e
j
n
u
n
s
e
 

seuo!eBiiqo 
6L0'8£Z"Z 

28 
Z19'L 

9 
soneJusAu] 

. 
. 

. 
. 

Jebed 
Jod 

s
e
j
u
a
n
o
 

sesjo 
. 

. 
. 

1eJqo9 
Jod 

sejuano 

1s8"z90'L 
281 

'9p9'1 
6 

Á 
s
a
j
e
i
j
a
u
l
o
s
 

Jebed 
Jod 

s
e
j
u
a
n
o
 

ves 
e
s
O
)
 

£
1
€
'
6
8
6
 

3 
s
e
o
 

Á 
SajerdJavuos 

JeJgos 
Jod 

s
e
j
u
a
n
o
 

¡Sy 
ZO06"Z 

099'v6tp"L 
cb 

S
e
J
a
/
9
u
e
 

uy 
Á 
SELIEDUEQ 

SaUOIDebIgO 
2£1 

"80€ 
1
2
9
2
0
2
 

v 
onpoaje 

ap 
sajuajeambe 

Á 
0110913 

3
1
N
3
I
Y
H
Y
O
9
 
O
A
I
S
V
d
 

3
1
N
J
I
Y
Y
O
9
 

OAILLOW 

vLOZ 
SL0Z 

SejoN 
E 

O
l
U
O
W
I
e
d
 

Á 
DAISEg 

vLOoz 
SLOg 

SEJON 
E 

OAMOY 
“Le 

esquialolg 
elpuaJejey 

LE 
SIQUISII 

eI9uaJajoy 

(sosuspiunope]se 
salejop 

us 
o
p
e
s
a
d
x
3
)
 

vLOZ 
Á SLOZ 

130 
IYIIA3IDIO 

30 
Le 

VY3JIDNVNIA 
NOIOVN.LIS 

30 
OQVILS3 

"
v
a
 71 

"V19 
IAVOYd38Y 

MN€vodd38 
 



, 
a 

) 
¿
I
D
O
 

¿
¡
I
D
D
)
I
3
D
D
D
D
D
O
D
D
 

¡
I
D
I
3
7
3
3
9
3
9
 

1
A
2
)
3
)
5
9
9
9
5
9
3
9
 

E
 

E)
 

) 

REPROAW 

  

REPROAVI CIA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OPERACIONES CONTINUAS 

Ingresos Ordinarios 

Costo de Ventas y Producción 

Utilidad bruta 

GASTOS 

De Administración, Ventas y Otros 

Financieros 

Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias 

INGRESO-EGRESO NETO OPERACIONES NO ORDINARIAS 

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 

Participación Trabajadores 

Menos gasto por impuesto a la renta: 

Corriente 

Diferido 

Total 

TOTAL RESULTADO DEL AÑO 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros. 
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(61
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13.787.768 

(12.194.296) 

IN
 

O
 
a
 

a
 

15.068.865 
(13.112.990) 

  

  

1.593.472 1.955.875 

(1.290.573) (1.582.345) 
(295.783) (354.868) 

7.117 18.662 

44.261 60.287 

51.378 78.949 

(7.707) (14.671) 

(120.936) (40.907) 
6.773 18.856 

(114.163) (22.051) 

(70.492) 42.227
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REPROAVI CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Recibido de clientes 

Pagos a proveedores y a empleados 

Intereses pagados 

Otros 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Disminución (Adquisición) de Activos Biologicos 

Adquisición de propiedades, planta y equipo 

Disminución de activos financieros mantenidos al vencimiento 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento: 

Incremento o Disminución de obligaciones Financieras 

Incremento cuentas por pagar/cobrar accionistas - Aporte de Socios 

Dividendos 

Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

Incremento neto de efectivo 

Efectivo al principio del año 

Efectivo al fin del año 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado 

en actividades de operación: 

Utilidad neta del año 

Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo: 

Provisión Cuentas Incobrables 

Provisión Jubilación Patronal y Desahucio 

Depreciación 

impuesto a la renta 

Participación Trabajadores 

Cambios en el capital de trabajo 

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Inventarios 

Otros activos 

Obligaciones acumuladas 

Otros pasivos 

Impuestos 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2015 2014 

13.819.994 15.224.858 
(11.758.122) (15.099.672) 

(295.783) (354.868) 

1.766.090 (229.682) 

308.101 472.076 
(232.462) (395.005) 

75.639 77.071 

(1.744.035) 367.903 

(202.210) - 

(1.946.245) 367.903 

(104.516) 215.292 
308.137 92.845 

203.621 308.137 

(70.492) 42.227 

75.257 75.257 
(22.933) 55.607 
251,302 228.365 
114.163 22.051 

7.707 14.671 

355.004 438.178 

(12.035) 95.706 
583.332 156.341 
620.184 (528.641) 
(219.714) 107.013 
(21.614) (193.483) 
534.724 (189.247) 
(73.792) (115.549) 

1.766.090 (229.682) 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros



a) 

REPROAVI CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

NOTA 1 - OPERACIONES 

REPROAVI] CIA LTDA., es una sociedad de responsabilidad limitada radicada en el Ecuador, provincia 

de Pichincha, Cantón Quito. El domicilio de su sede social y principal centro del negocio es Av. 12 de 

octubre N2697 y Lincoln. Se constituyó por escritura pública otorgada el 20 de julio de 1995, ante el 
notario quinto del Distrito Metropolitano de Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del cantón Ibarra, 
bajo la partida No. 129 el 17 de agosto de 1995. 

El objeto social de la compañía es la de crianza y producción de aves reproductoras e incubación de 
huevos fértiles, crianza y explotación de pollos de engorde, comercialización de pollos en pie y 
faenados. 

El detalle de los directores al 31 de diciembre del 2015, es como sigue: 

  

NOMBRE CARGO 

Malena Andrade Jiménez Presidente del Directorio 

Inés Cumandá Andrade Jiménez Directora Externa Patrimonial 

Patricio Andrade Proaño Director Externo Patrimonial 

Cristina Andrade Directora Externa Patrimonial 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

a.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros de la compañía se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales 

de Información Financiera (NIIF) según las emitió el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés). 

a.2 Moneda Funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América (U.S. dólar), el 

cual es la moneda de circulación en el Ecuador.



b) 

c) 

d) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

a.3 Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ciertas 

propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores razonables, tal como se 
explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en 
el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. 

Los estados financieros de REPROAVI CIA. LTA. comprenden los estados de situación financiera, los 

estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014. 

La preparación de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la dirección que ejerza su 

juicio en el proceso de aplicar las políticas contables. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Empresa en la 
preparación de sus estados financieros: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 

corrientes en el estado de situación financiera. 

Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El período de crédito promedio es de 

30 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes. El 
valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 
8. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 

valuados al costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende la materia 

prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricación y excluye los 

gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por 

obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización en 

la producción o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los 

costos de terminación y los costos necesarios para la venta.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

De acuerdo a la política de la compañía el costo del inventario incluye: precio de compra, costo del 

transporte, costo de importación y costo den seguro. Adicionalmente se incluyen los costos de aduana 
y los impuestos no reembolsables. Esta política cumple con los requerimientos de la NIC 2 

relacionados con el costo de los inventarios. 

Todos los inventario de la Compañía, tienen un alto grado de rotación de inventario (la producción se 
vende a los dos días) de productos terminados y semielaborados, por lo que sus costos son 
razonables. 

Las técnicas utilizadas para la medición del costo de los inventarios de productos semielaborados y 
terminados, es el método del costo real, mostrando variaciones que son el resultado de los costos de 

las materias primas, medicinas, suministros consumos y conversión del alimento en las aves, mano de 

obra, eficiencia y utilización de la capacidad instalada. En este caso, las condiciones de cálculo se 

revisan de forma regular con el presupuesto mantenido como referencia los estándares genéticos de la 
raza de las aves en cuanto a consumo de alimentos, conversión, mortalidad y tiempo de permanencia 

en centros de producción. 

Reproavi Cia. Ltda., no aplica costos por desperdicios o mermas por materias primas, ya que, deben 

cumplir porcentajes de calidad mínimos, y existen estándares de mermas en el sector avícola, en la 
producción de alimento balanceado, porcentajes de nacimiento en incubación, porcentajes de 
mortalidad de granjas de pollo de engorde y porcentajes de producción de huevo fértil en granjas de 

gallinas reproductoras. 

Inventario de repuestos 

De acuerdo a la naturaleza del negocio y a la antigiedad de las maquinarias que posee la empresa, es 
imprescindible contar con un stock suficiente de repuestos que permita a la institución realizar sus 
mantenimientos en el momento que se presente una emergencia y no esperar a que se realice la 

compra o en su caso la fabricación del repuesto, ya que, por ser una planta industrial posee sus 

propias características algunos de los respuestas utilizados no existen en el mercado inmediatamente, 

y al no poseer inventario suficiente esto ocasionaría grandes pérdidas en la producción 

Considerando esto, los inventario han sido clasificados como respuestas, los mismos que no han sido 
reconocidos como componentes de los activos ya que al momento de su utilización se atribuirán a una 
cuenta de resultados (mantenimiento de maquinaria planta) en la cual se procederá a acumular los 

costos incurridos en las reparaciones que la empresa realiza a sus maquinarias. 

Propiedad planta y equipo - 

e.1 Medición en el momento del reconocimiento 

  

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 

directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 

estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de 

la ubicación del activo.



) 
) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 

directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados. 

e.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, 
requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas 

separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el 

período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

e.3 Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación 

Después del reconocimiento inicial, los activos medidos al valor razonable como costo atribuido son 

presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las 
revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro 
de valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros 

no difiera materialmente del que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de cada 

período. 

Cualquier aumento en la revaluación de los activos de propiedad planta y equipo se reconoce en otro 
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de 
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo 

previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida 
en que se carga la disminución previa. Una disminución del valor en libros de la revaluación de los 

activos de propiedad planta y equipo es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si 
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una revaluación anterior de 

dichos activos. 

El saldo de revaluación de los activos medidos a valor razonable incluido en el patrimonio es 
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No 
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compañía. En 

ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciación calculada 

según el valor revaluado del activo y la calculada según su costo original. Las transferencias desde las 

cuentas de reserva de revaluación a utilidades retenidas no pasan por el resultado del período. 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se 

contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

e.4 Método de depreciación y vidas útiles 

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de 
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas útiles 

usadas en el cálculo de ta depreciación: 

  

ITEM AÑOS DE VIDA UTIL % VALOR RESIDUAL 

Edificios e instalaciones 20-30-40 y 50 0% (*) 

Muebles, enseres y equipos de oficina 10 0% (*) 

Equipos de computo 3 0% (*) 

Vehiculos 5 15% 

Maquinaria y equipo 8-9-10-15 3% y 8% 

Activos menores- equipo avicola granja 5 10% y 0% 

(*) A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener hasta el término 

operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros el valor residual a ser designado es 

cero o nulo. 

El valor residual fu determinado en función de la mejor estimación de la Administración del valor a 
recuperar por los activos en el futuro. 

REPROAVI CIA. LTDA,, en relación a la provisión por desmantelamiento de la planta industrial ha 

decidido no aplicar dicha provisión en razón de que no existe intención alguna de dar por terminadas 

las operaciones de la empresa. 

e.5 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 

La compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar 

deteriorado. Si existe tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del activo. 

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad 

generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo 

individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes 
de otros activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado 

deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. 

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados cuando una tasa 

de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo 

del dinero y los riesgos específicos al activo. 

11



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado. Estos 
cálculos son corroborados por múltiplos de valuación, u otros indicado dores de valor justo disponibles. 

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con cargo a resultados 
en las categorías de gastos asociados a la función del activo deteriorado, excepto por propiedades 

anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro 
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior. 

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual respecto de si existen 
indicadores que la perdida por deterioro reconocida anteriormente podría ya no existir o podría haber 

disminuido. Si existe tal indicador, la compañía estima el monto nuevo recuperable. 

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio 
en la estimación usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la última vez que se 

reconoció una perdía por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta 
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumenta no puede exceder el valor en libros que habrian 

sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una perdida por deterioro del 

activo en años anteriores. Tal reverso es recocido con abono a resultados a menos que un activo sea 

registrado al monto revaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluación. 

Activos Biológicos - 

Los activos biológicos incluyen los siguientes activos: 

e Activos en incubación 

. Reproductoras 

. Pollos de engorde 

De acuerdo al resumen del proceso productivo establecido por la compañía, el tiempo que demora 
cada proceso es prácticamente de corto plazo, por lo que los activos tienen alta rotación. 

El ciclo operativo de cada uno de los activos que se han considerado como activos biológicos, se 

detalla a continuación: 

Proceso de incubación 21 días (nace en pollo bebe y se transfiere a granja y otro se vende) 

Pollos de engorde 7 a 8 semanas (una vez que se recicle el pollo bebe se inicia la cría y engorde de 

las aves los mismo que se venden al culminar la séptima u octava semana) 

Reproductoras en levante 24 semanas (incluye gallinas de 1 día de edad, este tipo de ave, no se 

comercializa en el mercado por ello la compañía importa) en este tiempo se alimenta y mientras dura 

su etapa de crecimiento, los costos se acumulan para devengarlos desde el momento que inicia su 

proceso de producción de huevos fértil) 

Reproductoras en producción de la 24 a la 62 semana, constituyen las aves que una vez han 

alcanzado la edad suficiente, inicia con la producción de huevo fértil, producto que luego se trasfiere a 

la incubadora 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

En función de estos se determina que al tratarse de ciclos de producción muy cortos el costo de 
producción es muy cercano al valor razonable. 

Adicionalmente la compañía estableció los mejores mecanismos para determinar el valor razonable 
para los pollos de engorde y las reproductoras, determinado un efecto en el estado de resultados de 

menos del 2% respecto al total de los ingresos operacionales. 

Costos por interés. 

Los costos por interés incurridos para la construcción de cualquier activo apto se capitalizan durante el 

periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para uso que se pretende. 

Otros costos por intereses se llevan a gastos. 

Costos por préstamos 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser 
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su 

capitalización. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que se 

incurren. 

Impuestos 

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del 

impuesto diferido. 

El impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año. 

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y 
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias 
temporarias). 

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se 
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se 

reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el 

futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por por desahucio - 

  

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 

final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se generan, 

así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el 
estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se 

producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se 
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida 
del período. 

Participación a trabajadores 

La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades 
de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. 

De Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados 

de la venta de bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con 
la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción. 

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden principalmente a la venta de pollo faenado, pollo 
en pie y pollo bb, se reconocen una vez efectuado el despacho físico de los mismos. 

Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercadería. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
periodo más cercano en el que se conocen. 

Costos de venta: los costos de venta incluyen el costo de adquisición de los productos vendidos y 

otros costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su 

venta. Estos costos incluyen principalmente los costos de adquisición netos de descuentos obtenidos, 
los gastos e impuestos de internación no recuperables, los seguros y el transporte de los productos 

hasta los centros de distribución. 

Segmentos Operacionales 

Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una compañía sobre la cual 

la información de los estados financieros está disponible y es evaluada permanentemente por el 

órgano principal de administración, quien toma las decisiones sobre la asignación de los recursos y 

evaluación del desempeño. La compañía opera con un segmento único y no amerita su revelación por 

separado, el flujo operativo se resume de la siguiente manera: 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Operación productiva de reproductoras.- 

Incubadora, el mismo que abarca el proceso completo desde la importación de reproductoras, 

crecimiento y producción del huevo fértil, para transferir a la incubadora y obtener el producto final 
pollo BB 

Operación de cría de pollo en pie.- 

Este centro de producción abarca el proceso desde que las granjas reciben el pollito bebe, cuidado y 
mantenimiento hasta que alcanza el peso necesario para ser transferido hacia la faenadora, como 

materia prima del proceso de pollo faenado 

Una vez que se ha transferido el pollo en pie hacia la faenadora listo para ser pelado, se faena y se 

embala para entregar al cliente y/o distribuidor. 

Adicional la compañía arrienda una planta de procesamiento de alimento balanceado, el mismo que es 
el encargado de alimentar a todas las aves que se desarrollan en las granjas de la compañía 

Activos Financieros- 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se realiza 
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los 

costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con 
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable con 
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración 

determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial 
como corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 

situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

La Administración ha adoptado como política de provisión para cuentas incobrables la evaluación al 

final del ejercicio económico de la probabilidad de recuperar de los saldo pendientes de cobro se 

realizara la provisión financiera de acuerdo a la antiguedad de la cartera que supere los 360 días , por 

el valor del 100% de la cartera. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Garantías impacto ambiental. 

Se establece la obligación de la compañía para obtener la licencia ambiental de entrega una garantía 

con el propósito de que se dé fiel cumplimiento al plan de manejo, la cual tendrá una renovación anual 
cuyo beneficiario es el Ministerio del Ambiente. Este valor se encuentra incluido en otras cuentas por 

cobrar. 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio 

de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 

incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado 

de situación financiera. 

1. Préstamos 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los 

costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo 
amortizado usando el método de interés efectivo. 

2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Correspondiente principalmente a cuentas por pagar propias del giro de negocio, las que son 
registradas a sus correspondientes valores nominales. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

NIIF 

NIF 9 
NIF 15 

Modificaciones a la NIIF 11 

Modificaciones a la NIC 1 

Modificaciones a la NIC 16 y la 
NIC 38 

Modificaciones a la NIC 16 y la 
NIC 41 
Modificaciones a la NIIF 10 y 
NIC 28 

Modificaciones a la NIIF 10, 
NIF 12 y la NIC 28 
Modificaciones a la NIC 27 

Modificaciones a las NIIF 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

Título 

Instrumentos financieros 
Ingresos procedentes de contratos 
con clientes 

Contabilización de adquisiciones de 
intereses en Operaciones 

Conjuntas 
Iniciativas de revelación 

Clarificación de los métodos 

aceptables de depreciación y 
amortización 

Agricultura: Plantas productoras 

Venta o Aportación de Bienes entre 
un Inversionista y su Asociada o 
Negocio Conjunto 
Entidades de Inversión: Aplicación de 
la Excepción de Consolidación 

Método de participación en los 
estados financieros separados 
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 
2012 - 2014 

Efectiva a partir de 

períodos que inicien 
en o después de 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2017 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros en 

los períodos futuros no tendrán un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las 

revelaciones de la compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 
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NOTA 3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF 

requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes 

a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 

con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 

reconocido la pérdida por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en función de 
un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la 
tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la Compañía. 

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de 

los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación 
de estos beneficios. 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida por 
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos del gobierno. 

3.3 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos - La estimación de las vidas útiles y el valor 

residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3. 

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

3.5 Valuación de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compañía se 

valoran a su valor razonable para propósitos de revelación. La Compañía ha establecido un 
mecanismo de valoración para determinar las técnicas y los datos de evaluación apropiados para las 

mediciones realizadas a valor razonable. 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza datos observables en el 

mercado en la medida en que esté disponible. Cuando la información del nivel 1 no estan disponibles, 

la Compañía desarrolla sus técnicas de valoración utilizando modelos internos. 
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera: 

  

Composición: 

Diciembre 31, 

2015 2014 

Caja General 7,734 1,528 

Bancos Nacionales 195,887 306,609 

203,621 308,137 
  

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 
POR COBRAR 

Composición: 

  

Diciembre 31, 

2015 2014 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes no Relacionados 

Clientes Pollo Procesado 496,421 575,081 

Clientes Pollo BB 8,842 3,748 

Clientes Balanceado - - 

Clientes Pollo en Pie 15,317 29,245 

Clientes Planta Faenadora - - 

Clientes Vencidos - - 

Clientes Mac Pollo - - 

Documentos por cobrar Clientes 508,577 443,922 

Clientes Relacionados 

Clientes relacionados 7,000 33,500 

(>) Provisión Incobrables (75,257) (75,257) 

Otras cuentas por cobrar: 

Anticipo proveedores y otros 28,413 42,295 

Total 989,313 1,052,534 
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(1) Movimiento de provisión de incobrables fue como sigue: 

  

Diciembre 31, 

2015 2014 

Saldo al inicio del año 75,257 103,654 

Castigos - (28,397) 

Saldo al final del año 75,257 75,257 
  

La compañía no ha realizado la provisión de cuentas incobrables 

NOTA 6 - INVENTARIOS 

Composición: 

  

Diciembre 31, 

2015 2014 

Inventario de Producto Terminado 93,832 84,334 

Inventario de Materia Prima y proceso 1,391,368 2,009,866 

Inventario de Materiales a ser consumidos en la 

Producción 92,051 91,926 

Mercaderia en tránsito - 

Inventarios de Repuestos, Herramientas 40,583 51,893 

Total 1,617,835 2,238,019 
  

Los productos terminados para la venta, materia primas, repuestos y herramientas, se encuentran 

valorizados al costo promedio de adquisición. Los montos resultantes, no exceden a los respectivos valores 

netos de realización. 

La Compañía no ha constituido provisión de obsolescencia, por cuanto no mantiene materias primas o 
productos terminados significativos que presenten esta característica. 
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NOTA 7 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 

Vehículos 

Equipos de computación Y Software 

Edificios e Instalaciones 

Maquinaria y Equipo 

Muebles y enseres 

Activos Menores- Equipo Avicola 

Menos: 

Depreciación acumulada 

Terreno 

Total 

Movimiento: 

Saldo al 1 de enero 

Adiciones netas 

Depreciación del año 

NOTA 8 - ACTIVOS BIOLOGICOS 

  

  

  

  

Diciembre 31, 

2015 201 

599,338 640,515 

161,708 150,907 

2,418,554 2,401,054 

1,213,354 1,042,332 

14,243 14,243 

410,646 395,520 

4,817,842 4,644,571 

(2,113,794) (1,921,683) 

2,704,048 2,722,888 

771,056 771,056 

3,475,104 3,493,944 

3,493,944 3,327,304 

232,462 395,005 

(251,302) (228,365) 

———3,475,104 ———3,493,944 
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Los activos biológicos de la Compañía están compuestos por animales vivos en crecimiento y en 
producción, los cuales se caracterizarán por tener un ciclo de vida corto. 

  

  

  

Diciembre 31, 

2015 2014 
Animales en crecimiento 

Animales en Producción 34,711 342,813 

Total 34,711 342,813 

Movimiento: 

Saldo al 1 de enero 342,813 814,889 

Transferencias (308,102) (472,076) 

Compras 

34,711 342,813 
  

  

Los activos biológicos corresponden a huevo embrionario tiene una rotación de 21 dias en las maquinas 
hasta el nacimiento del pollo bb. Los pollos de engorde que se encuentran en crecimiento permanecen en 
inventario de 40 a 44 días hasta que alcanzan el peso deseado y se procede para el faenamiento. 
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El huevo fértil permanece de 1 a 7 días luego es colocado en las maquinas incubadora y las reproductoras 
en producción permanecen 37 semanas que es el tiempo de vida útil. 

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Composición: 

Cuentas por pagar 
comerciales: 

Proveedores no Relacionados 

Proveedores Macro Ingredientes 

Proveedores Micro Ingredientes 

Proveedores Pollos en pie 

Proveedores Medicinas 

Proveedores Mano de Obra 

Proveedores Varios 

Proveedores Mecánicos 

Proveedores Combustible 

Proveedores Viruta 

Proveedores Seguros 

Proveedores Transporte 

Proveedores exterior 

Proveedores Relacionados 

Subtotal 

Otras cuentas por pagar: 

Con el lESS 

Otras cuentas por pagar 

Subtotal 

Total 

Largo Plazo 

Cuentas por pagar Largo Plazo 

Cuentas por pagar Relacionadas 

Cuentas por pagar exterior 

Otros 

Total 

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 

2015 201 

482,275 14,148 

210,322 274,922 

321,368 237,160 

200 1,532 

169,665 204,842 

37,375 16,084 

54,451 26,982 

12,029 8,258 

27,519 13,861 

78,045 31,172 

96,124 35,449 

1,489,373 864,410 

41,832 38,074 

114,978 160,366 

156,809 198,440 

1,646,182 1,062,850 

497,528 - 

497,528 - 
  

NOTA 10 - OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Composición: 
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Diciembre 31, 

2015 2014 

Participación a trabajadores 7,707 14,671 

Beneficios sociales 37,424 44,367 

Total 45,131 59,038 
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NOTA 11 - IMPUESTOS 

11.1 Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 

2015 2014 

Activos y Pasivos del año corriente 

Activos del impuesto corriente: 

Retenciones en la fuente del año 2015 27,035 60,243 

Retenciones en la fuente años anteriores 157,405 130,740 

Anticipo de Impuesto a la renta 8,968 

Crédito tributario ISD 5,300 

Total 184,440 205,251 

Pasivos por Impuestos Corrientes 

impuesto a la Renta 

Impuesto a la renta por pagar 30.855 

Retenciones en la fuente del impuesto 

a la renta e IVA por pagar 17,848 22,370 

Total 48,703 22,370 

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

El gasto del impuesto a la renta incluye: 
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Diciembre 31, 

2015 2014 

(en U.S. dólares) 

Gasto del Impuesto Corriente (120,936) (40,907) 

Gasto (ingreso) por impuesto diferido 6,773 18,556 

Total gasto de impuestos (114,163) (22,351) 

Diciembre 31, 

2015 2014 

(en U.S. dólares) 

Pasivo por impuesto diferido (191,265) (198,038) 

Activo por Impuesto Diferido 46,080 46,080 

Total gasto de impuestos (145,185) (151,958) 
  

11.4 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción 

Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgó en el Suplemento del 
Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que 
incluye entre otros aspectos tributarios, la reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades, así tenemos: 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 
2014, para la medición del pasivo por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la 
renta promedio del 22%. 

Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, 
se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de 
los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la 
Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por presunción se considera hecho generador de este 
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de 
dividendos a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos 
de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el 
listado establecido por el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, 
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. Depreciación de Revaluación Decreto 

Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgó el Decreto 
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin 
efectos tributarios la revaluación de activos fijos. Sin embargo, con fecha 22 de diciembre de 2014, la 
Asamblea Nacional aprobó el “Proyecto de Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal, dentro de la cual se efectúo una reforma a la Ley de Régimen Tributario Interno que 
establece que en el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será 
deducible; consecuentemente, la depreciación de los bienes revaluados serán consideradas como no 
deducibles de la base imponible del impuesto a la renta, esta situación tiene efecto en el reconocimiento del 

Pasivo por Impuestos Diferidos. 

NOTA 12 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

24



) 
1
¡
1
D
D
3
3
)
9
)
9
3
9
)
 

É
)
1
3
)
D
3
9
3
 

1
)
 

) 

  

  

  

Diciembre 31, 

2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

Corto Plazo: 

Sobregiro Bancario 

Banco del Austro (0) 467,218 859,328 

Banco Capital (2) 8,298 8,979 
Banco de Guayaquil (3) 280,214 340,013 

Banco Internacional (4) 228,957 393,408 

Banco Pacifico (5) 258,049 512,500 

Banco Pichincha (6) 184,000 600,000 

Corporación Financiera Nacional (7) 67,923 188,222 

Total Corto Plazo 1,494,660 2,902,450 

Largo Plazo: 

Banco del Austro (1) 387,897 

Banco Capita! (2) 8,299 

Banco de Guayaquil (3) 70,868.13 204,550 
Banco Internacional (4) 20,845 

Banco Pacifico (5) 154,344.82 287,500 

Banco Pichincha (6) 

Corporación Financiera Nacional (7) 430,965.49 83,333 

Total Largo Plazo 656,178 992,424 

(1) 

(2) 

(5) 

(6) 

  

Préstamos con vencimientos hasta octubre del año 2016 que devengan una tasa de interés entre 
el 9.02% y 9.33%. Garantizados con hipoteca de terreno y edificio ubicado en Ambuquí y granja 
avícola ubicada en vía Lita de propiedad de los Socios de la Compañía. 

Préstamo que devenga un interés del 11.23% con vencimiento en octubre del 2016. Garantizados 
con hipoteca de galpones avícolas ubicados en vía Urcuqui. La referida hipoteca sobre la deuda 
fue cancelada mediante escritura de cancelación en el mes de Octubre del 2013. 

Préstamo con vencimiento hasta el mes de marzo del año 2016 que devenga una tasa de interés 
del 9.76%, 9.02% y 9.96% . Garantizados con hipoteca de Lote de terreno y construcciones 
ubicados en Cantón Antonio Ante de propiedad de los socios de la Compañía. 

Préstamo con vencimiento a agosto del año 2016 con una tasa de interés de 9.80%. Garantizados 
con hipoteca de propiedades de la socia de la Compañía (Alina Jiménez) 

Préstamos con vencimiento al mes de noviembre del año 2017 que devengan una tasa de interés 
de 8.76%. Garantizados con hipoteca de terreno ubicado en parque industrial de Ibarra propiedad 
de los Socios y propiedad ubicada en Hernán Gonzales de Saa parroquia Caranqui de propiedad 
de la Compañía. 

Préstamo con vencimiento al mes de mayo del año 2016 con una tasa de interés de 9.22%. 
Garantizados con hipoteca de casa ubicada en calle Sánchez y Cifuentes de propiedad de los 

25



Socios y con terreno y edificación ubicados en la parroquia San Francisco y la parroquia Lita del 
cantón Ibarra, mismos que son de propiedad de la Compañía. 

(7) Préstamo con vencimiento hasta el mes de febrero del año 2019 que devenga una tasa de interés 

de 8.87% y 9.06%. Garantizados con terreno ubicado en el cantón Antonio Ante de Imbabura de 
propiedad de los socios y con terreno y granja avícola ubicado en el cantón Mira de la provincia de 
Carchi, mismos que son propiedad de la compañía. 

NOTA 13 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que 

hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados a presentar un estudio 
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena 
competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía 
se encuentra analizando los eventuales efectos impositivos derivados de la normativa que podrían 
originarse de las operaciones efectuadas con sus partes relacionadas. Sin embargo, a la fecha, no 

cuenta con el estudio que determine tales efectos y considera que éstos, si los hubiere, serán registrados 
una vez que cuente con el estudio sobre Precios de Transferencia. 

NOTA 14 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue: 

  

Diciembre 31, 

2015 2014 

Jubilación Patronal 167,227 167,227 

Bonificación por Desahucio 48,767 71,700 

Total 215,994 238,927 
  

(1) Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 
veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a 

ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 

afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

(2) Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 

Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

NOTA 15 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 

riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 

económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
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La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia 
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 

1. Riesgo en las tasas de interés 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compañía mantiene 
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compañía 
manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. 

2. Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 

contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
Compañía únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejor calificación 
de riesgo. La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las 
partes o ningún Grupo de contrapartes con características similares. La Compañía define que las 

contrapartes que tienen características similares son consideradas partes relacionadas. 

3. Riesgo de liquidez 

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Junta Directiva ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez 
de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y 

de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 

conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

4. Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar como 
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 

los saldos de deuda y patrimonio. 

15.2 Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

  

Diciembre 31, 

2015 2014 

Costo amortizado: 

Efectivo y bancos (Nota 4) 203,621 308,137 

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 1,036,157 1,052,534 

(Nota 5) Corto Plazo mu me 

Total 1,239,778 1,360,671 
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Costo amortizado: 

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 

  

(Nota 9) 2,181,133 1,062,850 

Préstamos al costo amortizado (Nota 12) 2,150,839 3,894,874 

Total 4,331,972 4,957,724 
  

NOTA 16 - CONTINGENCIAS 

De acuerdo con la confirmación recibida de la Abg. Pamela Morillo a nombre de M8M ABOGADOS 
ASOCIADOS quienes actúan como encargado del área jurídica de la empresa, REPROAVI CIA. LTDA. se 
nos informó los procesos o controversias que se encuentran a su cargo exclusivamente, así tenemos: 

Juicio de Impugnación No. 17505-79-2009-EF — Acta de Determinación de Impuestos a la Renta del 
año 2005, 

Con fecha 29 de octubre del 2009, REPROAVI CIA. LTDA., presentó una demanda de impugnación ante el 
Tribunal Distrital de los Fiscal No. 1 de Quito, mediante la cual impugnó la Resolución No. 
117012009RREC015255 emitida por el Directos Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas el 22 de 
septiembre del 2009. La Resolución 117012009RREC015255, negó el reclamo administrativo iniciado en 

contra del Acta de Determinación de Impuesto a la Renta del Año 2005 No. 1720090100137, emitida y 
notificada el 10 de marzo del 2009 por dicha entidad a la compañía Reproavi, en la que el SRI determinó el 
valor de USD$ 202.909,92 más intereses a pagar al Fisco por concepto de Impuesto a la Renta del ejercicio 
fiscal 2005: y, el valor de US$ 40.441,98 a pagar por concepto de recargo del 20% de la obligación 
tributaria determinada por dicho impuesto. 

El 28 de enero del 2010, La Quinta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal calificó y aceptó a trámite la 
demanda presentada por Reproavi Cia. Ltda y procedií a notificar con la misma al Director Regional del 
Norte de Servicio de Rentas Internas, Director General del Servicio de Rentas Internas y al Procurador 
General del Estado, para que en el término de 15 dias contesten la demanda presentada. 

Mediante providencia del 4 de marzo del 2010, el Tribunal Fiscal concedió al Servicio de Rentas Internas, el 
término de 5 días adicionales para que se conteste la demanda presentada por Reproavi Cia. Ltda. El 10 de 
marzo del 2010, el SRI dio contestación a la demanda interpuesta por Reproavi en su contra. Mediante 
providencia del 21 de abril del 2010, el Tribunal! Distrital de lo Fiscal abrió el término de prueba por el 
termino de 10 días, dentro del cual las partes presentaron la información respectiva y solicitó se fije el día y 
hora para llevar a cabo la diligencia de la inspección a la contabilidad. Dicha diligencia se llevó a cabo el 1 
de junio del 2010, dentro de la cual se proporcionaron los peritos y se calificaron las preguntas a ser 
contestadas por los mismos. Posteriormente, los peritos presentaron sus informes periciales y las partes 
sus observaciones a los mismos. Se ha presentado escritos ante el Tribunal Fiscal solicitando se emita 
sentencia. 

Durante el año 2015, la Compañía se acogió a la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, multas y recargos 
emitida en el suplemento del Registro Oficial N. 493 del 5 de Mayo del 2015, por la cual pagó la glosa de 
impuesto a la renta determinada y mencionada en los párrafos precedentes y redimió el 100% de interés, 
multas y recargos. 
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Así mismo hemos considerado la contestación del Dr. David Morán, encargado de varias causas legales de 
Reproavi Cia. Ltda., quien manifiesta lo siguiente: 

> Al momento ejerce la defensa jurídica del juicio laboral instaurado en contra de REPROAVI CIA LTDA., 

por parte del Sr. Wilman Fabián Calderón Cevallos quien formula una pretensión económica a través 
de la acción legal por la suma de US$8.000,00 dólares. La causa al momento se ventiló en la Unidad 
Judicial Multicompetente Civil en la ciudad de Ibarra existiendo sentencia de Primera Instancia dónde 
se desecha la demanda a no haberse probado las pretensiones propuestas por el actor. De esta 
Sentencia el demandante interpuso el recurso de apelación para ante el Superior al cual se presentó la 
adhesión respectiva, la Corte Provincial de Justicia de Imbabura declaró la nulidad de lo actuado, 
volviendo la causa al estado de desarrollar la Audiencia Preliminar dentro de la cual se formuló las 

pruebas pertinentes para luego llevarse a cabo la Audiencia Definitiva el 30 de julio del año 2014, sin 

que hasta las presente fecha exista pronunciamiento al respecto. La expectativa favorable y probable 

para el demandante dentro de esta causa en el mejor de los casos sería el pago de proporcionales al 
último año de trabajo valor que no alcanzaría más allá de unos US$600.00 dólares 

> Asumió la defensa jurídica en el juicio laboral propuesto por Guillermo Armando Moreno Benalcázar, en 
la parte de la ejecución de la sentencia la que de acuerdo a las sentencia de casación se dispuso en 
primer término la entrega al demandante el valor depositado como caución en la suma de $ 730,00 
dólares y al momento está cancelado el valor total a pagar ordenado por la Unidad Judicial a favor del 
actor en la suma de US$7.629,12 

> dólares. 

> De igual manera lleva la defensa jurídica del juicio laboral propuesto por la ex trabajadora PaolaAraceli 
Tirira Morillo quien en su demanda tiene una prestación económica en la suma de US$11.000,00 
dólares. Al momento la causa tiene sentencia de primera y segunda instancia de la cual interpuso 
recurso de casación ante la Sala Laboral de la Corte Nacional de Justicia de la ciudad de Quito 
habiendo depositado la suma de $560,00 dólares como cuación para que se suspenda la ejecución de 
la Sentencia. Se ha liquidado derechos de la reclamante en la suma de US$5.633,55 dólares valor que 
se halla cancelado. 

La Administración de REPROAVI CIA. LTDA. y sus asesores legales consideran que a la fecha de 

presentación de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno. 

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre 2015 comprende 348.791 participaciones de 

un valor nominal de US$ 1 cada una. 

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros (30 de Marzo del 

2016) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un 

efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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